AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania AGROFUSION S.A. fue constituica el 5 de dic:embre de 1936, su
actividad predominante es la agricultura en espccial =l cultivo de cana de
azicar, palma africana v cacao,

La Compania tiene ubicado su matriz en el Cantén Duran en ¢l conjunto C.C.
SAIEABA, oficinas 32 — 33 v sus hacicndas gque suman 844 hectareas de palma
africana y 398 hectareas de cana de ezucar v se encuentran ubicadas en:

- Hacienda Boliche - San Jacinte d¢ Yaguachi, parroguia Genecral Pedro
Monters (Boliche) Km. 26,

- Hacienda Taura - Naranjal parroguia Taura predio 10 carretero via Duran -
Tambo Km. 20.

Sus accionistzs son los sefiores Weisson Chiriboga Miguel Enrique con el 40%
de sus acciones y Weisson Peléez Hugo Enrique con el 60% de sus accivnes.

Al 31 de diciembre del 2014. el personzl total de la Comparfiia es de 47
empleados, de los cuales 7 corresponde a trabajadores administrativos y 40 son
trabajadores que desempenan sus labores en les haciendas.

Entorno Econdémico.- En el ejercicio 2014 la =conomia ecuatoriana se ha
desenvuelto con Ind:ces de buena solvencia. En gran medida esto se ha dado
por el eclevado precio del peudleo, Las  exportaciones petroleras se han
mantenido en vohimenes similares a los del ejercicio anterior = Con estos
ingresos mas ¢l incremento considerable de las recaudaciones por impuestos, al
Gobierro le ha permitide impulsar la obra publica. en especial en o relacionado
wont la infraestructura fisica. Por otro lado las exportacionzs de productns
tradicionales v no tradicionales se han mantenido en volimenes similares a los
del ano anterior. Ha existido buen desempefio del sector financiero lo que ha
permitido hava disponible el finandamicniu para los diferentcs scctores, en
capecial el de la construceion y el comercial

En est: entorno las actividades comerciales han temido un considerable
impulso, Obviamenle existe incertidumbrctsobre el futuro de la economia en
general, por Iz dependencia, en gran medida, de le suerte del precio del petrolec
¥ que se martenga los volumenes de exportacion, v la decision del Gobiernc
Ecuatoriano de darle mayor impulso a la economia via gasiu social e inversién
publica sin prcocuparse maoayormente de incentivar al sector privado para
nuevos emprendimientes v/o crecimientos de los ya existentes. Las expectativas
para ¢l ejercicio 2015, es que sc mantenga el clima pera los negocios en
condiciones similares a las del 2014,

A la fecha de emisior de los estados financieros adjuntos, no es iactible
determinar las posibles implicaciones gque tendrian las retendas condiciones
sobre el comportamien o Jde la economia cocuatoriana v principalmente sobre la
posicion financiera y resultados de operacdon de la Compania;



corsecuentemente, la informacion resultante de los estados financieros debe
ser analizada en relacidon a esios acontecirnienlus,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

Declarucion de cumplimiento. Los estados fnancieros han sidn
preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIF) emutidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB).

Moneda funcional - La meneda funcional de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulawion e ¢l Ecuador.

Bases de preparacion - Los csiados Inancieros han sidoe preparados
sobre las bases del costo histdrico excepto por cieilas propiedades c
instrumcntos financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costc
kistorico esta basado generalmenle en el valor razonable de Iz
contrapres acion =niregada a cambio de bicnea y servicios,

El valor razonable es el precic que se recibira por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo eatre participantes de un mercado
¢n la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
cirectamente obssrvable o estimado utihzando otra técnica de valcracion
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compan:ia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo v pasive a “a fecha dec medicidén. El
valor razonable a efecios de medicion v o revelacidn en los estados
financieros, se determina sobre una dasz de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentren dentrw del alcance de las NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, vy Ias mediciones
que liene algunas similitudes con el valer razonable, pero no son su valor
razonable, tales comp el valor aeto de realizacion de la NIC 2 v el valor en
uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable sz clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en
el prado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Sun piccios cotizades |sin “ajustar) en mercados activos para
activos 0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inchidos er el Nivel |
que sean observables para el active o pasivo, ya sea directs o
mdirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no ohservahles para el activo o pasivo.

A continuacidn se cescribe las principales politicas contables adoptadas
en la prepaacion de estos estados financieros



2.4

2.5

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversioncs Anancieras liguidas, que se sueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazc inferior a tres meses y sobregiros
bancarics.,

Inventarios - Son presentadoes al ecosto de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promecio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran regstradas a su costo de
adquisiaon El valor neto rcahizable representa el precio de venta estimado
mencs todos los costos de terminacion v Jos costos necesarios para la
venta,

Activos bioldgicos - Las plantas las ciales fienen una transformacior
biologice. por los procesos de crecimiento, degradacion, produccién y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos
en los activos bivlogivus, En este Sentido, “las plantaciones de palma
africana y cana de amicar” deben ser registrados con la denominacion de
Activos Biologicos dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No
Corrientes, respectivamente.

Propiedades vy equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las propedades
y equpos son regisiradas al costc menos la depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las psrdidas de detenoro
del valor.

%l costo de propiedades v equipos comprende su precio de
adquis:icion més todos los costos directamente relacionados con la
dbicacion, su puesia en condiciones dr funconamiento segun lo
arevisto por la Adminisiracion de la Compania

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la edquisicidn
o consiruccion di acuves calificados,

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras
cnn locales arrendados, méquinas y equipos, vehiculos, muebles v
snseres, muebles de oficina v equipos de computacion son
registiradas al costo menos la depreciacion acumulada v el mmporte
acumulado de las pérdidas de dererioro de valor.
LS

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a
resultados en ¢l periodo en se producen.

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién
- Después del reconocimiento inicial, Jos terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados gue son sus valores
razoniables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulaca vy el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que ¢l valor en lilvos no dificre
materialmente del gque se habria caleuladn unilizando los valores
razonables al final de cada perioco.



2.7.4

2.7.5

2.7.6

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultade integral, y sc acumula en el patrimonio
bajo el encabezamientc de reserva de revauacion de propiedades,
exceptlo si revierte una disminucidon en la revaluacion del mismo
previamer.te reconocida en resultados, en cuyo caso el aumenio se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminueion
previa. Una disminucion del valor cdel valor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, i cxistc alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluaadn anterior &
dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos vy edificios incluido en el
patrimonio es transferide directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja sobre una base prospectiva.

Métodn de depreciacién, vidas utiles y valores residuales E
costo o valor revaluado de propiedades y equipcs se deprecia de
acuerdo con ¢l méodo de linea recta. La vida util estimaca y
método de depreciacion son revieados sl final de cada ano, siendo
el efecto ce cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospecliva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades v equipos v las vidas utiles usadas en e calculo de la
depreciacion:

Vida atil
[temn [er1 Afins)
Edificios 30 - 40
Vehiculos -8
Mucbles v enseres v equipos de oficina 12
Equipos de computacién -7
Maguinarias ¥ equipos 12 -15

La Compania no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinacion del calculo de la depreciacion, er.
razon que la Compafnia no prevé la venta o disposicion de estos
activos al final de su vida 1til.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financlero - Son
depreciados de acuerdo al plago de su vida Ctil estimada ignal &
los activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspond:ente.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdide
gque surja del retiro o venta de un activo de propizdades y equipos
es caleulado como difesencia entre el precio de venta y <1 valor en
librmns del activo v reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades reva.uadas,
el saldo de la recacrva de revaluacidon es transferido directamente a

utilidades retenidas



2.7.7 Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada
periodo, la Compafiia evalia los valores En libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufr.do alguna pérdida por de.erioro. En
tal caso, se calcula el impourle recuperable del acuvo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar 2l alcance de la »érdida
por deterioro ide haber algunal).

Los activos intangikles con una sada Gtil indefimda o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacion de
deterioro enualmente, o cuando exista cualguicr indicacion de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra 2 un
importe revaluado, en cuye caso sc debe cons:derar la pérdida por
deterioro como una disminucion ¢ en incremento en .a revelacion.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a a renla representa la suma del

2.9

impucsto a la rentn por pagar corriente v el impuesto difenido.

2.8.1 Impuesto corriente - [l impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (nbutarnia) registrada durante ¢l ano. La
utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parudas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
cuncepto del impucsto corriente se caleula utihizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos - Lus unpucsios cormicntss y
diferidos, deberan reconocerse como ingresn o gasto, vy ser
mcluidos en el resultado, cxcepto en la medida en que hayan
surgide de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, yu sca en vbo resultado integral o dircetamente en el
patnimonio, en cuyo caso ¢l mpuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuande surgen de. registro inicial de una
combiracién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiens una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable gue la Compania tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la ohligacion, v puede
hacerse una estimacion iable del importe de la obl:igacion.

E. importe recunucide como provisicn debe ser la mejor estimacion del
desembolso neresario para cancelar la obligacién presents, al final de cada
periodo, teniendo en cuerta los rmiesgos vy  las  incertidumbres
correspend:entes. Cuando se mide una orovisidon usando flujo de efectivo
cstimado parz cancclar la obligacion presente, su importe en libros
presenta el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto el valor
del dinero en el tiempo es material).

Cuando se egpera la recuperacion de algunos o todns los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconcce una



cuenta por cobrar como un activo si es virtualments seguro gue s¢ recibirz
el desembolse v ¢l monto de la cuenta por cokrar puede ser medido con

fiabil.dad.

2.10Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los
beneficios definidos - Juhbilacion patronal es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectaca, con
valoraciones actuariales realizadas a. final de cada periodo.

Los costos por servicio presenic ¥ pasado se reconucen en cl
regultado del ajdo en el gque ze genera, asi camo el interés
financiero gererado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas wediciones, que comorenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo a abono a otro resultado ntegral, en ¢l pericdo en que se
producen. k|l reccnocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en owro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo

2.10.2 Participacion a trabajadores — La Compariia reconoce un pasivo
v gasto por la participacior. de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa dzl 15% de las
utilidades liguidas de acucrdo con dispesic.ones legales,

2.11 Recaonocimiento de los ingresos - Los ingrescs se calculan &l valor
rézonable de |e contraprestacion cobrada o por cobrar, (eaniendo en cuenta
¢l importe estimade de cualquier descuento, bonificaciom n rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes — Lus lugreses ordinarios proccdentes de la venta
de bienes se recnnocen cuando se cumplan todss v cada una de
las siguientes condiciores,;

= La Compania ha trensfcrido al comprador ‘os riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

¢ La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion  corricntes de Ids bienee vendidos, en el grado
usualmenrte ascciado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

= Kl importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fabilidad,

» Es probable gue la Compariia reciba los benelicios ecorndmicos
asociados con la transaccion; y

» Los costos imcurridos, ¢ por incurrit, en relacion con 1a
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incuniidoes, independientemente de la fecha



en que s¢ hava realizado el sagp, v se registran ¢n el periodo en el que se
CuLLOCe.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financiercs no se compensan los aclivos v pasivos, Lanpoco
ingreeoe v gastos, salvo aquellos casos en o= que I3 compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sca el reflejo
de la =sencia de la transaccion.

L.ns inpresos v gastos Con origer en transacciones gue, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion v la
Compania tene la intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar
¢l activo v preceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presenta

netos en resultados

2.14 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
Sfinancieros fno consolidados).

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes normas
nuevas v rovisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir 1 de enern del 2014 o
pcsteriormente

Modificacién a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros v
pasivos financieros.

La Compania ha aplivadu las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de
Actives Financieros v Pasives Financieros por primera vez cn el presente
aro,

Dichas modificaciones explican log requerimientos inherentes a la
compensacion ce activos financieros y  pasivos  financieros.
Especificament=, las modificaciones explican el significado: “actualmente,
ticne un derecho exigble legalmente a compensar los unportes” y “rcalizar
el activo ¥ liquidar el pasivo simultineamente”

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista
de que la Compaiiia no mantiene activos financicros y pasivea fnancieros
nue clasifiquen para compensacion, la aplicacion de las modificaciones no
ha afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros consolidados de la Compania. La Compama ha evaluado si
algunos dec sus activos financieros o'pasivos financieros califiquen para
compensacion segun el criterio establecido en las modificaciones y
concluye que la aplicacién de las modificaciones na ha tenido impactc en
los importes reconocidos en los estados findancicrus de la Compaiia,

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

Le Compan‘a ha aplicado les modificacicnes a la NIC 36 Revelacicnes de
Importe Recuperable para Actives Ne Financieros por primera vez en el
presente ano. Las medificaciones a la NIC 46 omiten el requerimientc de
revelar ¢l importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalia u otros activos iniangibles con largas vidas



utiles habian sido asignadcs cuando no exista delerioro o0 reverso con
respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos
de revelacion adicionales gue se apliquen cuando se mide =l importe
recuperabdle de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos
de dispusicion, Estas nucvas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razomahble, suposiciones clave v técnicas de valoracién aplicacas, en
conjuncion con la revelacion requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor
Razorabie.

La apliicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Companiia.

2.15 Normas nuenas y revisadas pero aiin no efectivas.

La Compania no ha aplicado las sigmientes Normas Internacionales de
Informac:én Financicra NUF nucvas y revisadas que han side emitidas
pero aun no son efectivas, que permiten aplicacior anticipada. Un detalle
es como sigue:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF9 Instrumcntes nanceres Enero |, 2C18
NIIF 15 Ingresos procedentes de

Lortratys con clientes Enero 1, 2617
Modificaciones a la NIIF 11 Cortabilizacion de adguisiciones

De mntereses en Operaciones

Conjuntas Eners 1, 2016
Modificaciones a la NIC L& Clasificacion de los métados
Y la NIC a3l 1l aceptables de depreciadon y

Amortizacidan. Enero 1, 2016
Modilicaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Apaortaciones de los empleados Julim 1, 2014

L.a Administrac:on anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
lus es.ados [naucieros de la Compaiia en los periodos futures no tendrar.
un impacto significativo sobre los importes de los activos v pasivos v las
revelaciones de la Compania Sin embargo, no es posible proporcionar ana
estimacion razcnable de ese efecto hasta que en examen deztallado haye
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que le Administracion realice ciertss estimaciones y establezea elgunos
supuestos inhsrentes a la actividad economica de la entidad, con el propositc
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que [orman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
clcctoa finales,

Las estimaciores y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguler. Las
estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobr2 una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tente al periodo actual como a periodos subsecuentes.

-



EFECTIVO Y BANCOS

El efsctive y bancos como se muestre en el estado de flujo ce efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion finanaera de
la siguiente manera:
...Diciembre 31,..,
2014 2013

(En L.S. dolares)

Efectivo 2,749
Bancos 78.383 7,524
Total 81,132 7,524

{129,777)

Bancos - corresponde a fondns depositados en cuentas corsiertes v ahorros er
bancos locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

Sobregiro bancario

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Un resumen de cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es

COmn Sigue:
...Diciembre 31....

2014 2013
(En U.S. dolares)
Clientes 9518 4,096
Anticipes 1,800 300,000
Depositos en garantia 3,976 3,976
Otras 1,280 50,000
Total 16,574 358,072

Clientes - Representan créditos otorgados por ventas, los cuales tienen
vencimientos promedios de 30 dias y no generan inteeses.

PROPIEDADES Y EQUITPOS, NETO
Un resumen de propiedades y equipes, neto es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2C13

(En U.S. délarea)
Sisleina de riego k 674,439 574 638
Muebles v enseres 20,968 20,968
Maquinarias y equipos 362,086 337,258
Equipos de compuladidn 11,147 10,410
Vehiculas 215,096 215,096
Otros activos 505 3C3
Construcciones en proceso 31,709 206,72
Terranos 1.963.514 1,168,732
Subtotal 3,279,464 2,354,359
{-) Depraciacion acurmulada 574,il1Y) [464,715)

Total 2.704,745  L889,641

-



ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los activos bioldgicos es como sigue:

wDiciembre 31,...
2014 2013
(En J.8. ddlares)

Plantacones de:

Cana de azticar (298 Hu.) 311,092 580,06
Palma africana (844 Hrn ) 1,820,064 64,200
Total 2,131,156 644,296

Los actives biolégicos estan valorados wediante estudio pericial ol eual
determind el costo de los cualtivos

PRESTAMOS

IIn resumen de los préstamos a corte plazo, es como sigue:

..Dicicobre 31,...

2014 2013

(En U.S. dlares)
Banco Bolivarano Panama 75,000 180,000
Banco del Pacifico £0,000 160,000
Banco Bolivarane 5C0.000 3C0,000
Corporacion Financiera Nacional - 117,486
Sobregiro bancario - 129,777
Total — 035,000 __BE7,203

Barco Bolivariano - Ccrresponde a valores recibidos por una entidad firanciera
local a un plazo de vencimierto de 365 dias, a una tasa de interés =fectiva del
9.62%.

Barco Bclivariano Panamd - Incluye valores recibidos por una entidad
inanciera del exterior (Panama), con lecha de vencimiento el 14 de septiembre
del 2015 con la tasa de interés efectiva promedio ponderaca anual sobre el
aréstamo es del 9.50%.

Barco Pacifico - Incluye finandamienio recibide por partc de uaa cntidad
inanciera local, con fecha de vencimientn al 30 de mayo del 2015, con tasa de
nterés efectiva promedio ponderada anual del 9.76%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es
Como Sigue:

... Diciembre 11,
2014 2013

(En U.5. dolares)
Proveedores 202,056 01,020
Visa bankard - 1.340
Anticipos recibidos 1,850,000 -

Total 2,122,056 372,360



Proveedores — Corresponde a créditos no superiores a 30 dias que nos han
olurgado v que no generan intcresca.

Anticipos recibidos - Corresponden a valores que fueron recibidos por parte de
terceros a favor de VLTEMBERG S A, parte relacionada), por las ventas de sus
propisdades.

IMPUESTOS

10.1. Activos y pasivos del arnio corriente - Ln resumen de activos vy pasivos
por impuestos corrientes €s COmo sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
(En U S, doleresi

Pasivos por impuestos comrierles

Impuesto a la renta 6.633 3,899
Retenciones er. la fuente de [R 56,592 50,092
Retenciones de IVA 21977 27,307
‘fotal 835,202 81,298

10.2. Impuesto a la renta unico corriente reconocido en los resultados.-
Una conciliacion entre el ingreso sor banano segun estados financiercs
¥y ¢l gastu pul impucsto a la renta Gnico corriente, es como sigue:

...Diciemnbre 31,...
2014 2012
(En US. déleresi
Utilidad anies de impuesto a la

renta, segun estados hinancieros 42 02¢ 32,206
Gastoa no deducibles - 47 SRT
Pzrticipacion de trabajadores 304 (48231
Utilidad gravable 720 74,9562
Impuestc a la renta causado (1) 1,859 16,491
Anticipos caleulados (2 24,152 26,904
Impuestc a la renta cargaco en
resultados 24,152 26,904

{I) DLc¢ conformidad con cdisposiciones legales, la tariffa para el
impussto a la renta, se calcula en un 22% sobre las urilidades
sujetas & distribucion, 2

{2) A partir del ano 2010, se debe considerar comn impuesto a la
renta minimo €l valor del anticipo calculado v pagado durarnte el
ano, el cual resulla de la suma mateméa:ica del 0 4% del activo,
0.2% del parimonio, 0.4% de mgiesos gravados v 0.2% de costos y
gestos deducibles, includos en los estados financieros del aro
anterior.

Para el ano 2013 v 2014, la Compafiia determino un anticipo ce
mmpuesto a la renta de USD 48331 v USD 24,153
respectivamsnte.



10.3.

Consecuentemente, la Compania registro en resultades del ano
2013 el valor de USD 48,321 v afio 20141 el valor de USD 21,153
como gasto por impuesto a la renta minimo.

Las declaraviones de impuesio g la renla, relenciones en la fuente e
impniestn al valor apregado nn han sido revisadas por partes de las
auoridaces tributarias desde la fecha de constituciim de la Compania v
estan absertas para su revision las declaraciones de los anos 2011 al
20141,

Situacidon Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones esian abiertas para la
revision por parte de las autondades de control, desde el ano 2011
hasta el afio 2014, sobre los cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto &l tratamiento de ingresos v gastos.

Inconsistencias - La Compania registro todas sus (fransacciones
cumphendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun
cuando pudieran existir algunas de estas transacciones gue la parte
formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades
tributarias.

Cédigo Organica de la Produccion -Con fecha diciembre 29 del 2012
se premulgo en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo gque
incluyes entre otros aspectos tributaries los siguicntes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemaos: 22% a partir del ario 2013, Al 31 de diciembre
del 2014 v 2013, para la medicidn dzsl activo [pasivol por impueetos
diferidos, la Compania utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos  Tributarios de la ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con {echa noviembre 24
del 2011 se promulgd en el Suplemento del Regstro Oficial No. 583 la
Ley de I'omento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - |5SD se mcremento
del 2% al 5%, Por presuncion se &orsidera heche generador de este
impuesto el uso de direrc en el exterior v se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales
gue o esten dumiciliadas en paraisos fiscales.  Los pagos de este
impuestn en la importacion de materias primas, insumos v bienes de
capital, que consten en el listade que establezca el Comité de Politica
Tributaria ¥ que scan utiizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito trivutario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con

fecha 30 de mayvo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el
Deereto Ejecutivo No. 1180 en el que s reforma ¢l Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, elminendo el literal



mediante el caal la autoridad tributaria v los contribuyentes
cunsideraban sin efectos tributanos la revaluacidn ce activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Companiia decidio tomar como gastc
deducible de la base imponible sujela & impuesto a la renta, £l valor de
la cepreciacion de la revaluacion de activos fios efectuada a la fecha de
transicion de las NIF vy de las revaluaciones posteriores, por
consiguiente, procedié a reversar el pasivo por impuestos diferidos con
varge a ullidades retenidas [resultados acumulados provenientes d= la
adeprion por primera vez) v a otro resultado integral.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal - Con fecha diciembre 20 de diciembre del 2014 se
promulga la Ley Organica de Incentivos a la Producciéon v Prevencion
del Fraude F.scal la misma que ncluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

Impuesto a la Renta
= Ingresos gravados - Sc considera como ingresce de fuente

eccuatoriana v gravadas con el Impuestc a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos
de capital. Ue la rusma manera se considsra ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

» Deducibilidad de Gastos - En ¢l caso de actives reveluados, el
gasto por depreciacion de activos revaluados no sera dedudible.

v Se eliminan las condiciories que actualmente dispone la Leyv de
Régimen Tributaric Interno para la eliminacion de los créditos
incobrables v se establece que las mismas sc detcrminan via
Reglamento.

v No se considerara deducible los gastos de promocion y publicidad
cn alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad
la establecera la autoridad sanitaria competente.

v Via reglamento s¢ ¢stableceran los limites puard la deducbilidad
de gastos de regalias, servicios téonmiens, administrativos v de
consultoria en general, efectuando entre partes relacionadas

¥ Se prrnmile ¢ recunuciniento de actives y pasivos por impuestos
diferidns, determinando que ¢l Reglamento establecera los casos
y condiciones. Las normas tridutarias prevaleceran soore las
contables v Inancieras.

¥ No se aceptara la deduccién oor pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que
se den entre partes relacicnadas,

¥ No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles
cor: vida util indefinida.



1.

* Tarifa de Impuesto a la Renta

v Se introducen reformas a la zarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva s ciementa al
25% scbre la proporcidn de la base imponible mue enrresponda a
la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
bencficiarios o smnilares que sean residentes en paraisos fliscales
o regimenss de menos impesicion, 81 dicha participacion excede
del 530% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%

* Anticipo de Impuesto a la Renta

v  Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberg
incluir en la formula el valor del revaluo de los activos por
aphicacion de las NIIF, tanto para ¢l rubro del actuveo v del
patrimonio.

v  Se excluira del cdlcule del Anticipo de !mpuesto a la Renta los
muntos refendos a gastos incrementales por la generacion de
nievn emplen, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aguellas
inversiones nuevas Vv productivas y gastos eleclivamente
rcalizados que se relacionen con los benefcios tributarios para el
pago del Impuesto a la Renta gue reconoce el Codige de la
Produccion.

Reforma a la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria del
Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos
uvéditos para financ ar scgmentos definidos por ¢l Comité de Politica
Tnbuataria.

Se establece como hecho generadcer del ISDC cualquier mecanismo de

existencia de obligaciones cuando as operaciones se readlicen hacia el

exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dz zeuerdo a Resolucon NAC-DGERCGC13-00011 cel Servicio de Rentas
Internas publicada en el szgundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de
enero 24 del 2013, reformsa a la Kesolumon NAC-DGER2008-0464 del Servicio
de Rentas Internas publicada en ¢l Registros Oficial No. 324 de abril 25 del
2008, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relaconadas locales v/o domicihiadas en el
extenor, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acurculadoe superior a
USS 3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentzs Internas e Anexo
de Operaciones con partes Relacionadas; v, si el monto es supertior a los USS
6.000,000.00 deberan presentar adicionalmente ¢l informe integral de precios
de transferencia.



12.

13.

14.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones €8 como sigue;

oldiciembre 31....

2014 2013
(En U.S. dblares)
Obligaciones IESS 4 644 16.40C
Participacion de trabajacores en ulilidades 16,449 10,115
Décimo terser sueldn 1.963 2123
Décimo cuartc susldo 18,218 14,337
Vacacicnes 29,340 57,903
Fondo de reserva 2005 -
TnlEl E giﬁg? IQQEEGE

Los beneficios sociaes de empleedos se encuentran debidamente provisionados
cn base al cdleulo establecido por el Codigo de Trabao.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un detalle de cuientas por Hagar v otas cuentas por pagar a largo plazo es comp
sigue:

LDicembre 31

2014 2013
(En U.S. délares)

Relacionadas:
Flashvent §.A 1,275,528 1,299,378
Agromiempre S A, 5,464 5,464
Sub-total 1,280,997 1.504.847
Accionistas:
Hugo Weisson Pelaez 308,298
Migael Weisson Chiriboga 225 000 E
Sub-total 533,298 -
Total 1,214,205 1,304 847

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos entre companias relacionadas y
accionistas representan fondes entregades para el financiamicntoe de
opcraciones v por releciones ccmercizles, los mismos que no han generadn
mnteres. .

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

4] 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los accionistas esta conformado
de la siguiente manera:

14.1. Capital Social.- Al 31 de diciembre del 204, el capital social esta
constituido por 800 acciones suscritas y pagadas por el valor nominal
unitario de US8$ 1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.



L6.

La composicion accionaria €8 como sigue:

usD
No, por JSD
Accionisia Acc.ones Participacidn accién Total
Weisson Pelacz Hugo Ennique 180 60% 1 480
Weisson Chirtboga Mguel 220 10% L 320
Total 200 LOU% UL

14.2, Reserva facultativa - al 31 de diciembre del 2014, .a reserva
‘acultativa es de USS 310.00, pronvisionada con la fGralidad de cubrir
Muturas dificvltades

14.3, Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados
ES COLNO Sigus:

. Dictembre 31,..

2014 2013
[En U.5. délares)
Utilidades ietenidas —distribuibles 163,317 151,717
Total 163,317  _151,747

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados
financieros (septiembre 10 del 2015) no se produjeron eventos que én opmnion
de la Adininistracion pudieran tences un cfccto importante sobre los estados
financie-ns adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la administracién de la Compania el 10 de septiembre del 2015 y
seran presentados & los Accionistas para su aprobadion. En opinion de la
Administracion de la Compania, los estados financierns serdn aprebados por los
accionistas sin modificaciores.
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