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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General dé Accionistas de
AGROEUSION S. A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de AGROFUSION S.A., que incluyen los estados de
situacion {inanciera al 31 de diciembre del 2018, v los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de acuerdo a
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) para Pymes, establecidas y
autorizadas por fa Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Fcuador.

En mi opinion, Jos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de AGROFUSION S.A, al 31 de diciembre del
2017 y 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de
ctectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Wormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, y disposiciones establecidas y autorizadas por
Superiniendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Fendamentos de la Opinion

M1 audtioria tue etectuada de acuerdo con Normas lnternacionales de Auditorta (NELA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor independiente en relacion con la auditoria de los estados
Jimancieros” Q€ 0N INIOTME. SOy ndepenaienie de 1a companta AGKUNUSIUN DA, de
acuerdo con el Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitido por ¢l Instituto de
investigaciones Contables del Ecuador (JICE) y, he cumptido con las responsabilidades éticas
de conformidad con estos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtemido proporciona una base razonable para mi opinién.

Responsabilidad de ia Administracion de !a Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia ¢s responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Intormacion Financiera
(NIIF) para Pymes, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude
o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.




Responsabilidades del Auditor Independiente en relacion con la auditoria de los estados

fingncieros:

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga i opinion. La seguridad razonable es un alto grado de aseguramiento, pero no garantiza
quie una auditoria 1levada a cabo de conformdad con las Normas Internacionales de Audstotia
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden originarse por fraude o error y
se consideran materiales si, de forma individual o en conjunto puede preveerse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con ias NIA, aplique juicto profesional y mantuve
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:

e Identifiqué y evalué los riesgos de error matetial en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefié y realicé los procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con ¢l fin de establecer las bases para
fundamentar mi opinién, El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude ¢s
mayor de aquel que se deriva de un error material, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer caso omise del controf imemo.

» Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, aunque no
con ¢l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

» Evalué lo apropiado de las politicas contablcs aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones reatizadas por la Administracion.

+ Conclui respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion del principio
contable del negocio en marcha y, en base a Ia evidencia de auditoria obfenida, determiné que
no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan
suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la techa de mi
informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafiia pueda 0 no contiruar ¢oro un rnegoecio e marcha. :

e EBvalué la presertacion, estructura ¥ contenido general de los estados hnancieros, mcluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y transacciones subyacentes
de manera que s¢ logre una presentacién razonable.

Me COmURIque COTE 105 encargados del Loblerno Corporalivo con relacion a, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizaciom de la auditoria ylos resultados significativos,
incluidas posibles deficiencias en el control interno que identifiqué durante la auditoria.



Informe sobre requisitos legales y normativos

Los informes de comunicacion de deficiencias sobre la estructura del conirol interno y de
cumplimiento de obligaciones tributarias de AGROFUSION S.A., por el afio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2018, s¢ emiten por separado.

De acuerdo con disposiciones ftribufarias, ¢l Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias del afto fiscal 2018, serd presentado por separado hasta el 31 de julic del 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI; pudiendo resultar diferencias a reportar
por las conciliaciones a realizar por las diversas declaraciones tributarias del afio 2018.

s,

'O XAVIER CORDOVA POZO

Guayaquil, Mayo 30 del 2019




AGROFUSION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

NOTAS M7 2018
Activos
Activo Corriente.
Efectivo Y Equivalente del Efectivo 4 2.494 92.757
Cuentas y Documentos por Cobrar 5 426.916 1.100.270
Total active cerriente 1.094.910 1.193.027
Activos Bioldgicos 6 2.161.307 2.156.307
Propiedad, planta y equipo 7 4.358.100 4.216.725
Total Activos 6.948.817 7.566.059
Pasivos y patrimonio de los accionistas
rasive Corriente
Obligaciones con Instituciones Financieras 8 1.479.760 2.643.219
Cuentas y Documentos por Pagar 9 445511 677218
Total Pasive Corriente 1.925.271 3.320.437
asive No Cortiente
Obligaciones con instituciones Financieras 10 2.570.000 2.570.000
Cuentas y Documentos por Pagar Largo Plazo i1 938.482 130.810
Patrimonio de los accionistas:
Capital 12 856.000 850.000
Reserva legal 5.643 5.643
Reserva Facultativa 310 310
Otros Resultados Acumulados 1.136.543 1.136.543 ~
Resultados Acumulados {519.424) (477.432)
Resultado del Ejercicio 41.992 29.748
Total patrimonio de los accionistas 1.515.064 1.544.812
Total pasivo y patrimonio de los accionistas - 6.948.817 7.566.059




AGROFUSION S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

2017 2018

Ingresos 1.230.238 1.502.134
Otros lngresos .59 14.650
Costo de Venta (517.933) (791.761)

721.903 725.623
Gastos Administrativos y Ventas {331.283) (331.176)
Gastos Financieros {365.509) {316.003)
Resultado antes de Participacién e Impuesio a la Renta 85.111 77.844
PTovISIon Participacion | rabajadores {1£.7/00) {11.0/0)
Provision de impuesto a ia Renta Corriente (24.710) {36.420)
Apropiacion de la Reserva Legal ( 5.643) -
Resultado del Ejercicio 41.992 29.748
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AGROFUSION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

PUR LOUS AROS TERMINADUS KL 31 DE DIACIEMBRE DEL 2017 Y 2013

2017 2018
Flujo de efective por las actividades de operacion:
Efectjvo recibido de clientes 1.029.754 828.780
Efectivo pagado a proveedores, empleados (2.318.362) (1.600.623)
Intereses Pagados - {316.003)
Otros Ingresos 9.598 14.650
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (1.279.019) (1.073.196)
Flujo de efective por 1as actividades de inversion:
Adquisiciones de Propiedad planta y equipo, Netos (100.709) -
L1ectivo UtIZado Ppor acuvigages e Inversion {10U. 19} -
Flujo de Efectivo por las actividades de Financiamiento
Obligaciones Financieras 1.083.760 1.163. 459
EIECEYQ Bel0 Provisio por 1as acilviadadaes a¢ HRanCRAmienio 1.083.760 1.163.459
Disminucion/Aumento neto de efectivo (295.959) 93.263
Etectivo al micio del periodo 298453 2.494
+ _Efectivo al final del periodo _ 2.494 92.757




AGROFUSION S.A.

ESTADO DE FL.UJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

2017 2018
Resultado det ejercicio 41.992 29.748
Partidas que no reguieren desembolso
Depreciaciones de Propiedad y Equipos 137.722 141.375
Participacion de Irabajadores € limpuesto a la Kenta 12,766 H.6/6
Provision Impuesto a la Renta 24710 36.420
Apropiacion de reserva legal 5.643 -
(AUmMENIo) ISMINUCIon ¢n;
Disminucion en cuentas por cobrar (200.484) {673.354)
Aumento en otras cuentas por cobrar - 5.000
[ISTNINUCION €N INVENIAno (663.50U) -
Disminucion en cuentas por pagar (635.859) {624.061)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (1.279.610) (1.073.196)




AGROFUSION S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2618

1.

INFORMACION GENERAL

AGROFUSION 8.A.- (La Compafiia) fue constituida el 3 de Diciembre de 1996. Su objeto
social principal es la industrializacidn, fabricacion, importacion, expostacion, compraventa y
comercializacion, de productos agricolas.

Las oficinas y su domicilio principal estan ubicados en el CC Saibaba oticina 32-33, en el
Canton Duran, sus haciendas suman u n total de 844 hectdreas de cultivos de cafia de azicar y
paima africana y se encuentran ubicadas en:

* Hacienda Boliche. Nan Jacinto Yaguachi, 25594 hectareas.
» Hacienda Taura. Naranjal parroquia Taura, 393.46 hectireas.

+ Hacienda Bodeguita. Duran, 159,12 hectdreas.
* Hacienaa Lascajal. Naranjal b3. /U hectareas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimiento.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las

_ Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera

vez ¢n el Ecuador eén forma segmentada a partir de! afo 2010, de conformidad con la
Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSG del 20 de noviembre de 2008.

Bases de_preparacion: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico de adquisicion, aunque modificado por la revalorizacion de maquinarias e inmuebles
a valor razonable por aplicacidn de las NIIF por primera vez, con efecto en el patrimonio,

Estimaciones v juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se¢ han
considerado razonables bajo Ias circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estdn presentes nugvas circutistancias.

tmpresa en marcha: los presupuestos v proyvecciones de la Compafiia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que AGROFUSION 5.A. serd
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este Jucio, 1a Administracion considera fa posicion hnancicra de la Compainia, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, €l acceso a-recursos financieros y
analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el entomo local en las
operaciones de la Compafiia. La Compaifiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el
no continuar adoptando la base de empresa en marcha al presentar sus estados financieros.

0




AGKUE USIUN 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LUS ANUS TERMINADOS EE 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 201

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Normas nuevas v meodificaciones adoptadas a partir del periodo 2012: las siguientes NilF ¢

interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de enero
de 2012, pero que la Administracion ha concluido que 6o han sido adoptadas por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningtin efecto significativo sobre los
¢stados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas e jolerpretaciones

NIC 12 * Impuesto sobre las
ganancias”

NIC 1 “Preseéntacion de estados
tinancieros”

Nucvas normas y modiicaciones que entrarcn en vigor en €l perodo actual v gue no nan sido

Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relativo a un
activo dependiendo de si la Compafiia espera
recuperar ¢l importe neto en libros del activo a
través de su uso o vemta. La modificacién
introduce una exencion al principio para la
valoracion de activos y pasivos por impuestos
diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias
registradas a valor razonable. consecuentemente
la SIC 21 dejara de aplicar a inversiones
inmobiliarias registradas a valor razonabie.

Requiere que la Compafiia agrupe las pariidas
presentadas en el otro resuitado integral sobre la
base de si son potencialimente reclasificables al
resultado del ejercicio con posteriondad. Las
modificaciones no contemplan que partidas se
presentan en otro resuitado integral.

adoptadas: las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraron en vigor para
periodos que comiencen a partir del | de enero de 2016 Y 2017, pero que }a Administracton ha
concluido que no han sido adoptadas por no ser aplicables o porque siendo aplicables no han

tenido ningiin efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas € interpreiaciones

NIC 19 “Retribuciones a los
empleados”

moditicaciones

= Elimina el método de corredor.
» Racionaliza la presentacion de fos cambios en los

activas y pasives del plan.

= Mejora los requisitos de divulgacion, incluyendo
informacion sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos v .los riesgos que las

entidades estin expuestas a través de

participacion en ellos. (fecha efectiva: 1 de enero

de 2016 Y 2017)




AGROFUSION S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2017 Y 2018

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

NiIF 9 *
Hnancieros”

NIIF 10 “Estados
consolidados”

Instrumentos

financieros

NIIF 11 “ Acuerdos conjuntos™

NHF 12 “intormacion a revelar

sobre  participacion
entidades™

€n

otras

Mantiene el modelo mixto de valoracidon y establece dos
categorias principales de valoracibn de los activos
financieros: costo amortizado y valor razonable. La base
de clasificacion depende del modelo de negocio v las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de los
activos financieros y 1a cobertura recogida en [a NiC 39
siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: t de enero de 2017 Y 2018)

Modiica a 1a NIC Z/; denne el principio de control y
establece los controles como base para ia consolidacion.
Indica ¢cémo aplicar ¢l principio de control para identificar
SI um Mversor controla a una asociada y por tanto debe
consolidaria. Sin embargo los requisitos y la mecdnica de
la consolidacion y la comabilizacion del interés
minoritaric ¥ los cambios en el control stguen siendo los
mismos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2017 Y 2018)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos: operaciones
conjuntas (joint operations), y negocios conjuntos (joint
veniurers). [Las operaciones conjuntas surgen si un
operador conjunto tiene derecho sobre los activos y
obligaciones relativos al acuerdo y en consecuencia
registra su participacion en los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los negocios conjuntos surgen cuando el operader
conjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
y por tanto el patrimonio neto reconoce su participacion.
No permite la consolidacién proporcional en negocios
conjuntos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2017 Y 2018)

Requiere revelar informacion que permtita a los

Usnarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los
riesgos asociados con éstos: v, b} los efectos de esas
participaciones en su situacion financiera, rendimiento
financiero v flujo dé efectivo.

(fecha efectiva: | de enero de 2017 Y 2018}
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ALGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
UK LAUD ANUD TEKNMHNADUD BL 31 DE DICIEVMIBXE DEL ZUL/ Y 2018

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Contisnacién
Nuevas normas ¢ miterpretaciones Moditicaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionando
una detinicion precisa de valor razonable v los
requerimientos de informacién a presentar. Estos
NIC 13 “Medicion del valor requeérimientos rno anmiplian el uso de la
razonable” contabilizacidon a  valor razonable  pero
proporcionan una guia sobre como deberia
aplicarse cuando su usc ya se requiere o permite
por otras normas.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2017 Y 2018)

Recoge las disposiciones sobre estados financigros

separados gue quedan después de que las
NIC 27 “Estados financieros disposiciones sobre control de la NIC 27 se
separados™ incluyan en la NiIF 10.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2017 Y 2(18)

Incluye los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 “Asociadas y negocios por el método de participacion siguiendo la NIIF
conjuntos” 1.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2017 Y 2018)

Activos financieros: la Compaiiia Teconoce activos linancieros aqielios no derrvados, con pagos
fijos o determinados que no tienen cotizacion burséatil. Los activos financieros de la Compaiiia
incluyen cuentas por cobrar a clientes que estdn registradas al costo de la transaccion pues, al
momento de su regisiro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su
vida esperada.

Deterioro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se intorma, la Compafiia
evalia si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia
objetiva de deferioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos que havan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los
pagos o en fas condiciones econdémicas que sc correlacionan con los incurnplimientos.
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Pasivos Financieros: estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados v se
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo. ' '

Los pasivos financieros de fa Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores y otras que estan registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados
pues, ademés del interés normal no tienen ninglin costo adicional que deban amortizarse
aplicando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Y alor Tazonapie Q€ activos y pasivos TInancieros: el valor razonable ae cualquier aclivo ¢ pasivo
financiero que se negocie en los mercados activos, se determinari por referencia a los precios
cotizados en el mercado, Para los activos y pasivos que no se negocien en un mercado activo, el
valor razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista en cntidades
financieras.

Inventarios: se vatorizan a su costo o su valor neto de realizacion {VNK]), el menor de 1os dos, el
costo se determina pot el método de costo promedio ponderado. El  valor neto de realizacion
(VNR) es ¢l precio de venta estimado en €] curso normal del négocio, menos los gastos de venta
vy distribucion.

Propiedades, maquinarias y equipos: estdn presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones se
llevan a cabo con suficiente regularidad (altima a diciembre de 2010), de tal manera que ¢! valor
en libros no difiera sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final
de cada periodo.

La politica de la Compailia respecto al registro de las revalorizaciones es gue los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en el patrimonio, excepto cuando se reverse una
disminucion de la revalorizacién para el mismo activo previamente reconocido en el resuitado,
en cuyo caso se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion
previamente reconocido como gasto.

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el método de
linea recta, y se calcula en funcién de ta siguiente vida ttil estimada:

[ Concepto Vida atil | %
Equipos de planta y oficinas 10 afios 10
Muebles y Enseres 10 afios 10
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Concepto Vida atil %
Magquinas y Equipos 10 afios i0
Equipo de Computacion y Equipos de seguridad y | 3,33 afios 33,33
asistencia

Vehiculos 5 afios 20

Deterioro_del valor de los activos no financieros: en cada fecha sobre la que se informa; se
revisan las propiedades, maquinarias v equipos para determinar si existen indicios de que esos
activos han experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con
su importc en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, sc reduce el importe cn
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con el VNR. Si
una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al VNR vy, se
reconoce una peérdida por deterioro del valor en resultados.

St una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable. sin superar € importe que habia
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo

resultados.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida © por Fecibir, y representan i0S iMportes a cobrar por ios pienes
vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad v es probable que la Compaiiia vaya a
recibir un beneficio €conomico futuro. )

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiija ha traspasado de manera
significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes; y el
importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con tiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de cllos.

Impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al
mmpuesto a fa renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 Y 2018

2.  TPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Ceatinuacién

Impuesto a ia renta corriente v diterido: Continuacion

El impuesto a la renta corriente s¢ calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utitidades
gravadas y s¢ carga a 108 resultados del ano en que se devenga coin base en el iImpuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (gjercicio
desde ¢l 2013 al 2017} y una tasa de impuesto del 25% para el ejercicio 2018, las misma que
contempla una rebaja a4 3 pumos porcentuiaies 0inando €n consideracion atgunos dspecios
contemplados en el Art.37.1 LRTI modificado por la Ley Organica para la reactivacion
Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera SRO
E3U de 29-dic-201 /.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minmo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las citras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es
tienor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird eén impuesto a la renta
detinitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su iotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarfas de activos v pasivos y sus
respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina nsando las tasas tributarias promulgadas a ia fecha de los estados financieros, y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.

Beneficios a _los empleados: la Compatiia provee a los empleados con beneficios a corto plazo y
post —empleo.

Los beneficios legales a corto plazo inciuyven: las vacaciones anuales. décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos cofrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos.

La Compafiia provee beneticios post- empieo de acuerdo con la legislacion laboral; fa jubilacion
patronal a cargo del patrono, el desahucio y 1a boniticacidn por separacion voluntaria constituyen
planes dé beneficios definidos. La Compafia asurmie la obligacion de erntregar un determinado
monto de beneticios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion
laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

k1 Codigo de irabajo de la Kepubiica del bcuador estabiece la obligacion de parte de 10S
empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aquetios empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compailfa registra provisiones para este
penencio en base a ¢studios actuariales realizados por prolesionales independientes debidamente
calificados; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningan fondo separado para financiar el plarn.




AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2618

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Adicienalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos que la relacion laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, Ia Compafiia debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio; la Compafiia registra
anualmente este beneficio mediante la constitucion de una provision con cargo a resultados del
ejercicio, el valor es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente caliticado.

La bonificacién por separacién voluntaria fue establecida en el vigésimo cuarto contrato
colectivo que mantiene {a Compafiia con ¢l Comite de Empresa.

Participacion de los trabajadores en fas utilidades: de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compafiia provisioné al cierre del ejercicio econdmico 2017 Y 2018 et 15% sobre la
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
. INFORMACION FINANCIERA (NIiF)

Mediante Resolucién No. 86.QICL004 la Superintendencia de Compafiias de la Repiiblica det Ecuador
establecid la adopeién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiifas y entidades bajo su contral y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios cu politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 la Compafiia ha presentado sus
estados financieros conforme a NHF. Los (ltimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre
de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF fue el | de enero de 2011.

Todos los ajustes y reclasificaciones realizados en los estados financieros de la Compafifa, provenientes
de la adopcitn de las NIIF, fueron presentados en el informe correspondientes al periodo anterior 2012.
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ALKUFUSION 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estan constituidas como sigue:

2017 2018
Caja y Banco - 10.157
Banco de Guayaqui! - 76.347
Banco Bolivarianc Cta. Aho. #0002735848 2 2
Banco Internacional Cta. #100-063308-1 1.089 16
Banco Internacional Cia. Aho. #1001 10879 [.403 201
Banco del Pacifico - 6.034

2.494 92.757

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estan constituidos como sigue:

2a17 2018

* Clientes Varios 395.159 565.232
ANCIpo a Froveedores F 13y YL L0
Impuesto a la Renta Retenido 8.451 14.369
Anticipo de Impuesto a la Renta 24716 27.969
Depasitos en Garantia 2.200 2.200
Provision de Cuentas Incobrables (4.734) (4.734)

Crédito Tribwario IR - 2.508
426,916 1.100.27¢

Clientes.- Representan ventas a clientes. las cuales no generan intereses y tienen
vencimientos de 30, 60 y 90 dias de plazo. En el afio 2018 la cartera vencida neta de sobre
120 dias asciende en US$. 565.232 que representan el 70% sobre la cartera total.
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AGROFUSION $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de aqiciembre gel ZUE 7 Y ZU1LS, esian constituidas como sigue:

2017 2018
Frogucios en Proceso
Caiia de az(icar 732.155 732.155
Inversiones Activos biologicos 136.851 136.851
Materia Prima
Semillas de Palma Africana 1.154.177 1.149.177
Semiltas de Cafia de azlicar 138.124 138.124
2.161.307 2.156.307

7. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPQ
Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estan constituidas como sigue:

2017 2018
Edificios 774.704 774.704
- Terrenos 3.676.165 3.676.165
Maguinaria y Equipos - -
Vehiculos 239456 239.456
Muebles y enseres 597.305 597.305
Equipos de Computacidn 12.002 12.002
Otros Activos 505 505
5.380.137 5.300.137
Depreciacién Acumulada (942.037) (1.083.413)
4,358,100 4.216.725
Movimiento de Activo Fijo 2017 2018
Saldo Inicial : 4.395.113 4.358.100
Adiciones Netas 100.719 -
Gasto de Depreciacion (137.722) (141.375)
Salde Final 4.358.100 4.216.725
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2017 Y 2018

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estan constituidas como sigue:

2017 2018
Sobregiro Bancario Bolivariano 8.861 [09.219

Sobregiro Bancario Guayaquil 30.899 -

Banco Bolivariano (a) 1.440.000 -
Op. Produbanco #1517703 - 400.600
OF. Pacttico #401 60906 - L. 130.000
OP. Pacifico #40166955 - 384.000
OP. Produbanco #1582916 - 600.000
1.479.760 2.643.219

{a) Kepresenta Creciios olorgados por 1a LCOTPORECIOn COmo: VP, Produbanco #131//u3 con
$400.000 OP. Banco Pacifico #40166955 con $1.150.000 OP. Banco de Pacifico
#40166955 con $384.000 OP. Banco Produbanco #1582916 con $600.000. vy otros
sobregiros por $109.219

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

" Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estén constituidas como sigue:

2017 2018
Proveedores Varios 342,244 496,561
Impuesto al valor agregado 1.769 4.870
Retenciones en la fuente 10.207 0412
Beneficios Sociales 36.021 59.998
Otras Cuentas por Pagar 17.793 30.722
Impuesto a Ia Renta 24.710 36.420
Participacién a Trabajadores 12.767 42.235

445.511 677.218

Proveedores.- Representan saidos por p;lgar con vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias,
los cuales no devengan intereses. La Compafifa dispone de politicas de gestién de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-
acordados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

14,

11

| P

UBLIGACIUNES CON NS TEFUCEHONES FINANCIERAN A LARGU PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, estdn constituidas como sigue:

2617 2018

Corporacion Nacional Financiera (a) 2.570.000 2.570.600

2.570.000 2,570.000

{a) Represema créditos otorgados por la Corporacion  Financiera Nacional a una tasa de

interés de 9,16 % con pagos mensunales y vencimiento agosto/2023.

CUENTAS Y DPOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018, estan constituidas como sigue:

2017 2018
Provisién de Beneficios Sociales [G3.518 129.9(03
Obligaciones con Accionistas 834.964 Yo7

938.482 130.810

CAMITAL SOUCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2018 ¢l capital social de la Compaitia es de US$ 850.000
compuesto por ochocientos cincuenta mil acciones de USS lcada una.

.. iNumero ge
Accionistas TAcciones {US ddélares)
Weisson Chiriboga Miguel Enrique 340.000 . 340.000
Weisson Pelaez Hugo Enrique ‘ 510.000 510.000
Totales 850,600 850,900
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

13.

14.

IMPUESIO A LA RENIA Y FARIIUIFACIUN DE § KABAJAUDUKED

Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compaiiia realizo Ia siguiente conciliacion tributaria:

Utilidad del Ejercicio 77.844

(-) Participacién a Trabajadores (11.677)
Base Imponible para Impuesto a la Renta 66.167
25% impuesto 2 la renta {16.542)

DEerminacion Gel pago ge impiesto 2 1a renta para €1 ano 2uld de AGKUF USION S A,

Anticipo del Impuesto a la Renta calculado para el afio 2018 36.420
Impuesio a la Renta 16.542
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 25% de Impuesto a ta Renta) 36.426

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

. En cumplimiento a fo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 de abril 23 del 2002,

efectuamos las siguientes revelaciones:

Active y pasivos _contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2017 y 2018 (fecha de cierre de los estados
financieros) y Mayo 30 det 2019 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido
eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2017 y 2018, hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciones de
control interno. :

l.as otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon
no estan reveladas.
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