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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

A los senores Acclionistas v Junta de Directores de

AGROFUSION S.A.

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de AGROFUSION S.A. que incluyven
¢] estado de situacion inanciera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambio en ¢l patrimonio v de Aujos de efective por ¢l
anao terminade en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativos vy
otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros.

La Administracion de la compania es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF v del control interno determinado por la Admnistracion
COmO Necesano para permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de
crrores materniales delndo a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financicros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requicren gue cumplamos con
requerimientos éticos v planifiquemns v realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v reveluciones presentadas en los estados inancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los ricsgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de nesgo, e auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de
la Compafia a fin de disenar procedimicntos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion
gue las poliucas contables utlizadas son apropiadas v gque las estimaciones contables
uulizadas son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financicros

Consideremos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente
;1prUp:;u.L| E}Hl'il I]T(}i'ﬂ}!'i'"l:'!.':lr una t'h'i-""-l.' pf-lfﬂ nuesira 1."!.]!'[“““ [iL" iiudi[u[lﬂ.
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Opinidon

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, o
lodos los aspectos materiales, la posicion financiera de AGROFUSION S.A. al 31 de
diciembre del 20135, los resultados de sus operaciones y su$ flujos dd efectivo por el ana
terminado en esa fecha, en conformidad con las Nofmas Intérnaciondles de Informacion
Financiera - NIF f \ P (‘T
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Guayaquil, 1 agosto 2016 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No, 807 Auditor brd®pendiente Resolucion

No. SC.ICLDALG.0006375
Reg. Nac. De CPA. No. 33.378



AGROFUSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
Notas 2015 2014
(en U.S. dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos -4 H47
Cuentas por cobrar comerciales v otras

81,132

cuentias por cobrar 5 471,645 16,574
Total activos corrientes 172,492 97,706
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos. neto B 4,362,209 2,704,745
Activos biologicos 7 1,495,807 2.131.156

Total activos no corrientes

5. H58.016

4.,835.901
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FOTAL DE ACTIVOS 6,330,508 4,933,607
3 f ~ . - _~ Py

Gustavo Javier, :/ll.'lﬁi;_:;l Rivera
Representante Legal

Ver notas a los estados nancieros



AGROFUSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

';_..I'LH']I!:HH ['.‘l{]'l' |_'.I-H[.{I;II' i_'t:lﬂ'll,_‘]'q_‘li_kll_"‘.‘-i. \ otlras
cCuentas por pagar

P.iH'i‘l.'{ilH ]'][}1' I.T':'I'I:_JH{"'.‘-';[I"IH II"['I-I'I'if_"I'IU_'.‘:i

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales v otras
cuenias [1(_:!!' '["Elﬂ“-'l' d J;ll'gﬂ ]‘_I].‘:'l_x{"l

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para [uturo aumento
Reserva facultativa

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS

. A S
Giustavo Jdvier Zliniga Rivera
Representante Legal

vf =3 r " - i - . - - us " » -
Ver notas a los estados hinancieros
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Notas

9
10
11

W oka

Diciembre 31,

2015

2014

ten ULS, dolares)

934,331
(47,579
19,750

_ 82,359

1.684.019

653,000
2,142,056
85,202

72,627

2,954,885

3,159,644

36,940

3,196,593

4,880,612

800
849,200
310
1,128,415
1528,829)

1,449,806

v
e

1,814,295

1,814,295

4,769,180

163317

164,427

4.933.607

Jdavier-Gtillen Intriago
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AGROFUSION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,

2015 2014
en ULS. dolares)
GRES()S
INgresos por venlas 1.154.421 1.641.840
Ganancia por medicion al valor razonable de
activos biolagicos 113,457
Total ingresos 1,267 878 1,641,840

OSTOS Y GASTOS:

-osto de produccion [B31,151)

Crastos admmmistrativos YV ventas |_‘_4'-Tll,l!','?| (1.541.698)
CGrastos inancieros, neto (128.047) (77.535)
Cliros ingresos, neto 19,419

Total coslons pasios (1.930.115) 1.o99 514

RESULTADOS ANTE DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (662,237) 42,02

MENOS

15% Participacion de trabajadores (6,304
Impuesto a la renta (29,909) [24,152)
RESULTADO DEL EJERCICIO [692,146) 11,571

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran postenormente
a resultados

Pérdidas actuariales por beneficios definidos (36,949)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (729,0995] 11,570

P /"
’ . = e Y S —
Gaistavo Javier Zohiga Rivera e Mg*ﬂllrn Intriago
Representante Legal Coalac e

Regstro Noo439.

Ver notas a los estados financieros
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AGROFUSION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 3

{ LS. doelares
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibwdo de clientes 3 35 =5 =
.-'-='-\.','?'~- pProvecadores, empicados y olros (296 ':.;_*;.-i.J L—:._H'_.:‘_I.'_ bl
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacion 142,996 669,674
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

i dades y equipos [502.612] [925,493)

Adguis:cion de prom 2]
lujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (502,612)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Prestamos a largo plazo, neto 279331 } 29 4 4
Filgo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamicnto 279 331 329 4

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (Disminucion) neto en eflectivo v bancos
1y

Saldos al inicio del ano i -

’ e ¥,
# — i g :T"‘" o

Gefstavo Javier Zufiiga Rivera Tuillen Intriago

Representante Legal Contiddop- :
' >
Registro No. 33936

Vier notas a los estados financieros
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AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

La Compania AGROFUSION S.A. {ue constituida el 5 de diciembre de 1996, su
actividad predominante es la agricultura en especial ¢l cultive de cafa de azicar, v
palma alfricana,

La Compafiia tiene ubiecado su matriz en el Canton Duran en el conjunto C.C
SAIBABA, oficinas 32 — 33 v sus haciendas que suman un total de 844 hectareas de
los cuales 5346 estan destinados a la palma africana, 298 e¢stan destinados a cana de
aziicar, se encuentran Ubicadas en:

Hacienda Boliche - San Jacinto de Yaguachi, parroguia General Pedro Montero
(Boliche] Km. 26, posec 255,54 hectareas

Hacienda Taura - Naranjal, parroguia Taura predio 10 carretero via Duran
Tambo Km. 20, posee 393,46 hectareas.

Hacienda Bodeguita-Duran, parroquia Eloy Alfaro km.19 via a Taura, posee
159,12 hectareas.

Hacienda Cascajal — Naranjal parroquia Taura km. 9 Camino Virgen de Fatima -
Puerto Inca, posee 63,70 hectareas.

Sus accionistas son los sefiores Weisson Chiriboga Miguel Enrique con el 40% de sus
acciones ¥ Weisson Pelacz Hugo Enrique con el 60% de sus acciones.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compania es de 51 empleados, de
los cuales 6 corresponde a trabajadores administrativos ¥ 45 son trabajadores qu
desempenan sus labores en las haciendas

La_informacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de

L&
Administracion de la Compaiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados linancieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF
crmitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la compania y sus subsidiarias es
cl Dolar de los Estados Unidos de América (U.5. dolar)

el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

- 1Q -




2.3

2.9

2.5

2.6

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos
financicros que son medidoes a sus niveles razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas dbajo. El costo historico esta basad:
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibira por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valorizacion, independientemente de si ese precio es directamente Observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion W
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones guc
se cneuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales comop ¢l
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
umportancia de los insumos para la medicion del valor razonabie en su totalidad
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que séan
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuacion, se describe las principales politicas adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros (no consolidaos)

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depasitos o
Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
lerminacion y los costos necesarios para la venta.

Activos bioldgicos - Las plantaciones tiene una transformacion biolégica por los
procesos de crecimiento, degradacién y produccién que son la causa de los

13-



cambios cualitativos o cuantitativos en los activos bologicos. En este sentido

“las plantaciones” debe ser registrado con la denominacion de Activos Biolomcos
dentro del rubro Activos No Cormientes

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

13391

Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el

importe acumulados de las pérdidas de deternioro de valor

El costo de propiedades ¥y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todes los costos directamente relacionados con la ubilcacion, su
puesta en condicienes de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion de la Compania

Adictonalmente, se considera como parte del costo de los actives, los
costos por prestamos directamente atrnibuthles a la adquisicion

constiraccion de aclivos calificados

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - [lonpics
del reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, maquinas v equipos, vehiculos, muebles y enseres, muchles
de oficina y equipos de computacion son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de
detenoro de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Despues del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, en
¢l momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor, Las
revaluaciones se electuan con suficiente frecuencia, de tal man

a que el
valor en libros no difiere materialmente del que se habria

utilizando los valores razonables al final de cada periodo

1 Yol
CalCuiao

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en olro resultade integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto si
revierte una disminuciéon en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos
cdificios es registrada en resultados en la medida que los terrenos y
cdificios es registrada en resultados en la medida excede el saldo, si
existe algunag, mantenido en la reserva de la revaluacion relacionado con
una revaluacion anterior a dichos activos.
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cios incluido en el patrimorniic
es transiendo directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baia sobre una base prospectiva

2.7.4 Metodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o

valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acue

netodo de linea recta,. La vida atl]l esumada, valor residual v odo ol

depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de

alguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospect

A conunuacion, sc presentan las principales partidas de propledadoes

e 1 L o 111 i S ey L
COguipn v las vidas uliles usacas on d AICUID (¢ igd deprecracu

ltemn Vida uftl

en anos

Edificios 30 - G0
Vehiculos 6 - B
Murhles v enseres v aauli : de aficin y
ViUCINES v CNsSeIes VY ¢ ,_]...]II S Qe OlIcCInea l 2

Equipos de compulacion 9 o=
Mejoras a propiedades arrendadas 8 -10

Manuinarias v equipos 12=15

La compania no considera ¢l valor residual de las propiedades y equipos

para la determinacion del cdlculo de la depreciacion, en razon que la
companiia no prevé la venta o disposicion de estos aclivos al [inalizar
vida uul

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - L.a utilidad o pérdida

sura del reliro o venta of un aCciwo dde i1:'ll|?it‘l'_'i.-!|i.l"n ¥ l'l.llJ:;-.I:J!-- Ch

calculado como la dilerencia entre el precio de venta v el valor en libros

del activo v reconocida en resultados

in caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, o

saldo de la reserva de revaluaciom es transfendo d

rect;

utiidades retenudas
2.7.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada penodo
la compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
gibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos

nan suinao alguna perdida por delcnoro En tal caso, st alcula «

importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin d¢

determinar ¢l alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna)

Los activos intangibles con una vida 4t indefinida ¢ todavia no

disponibles para su uso son sometidos a una comprobacion de deterio
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en resultados, salvo si el activo se regisirara a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como una
disminuecion o en incremento en la revelacion

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

2.9

2.10

la renta por pagar corriente y ¢l impuesto diferido

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar s¢ basa en la unbdad
gravable (tnbutaria) registrada durante el ano. La ul i gravable

difiere de la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles vy partidas que no sen gravables o deducibles
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las lasas fiscales aprobadas al inal de cada periodo

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos cornentes
diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en

¢l resultadoe, exceplo en

»dida en que havan surgido de u

transaccion o succeso gue se reconoce fuera del resultado, va sca en ot

resultado integral o directamenie en el painmmonio, en cuyo caso ol
impuesto también se reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

Provisiones - 5S¢ reconoce cuando la compania ticne una obligacion presente (va
sea legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
compania tenga que desprenderse de un recurso gue incorporen benefi

economices, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiabl
del importe «

» la obligacion

El impeorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo én cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes
Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros presenta el valor actual de dicho flujo

de efective ([cuando el efecto el valor del dinero en el ttempo es matenal)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos

requendos para cancelar una provision, s€ reconoce una cucnta por cobrar comu
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de

la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad
Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los benelicios delinidos - jubilacion patronal

i
bonificacion por desahucio es

lizando ¢l Método de



2.11

2.12

2.13

2.14

dad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al

fintal de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuliado
del ano en el que se genera, asi como el interes financiero generado por

la obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
pctuanales, se reconocen ¢n el estado de situacion financiera con cargo
& abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas

son reclasificadas a la utilidad o pérdida de penodo

2.10.2 Participacion a trabajadores — La companiia reconoce un pasivo 4 un
gaslo por la participacion de los trabajadores en las utlidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

ligquidas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimadcd
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda

OloTgar.

Costos y gastos - Los costos v gastos sc registran al costo historico v se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en qus
s¢ hava realizado ol pago, v se registran en el periodo en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados linancieros no se COmpensan los activos ¥ pasivos, lampoco INEresos
gastos, salvo Iit.',llk".']f}h casos en los e la COmMpensacion sca :'{_‘r{m'r'uiu o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transacclon

Las ingresos vy gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y preceder al
go del pasivo de forma simultanea, sc presenta netos on resultados

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

Durante ¢l afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes normas nuevas
v revisadas emiticdas por ¢l consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), electivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificacion a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros.

Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion do

A3



Dichas modificaciones explican los requenmientos inherentes a la compensacion
de activos financieros v pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones
explican ¢l significado: "actualmente, uene un derecho exigible legalmente a

compensar los importes” vy “realizar el active v liguidar ¢l pasivo

simultaneamente
Las modificaciones ha retrospectiva ata o It
la « afiia no mu y pasivos financieros  gue

clasifiquen para compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha

PR (Al '|i|||il ._.1!1 :"1"\'I'_‘|_.|l.'|ll|'|l"‘.-i. L] |':jl!-'\. |1[1]_||-]'1r'.~. reconociaos on |'i'l.“1 -!_'.‘i.'..':"l{:ll'l'ﬁ HOANCICTOR

consolidados de la Compania. La Compania ha evaluado s1 algunos de sus activos
financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segun ¢l criter

establecido en las modificacic vy concluyve que la aplhicacion di

HNCEacC10meSs o Nna 1pOries reconocidos Cn (08 cslados

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

icaciones a la NIC 36 Revelaciones de Ir

ania ha apii ado las mod

Recuperable para Aclivos No Financieros por pnmera vez en ¢l presente ano. Las
(
|

1 -~ st it tes el gamarel
1 en ¢l requerimiento de reve

La u.!'._' .-'!'r OT

( n (UGE) a la gue la plusvalia u

recuperable de una Unidad Generadora de Efectiy

olros actuvos intangibles con largas vidas vules habian sido asignados cuando

no cxistia deterioro o reverse con respecto a la UGE. Asimismo, las

LT ) Ty e F . s o gt T - anige] . S0y | " X v
IMOCitil ..-.-...'|:.'-.tltrl|_.'||'|'.'l.i-|1"l'l'!'!. Ve .I...-|_!.l. ..I!:.I;.'..“--._!_.r SC Hpil
cuando se mude el importe recuperable de un activs ina UGE a valor razonabl

cnos los costos de d

sposicion. Estas nuevas revelaciones incl

T

el valor razonable, suposiciones clave v técnicas « valoracion aplicadas, en
] 1

NIF 13 Medicign del Valor

conjuncion con la revelacion Tt'l|l;"]']fi.-l por

Razonahle

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto matenial en las

revelaciones de los estados inancieros de las Cor

2.15 Normas nuevas y revisadas, pero atin no efectivas.

La Compania ne ha aplicado las sipuientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF nuevas v revisadas que han sido e

das, pero aun no son electivas,

n anticipada. Un detalle es comao sigue

Efectiva a
NUIF Titulo -

N Cambuos on log métados de disposicrdn aern 1, 2071
. | S IS T ey arlicionales rEr el T 21K
16
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NI Irapere M T
Hen
1 nmnendas para acharar ln tabilidad pau Ererii 1)1
IHET ninteres en u
i FACIOn H J
Cu cg
11 r Liva sabre 1nformacion vl wero 1. 2014
NIC 16 Y NI Ernmiendas pura aclarar la cantatmbdad pars Shero 1, 200
| i
i s plantins gue producen frutos de
. 2 i la part RTi I ' . = ™ Cnieron | 111
| i PTOE | Separacos)
NIF 10 ¥ MIC Vientu o aportacion de et |, 2016
'H INVEEBROT ¥ S S0l » NEgOCio conjunt
Nl ¥ N £ enlas paar gl S Mmetoios £ L
4 il ! Taali gl i

La Administracion ai licipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en los

.

!
estados hnancieros de la Compafia en los periodos futuros no tendran un
hicativo sobre los importes de los activas v pasivos v las revelaciones

umpactio sigm
la Compania. Si

=N una csuima

ompletads

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financie nformidad con NIIF requier

que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuesios

inherentes a la acuvidad ccondmica de 1a entidad, con el propasito de determinar la
valuacion vy presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
linancieros En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supucsios
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al moment:

108 CUAICS ;‘n'-c!:..'.:'. llegar a difenir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisen sobre una base repular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables 'illl'l.‘,]f.ll.'lﬁ cde estas revisiones so reconoced
¢n el periodo de la revision v periodos futuros si el eambio afecta tanto al peried

actual como a perindos subse lcnles
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CAJA Y BANCOS

L=t CHEJA DANCOS COIMO SC Muesira en el eslado ge 1o de electivo pusde sCcr o)

con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de la sigulent

MeAncrd

| mbre 31
2011 1
E 1Fes
Electiv TR5 % T4
Bancos ("L, 'R, 383
] H 81 2
Sohreoiro hanoano 22 169

Bancos - corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes v de ahorros en

bancos locales, los mismos gue s¢ encuentiran de hbre disponibibdad

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar es

AT WY

(En LS. dolares

Otras 100 1,280

Clientes - Representan créditos otorgados por ventas, los cuales tienen vencimien

promedios de 30U dias ¥y no generan inleresces

1



PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades v equipos, neto es como sigue:
~Diciembre 31,..
2015 2014
[En U.5. ddélares)

Terrenos 3.659 415 1.963 514
Sistema de riego 727,247 674 439
Maquinarias v eguipos 381,848 362,086
Vehiculos 215,086 215,096
Construcciones en proceso 31,709 31,709
Muebles v enseres 20,9648 20,9658
Equipos de computacion 13,002 11,147
Utros activos 305 __ HB5

Subtotal 2,048,790 3,279,464
(<) Depreciacion acumulada [686.581) (574,719

Total 4,362,209 2,704,745
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue
-Diciembre 31,..
2015 2014
(En U.S, dolares)

Saldo al inicio 2,704,745 1,889,641

Ajuste por revaluo 1,695,901
Adquisiciones del ano 73,425 925,105

Depreciacion del ano (111.862) (110,001}

Saldo al final 4,362,209 2,704,745

Al 31 de diciembre del 2015

] ajuste por revaluo corresponden a la valoracion de los
terrenos en base al estudio pericial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por las entidades de control




7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los actives biologicos es como sigue:
...Diciembre 31,...

2015 2014
(En U.S. dalares)

Plantaci

Cafa de aztucar (398 Ha. 357.600 311,092

Palma africana (844 Ha.) 1,138,207 1,820,064

ones de;

Total 1,495,807 2,131,156

La estimacion del valor razonable de las plantaciones de banano. fue realizado
medianie avalios técnicos por parte de un perite independiente debidament
calificado

8. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos a corto plazo, ¢s como sigue:
«:Diciembre 31,.
2015 2014

(En U.S, dolares)

Banco Bolivariano - Panama 75,000
Banco del Pacifico . 20,000
Banco Bolivariano 910,162 500,000

Sobregiros bancarios 24,169

Total 934 331 655 000

Banco Bolivariano — Corresponden a dos préstamos, detallados a continuacién:

Saldo de un préstamo de USS 712,000, recibidos por una entidad financiera local
a un plazo de vencimiento de 365 dias, a una tasa de interés efectiva del 9,637,
y cuya fecha de vencimiento es ¢l 27 de abril del 2016

Saldo de un préstamo de US$ 350,000, recibidos por una entidad financiera loca!

a8 un plazo de vencimiento de 720 dias, a una tasa de interés efectiva del 9.70
y cuya fecha de vencimiento es el 29 de mavo del 2017

20.-
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas p } r comerciales y otras cucntas por pagar cs
sigue
Diciembre 31

20135 2014

(E1 5. cdolares)
Provecdores 106,779 292,056
(Mro= v (), BOO
Anucipos recibidos = 1,850,000
Total 647,579 2.142.056

Pravecdores — Corresponde a créditos no superiores a 30

QuE No gencran INnerescs

(tros - Corresponden a valores recibidos por parte del Sr. Thomas Haon, que genera

intereses v no se uene fecha CHP ifica de Pago

Anlictpos recihidos Al 31 de diciembre del 2015 los anticipos recibidos

representacion de los accionistas de VUTEMBERG S A, (parte relacionada), fuer

devuelios

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos po

IMpuUestos CIMTIENLeEs 8 COmo siguc

Diciembre 31,

W15 W)
En LS lares)
Pasivos por impuesios cornentes
Impuesto a la renta ,E49 6.633

g 995 ob, 542
S06 21,977

Retenciones en la fuente de IR

Retenciones de [VA

Total 19,750 85,202

10.2Impuesto a la renta corriente reconocidos en los resultados- Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados linancieros v el gasto por impucsto

d 14 renta cornentc, s Como S




31,
2014

[En LS. dolares)

Diciembre 3

estados

inancieros (662
(jastos no deducibles 674 001

Participacion de trabajadores (6,304

.
Utilidad gravable 11,764 35,722
Impuesto a la renta causado (1) 2 5R8 7.859

-.
Anticipos calculados (2) 29,909 24,152
Impuesto a la renta cargado en
. 5 ’ £ | 26 909 24 152

resultados g
f1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¥

- renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
B del afo 2010 T, T DT R T e
(2} \ par del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta

; minimao el valor del anticipo calculado v pagado durante el ano, €l cual
resulta de la suma matematica del 04
|: ; 1 :'1='| .I

mncluidos en los estados inancieros del ano ante

y del activo, 0.2% del patrimonio

ngresos gravados v 0.2% de costos vy gastos deduci

ar.

Para el afto 2014 y 2015, la Compania determind un anticipo de impuesto
a la renta de UsSD 24,152 y USD 29,909 respeclivamente

— Consecuentemente, la Compania registro en resultados del ano 2014 el

orde USD 24,152 y ano 2015 el valor de USD 29 909 como gasto por

impuesto a la renta minimo
-
10.3 Situacion Tributaria
- Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estan abic ara la revision
- por parte de las autoridades de control, desde el ano 2013 hasta el ano 2015
sobre los o irian existir diferencias de enteno en cuanto al tratarmient
] de mngresos v gastos
=
=

FiF




11. PROVISIONES

Un resumen de |._'I'|-|J"-".H'-:l..lt'l!.':-i. €8 COmo SiguUc

..Diciembre 31,...
2015 2014

(En U.3. dolares)

Obligaciones |ESS T 4.644
Participacion de trabajadores en utilidades 10,145 16,4449
Décimo tercer sueldo 2,346 1.965
Décumo cuario sueldo 21,731 18,218
Vacaciones 14,358 29 346
Fondo de reserva 2,005
Sueldos por pagar 26,008

Total 82,359 £2,627

Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derechos a pa ticipar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31
2015 2014

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 16,449 10,145
Provision 6,304
Ajuste (6,304 -

Saldo al final del ano 10,145 16,449

Beneficios socigles- Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones favor cel
J I F
personal de la compaiiia, de acuerdo a lo cstipulado en el Codigo de Trabajo.
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12. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

13.

Un detalle de cuentas por pagar v otras cuentas por pagar a largo plazo ¢s como siguc

Diciembre 31
2015 2014

S -:':-"!.I!'l"h:'

)

Claclonauas:

Flashvent 8.A

125,934 1 275,528
-‘w.r':?n‘-x‘.r:!’r‘.|n'r S A 5.4 h4
Sub-total 425,935 1,280,997
Accionisiug

Hugo Weisson Pelaes 1. 640 226 JOB. 298
Miguel Weisson Chinb 1, UM
Sub-total 2,733,710

Total 3,159, 644

ldos entre comb

Al 31 de diciembre del 2015 los sal

relacionadas v accionmstas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por relaciones
comoerciales, los mismos (quec no han generado interes,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

1 | i Taal. 1 3 15 i : X 1 5 % - i1, i
Al 31 de diciembre de 2015, representa provision para jubilacion

patronal estable

de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores
gue por veinte anos o mas que hubieren prestados sus servi

inlerr

icios en forma continua o
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
Jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliadns al Instituto Ecuatoriano de
Seruridad Soctal

umpida. tendra derecho a ser

beneficios definidos es como sigue

Diciembre
W15

20 2014
(En U.S, dalares)

Jubilacion patronal

Bonithcacion por desahucio

-4

La Companiia registiro los ajustes por la provision de la jubilacion patronal v desahueio
para sus trabajadores en base a los calculos acluanales

i calizados por un actuaro

mdependiente



13343431,

13.1 Jubilacion patronal D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrympida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadaores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de aliliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Es importante mencionar, que, en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleulé utilizando el método
de credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de resultado de situacion
financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

14, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonio de los accionistas esta conformado de la
siguiente manera:

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, la composicion accionaria es como

SIgue:
LS
Na por
ACCIONETY Accioney Participacion accidn USD Total
Weisson Pelice Hugo Enrigue 180 607G 1 180
Wessson Chinboga Miguel 320} WG | 120
Tota LA, L0 RO0

14.2 Aporte para futuro aumento - Corresponden a valores aprobados por la junta
general universal de accionistas celebrada ¢l 8 de diciembre del 2015, donde
decidieron por unamimidad de votos elevar el valor nominal de las acciones en la
cantidad adicional de USD 849,200. El cual a la fecha del presente informe va se
encuentra aceplado por parte de la Superintendencia de Companias.

14.3 Reserva facultativa - al 31 de diciembre del 2015, la reserva facultativa es de
USD 310.00, provisionada con la finalidad de cubrir futuras dificultades
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14.4 Otros resultados integrales. - Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros
resultados  integrales estan conformada por el wvalor de USD 2,451
correspondientes a perdida actuarial por planes de beneficios definidos vy USD
1,154,852 correspondientes a superavit por revaluacion de terrenos.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1Gestion de riesgo financiero - En ¢l curso normal de sus negocios v aclividades
de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiecra que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor

economico de sus flujos v actividades y, en consecuencia, sus resultados

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos ricsgos
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

15.2Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera v los resultados operacionales
de la Compania dependeran en parte de las condiciones de eslabilidad politica
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en cl negocio ¥ sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado,

15.3 Riesgo de tasa de interés: Esie riesgo se define como las exposiciones a perdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasives obligaciones

bancarias sujeta a una tasa fija de interés

15.4 Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riespo ¢s moderada.

15.5 Riesgo de crédito: Es ¢l riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido
Esta exposicion ¢8 monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas
4 cvaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada,

15.6 Riesgo de los activos: No todos los activos fjos de la compafia se encuentran
cublertos a traves de polizas de seguro pertinentes, cuyos términos v condiciones
son las usuales ¢n el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafo en los activos
puede causar un efecto negativo en ¢l Negocio v sus resullados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.
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16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Na e Cmision o 15 ¢slados inancieros

ljeron eventos qu n opinion de la Administracii

rtante sobre los estados inancieros adjuntos




