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INFO DE LO DITO PENDIE

A los senores Accionistas de
AGROFUSION S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROFUSION 8.A. que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativos y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La Administracion de la compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF y del control intermo determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de
errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables utilizadas son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideremos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de AGROFUSION 8.A. al 31 de diciembre
del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, en conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Guavyaquil, Septiembre 17, 2015

SC-RENAE-2-No, 807 CPA Franéisco Javier Vera Rivera
Resolucion No. SC.ICL.DAILG.0006375 Auditor Independiente

Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



AGROFUSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2014 2013

[en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective vy bancos 9 81,132 7.524
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 16.574 358 072
Total activos corrientes 97 . 706 365,596
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos, neto 6 2,704,745 1,889,641
Activos biolégicos 7 2,131,156 644,296
Total activos no corrientes 4,835901 2,533,937
TOTAL DE ACTIVOS 4933607 2,899,533

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros




AGROFUSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar largo plazo

Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

i.

Rivera

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
12

13

14

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.3. dolares)

655,000 887,263
2,142,056 377,674
85,202 81,298
72,627 95,594
2,954,885 1,441,829
1,814,295 1,304,847
1,814,295 1,304,847
4,769,180 2.746.676
800 800

310 310
163,317 151,747
164,427 152,857
4,933,607 2,899,533




AGROFUSION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

INGRESOS:
Ingresos por ventas, neto
Total de ingresos

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros, neto

Otros ingresos, neto

Total de gastos operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Impuesto a la renta corriente

15% Participacion de trabajadores

UTILIDAD DEL ANO

Sr.Gust oﬂpég{ Rivera
Represehtante Legal

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.5. dolares)

1,641,840
1.641.840

(1,541,698
(77,535)

19419
(1,599,814
42,026

(24,152)
(6.304)

11,570

2,300,171
2,300,171

(2,241,151)
(31,814)

5,000

(2,267 ,965)

illen Intriago




AGROFUSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital
Saldos al 1 enero, 2013 800
Utilidad del ano -
Saldos al 31 diciembre, 2013 800
Utilidad del afio &
Saldos al 31 diciembre, 2014 _800

Py o -
Sr. Gustaxb Z‘mga’hivera
Representante Legal

; pE y
=%

Ver notas a los estados financieros

poseras U0
jen U.S. dolares)

310 151,276 152,386

471 471

310 151,747 152,857

11,570 11,570

310 163,317 164,427




AG SION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores, empleados y otros

Flujo neto de efective proveniente (utilizado) de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades v equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (Disminucion) neto en efectivo y bancos
Saldos al inicio del ano

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. dolares)

3,505,838
(2,836,164

669.674

925.493

329,427
329,427

73,608
_7.524

2,298,008
293

29 3

(53.060)
(53,060}

282,154

(66,499)
74,023

L.923




AGROFUSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida e inicio sus operaciones en Ecuador en el mes de
diciembre de 1996 y su actividad principal es la agricultura en especial el cultivo de
cana de azicar, palma africana y cacao,

La Compania tiene ubicado su matriz en ¢l Canton Duran en el conjunto C.C. SAIBABA,
oficinas 32 - 33 y sus haciendas que suman 844 hectareas de palma africana y 398
hectareas de cana de azicar v sc encuentran ubicadas en:

- Hacienda Boliche - San Jacinto de Yaguachi, parroquia General Pedro Montero
(Boliche) Km. 26.

- Hactenda Taura - Naranjal, parroquia Taura predio 10 carretero via Duran - Tambo
Km. 20.

Sus accionistas son los sefiores Weisson Chiriboga Miguel Enrique con el 40% de sus
acciones y Weisson Peldez Hugo Enrique con el 60% de sus acciones.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compariia es de 47 empleados, de
los cuales 7 corresponde a trabajadores administrativos v 40 son trabajadores que
desempefian sus labores en las haciendas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e nstrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este lipo, a



2.4

2.5

2.6

2.7

excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecteos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion v
los costos necesarios para la venta.

Activos bioldgicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacion
biologica por los procesos de crecimiento, degradaciéon, produccion y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los
activos biolagicos. En este Sentido, “las plantaciones de palma africana y cana
de aziicar” deben ser registrados con la denominacion de Actives Biologicos
dentro del rubro Actives Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente,

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Compania.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados,

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, maquinas y equipos, vehiculos, muebles y enseres, muebles

-0



2.7.3

2.7.4

2.7.5

de oficina v equipos de computacion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de wvalor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada pericdo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en gue se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor del valor en libros de la revaluacion de los terrenos
v edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con
una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja sobre una base prospectiva.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales- IZ] costo o
valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada y meétodo de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida uril
Item len anos|
Edificios 30 - 40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacitn S-7
Maquinarias y equipos 12- 15

La Compania no considera el valor residual de las propiedades y equipos
para la determinacién del calculo de la depreciacién, en razén que la
Compania no prevé la venta o disposicion de estos activos al final de su
vida util,

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados

de acuerdo al plazo de su vida 1til estimada igual a los activos poseidos,
si esta es menor, por ¢l plazo de arrendamiento correspondiente.

- 10 -



2.7.6 Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculado
como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7.7 Deterioro del valor de los actives tangibles- Al final de cada periodo,
la Compania evalia los valores En libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que ¢stos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando exisia cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o
en incremento en la revelacion.

2.8 Impuestos - [l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

29

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Comparfiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
[va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros presenta el valor actual de dicho Mujo de efectivo (cuando el
efecto el valor del dinero en ¢l tiempo es material).

b =



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios
definidos - Jubilacion patronal es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se genera, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.10.2 Participacion a trabajadores— La Compania reconoce un pasivo y gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

* La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

* La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Es probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.14

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y preceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netos en resultados

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
Jinancieros (no consolidados).

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes normas nuevas
y revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificacién a la NIC 32 - Compensaciéon de activos financieros y pasivos
financieros.

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente ano.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion
de activos financieros v pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones
explican el significado: "actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a
compensar los importes” y “realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultaneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que
la Compania no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen
para compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros consolidados
de la Compania. La Comparnia ha evaluado si algunos de sus activos financieros
o pasivos financieros califiquen para compensacion segun el criterio establecido
en las modificaciones ¥y concluyo que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros,

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe
recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE] a la que la plusvalia u
otros activos intangibles con largas vidas titiles habian sido asignados cuando no
existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones
agregan requerimientos de revelacion adicionales gue se apliquen cuando se mide
el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos
de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluven la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion
con la revelacion requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Compania.

2.15 Normas nuevas y revisadas pero aun no efectivas.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
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Informacion Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue;

NUIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

Contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contahilizacidn de adquisiciones

De intereses en Operaciones

Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clasificacién de los métodos
YlaNIC3511 aceptables de depreciacidn y

Amortizacion. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compania en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de alpunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:
...Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. dolares)

Efectivo 2,749 e
Bancos 78,383 7,52

Total 81,132 7,524
Sobregiro bancario - (129.777]

Bancos - corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes y ahorros en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

Clientes

Anticipos

Depésitos en garantia
Otras

Total

Clientes - Representan créditos otorgados por ventas, los cuales tienen vencimientos

promedios de 30 dias y no generan intereses.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

...Diciembre 31,...

2014 2013
(En U.S. dolares)
9,518 4,096
1,800 300,000
3,976 3,976
1,280 50,000

16,574 358,072

Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:

Sistema de riego

Muebles v enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros activos
Construcciones en proceso
Terrenos

Subtotal

(-) Depreciacion acumulada

Total

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los activos biologicos es como sigue:

Plantaciones de:
Carna de azicar (398 Ha.)
Palma africana (844 Ha.)

Total
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..Meciembre 31....

2014 2013
(En U.S. ddlares)

674,439 574,638
20,968 20,968
362,086 337,258
11,147 10,410
215,096 215,096
505 505
31,709 26,752
1,963,514 1,168,732
3,279,464 2,354,359
(574,719) (464,718)
2,104,745 1,889,641

...Diciembre 31,..,

2014

2013

(En U.8. délares)

311,092
1,820,064

2,131,156

580,096
64,200

644,206



Los activos bioldgicos estan valorados mediante estudio pericial el cual determind el
costo de los cultivos.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos a corto plazo, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
{(En U.S. dolares)

Banco Bolivariano Panama 75,000 180,000
Banco del Pacifico 80,000 160,000
Banco Bolivariano 500,000 300,000
Corporacion Financiera Nacional - 117,486
Sobregiro bancario - 129.777
Total __655,000 __ 887,263

Banco Bolivariano — Corresponde a valores recibidos por una entidad financiera local a
un plazo de vencimiento de 365 dias, a una tasa de interés efectiva del 9.62%.

Banco Bolivariano Panamd - Incluye valores recibidos por una entidad financiera del
exterior (Panama), con fecha de vencimiento el 14 de septiembre del 2015 con la tasa
de interés efectiva promedio ponderada anual sobre el préstamo es del 9.50%.

Banco Pacifico - Incluye financiamiento recibido por parte de una entidad financiera
local, con fecha de vencimiento al 30 de mayo del 2015, con tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual del 9.76%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

..Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. dolares)

Proveedores 292 056 371,020
Visa bankard - 1,340
Anticipos recibidos 1,850,000 .
Total 2.142,056 372,360

Proveedores - Corresponde a créditos no superiores a 30 dias que nos han otorgado y
gque no generan intereses,

Anticipos recibidos - Corresponden a valores que fueron recibidos por parte de terceros
a favor de VUTEMBERG S.A. (parte relacionada), por las ventas de sus propiedades.



10. IMPUESTOS

10.1.

10.2.

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

..Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 6,633 3,899
Retenciones en la fuente de IR 56,592 50,092
Retenciones de IVA 21,977 27,307
Total 85,202 81,298

Impuesto a la renta tinico corriente reconocido en los resultados.- Una
conciliacién entre el ingreso por banano segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta tinico corriente, es como sigue:

..Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.5. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta,

segiin estados financieros 42,026 32,206
Gastos no deducibles - 47.587
Participacion de trabajadores (6,304 (4,831}
Utilidad gravable 25,722 74,96
Impuesto a la renta causado (1) 7,859 16,491
Anticipos calculados (2) 24,152 26,904
Impuesto a la renta cargado en
resultados 24,152 26,904

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la

2

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo ¢] valor del anticipo calculado y pagade durante el afo, el cual
resulta de la suma matemadatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
(0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del afo anterior.

Para el afio 2013 y 2014, la Compafiia determino un anticipo de impuesto
a la renta de USD 48,331 y USD 24,153 respectivamente.

Consecuentemente, la Compariia registro en resultades del ano 2013 el
valor de USD 48,331 y afno 2014 el valor de USD 24,153 como gasto por
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado no han sido revisadas por partes de las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucidn de la Compania y estan abiertas para
su revision las declaraciones de los anos 2011 al 2014.

.



10.3.

Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2011 hasta el afio 2014,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registro todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte v normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion difiera
con el criterio de las autoridades tributarias.

Codigo Orgdnico de la Produccién —Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 22% a partir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania
utilizé6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente,

ctos rios de la de Fomento Ambiental izacion
los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en
el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - |SD se incremento del 2%
al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos v bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

de mayu del 201 2 el Servicio de Rentas Internas promulgn el Decretu Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria v los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compania decidid tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion
de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a
reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas
(resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez) vy a otro
resultado integral,

Yy Urg a d centivo Produccion : on del Frau
Fiscal - (.un fecha d:clembre 29 dr: diciembre del 2{}14 se promulg.a la LE}
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma

-18 -



gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

» Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma
manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

* Deducibilidad de Gastos - En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por

depreciacion de activos revaluados no sera deducible.

v

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinan via Reglamento,

No se considerara deducible los gastos de promocion y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la
establecera la autoridad sanitaria competente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria
en general, efectuando entre partes relacionadas

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecera los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con
vida 1til indefinida.

* Tarifa de Impuesto a la Renta

¥

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta el
22%, no obstante la tarila impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion.
Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%

* Anticipo de Impuesto a la Renta

v

Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en
la formula el valor del revalué de los activos por aplicacion de las NIIF,
tanto para ¢l rubro del activo v del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipe de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
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11.

12,

adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad
e innovacion tecnologica v aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccion.

Reforma a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

* Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Onicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualguier mecanismo de existencia

de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerde a Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del 2013,
reforma a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v /o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000.00, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas; y, si el monto es
superior a los USS 6,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral
de precios de transferencia.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
...Diciembre 31,...

2014 2013
(En U.S. dolares)

Obligaciones IESS 4,644 16,400
Participacion de trabajadores en utilidades 16,449 10,145
Décimo tercer sueldo 1,965 2.123
Décimo cuarto sueldo 18,218 14,337
Vacaciones 249, 346 57,903
Fondo de reserva 2,005 -
Total 72,627 100,908

Los beneficios sociales de empleados se encuentran debidamente provisionados en base
al calculo establecido por el Codigo de Trabajo.
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13. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

14.

Un detalle de cuentas por pagar v otras cuentas por pagar a largo plazo es como sigue;

...Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. délares)

Relacionadas:

Flashvent S.A. 1,275,528 1,299,378
Agrosiempre S.A. 5,469 5,469
Sub-total 1 997 1,304,847
Accionistas:

Hugo Weisson Pelaez 308,298 -
Miguel Weisson Chiriboga 225,000 -
Sub-total 5 a8 =
Total 1814295  1.304.847

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos entre compafias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por relaciones
comerciales, los mismos que no han generado interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los accionistas esta conformado de la
siguiente manera:

14.1. Capital Social.- Al 31 de diciembre del 204, el capital social esta constituido
por B00 acciones suscritas y pagadas por el valor nominal unitario de USS 1.00
cada una; todas ordinarias y nominativas.

La composicidon accionaria es como sigue;

usp
No. por usp
Weisson Pelaez Hugo Enrnigue 480 60% 1 480
Weisson Chirtboga Miguel 320 40% 1 320
Total — 0. 100% —t00
14.2. Reserva facultativa - al 31 de diciembre del 2014, la reserva facultativa es de

US$ 310.00, provisionada con la finalidad de cubrir futuras dificultades.

14.3. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
(En U.S. dolares)
Utilidades retenidas —distribuibles 163,317 151,747
Total 163,317 181747
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los estados financieros
(septiembre 10 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la administracion de la Compafiia el 10 de septiembre del 2015 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administraciéon de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones,

o ir



