MARLANI S. A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Con el informe de los auditores independientes)



MARLANI S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado del Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Motas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

NIIF para las PYMES - Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
medianas Entidades

MNIC - Normas internacionales de Contabilidad

LSS - Dolares Estadounidenses



VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

VALAREZO &
ASOCIADOS 5

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Marlani S. A.:
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Marlani S. A. (Una compaifiia
anénima ecuatoriana) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 v los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

b2

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compatiia, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas, v que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Auvditores y Consulrores | EEEG—_—
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4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Marlani S. A, al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asuntos que se informan

6. Como se menciona en la Nota 12 a los estados financieros, la Compaiiia durante el afio
2014 no operd bajo su principal objeto social, sino que sus pocos ingresos estuvieron
captados por la actividad de alquiler de bienes inmuebles, por lo tanto estos estados
financieros deberin ser leidos considerando tales circunstancias.

Informes sobre otros requisitos legales
7. El Informe de Cumplimiento Tributario de Marlani 8. A. al 31 de diciembre del 2014 se

emite por separado.

Marzo 13 del 2015
Guayvaquil, Ecuador

Voo & Rhocuodor)

No. de registro en la
Superintendencia de
Compafiias: 578




MARLANIS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 5,849 4,879
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 500,000 1,822
Activos por impuestos corrientes 6 6,344 l
Total activos corrientes 512,193 6,702
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7 94,278 24,387
Activos por impuestos diferidos 539 18
Inversiones en asociadas 8 56,298 1,047,241
Total activos no corrientes 151,115 1,071,646
Total activos 663,308 1,078,348
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 9 9.613 5,036
Pasivos por impuestos corrientes 6 6,427 -
Obligaciones acumuladas - 36,531
Total pasivos corrientes 16,040 41,567
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a largo plazo 10 596,799 60,269
Total pasivos no corrientes 596,799 60,269
PATRIMONIO: 12

Capital social 800 800
Reservas 400 44
Resultados acumulados 59,872 774,262
Resultado del ejercicio (10,603) 201,406
Total patrimonio 50,469 976,512
Total pasivos y patrimonio 663,308 1,078,348

Las notas adjuntas | a la 14 son parie integranie de estos estados financieros.

Ing. Rodrigo Laniado Rdmero
Presidente




MARLANIS. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2014 2013
OTROS INGRESOS
Alquiler de inmuebles 32,400 15,200
Otros ingresos 41 138
Intereses préstamos relacionadas 34 56
Ajuste de acciones al método patrimonial 240,156
GASTOS
Administracion (17,832) (44,051}
Financieros {14,629) -
Otros gastos (4.795) (4,490)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (4,781) 207.009
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 6 (6,343) (4.861)
Diferido 521 (742)
Total (5,822) (5,603)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL DEL RESULTADO o B
INTEGRAL (10,603) 201.406

—

Las notas 1 a 14 son parte integrante de estos estados financieros.

NG D) usten

Ing. Rodrigo Lamadﬂ omero
Presidente
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MARLANI S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de alquiler de inmuebles e intereses ganados
Cobros por otras actividades
Clases de pagos por actividades de operacidn:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos realizados por conceptos de impuestos
Pagos de intereses
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Inversiones en asociadas
Adquisiciones de equipos
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Inversion

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del afio

Nota 2014 2013
525,240 49,493
- 240,156
(431,767) (37.263)
{6,259) (5.003)
{14.629) -
T2.585 247,383
- {245,156)
{71,615) -
T (71615)  (245,156)
970 2,227
4 4,879 2.&5::_?_
4 5,849 4,879
——— e e e

Las notas | ala 14 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Rudri'go Lania
Presidente




MARLANIS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL LOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadas en ddlares estadounidenses)
NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia denominada Marlani S. A., se constituyo en la ciudad de Guayaquil, el 2
de diciembre de 1996, con el objeto principal de dedicarse a suministrar personal
técnico, administrativo, mano de obra, a todo tipo de empresas sea cual fuere su
actividad, v a las actividades propias de la construccion como viviendas, centros
comerciales, residencias, etc.

El capital social de la compania es de US$800, cuyos accionistas son detallados a
continuacion:

Accionistas Nacionalidad % de Capital
Laniado lllingworth Andrea Daniela Ecuador 25%
Lanmiado lllingworth Maria Luisa Ecuador 25%
Laniado lllingworth Rodrigo Andrés Ecuador 25%
Laniado llingworth Maria Claudia Ecuador 25%
100%

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccion 8 de la
NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para
las PYMES vigenies al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Marlani S. A. comprenden los estados de situacion
linanciera, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

(¢) Efectivo ¥ equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye efectivo disponible en bancos locales.




(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(e) Propiedades, planta y equipo-

(1)

(i1)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta v equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,

(iii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del

reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada.

(iv) Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta v

(v)

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida uul
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v
las vidas qtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
(Oiros activos 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades, planta y equipos
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

(f) Inversiones en asociadas-
Se muestran al costo de adquisicion y se ajusta posteriormente bajo el método de la
participacion, La compaiiia Marlani S.A. tiene participacion en el capital de las
siguientes compaiiias

Compaiiia Participacion
Agricola Tomat S.A, 99 9828%
Inmobiliaria Montesol S.A. 2,9885%
Crieshio S.A. 0,0002%

(2) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado, El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(h) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(1)

(i)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tnbutaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(i) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene la obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(j) Beneficios a empleados-

(i) Participacion a trabajadores.- la Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

(1) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(m)Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

LLa Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El ¢dlculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

- .1 =1
4

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2014 2013
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5849 4,879
5,849 4 879

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2014 2013
Cuentas por cobrar:
Rodemil S.A. - 1,822
Anticipo a proveedores 500,000 -
R T




Durante el afio 2014 se realizaron
relacionadas:

Sal — mos Salinas Mosquifiafia S.A.
Empacadora Champmar S.A.
Anlani S.A.

Rodemil S.A.

Camaronera Lebama S.A.
Lanilling S.A.

NOTA 6, IMPUESTOS:

13

las siguientes transacciones con las compafias

Ingresos Operacion
Intereses de egreso
- 5,498
- 7,111

34 -
- 2
- 1,820

Activos v pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes

€5 como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

2014

2013

Retenciones de impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta
Crédito tributario
Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

(1) 6,343 -

Impuesto al valor agregado-1VA por

pagar y retenciones

Retenciones de impuesto a la renta

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2014 2013

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta (4,781) 207,009
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-

(tras rentas exentas - (240,156)

Gastos no deducibles 21 1,164

Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos - 36,002

Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores - (1,005)
Utilidad (Pérdida) gravable (4,760) 3,014
Tasade impuesto 22% _ . 22%
Impuesto a la renta causado - 663

e ———

Anticipo determinado en ejercicio fiscal corriente 6,343 4,861

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014 son susceptibles de revision
por las autoridades tributanas.

7 = TAY

Los saldos de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones vio Saldos al
31-Dic-12 {retiros), netos 31-Dic-13 (retiros), netos 31-Dic-14
Terrenos 6,660 - 1,660 - 6,660
ConsIrucciones en proceso 7.209 {7.209) - 71615 71,615
Edificios 8954 - R.054 - 8954
Instalaciones 4.029 - 4,029 - 4.029
Muebles v enseres 1,038 - 1,038 . 1.038
Otros activos - 1209 _7,209 - 7.209
27890 - 27,890 T1.615 99,505
Menos- Depreciacion acumulada (1,780) {1,723) (3,503) (1,724) (3.227)
26,110 (1,723) 24.387 69,891 94278

NOTAS,  INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones en compaiias asociadas se
detallan de la siguiente manera:

2014 2013
Empacadora Champmar S.A. - 008,108
Criesbio S.A. 1 1
Agricola Tomat S.A. 10,799 5,799
Inmobiliaria Montesol S.A. 45,498 43,333

56,298 1,047,241
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2014 2013
Proveedores 2,162 36
Relacionadas (1) 7.451 5,000
9.613 5,036

(1) Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos presentados por relacionadas estian
conformados de la siguiente manera:

2014 2013
Agricola Tomat S.A. 5,000 5.000
Anlani S.A. 1,312 -
Lanilling S.A. 295 -
Sal — mos Salinas Mosquifiafias S.A. B 844 .
7.451 5,000

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2014 2013
Relacionadas 596,799 60,269

Un desglose de las cuentas por pagar a relacionadas a largo plazo es como se presenta
a continuacion:

2014 2013
Rodrigo Laniado Romero 15,799 60,269
Lanilling S.A. 70,000 -
Anlani S.A. 311.000 -
Sal — mos Salinas Mosquifana S.A. 200,000 -
596,799 60,269

Estos prestamos fueron concedidos a dos afios plazo con un interés del 5% anual,
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El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:
2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 5,849 4,879
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 500,000 1,822
Total 505,849 6,701
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar v otras cuenias por pagar  (Nota 9) 9,613 5,036
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 10) 596,799 ﬁnzgq
Total 606,412 65305

Capital social- El capital social autorizado consiste en 800 acciones de USS 1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Distribuibles 224,083 2,515
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 550,179 550,179
Resultado afio anterior 201,050 188,047
Reversion participacion trabajadores 36,531 33,521
Reversion de ajuste NIIF resciliacion de contrato (951,971)
Total 59,872 774,262
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar perdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
v podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

2014 operd bajo la actividad de alquiler de bienes inmuebles la cual genero sus
Mayores INgresos, y una parte minoritaria son provenientes de la realizacion de
préstamos a empresas del Grupo. Por lo tanto estos estados financieros deberan ser
leidos considerando tales circunstancias.

NOTA 13. ESP i E
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(Marzo 13 del 2015), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion
de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion en Febrero 9 del 2015 y seran presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.
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VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

VALAREZO &
ASOCIADOS EiBa

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v

Accionistas de

GRUPO MARLANI:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo Marlani (Dos
sociedades anonimas Ecuatorianas) que comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y el correspondiente estado consolidado del
resultado integral por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion del Grupo Marlani por los estados
financieros

[
H

La Administracion del grupo Marlani es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF's para las
PYMES), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

el

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos v planifiqguemos v realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores matenales.

Auditores y Consulrores NG




VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

VALAREZO &
ASOCIADOS £5a

Auditores y Consultores

4. Unpa auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros consolidados del grupo Marlani a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de cada una de las Compafias que
conforman el grupo Marlani, Una auditoria también comprende la evaluacion que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera del grupo
Marlani, al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF's para las PYMES).

Abril, 08 del 2015
Guayaquil, Ecuador

No. de registro en la
Superintendencia de
Companiias: 578




GRUPO MARLANI

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes al efectivo 4 8,324
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar 5 500,000
Activos por impuestos corrientes 6 6,638
Servicios pagados por anticipado 7 e e SAB B
Total activos corrientes 515,189
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos 8 159,812
Inversiones en asociadas 9 45,499
Activos por impuestos diferidos 10 937
Total activos no corrientes 206,248
Total activos 721,437
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar I 70,092
Pasivos por impuestos corrientes 6 5,722
Total pasivos corrientes 76,814
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a largo plazo 12 596,799
Total pasivos no corrientes 596,799
PATRIMONIO: 14

Capital social 800
Reserva legal 400
Utilidades retenidas 46,623
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 47,823
Participacion no controladora I
Total patrimonio 47,824
Total pasivos y patrimonio 721,437

Las notas adjuntas 1 a la 16 son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Ing. Rodtigo L!!I'niadi: Romero
Gerente Genera




ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

MNota 2014

OTROS INGRESOS 32.494
GASTOS
Administrativos (18,881)
Financieros (14,629)
Otros (7.441)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA T (8457)
Menos gasto por impuesto a la renta: 6
Corriente (6,637)
Diferido = ouamenvonors e AU
Total (5,747)
PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL e e
RESULTADO INTEGRAL (14,204)
Participacion atribuible a los propietarios de la

Controladora (13,249)
Participacion no controladora (955)

Las notas adjuntas 1 a la 16 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Neld, 45/ 2

Ing. Rodrigo Laniadd Romero [ng tos Méndez
Gerente General dora General




GRUPO MARLANI

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos por obligaciones derivadas de polizas suscritas
Pagos realizados por conceptos de impuestos
Pagos de intereses
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisiciones de equipos
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Inversion

Disminuecion neto de efectivo v equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

MNota

2014

525,240
19

(432.741)
(227)
(6,552)
(14,629)
(1,050)

(71,615)

(1,555)

Las notas adjuntas 1 a la 16 son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Ing. Rodrigo Laniadd Romero
Gerente General
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GRUPO MARLANI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compaiiia Marlani es una sociedad anénima constituida el 2 de diciembre del 1996
en el Ecuador, Su domicilio principal es en la ciudad de Guayaquil, y el objeto principal
de su actividad, es dedicarse a suministrar personal técnico, administrativo, mano de
obra, a todo tipo de empresas sea cual fuere su actividad; v a las actividades propias de
la construccion como viviendas centros comerciales, residencias, ete.

La Compafiia Marlani S.A. es la compaiiia que tiene la participacion de capital
controladora v es la encargada de consolidar los estados financieros para la
presentacion ante los organismos de regulacion v control. La subsidiaria que se incluye
en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Porcion de
Lugar de participacion
constitucion accionaria y
Nombre de la subsidiaria ~ Actividad principal y operacion poder de voto
Servicios
Agricola Tomat S.A. mli?ﬁ;mn Ecuador 09 98%,
agricolas

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros para la consolidacion han sido preparados de conformidad
con las Norma Internacionales de Informacion Financiera NIIF's para las PYMES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como se explica en la Nic 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de la NIIF's para las PYMES vigenie al 31
de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros consolidados del grupo comprenden los estados de situacion
financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, Estos estados
financieros consolidados han sido preparados sobre las bases de costo historico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables.



El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

(c) Base de consolidacion-

(d)

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
compafia v la entidad controlada por la Compaiiia (subsidiaria). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos inter-grupales son eliminados en la
consolidacion.

Subsidiaria-
Es subsidiaria aquella entidad sobre la que Marlani S. A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Los resultados de la subsidiaria adquirida o desincorporada durante el afio se
incluven en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de
adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segun sea el caso.

(e) Participaciones no controladoras-

()

La participacion no controladora en la subsidiaria se identifica de manera separada
respecto de la participacion del Grupo. La participacion no controladora podrian ser
inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las
participaciones no controladoras de los activos netos no identificables de la
adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones
controladoras serd el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial
mas la porcion de las participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un
saldo deficitario de estas Gltimas.

Inversién en asociada-

Se considera entidad asociada a aquella en la cual Marlani S.A. ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio
del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras
y operativas en la Compaiiia en la que se invierten.

Conforme al método de participacion, la inversion en su compaiia asociada se
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en la participacion del grupo en los activos
netos de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion del grupo se reconocen siempre v cuando el grupo haya contraido
alguna obligacion legal o implicita o hava hecho pagos en nombre de la asociada.

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo a un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios en el caso de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.
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(h) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion o de incertidumbre de las cuentas,

(i) Propiedades y equipos-

(i) Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

(ii) Medicion posterior _al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades del grupo, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual v hasta la siguiente

reparacion.

(iii)Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del
reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada.

(iviMétodo de depreciacion y vidas atiles.- El costo de propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v las vidas
utiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Edificio 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10

Otros activos i}
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(v) Retiro o venta de propiedades v equipos- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mmponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del grupo
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas para cada periodo.

(ii) Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

(k) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar-

()

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio p
esde 15 a 30 dias.

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando el grupo tiene la obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que las
Compaiiias que conforman el grupo tengan que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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(m)Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion

o rebaja que el grupo pueda otorgar.

(i) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.- El ingreso por dividendos de
las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

(n) Costos v gastos-
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y el grupo tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(p) Activos financieros-
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al wvalor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
v cuentas por cobrar) v activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTAS3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros del Grupo en conformidad con NIIF’s para
las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

El grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
acuvo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del
activo. El célculo del valor en uso requiere que el grupo determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

NOT EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos al 31 de diciembre del 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia
en:

2014

Bancos locales i 8.324
e e g

(1) Incluyen valores depositados en dos cuentas corrientes en ¢l Banco Bolivariano C.A,
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Los saldos al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:
2014
Anticipo de proveedores 500,000

Los saldos al 31 de diciembre del 2014 de los activos v pasivos por impuesto corriente
consistian en:

2014
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 1
Anticipo de impuesto a la renta 6,636
Crédito tnbutario 1
6,638
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (n 6,637
Impuesto al valor agregado -
Retenciones de impuesto a la renta 85
6,722

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion para el 2014,

NOTA 7. SERVICIOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Los saldos al 31 de diciembre del 2014, los servicios pagados por anticipado consistian
en:

2014
Pagos anticipados 227
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Los saldos al 31 de diciembre del 2014 de propiedades y equipos consistian en:
Saldo

Agricola consolidado al
Marlani S.A. Tomat S.A. 31-Dic-2014

Terrenos 6,660 65,534 72,194
Construcciones en proceso 71,615 - 71,615
Edificios 8.954 - 8,954
Instalaciones 4.029 - 4,029
Muebles v enseres 1,038 - 1,038
Otros activos 7200 000 - 7,209

99,505 65,534 165,039
Menos- Depreciacion acumulada 5227) - (5,227)

94,278 65,534 159,812

NOT IWERSIONES EN A
Los saldos al 31 de diciembre del 2014, de las inversiones en asociadas consistian en;

Porcentaje de

participacion
Razén Social en el capital 2014 Actividad Principal
Criadero de Especies Bioacuaticas
Crieshio S.A. 2.99% 1 Actividades de cultivos de larvas

Actividades de desarrollo, promocion y
Inmobiliaria Montesol S.A. 0.0002% 45 498 administracion de propiedades horizontales
sobre edificios yva construidos o
o en proceso de construccion
45,499

NOTA 10, _ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Los saldos al 31 de diciembre del 2014, de activos por impuestos diferidos consistian en:

2014
Activos por impuestos diferidos 937
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NOTA 11. CUENTAS POR 2AGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar consistian en:

2014
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 2,204
Compaiiias relacionadas locales (n 2451
Accionistas 65437

70,092

(1) Al 31 de diciembre del 2014, los saldos con compaiiias relacionadas locales eran los

siguientes:
2014
Anlani S.A. 1312
Lanilling S.A. - - d 295
Sal-mos Salinas Mosquifiafia 5.A. N Ndd
2,451

NOTA 12, CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Los saldos al 31 de diciembre del 2014, cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2014
Compailias relacionadas locales () 581,000
Accionistas 15,799
596,799

(1) Al 31 de diciembre del 2014, los saldos con compafiias relacionadas locales eran los

siguientes:

_ 2014
Lanilling S.A. ; 70,000
Anlani S.A. 311,000
Sal-mos Salinas Mosquifana S.A. 200,000

581,000
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NOTA 13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:
2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 8,324
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota5) 500,000
Total 508,324
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 70,092
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 12) 596,799
Total 666,891

NOTA 14, PATRIMONIOQ:

Capital social- El capital social del grupo asciende a USS800 de los cuales en su
totalidad pertenece a la compaiiia controladora.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF's. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y
podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

PERIODO SOBRE EL QUE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (Abril, 08 del 2015), no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de del Grupo, pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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NOTA 16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de cada Compaiiia participante de esta consolidacion
en diferentes fechas y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para
su aprobacion.



