ESCRITURA NO.

ESCRITUI}?!A PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL
Y REI;ORMA DEL ESTATUTO SﬁCIAL
OTORGADA POR: ESFEL S.A.
FUANTIA: $1°013.316,00USD

En la ciudad de Cuencé, provincia del Azuay, replblica del Ecuador, a
LOS NUEVE DIAS DEL MES DE NOVIEMBRE DEL ANO DOS MIL
DIEZ , ante mi, DOCTOR EDUARDO PALACIOS MUNOZ, NOTARIO
NOVENO DEL CANTdN CUENCA, Comparece al otorgamiento de la
presente escritura el Dr.i DANIEL CUEVA VINTIMILLA, en su calidad de
Gerente General de iIa Compafiia ESFEL S.A. y como tal su
representante legal, cor?forme consta del nombramiento que se adjunta
para que se transcribai como parte integrante de este instrumento; el
compareciente maniﬁesita ser de nacionalidad ecuatoriana, mayor de
edad, de estado civil soéltero, capaz ante la ley, a quien por presentar el

documento de identidad de conocer doy fe, y luego de verificar la libertad

con que procede, asi como instruido que ha sido por mi el Notario,




respecto del objeto y resultados de este instrumento, manifiesta que
eleva a escritura pablica el contenido de la siguiente minuta: SENOR
NOTARIO: En el registro de escrituras publicas a su cargo, sfrvase
extender una, de AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y LA REFORMA
DEL ESTATUTO DE LA COMPANIA ESFEL S.A., de acuerdo con las
siguientes declaraciones de voluntad. PRIMERA: Intervinientes.-
Comparece al otorgamiento del presente instrumento el Dr. DANIEL
CUEVA VINTIMILLA, en su calidad de Gerente General de la Compaiiia
ESFEL S.A. y como tal su representante legal, conforme consta del
nombramiento que se adjunta para que se transcriba como parte
integrante de este instrumento. El compareciente es soltero, ecuatoriano
y domiciliado en Cuenca. SEGUNDA: Antecedentes.- A) La
Compafiia se constituyd con la denominacién de FERRO ECUATORIANA
S.A., mediante escritura publica autorizada por el Notario Segundo del
cantéon Quito, doctor Vicente Troya, el 6 de noviembre de 1979,
instrumento inscrito en el Registro Mercantil del canton Quito, con el
namero 14, el 11 de febrero de 1980. B) Posteriormente, mediante
escritura autorizada por el Notario Tercero del cantén ‘Cuenca, el 3 de
agosto de 1998, inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén, con
el nimero 248 el 14 de septiembre de 1998, la compafiia cambia su

denominacién a ESFEL S.A. C) Luego, con escritura de fecha 14 de




julio del 2008, otorgad% ante el Notario Publico Segundo Suple}\geo@a,;,lo
: (s

: \f/]"{..f", e y!‘»ﬁ?/
cantén Cuenca, e inscr‘fta bajo el numero 471 de! Registro Mercantil aar-;"

mismo Cantén ,el 31 d# julio del 2008, se realiza un aumento de capital
|

y reforma del estatutolj D) Por fin, mediante escritura de fecha 5 de
| .

octubre del afio 2009,‘! otorgada ante el Notario Noveno del cantbn
|

Cuenca, e inscrita bajo il‘os nimeros 700 del Registro Mercantil del mismo

cantén, el 19 de noviehwbre del 2009, y , legalizada en el Registro

Mercantil dei cantén Quito, tomando nota al margen de la inscripcion

|
1

numero 14 del Registro| Industrial de 11 de febrero de 1980, el 30 de

diciembre del 2009, se realiza un nuevo aumento de capital y se reforma

el estatuto social. E) La Junta General de accionistas de la Compaiifa, en
sesion de 29 de abril cLI 2010, entre otros asuntos resolvié el aumento
de capital suscrito en PSD $ 1°013.316,00 y la consecuente Reforma
del Estatuto. TERCERA:A Declaraciones.- Con el antecedente anotado, el
compareciente en la caIiHad en que lo hace, declara: a) Aumentado el
capital suscrito en [a forq\1a y proporcion constante en el acta de la sesion
de Junta General de ac%:ionistas referida, y en el Cuadro de Integracién
de Capital que en copiaise adjuntan; y, b) Reformado‘el articulo 4 del
estatuto social, con el sigi;uiente texto: “El capital suscrito de la compafiia

es de CUATRO MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL
CIENTO SETENTA Y :SEIS 56/100 DOLARES DE LOS ESTADOS




UNIDOS DE AMERICA, dividido en CIENTO DIECISEIS MILLONES
SEISCIENTOS VEINTE Y NUEVE MIL CUATROCIENTAS CATORCE
acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar de los
Estados Unidos de América cada una, numeradas del cero al ciento
dieciséis millones seiscientos veinte y nueve mil cuatrocientos catorce. La
compafiia podra aumentar o reducir su capital suscrito por resolucion de
la Junta General de accionistas, luego de cumplir con las exigencias
legales. La nacionalidad del accionista Ferro Corporation es los Estados
Unidos de América y el tipo de inversién que realiza es Tipo 1, Inversién
extranjera directa; la del accionista C.A. Ecuatoriana de Ceramica, es
ecuatoriana. Declaro bajo juramento que la compafiia que represento, a
esta fecha, no es contratista del Estado ni de las instituciones
pertenecientes al sector publico ecuatoriano. La cuantia es de USD §
1°013.316,00. Usted, sefior Notario se servira agregar las demas
clausulas de estilo para la plena validez de este instrumento.
Atentamente, DOCTOR ROMULO ANDRADE POZO. ABOGADO CON
MATRICULA PROFESIONAL NUMERO CUATROCIENTOS CINCO
DEL COLEGIO DE ABOGADOS DEL AZUAY.- Hasta équf la minuta que
se agrega, el compareciente hace suyas las estipulaciones constantes en
la minuta inserta, la aprueba en todas sus partes y ratificAndose en su

contenido la deja elevada a escritura publica para que surta los fines




—._ 03

ok “'Q Ak )
AROTTN
FES g

P
%

#
‘_4
Riarad

A

I

(=

| \& o

o \: om0

legales consiguientes.- Leida que les fue, la presente e{o;»yr% il
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integramente al otorgante por mi el Notario se ratifica en su contenido y

firma conmigo en unidad de acto de todo io cual doy fe.-

é’).

DR. DANIEL CUEVA VINTI'IMILLA
Cl o/09cyRs3 ﬁé
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| Dr. Eduardo Palacios Musior
NOTARIO PUBLICO NOVENO

CUENCA - ECUADOR




o ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE

Ll

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ESFEL S.A.

En la ciudad de Cuenca el dia 29 de Abril de 2010, a las 09H00, en las oficinas de Ia Compaia

ESFEL 8. A, ubicadas en el Km, 8.1/2 de la via a Chiquintad, sector San Andrés, se reiine la Junta

General Extraordinaria Universal de Accionistas de ESFEL S. A, con [a presencia del Sr. Juan Eljuri

Antén, Presidente de C. A. Ecuatoriana de Cerdmica propietaria de setenta y tres millones novecientos

cincuenta mil ciento setenta y siete acciones, es decir el 81% del capital pagado; y, el Ing. John Kelly

Joseph representante de Ferro Corporation, propietaria de diecisiete millones trescientos cuarenta y

seis mil trescientos treinta y siete acciones, equivalente al 19% del capital pagado. Interviene como »
Secretario el Dr. Daniel Cueva Vintimilla, Gerente General de la Compaitia. E) sefior Presidente declara H
instalada la sesién y dispone que por Secretaria se de lectura a la convocatoria que textualmente dice:
“ESFEL §. A. CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS™ De conformidad a lo dispuesto en la Ley de Compaiias y Estatutos Sociales de la
Empresa, convocase & los seftores Accionistas de ESFEL S. A, a Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas, que tendri lugar el dia Jueves 29 de Abril de 2010, a las 09HO00, en su propio
local ubicado en el Km. 8% de la via a Chiquintad, sector San Andrés, cantén Cuenca, con &l objeto de
conocer y resolver sobre el siguiente orden del dia: 1) Informe de Gerencia por el ejercicio econémico
2009- 2) Informe de Comisario por el ejercicio econémico 2009- 3) lnforme de Auditoria externa por el
ejercicio econdmico 2009- 4) Conocimiento y aprobacién de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio econdmico de 2009.- 5) Resolucidn sobre el destino de Ias Utilidades del ejercicio econémico de
2009.- 6) Aumento de Capital Suscrito y Reforma del Estatuto Soctal .-7) Designaciéon de Auditores
Externos y Comisario para el Ejercicio Econémico de 2010.- 8) Eleccién de miembros principales y
suplentes del Directorio para el periodo estatutario de 2 afos.- 9) Aprobacién del Cronograma de
Implementacién de NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera).- 10) Aprobacién del Acta
de esta sesion. Se convoca individual y especialmente 2l Comisario de fa Compaiifa Eco. Ximena Galarza,
Los informes y Estados Financieros que debe conocer la Junta estdn a disposicion de los sefiores
Accionistay en las oficinas de la Compafia. Cuenca, Abril 16 de 2010. F) Dr. Daniel Cueva V. Gerente
General. A continuacién por Secretaria se da lectura al Informe que presenta el Gerente General de 1a
compafiia sobre ¢l ejercicio econémico de 2009, demostrande que las gestiones realizadas en todas y cada
una de las actividades de la empresa han tenido un crecimiento del 4.18% en sus Activos y del 23.36% en
Resuitados en relacién al afio anterior; ¢l Sr. Juan Eljuri, hace hincapié para analizar todos y cada une
de los resultados obtenidos por el Dr. Daniel Cueva V, y todos los asistentes en forma uninime aprueban
sus gestiones realizadas en el ejercicio de 2009, para lo cual se cuenta adicionalmente con el apoyo de ia
Ing. Paola Eljuri ; de inmediato se da lectura al Informe de Comisario por el ejercicio econémico 2009, y
al Informe de Auditoria externa por el ¢jercicio econdémico 2009, en el cual se indica que los estados
financieros estin de acuerdo a las normas ecuatorianas de Contabilidad y Auditoria, respectivamente, El
sefior Presidente pone en consideracién de los sefiores Accionistas los informes leidos, siendo aprobados

por unanimidad por los Accionistas presentes. Continuando con ¢l orden del dia, ¢l seitor Presidente .
pone en consideracion de los sefiores Accionistas el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias .
por el ejercicio de 2009, documentos que sen sprobados por unanimidad por los Accionistas presentes. -
Continuando con los puntos del orden del dia que se refiere al destino de las Utilidades, el Sr. Juan -

Eljuri Antén mociona que este afioc debemos reinvertir todas las Utilidades Sociales en nueva
maquinaria; también debemos cancelar todas las deudas bancarias y finalmente cancelar los Royalties
generados en el afio, 1o cual nos restard mucha liquidez a Ja empresa, por lo tanto mociona que las
utilidades no sean distribuidas sino que las mismas sean reinvertidas, a lo que el Ing. John Kelly,
manifiesta su conformidad. Con esta finalidad en primer lugar se debe transferir a Reserva Legal el 10%
de las mismas, quedando para la reinversién el valor neto de $ 1°013.316,06 como aumento de capital.
Una vez ajustados los estados financleros, se claborard el cuadro de Integracién de Capital que forma
parte de esta acta. Como consecuencia de esta resolucién, se resuelve reformar el articule cuarto del
estatuto social a fin de que guarde armonia con el nuevo capital suscrito. Los Administradores de la
Compadia quedan autorizados para otorgar la correspondiente escritura publica y realizar los tramites
necesarios para que estas resoluciones se ejecuten. Continuando con ¢l orden del dia: Designacién de
Auditores Externos y Comisario para el ejercicio econémico de 2010, ¢l Presidente Sr. Juan Eljuri
Antdbn mociona que quede en suspenso ia seleccién de los auditores externos hasta nyeva fecha, y se d&




i 'L
ratifique come Comisario Principal $ la Eco, Ximena Galarza, misma que es aceptada por manim .2
fijando en 3 250,00 la remuneracion de Comisario. Adicionalmente se resuelve fijar et 1% dktonor 4

al Presidente Sr. Juan Eljuri Antén sobre la Utilidad Liquida a Distribuir. En el siguien pungo de /
orden del dia: Eleccién de miembros prmclpales y suplentes:de! Directorio para el periodo es utaﬂb;ﬁﬁl s
2 afos, por secretaria se da lectura alla némina actual de directores en la cual constan como ros .-l
principales en su orden, los seitores: Jpan Eljuri Antén, Eco. Jorge Eljuri Antén, Eco. Carlos Cre!pifs._;ﬁ‘}'
Ing. Juan Pablo Eljuri ¥, y Dr. Antonio Martinez M; y, como suplentes en su orden los seiiores: Jorge
Juan Eljuri, Dr. Henry Edjuri Antén, Sr. Santiago Crespo 8. Sr. Marcos Malo A. e Ing, John Kelly J. E)
Sr. Juan Eljuri Aaton mociona gque los directores principales sean elegidos en su orden los siguientes
sedtores: Juan Eljuri Antén, Ing, Juah Pabto Eljuri V. Eco. Jorge Eljuri Ant6n, Eco. Carlos Crespo S,
¢ Ing. John Keily [L.; y, en cuanto a | s suplentes sean elegidos en su orden los siguientes sefiores: Jorge
Juan Eljuri, Dr. Henry Eljuri Antén, Sr. Gustavo Palacios, Sr. Marcos Malo A. y Dr. Antonio
Martinez M. Esta mocién es aprobadp por unapimidad, quedando elegidos en su orden los miembros
principales y suplentes del Directorio|de 1a compaiiia para un nuevo periodo estatatario de 2 afos. En
cuanto al siguiente punto del orden del dia: Aprobacién del Cronograma de Implementacion de NIIF
(Normas Internacionales de Informa):lén Financiera), segin lo dispuesto por ta Superintendencia de
Compafiias, se manifiesta que se realq:() contrato con la firma FREIRE HIDALGO AUDITORES S, A,
para la Capacitacion, Asesoramlentq y Guia para la Implementacién de estas Normas, por lo que la
Administracion solicita a los sefores Apcionistas la Aprobacion de esta Asesoria; revisado el documento
asi como la importancia que tiene este proceso, los sefiores Accionistas resuelven Aprobaria por
enanimidad, quedando como responsﬂb:lldad para la Administracion la e;ecucuin del presente proyecto.
El seftor Presidente concede un receso|para redactar el Acta de esta sesiéi; reinstalada la misma, se da
lectura al documento que lo sug g A que certifjca. Siendo las %

Ing. John Kelly Joseph

PRESIDENTE REPRESENTANTE DE
C. A. ECUATORIANA DE C’ERAMICA : FERRO CORPORATION

Dr. Pfaniel Cueva Vintimilia ‘
CRETARIO AD-HOC ;




ESFEL S.A.

CUADRO DE INTEGRACION DEL CAPITAL

Capital Anterior AUMENTO DE CAPITAL | NUEVOQ Mo,
UTILID NO CAPITAL
Accionista walar ACciones % Participa. | DISTR.2009 SUSCRITO CAPITAL ACCIONES
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 2.958,007.08] 73,950,177.00 81% 820,785.96 820,785.96] 3.778.793.04] 94469,826.00
Ferro Corporation 5393,853.48] 17,346,337.00 19% 192,530.04 192,530.04 386.383.52]  22,159,588.00
Total 3,6561,860.56| 91,296,514.00 100%|  1,013,316.00; 1,013,316.00] 4.665,176.56] 116,622,414.00

ESFEL S:A. -

SEGUWGION DE LA JyxTA GENERAL DEL 22-ABR-2010
-

DR, PANIEL CUEVA V.
SECRETARIO AD-HOC




Cuenca, 13 de mayo de 2009 |

1
Dr. Ing t
DANIEL CUEVA VIN T]MILLA
Ciudad

De mis consideraciones: ;
i

Campleme comunicarle que el Iﬁhrectono de Esfel S.A., en Sesién celebrada en esta ciudad
. el dia de hoy 13 de Mayo de 1009 eligié a usted como GERENTE GENERAL de la

Compaiiia, para el periodo estahqtarm de dos afios.

|

Esta designacién le servird a usted para el ¢jercicio de la representacion legal, judicial y

extrajudicial de la Compafiia aptuando en forma conjunta o por separado con el Sefior

Presidente y de las atnbuciones ﬂegales conforme a tos Estatutos Sociales de la Compafiia,

constantes en Escritura Piblica ptorgada con fecha 24 de Febrero de 1999 ante el Notario

de Cuenca Dr. Florencio Regalhdo Polo, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantén

Cuenca conel No. 76 el 26 de Marzo de 1999.

DOY: FE: Que Ia copia que » c.c.e en

@( fojas es igual ai urigiial
8¢ me presentd para su comstatacion

ifonso Andrade Of
otario 49 de Cyenca

T, A FONSO AUORADE CRMAZA———
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NOTARIA NOVENA DEL GANTON CUENCA ﬂﬂ)"l‘“ wte bajo el Wo, ‘—‘YJ:ﬂ.—_ dal
DE ACUERDO CON LA FACULTAD PREVISTA EN EL NUMERALS gm » de Nombramientos,
DEL AR 16 DE LA LEY NOTARIAL, DOY FE: QUE LA COPVA QUE ANTECEDE MAY 2009

g

/

ES IGUAL AL DOCUMENTO PRESENTADO ANTE MI ENFs.

CUENCA__{)_ 3)555]: zm}g -----------




Sefiores L
Doctor Daniel Cuisya Vintimilla, -
GERENTE DE “ESFEL S.A.”
Doctor ‘
Rémulo Andrade Pozo,
ABOGADO PATROCINADOR.
Casillero Judicial No. 655
Ciundad,

De mis consideraciones:

El texto de la minuta de aumento de capital y reforma del Estatute de la
compafia “ESFEL S.A.”, remitide por ustedes, recoge las observaciones
formuladas en el Informe No. 299 del 22 de Octubre del 2010. - Se asume
como error las observaciones formales que constan en las letras a) y b) del
referido informe y gque tenian como respaldo la informacion del sistema,
superadas con los dggumentos presentados en la visita personal del sefor
Abogado patrocingdor yjverificados en los expedientes fisicos de la Institucioén.
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’ REFUBLICA DEL l!cu.ADOR.
! mrt&ccmv ENERAL DE REwsTRo TV,

] DENTIICAGION ¥ CEDULACIN 2
cmgace, CUDADMIA % 010264838

IHKL&EQBLQ DANIEL b

—

CIUDADANO (A):

]

Este documentq acredita que usted
sufragé en las Elecciones Generales

2009

© ESTE CERTIFICADO SIRVE PARA TODOS
{ 'LOS TRAMITES PUBLICOS Y PRIVADOS

| /

CERTIFICO: Que al margen de la matriz de la escritura publica de Aumento de
Capital Suscrito y la Reformaldel Estatuto de la Compafifa “ESFEL 8.A.”, he
marginado la razén de su aprobacion, segin consta de la Resolucién No.
$C.DIC.C.10.0895, de fecha veinte y cuatro de noviembre del dos mil diez, de S
la Supenntendenma de Compéﬂias de Cuenca. Cuenca, 29 de novlembredal TPALTS

2010. EL NOTARIO.- 0N
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mz. LIDER MORETA GAVILANES

NOTARA RAZON: Yo, DOCTOR LIDER MORETA GAVILANES, NOTARIO PUBLICO SEGUNDO,
SEGUNDA ENCARGADO, DE ESTE LANTON POR DISPOSICION DEL CONSEJO NACIONAL DE
LA JUDICATURA, MEDIANTE ACCION DE PERSONAL NUMERO OCHOCIENTOS
DIECINUEVE GUION DNP, DE DIEZ DE JUNIO DEL ANO DOS MIL DIEZ.- Tomé nota
de Ia RESOLUCION N° SC.DIC.C.10.895 DE VEINTICUATRO DE NOVIEMBRE DE DOS
MIL DIEZ, MEDIANTE LA CUAL EL SUPERINTENDENTE DE COMPARIAS, APRUEBA
LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y
REFORMA DEL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPARIA “ESFEL S.A." CELEBRADA EL
NUEVE DE NOVIEMBRE DE DOS ML DIEZ ANTE EL DOCTOR EDUARDO PALACIOS
MUNOZ, NOTARIO NOVENG DEL CANTON CUENCA, AL MARGEN DE LA
ESCRITURA PUBLICA DE SU CONSTITUCION, OTORGADA EL SEIS DE NOVIEMBRE
DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y NUEVE, ANTE EL NOTARIO SEGUNDO DEL
CANTON QUITO, DOCTOR' JOSE VICENTE TROYA, CUYO PROTOCOLO SE
ENCUENTRA ACTUALMENTE A MI CARGO. En Quito, hoy dia lunes veinte de

diciembire del dos mil diez -

RBo DEL CANTON QUITQ, |ider Moreta Gavilancs

Quito - Ecuader




ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente documento v
la Resolucion No. 8C DIC.C 10 895 de 1a Superintendencia de
Companias, de fecha veinte v cuatro de noviembre del dos mil
diez, bajo el No. 839 del REGISTRO MERCANTIL. Queda ~

archivada la Segunda copia de la escritura publica de

/

aumento de capital suscritec v reforma del estatuto de la
compafiia: EQFEL 8A 8e da ast cumplimiento a lo
di:g%;‘:uesta en el attculo Tercero de la citada Resolucién de
cofff‘nrmidad_‘ a lo establecido en el Decreto No 733 de
veinte y dos 'de Agoato de mil novecientos setenta v Cineo,
publicado en el Registro Oficnal 881, de veinte v nueve de
agosto del mismo ano He anoto en el Repertorio con el
No. 9.156. CUENGA, VEINTE ¥ SIETE DE,DICIEMBRE DEL /




REGISTRO MERCANTIL |
DEL CANTON QUITO

1 0 T

ZON: Se tomd nota al margen de la inscripcién nimero 14 del Registro Industrial de once de
febrero de mil novecientos ochenta, a fs. 57, Tomo 12, lo referente a la AUMENTO DEL
CAPITAL SUSCRITO y REFORMA del ESTATUTO de la Compaiiia "ESFEL S.A." .-
Queda archivada la SEXTA copia certificada de la Escritura Publica otorgada el nueve de
noviembre del afio dos mil digz, ante el Notario NOVENO del Cantén Cuenca, Dr.
EDUARDO PALACIOS MUNOZ.- Se da asi cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo
TERCERO de la resolucion nmumero SC.DIC.C.10. OCHOCIENTOS NOVENTA Y
CINCO de 24 de noviembre de 2.010 del Sr. SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS.-
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