
e 
ESFEL S.A. NOTAS LOS ESTADOS PIANCIEROS: 

  

ESFELS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Identificación de la compañía; 

ESFEL 5.4, es tna sociedad anónima que fue constituida en la Pepública dol Ecuador en 
Noviemore-1979 6 inscrita cn el Registro Mercantil en Febraro-1830 inicialmente como Ferro 
Ecuatoriana S.A., posterlormonta on Soptiembre-1988 cambia su denominación a ESFEL S.A. la. 
rección de su sede prnopal es Vía Chiguintad km 8.5 de la c udad de Cuenca, Ecuador Su objeto. 
social es la manufactura, tabricación, exportación, importación, compra, venta, distibucón y an 
general, el comercio con toda clase de porcalanas, recubrimiento, cerámicas, esmaltos, pigmentos, 
colorantes, pinturas, bamices, lacas, acabados y similares para uso industrial y doméstico, así como. 
de los accesorios, maleriales, sustancias y componentes para su fabricación, y USO. Implerrentó. 
además en su Inea de negocios la producción de Oxido de Zinc con la instalación de sus cuero 
plantas; as! como producción de Metasilicato. Actualmente su linea de regocios se amplo a 
vanantes de productos coro Decloculantes y Compuestos. Además iniciará as operaciones de una. 
¡aueva linea do negocios como es la producción y distribución do tntas en la Construcción de su 
nueva Planta de Producción. 

Se declara que los estados financioras han sido olaborados de acuerdo a los nuevos marcos tecnicos 
contables, en base a las siguientes políicas contables más sigiicativas: 

Políticas Contables: 

Declaración de cumplimients 
Los estados finanoleros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiara (NIF) 

  

Bases de Preparación de los Estados Financieros: 
Los estados financieros separados han sido preparados bajo el sistema da partida doblo, on id oma. 
castellano y en dóres de los Estados Unidos de Amánca, que es la moneda de curso legal 
adoptada en el Ecuador cesde el año 2000. 
Las políticas de contabilidad que sigue la compañía estén de acuerdo con Normas Intemacior ales de 
Informac ón Financiera (NIF). emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(ASE, por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en sl Ecuador y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas y aplicadas de rranara un'ormo a los ejercicios de años anteriores. 

  

Moneda funcional: 
La moneda funcional de la compañ a es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S dólar), el 
cua es la moneca de circulación an el Ecuador 

Bases de mecilció 
Los estados Iinancieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica 
n las políticas contables inclu das más aba.o. El costo histórico está basado generalmente an el 
valor razonaolo do la contraprestación entregada a cambio de bients y servicios. 
El valor razonablo as el pracio que so rocibina por vender un activo o el valor pagado para tranetonr 
Un pasivo entre particioantes «le un mercado en la facha de valoración, Independientemente de sl el 
precio es directamente observable o estimado, uul zando otra lécnica de valoración Al ostimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las anractarísticas cel activo o 
pasivo que los participantas del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aotivo o pasivo a la 
fecha de medición El valor razonable a efectos ce medición y revelación en los ostados financieros, 
se determina sobre una base de este tipo, y las mediciones qua flora nigunas similitudes con el valor 
razonable. 
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Adicionalmente, a efeutos de la información Inanciera, las mediciones efectuadas a valor razonabia 
se clasifican en al nival 1, 2.0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición 
del valor razosadle en su totardad, los cuales se describen a continuación. 

Nivel 1 Son precios cotizados (sn ajustar) an mercados activos para activos o pasivos idénticos que 
's entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2: Insumos distintos a los preotos cotizados ng'uidos an al Nal 1 que sean observables para el 
acto o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos con datos ro observables para ol actwo o pase 

Efectivo y equivalentes 
Comprende ol cícetivo en caja, cuen'as bancanas, depósils a la vista y otras inversiones de gran 
iquidaz y con vencimientos nferioras a tres meses a: cierre cel elerciolo Estas partidas sc registran 
asu costo histórico y no difieren de su valor neto ce realización 

  

  

Dacumentos y cuentas por cobrar clientes 
Son valores a cargo de clientes por venta de Intas de vidno y otros productos base para la industria 
cerámica en el curso nora del negocio, por lo que son actwos financieros Las partidas con 
vencimiento menos a doce meses sa clasifican come activo coniente Se contablizan a su valar 
nominal. no hay una política aprobada para cobro de intereses, 

  

Provisión para cuentas incobrables 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se estableca si existe evidencia objetiva de que 'a 
Compañía no podrá recuperar los montos de las deudas le acuerdo con los términos origmalas de la 
venta. Para al efecto, la Administración de la Compañia evalúa periódicamente la suficiencia de 
dicha provisión a través del análisis de antigUedac de las cuentas por cobrar establecido en base a 
ls estadisticas de cobrabildad que mantiene la Compañía, La provisión para cuentas ca cobranza 
dudosa so rogisira an el Estado del Resultado Integral en el período que se produzcan 
En opinión de la Administracion de la Compañía, este procecimiento permite estar razonablemente 
la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el nesgo ce 
pérdida en las cuentas par cobrar según las condiciones del mercado ecuaterano 

  

  

La compoía consideré nacesano hrmar un convenio do pago con la Compañra CERAMICA ANDINA 
C.A amoriizado a cuotas mensuales sin interés durante 7 años — El mismo fue actualizado para 
considerar que de los cobros rea zados por ESFEL S.A, se les despachará 60% del valor cancelado, 
as decir an cada transacción se recupara un 40% de la deuca vencida mas antigua, Al cierre del 
ejeroleio se prececió a renovar dicho Convento, 

Inventarios 
Son presentados al costo de adauisición o valor neto realizadla, el menor Son valuados al costo 
promedo ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
aciquisicion, incrementado por los gastos de importación incurridos hasta la fecha del estaco de 
situación Inanciera, aranceles, lletes, seguros, bodegaje y demás gastos de aduana, segun el caso 
Los repuestos y materiales incluyen una provisión para reronocar pórdidas por obsolescencia o lento. 
movimiento, la cual es determinada para al inventario que no haya rotado por más de un año. 
aplicando porcentajes de aprovisionarriento y en funvión de la posibilidad real de urlización en el 
mantenimiento de maquinarias y equipos 

  

Propiedad, planta y equipo 

Son propiedades manteridas con la finalidad de conseguir rentas y no para la venta en ol curso 
normal del negocio, uso en la orestación e bienes o servicios » para propósilos adrrinistralmos Un
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bien calica como tal cuando es probable que benefcios económicos futuros asociados a la inversión 
fluyan hacia la compañín y los costos puedan sar madidos razanaulermente, 

E costo de "propladad, planta y cquipo" comprence su precio da adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, 
Medición posterior al reconovimiento: Modelo del costo, después del reconocimiento inicial la: 
"propiedad, planta y equipo' bs registrada al costo menos la depreciación acumulada 

Las provisiones para depreciación se cargan a resultados y han sido calculadas usando el método de 
la linea recta y las tasas de depreciación astán basadas en la vida orobable de los bienes y que 
guardan relación con la Legislación Tributaria y no considera valores resicuales para edficios, 
muebes eriseres, equipos de ofcira y equipos de computación debido a que la Administración 
sima que al monto de realización al término de su vida Ct! será imelevante, 

  

Las vidas útiles astimadas so! 
Edificios 20 años 
Mueb.es, enseres y equpos 10 años 
Maquinarias y Equipos 10 años 
Vehículos $ años 
Equipos de computación 3 aríos 
Los terrenos no se deprecian 

El costo de reparación y manterimiento, incluyanda la reposición de partidas menores 59 carga a los 
resultados del año a medida que se neurrer. 
Las ganancias y pérdidas por la vonta do propiedad planta y equipos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos y el valor que consta en llos y son incluidos on el Estado del Resultado Integral 
del periodo, 
Cuanco el valor en Ilbros vxced ere a su monto recuperabla, esta as reducida inmediatamente hasta. 
su valor recuperaole, reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del ejorcicio, 

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar 

Representan pasivos fnancieros que se reconocen inicialmente a su valor nominal, sin desccntar el 
valor de los costos do la transacción incunidos. Cualquier dferencia entre los valoras nelos de los 
costos de transacción y al valor da redención se reconoce en el estado de resultados vel periodo 
Se clasifican en pasos corrientes, excepto cuando la compañía tenga derecho incondicional de 

diferir el pago de la obligación por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de 
situación finanolera 

Corrasoonde a ooligaciones por adquisición de bienes y servicios a proveedores loca'es y del extarior 
para e: desenvolvimiento ce la compañía Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 
pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos flies o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo 

La compañía tiene implementadas polñicas de rranejo de riesgo financiero para asegurar que tocas 
las cuentas por pagar se paguen de confcrmidad con los términos credífcios pro acordados. 

Antlcpos de cllantes: Incluya valores racibidos por parte de los clontes por la entrega fuiura de 
bienes o exceso en los depósitos realizados pendientes de liquidar en “utura vanta, 

Impuestos 
El gasto por Impuesto a la renta represents ls suma del impuesto a la renta por pagar contenta y al 
impuesto diferido. 

impuesto corriente: Se basa en lá utlidad gravable (tibutaria) registrada durante el año: La utilidad 
gravable diliere de la ullidad contable, debido a 'as partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y paridas que no serán gravables o deducibles. El paswo de la compañía por concepto 
del impuesto corriente se calcula ullizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 
Para el año 2018 ss aplica la Lasa del 28%, 
Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferenclas temporanas determinadas erre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos on los estacos financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diarido se reconscs generalmente para locas las ciferancias temporarias imponibles, Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por tedas las diferencias temooranias diedumblos en le 
medida an que rasulla probable que la compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias tamoorarias deducibles 

El importe en llbros de un activa por rmpuesios dileridos cebo sometersa a revisión al final de cada 
periodo sobre el que se Informe y sa debe raducir en la mecida que estine probable que no 
dispondra de suficiente utilidad gravable (tnbutaria) en el futuro, como para permitir que se recupere 
le totalidad o una parte del actwo 
Los activos y pasivos por impuestos dieridos se miden empleando las tasas iscalos que sc espera. 
sean de aplicacion en e) periodo en el que el aoiivo se realice o el pasivo se cancele 
La compañía compansa activos por impuestos dreridos con pasivos por impuestos diterdos cuando. 
exisle y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la 
rusa autoridad fiscal 

Impuestos cormentes y diferidos: Se reconocen como Ingreso o gasto y son incluidos en el 
resullado, excepto en la nedida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce. 
fucra dal rosultada ya sea an atro resultado ntegral o directamente en el palrimonso, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resutado; o cuando surgen del registra inicial de una 
combinación de negomas. 

  

Provisiones 
El importe reconocido como provisión debe se- la mejor estimación cel desembolso necesano para 
cancelar la obligación presente al final do cada período, teniendo en cuanta los riasgos y las 
incertdumbres corraspend entes, y se reconocen cuando 
1) la compañía tene una obligación presente, ya sea legal o implica como resultado ca eventos 
pasados, 
2) es probable que vaya a ser neresaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y 
3) el monto se ha estimado de forma fiable 
Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econórmcos requendos pará 
cancelar una provision. se reconoce ura cuenta por cobrar como un activo si es wrlualmente seguro. 
que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 
Beneficios definidos. 
«Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos qukilación 
patronal y bonificación por desahucle) es determinado utlizando el Metodo de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuarrales realizadas al final de cada períoco, 

  

Los costos por semieio se reconocen en al resultado del año en el que se generan as corro el 
interés financiero generado por la obligación de beneficio definido A nivel tributar la Suma de 
costos actusiales y sus costos financioros son considorados Gastos No deducibles en su totalidad, a 
partir del 01-Ena 2018 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganarcias y pérdidas actuariales so reconocan an el 
stado de situación financiera con cargo o ahono a otro resultado integral, en el pertoda an que sa 
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado mtegral se
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reflejan inmadataranta on las ganancias acumuladas y no son reclasficadas a la utilidad o pérdida 
del período. 

Los sueldos de jubilación y dosahucio varian para lus personas con más de 20 años de servico pues 
asilo requiere la NICI9 el sueldo de jubilación nos permite calcular de una manera más exacta las 
resarvas de estas personas. pues la probabil ad de que se jubilen es muro más elevada Para el 
estudio actuaral en NIIES completas se usó la tasa de descuento de bonus locales Adernás sa 
aplicó la NIC12 en el seconos miento de Activos por Impuestos Dieridos. 

    

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de 
los trabajadores en las utilidades ce la compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
uliidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales 

Ingresos 
Se calculan al valor razonable do la contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el 
imporle estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial quo la compañía pueda 
otorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la compañía transfiera los riesgos y beneficios, de tipo 
snificatwo, derivados de la propiedad de los bianes, el importe de los ingresos y los costos 
incuridos, o por incunir en relacón con la transacción puadan sar madidos con fatilidad y es 
probable que la compañia reciba los benefis:os económicos asociados con la transacción 

Prestación de servicios: Se reconocen considerando el grado de realización de la prestacion a la. 
fecha de los estados financieros, siempre y cuando al sasultado de la transacción pueda ser estimado 
con fiabilidad 

  

Ingresos por dividendos se reconocen una vez que sa han astablecida los darechos de los 
accionstas para recitar este pago 

Ingresos por intereses son registrados sobre la 9ase del tempo con referencia al capital pendente 
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros 
estimados a los largo de la vida esperada cel instrumento Financiero o. cuando sea adecuado, en Un 
poriado más corto, con el importe neto en Ilbros del reconocimiento Incial 

Costos y Gastos 
Se registran al costo stórico Los costos y gastos se reconecen a medida que son Incurridos, 
indepandientemente de la fecha en que se efeclue el pago, y se registran en el perodo de la esencia. 
dela transacción 

  

Compensación de saldos y transacciones 
¡Como norrra general an los estados financieros no se compensan los activos y pasos, lampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el refajo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen an transacciones que, contrasiualmenle o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensacion y la compañía eno la intención de liquidar par su 
importe neto, o de realizar el activo y preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentar 
netos en resultados
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Instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuanco una entidad pasa a formar parte de las 
disposiciones contractuales de instrumento, 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabla_ Los costos de transacción 
que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión ce actwos y pasivos financieros (cistntos 
a los activos y pasivos financieras designados al valor razonable con cambio an los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando ses aproplado, al 
momento del raconocimiano inicial. Los costos de transacción cirectamenta atribuibles a la 
adquisición de aciivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados se reconocen ce inmediato en el resultado del período. 

    

Activos financieros 
Los activos fnancieros se clasfican dentro de las siguientes categorías: "cuentas per cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar" La clasilicación depende de la naturaleza y oropésito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocirmanto inicial Tocas les comras o ventas 
regulares de acivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la facha de la transacción Las 
compras o ventas regulares son todas aquallas compras o venias de activos financieros que 
requiera” la entrega de acivos deniro del marco de Uempo establecico por una regulación o acuerzo 
en el mercado 

Método de la tasa de interés efectiva 
El método de la tasa de Interás efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa. 
de nlerés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los llujos de efectivo par coorar o 
por pagar estimados (Incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos 
de transaccon y otras primas o descuentos que estén mel.icos en el cálculo de la tasa de interás 
efcc:va) a lo largo de la vida esperada del instramonto financiero o, cuendo sea adecuado, en un 
período más co, con el importe neto en Ibros en el rasonocimuenta inicial 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
Las invers:ones mantenidas hasta el venermierto son activos financieros no derivados con pagos Ajos 
o determmables y fechas de vencimiento fas que la compañia tiene la intención afirmativa y 
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones 
irastenidas hasta el vencimente se miden al costo amortizado usando al método de la tasa de 
interés efectwa menos cualquier deterioro 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pobrar 
Son activos financieros que no constituyen pagos fijes o determmables que no cotzan en un 
mercado activo 
Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amorizado Wlizanco el 
método de tasa de interés efectiva. 

Las cuentas por cobrar comerciales moluyen una provision para reducir su valor a su probable 
realicación. Esla provsion so constituya an función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas 
Se clasifican en actwos corrantas, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, los que se clasifisan como no comentes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 
Los activos financieros que so midan al costo amorizado son probados por detenoro de valor al nal 
de cada periodo sobre el cual se informa. Un aclivo financiero estara deteriorado cuanco exista 
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan acunido 
después del reconocimento ntial dal activo y les Mujos de sfectivo futuros estimados del activo 
financiero se han visto afactacos



  

ESFEL S.A. NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

La evidencia obletiva de detedoro de valor pacría nelur 

+ Dilicultades financieras significativas del deudor o grupo de deuccres: o 
+ Insamplmientos o moras en el pago de los Intereses o el prnnopal, o 
+ Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en ctra forma de reorganización 
inanciera, 0 
+ La desaparición de un mercado aotivo para asa activa fnancioro debido a dificultades Imancieras. 
Para los actos financieros regisirados al coste amorlizaco_el importe de la pérdida par detenoro de 
valor os la elferancia entro el imparte ex libros y el valor preserto de los flujos futuros estmadios del 
acto, descontados a la tasa de interes afectiva orginal del activo financiero. 
El valor an libros del actio financiero se reduce por la pércica por detenoro directamente excepto 
para las cuentas por cobrar comerciales, conde el importo on libros se reduce a traves de una cuenta 
de provisión Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocan en el estado. 
de resultados. 

Baja de un activo fmenciero 
La compañía dará de baja un asiwo fmanciero Unicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobra los flujos de cfactivo del activo financiero, o cuando lrarsfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo finarmiero a otra antidad. Sila 
compañía no transliers m retiene substancialmente tocos los nasgos y ventajas interentes a la 
propiedad y continua relemendo el control del autivo lranslendo, la compañía reconocera su 
partcipación en el actwo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar S: la 
compañia retene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inharantes a la propiecad de un activo 
financiera transferido. la compañia continuara reconociendo el activo financiero y Lambién reconocera. 
un préstamo gavantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 
En la baja total en cuentas de un actwo financiera, la diferencia extre el importe en Ibros del activo y 
la suma da la contraprestacion recibida y gor recibir, asi como el resultado acumulado que habían 
sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el 
resultado del 

  

Pasivos financieras e Instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía 
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patamomto 
de conformidad con la suslansia del acuerdo contraclual 
Los pasivos tnanoleros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compañia tenga derecho 
incondicional de diterir el pago de la obigación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de siluación financiera 

Ciasificación como deuda o patrimonio Los instrumentos de deuda y patimon»o son clasificados 
como pasivos "nancieros o como patimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo cortractual 
y las definiciones de pasivo firanclero e Instrumento de patrimonto. 

instrumentos de Patrimonio Un ivstrumento de palrmorno consiste en cualquier contrato que 
evidencie un interés rosidual on los activos de una antidad luego de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patimonto emitidos por una entidad se reconocen por los ingrasos recibidos, neto de 
los costos de emisión directos, 
La recompra de us instrumentos ce patrimonio propios de la compaña se reconoce y deduce 
directamente en el patrimonio No se reeonece ninguna ganancia o pérdida en los resultados, 
provenientes de la compra, verta, emisión o cancelacion de los insiramentos de patrimonio propios 
dela compaíña. 

  

Pasivos financieros: Estas deudas sa regstran al valor razonable de la obligación contraida y los 
sostosigastos generados por esta se contablizan cn ol estado de resultados integral Las deudas 
financieras se presentan como pasos no comientas cuando su plazo de vencrmento excede los 
doce meses desde la fecha del estado de situación financiera.
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Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (Incluyendo los préstamos y las cuentas 
por pagar comerciales y otras) se miden postenormanta al costo amortizado usando el mótoco de la 
lesa de interés electiva, 
El mótodo de 'a tasa de interás efeuliva es un método de cálculo del costo amortizado de un pas vo 
financiero y de imputación del gasto financicro a lo largo del periodo relevante. La zasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los lujos de efectlvo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los Ponorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuantos) ostimados u lo largo de ¡a vida 
esperada del pasivo financiero (6, cuando sea adecuado), en un partoda más co-to con el importe 
elo en libres en el momento de reconocimiento inicial 
Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía cará de baja un pasivo finanoiero si y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía. La diferencia entra al importo on libros 
cel pasivo financiaro dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el 
esutado del 

Utilidad por acción 
La utilidad básica por acción se calcula dividiendo la utlidad neta del año atribuico a los ascicnistas 
ordinarios para el nimero promedo ponderado de acciones ordinaras en circulación durante el año. 
La compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva considerando el incremento del 
número de acciones en circulación. 

      

    

Nuevos pronunciamientos contable: 
A la fecha ce emisión de estos estados financieros, el Consejo de Normas Intornacionales de 
Contabilidac (1458) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las 
normas existentes von vigencia postenor a los ejercicios económicos que comienzan al 1 da anero 
del 2015 En asta santido, la compañía tiano la imonción de adoptar estas "omas según 
corresponda, cuando entren en vigencia. 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las MIF, requiere que la 
administración roallca clarins astinacionos y estabezus algunos supuestos innerentes a a activdad 
económica de la compañía, con el proposito da determmar la valuación y presentación do alganas 
partidas que foman parto da los estados imancieros. En opinión de la administración, teles 
estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilización de la información disponible al 
Ímomento, os cuales pochtan llegara dilerir de sus efectos finales 

  

   

  

A continuación se presentan las estimaciones y ju cios contables críticos que la administración ce 'a 
compañia ha utilzado en el proceso de aplicación de les criterios contables. 

  

Deterioro de activos; A la fecha de cierre de caca período, o en aquella feohá que se considera 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exista algún indicio de que dichos 
actvos hubieran sultido una pórcida por deteriora En caso ce que exista algún indicio se realiza una 
estimación del impcrte recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad do la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece el activa 
Las pérdidas por dotortoro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
roduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupamble incrementando el valor del 
activo con abono a resultados. con el mita del valor en ¡tros que el activo hubiera tenido de no 
aoerse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor prosente ce las provisiones para 
obligaciones por benefclos dofnidos dependa de varias factores que son delerminados ón función de 
un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos uftizados para dotorminar el valor 
presente de asias obligaciones incluyo una tasa de descuento, Cualquier carbo en los supuestos 
impacta en el valor en lloros de law provisiones de estos benañcios 
El actuaro contratado por la compañía para realizar el cáloulo actuarial utilza la tasa de dascuerto, 
la tasa de mortalidac y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la. 
compañía. La tasa de descuento as 'a tasa de interés que debe ser ullizada para detarminar el valor 
presante de los flujos futuros de caja estimados que so espera van a ser requeridos para cumplir con 
las cbigaciones de estos bereticios 
Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía sa descuentan a una tasa establecida 
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emi.dos por el Goblamo do' Ecuador (al final 
del período sobre el que se inforrra) 

      

Estimación de vidas útiles de “propiedad, planta y equipo": La estimación de las vidas útiles y el 
valor residual se efectúan er base al método de linea recta durante la vida Útil estimada para cada 
tipo de activo, 

Provislones: Estas estaciones están pasadas en evaluaciones sobra los desombolsos que se 
dabarán s'sctuar para liquidar las obligacioras
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PRONUNCIAMIENTOS Y ANALISIS DE IMPLEMENTACIÓN E IMPACTOS DE LAS NIIFS 8-15-16 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La NIF 9 emvtda en noviembro de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición 
de activos financieros Esta norma se modicó posterlormente en octubre de 2010 para incluir los 
requisitos pera la clasificación y medición de pasos financieros, así como su baja on los astados 
financieros, y en noviembre de 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabiidad de cobertura 
general. En juio de 2012 se embo otra versión revisada ue la NIF 9, principalmente para incluirlo 
siguiarto 
Requermientos de deteroro para activos “nancieros y, 
Mocilicaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoria de 

medicion a "valor razonable con cambios en olro resuliado integral”. para cleros instrumentos 
deudores simples 

Los requisitos claves de la NIIF 9 
- Todos los actwos financieras que se clasiican dentro del alcance de la NIF 9, se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. 
Espacificamante. los instrumentos da deuda que sa rranitanan dentro ce un modelo de negceto cuyo. 
objetivo sea el de recaudar los flujos ce efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital a iterases sobra el capital pendiente por lo 
genaral se miden al costo amorizado al final de los per:odos contables posteriores 
Los instrumentos ce deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo sa cumpla tanto al 
recaudar lus flujos de cíecto contractuales como por la venta de actwos financieros y que tengan 
términos contractuales de! activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo 
que sols constituyen pagos de capital e intereses sobra el imoorie del principal pendiente son 
mecidos a valor razonable con cambios en piro resultado integral 
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de 
los periodos contables postericres, Además, bajo la NIF, las entidades pueden hacer una elección 
1rrevocable para presentar on aro rosullado intagral_ los cambios posteriores an el valor razonablo de: 
una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya. 
una consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado 
del período. 
Respecto al detenoro de activos "nancleros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 

pérdida crediticia esperada, contrario al medelo de deterioro por pérdida crediticia incurida, de 
conformidad con la NIC 39 
El modelo de deterio'o por pérdida credtcia esperada requiere que ura entidad contabilice las 
pércicas crediticias esperadas y cambios en asas pórddas creciticias esperadas an cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconccimierto inicial. En otras 
palabras, ya no es necesario que ocurra un avanto antes de que se reconozcan las pérdidas 
crediticias, 
Con base en un anélisis de os activos y pasivos financieros de la Compañaa al 31 de diciombre do 
2078 considerando las hechos y olrcunstancias que existan a esa fecha, la Administración de la 
Comiañía há evaluado el mpacto de a NIF  enos estados Inancieras separados de la Compañía 

le la siguiente manera 

Clasificación y medición Tados los actwos y pasivos financieros de la Compañía se mantienen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo contractualas, por lo 
tanto, contnuarán siendo medidos con las mismas bases actualmente adoptacas de acuerdo can la 
NIG 39 Deterioro Todos los actvos financieros de la Compañía estarán sujetos a la evaluación de 
detenoro de acuerdo con la NIF 9 

La Compañía espera aplicar el enfoque simpiiicado para reconocer las pérdidas esperadas por todo
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el plazo dl ctwo para sus cuantas por cobrar comerciales, inanoleras y olras cuentas por cobrar 

  En general, la Administracion prevee que la aplicación del modelo de párdida ce crédito espsrada de 
la NIF 0 dará lugar a un reconocimiento mas Iemprano de las pórdidas da credito para los activos 
finano eros respectivos y se Incrementara al valor de la pérdida reconocida para estos activos, 

NUF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON LOS CLIENTES 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilzar las entidades en el 
registro y reconocimiento de ingresos procedantas da contratos con cientes 
La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento ce reconocim ento ce Ingresos, incluyando la NIC 18 
Ingresos la NIC 11 Contratos de Consirueción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia 
El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la medida. 
que represente la transferencia de bienes o sentcios establecidos contractualmente a los clientes en 
un imporss que refleje la contraprestación que la entidad espera racihir a cambio de csos bienes 0 

Específicamente la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso. 
Paso 1 identificar el contrato con los olientes, 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 

Paso 4. distribur el precio de transacción a las obligaciones da ejecución del centrato. 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando [o en la medida que) la entidad satisaga la obligación de 
ejecución 

Según la NIIF 15, una entidad contablliza un ingreso cuando (o en la medida que) sa satisfaga una 
obligación de ejecución, es decir cuanca el "control" de los bienes y servicios relacionados con una. 
cbligacton de ejecución particular cs transferido al cliente Se han añadido muchos mas lineamientos. 
úetalados en la NIF 15 para poder aralizar sitas ones especificas. 
Además, la NIIF 15 requiare arplas rave aciones. 
La Compañia réconoce ingresos principalmente por la venta de Fritas de Vidro Compuestos, 
Defloculantes y an general y cualquiar producto relacionado con los antenores, los cuales son 
reconocidos cuanco sl control de los bienes es transferdo al ciente 
Por le tanto, la Administración de la Compañía considera que él tratamiento actual continuará siendo. 
apropiado bajo NIIF 15, 
Consulta Compra MP 

  

UF 16: ARRENDAMIENTOS 

La NUF 16 mtroduco un modelo intagral para la identifeación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendataño, la IF 16 fcomplaza la actual guia de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e Interpretaciones relacionadas. NIF 18 diferencia ante 
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un actvo identlicado es controlado por el 
lente, 
La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento finanolero ha s do eliminada para la 
úcontablidad del arrendatano y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso dal acivo 
y su correspondiente pasivo tino que ser reconocido Dar el arrendatario para lodos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de actwo 

E: doroono de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(suleto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro ajustado por 
cualquier ramadición del pasivo del arrendatano, 
El pasivo de! arrendalano es mcialmente medido al valor presente de los pagos del arendamento 
ue no son pagados a esa fecha Postenormente el pasivo del arrendatario es ajustado par intereses 
y gagos. asi como el impacto de las modificaciones al arrendamianto, entre otros En adición la 
clasificación de los Mluyos de caja de los pagos por arrendamientos operalos de acusrdo con NIC 17
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son presentados como flujos da caja de actividades de operación, mientras que de acuerde con el 
modelo de NIF 18 los pagos por anencamiento serár civididos an principal e nterés los cuales 
serán presentados uumo lujos de caja de actividades de financiamiento y de oparación, 
respectivamente, En contraste a la contabilidad del arrendatario, la MF 18 sustancialmente mantiene 
los requerimientos de NIC 17 para la contabllidac del arrendador y continúa con el requerimiento de 
clasllicar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son raqueridas con 
NIF 18, Para el caso de ESFEL no apica esta actividad al cierro de sus operaciones deYejencico al 
31-Dic-2018, hi 
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