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Al 31 de Diciembre de 2018

ldentificacidn de la compania:

ESFEL 5.4, es una sociedad andmma gque fue constituida en & Republica dal Ecuador en
Noviembpre-197% ¢ inserta en el Regisre Mercantl en Febraro-1980 inicialmente como Faro
Ecuatoriana S.A., posteriermanta on Scpticmbre-1998 vambia su denominacién a ESFEL 5.A: la
direccion de su sede prncipal 8s Via Chiguintad km B.5 de la o udad de Cusncn, Ecundor. Su objelu
sosial &5 la mamdaciura, fabricacion, exportacién, imporacicn, compra, venta, distrlbuzén y an
genersl, el cemercio con toda clase de porcalanas, recubnimiento, cerdmicas, esmaltas, gigmentos,
colcranles, pinturas, bamices, lacas, scabados v similares para uso industrial y doméstivo; asi como
de los accosorios, materlales, suslancias y componentes para su fabricacion, y uso. Implemento
ademds en su linea de negocing Ia produccion de Oxido de Zing ¢on la instalacion de sus cu2iro
plantas; asl como produccion de Metzsiicato. Actualmente su linez de regocios s8 ampbo a
variantes de productos ¢orre Deglogulantes y Compuesios Ademds iniciard as oparaciones de una
nueva linsa de negocios como es la produccién y distrbucidn de tnfas en la Consbruccitn de sJ
nueva Planta de Produccién.

Se declara que los estadas linancierns han sido claborados de acuerdo a los nusvos marcos tecnicos
contables, en base a las siguientes peliticas cortables mas sigaificativas:

Paltleas Contables:

Declaracidn de cumplimienta:
Loz estados financlaros han side preparados do conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciar Financiara (MIF),

Bases de Preparacién de los Estados Finangizros:

Las estados financieros separados han sido preparados bajo &l sistema da padida doble, en idoma
castellano y en diares de los Eslados Unidos de Amérca, que es la moneda de curso legal
adoptada on el Ecuador cesde & afio 2000,

Las politicas de contabiidad que sigue |& compafiia 2518n de acuerdn con Normas Intemacionales de
Informac &n Financiera (NIF). emitidas por gl Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASE. por sus siglas en inglés), las gue han sido adopiadas en el Ecuador y representan la adopcidn
ni=gral, explicita y sin resarvas v apiicadas de manam unforme a los ejercicios de anos anletioes.

Moneda funcionalk
La moneda funcional ¢e la compai’a ag el Dolar da los Estados Unides da América (U.S. ddlar), <l
cuz a5 la monaca de circulacion en &l Ecuador.

Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrica, @l como se explica
an lag polilicas contables inclu'das mas aba o El coste historice estd basade genetalmente an al
valer razonaole da la contraprostacion cntregada a2 cambio de bienes y servicios,

El valar razonable as @l pracio qua e rocibiria por vender un activo o el valor pagado para transfarir
un pasive entre particisantes de un mercado en 1a fecha de valoracian, independisntements de sl &l
pracio 88 directamante cbsarvable o estimado, ulil zando olra téenica de valoracion. Al estimar el
valer razonable de un active & un pasiva, la compafila tiens 2n cuanta las carnctoristicas cal activa o
pasivo que los participanias de’ mercado tomarian en cusnta al fijar &l precio dal activo o pagive a la
fecha de medicidn, El valor razonable a efectos ce medicidn v revelacian en los astades tinancieros,
se deterning sobré una base de este tipo, v las madiciones qua tisna nlgunas similitudas con el valor
razonabla,
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Sdicionalments, g efectos de la informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valer rarenabla
ge clasifican an el nival 1, 2 0 3 con base en el grado de impoerlanca de los insumos para la medician
de! valor raronanle en su todaidad, los cuales se describen a continuacién:

Mivel 1 Son precios cotizados (50 ajustan) en mecades actives para activos o pasivos idéndcos que
|5 entidad puede acceder a la fecha de medigidn

ivel 2: Insumos distintos a los precios colizados insuidos en el Mivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea diresta o indireclamania.

Mivel 3: Insumos con datos no observables para el activo a pasiveo.

Efectivo y equivalentes

Comprende o ofoctivo on caja, cuentas bancarias, depdsios a la vista y ofras inversicnes de gran
liguider y con vencimientos infericres a tres meses & cigrre ¢el glecicio, Estas paridas sc registran
a =u costo histdrice y no difieren de su valor neto de realizacion.

Documentos ¥ cuaentas por cobrar clientes

Son valores a carge de clientes per venta de fritas de vidrio v otros productcs base para la Industria
ceramica en el cursoe norral dal negocio, por o gues son activos linancieros. Las partidas con
wanc mignte mencs a doce meses sa clasifican come active carlente. Se contakilizan a su valar
nominal, no hay una politica aprobada para cobro de intereses,

Provigidn para cuanias incobrables

La provisidn para cusntas de cobranza cudosa se establece si existe evidencia objstive de gue ‘a
Compariia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerds con los Ermines originalas da la
venta. Fara tal efecto, la Administracion de la Compania evalia peddadizaments la suficiancia da
dicha provision a través del andlisis de antigiedad de las cuentas por cobrar, establecido en hase a
lgg estadisticas de cobrabil dad gque mantiene la Canpania, Le provision para cuantas da cobranza
dudosa se Fegistra an ¢l Estado del Resuitade Integral en el pericdo gue se produzuzn.

En cpinén de la Administracion de la Compariia, este procedimienta permite estimar razenablementa
la provisian para cuentas de cobranza dudosa, con |a finalidad de cubrir adecuadamsnte el riesgd de
pérdida en las cuantas por cobrar 220dn las condiciones del mersada ecuatoriano.

La compafia considerd nacesario firmar un convenio de pago con la Compania CERAMICA ANDIMNA
C.A. amortizade a cuctas mensuales sin irterds durante 7 afios.  El mizmo fue actualizado para
considerar que de los cobros rezglirados por ESFEL 3.4, 52 les despachard G0% dal valor cancelada
as dacir, en cada transaccion se recupara un 40% de la deuca vencida mas antigua. Al cierre del
alercicio se procecit a rencvar dicho Convenio,

Inventarics

Son pregentados al costo de adouisicidn o valor nete realizable, €l menaor. Sen valuades al costo
pramedio ponderado. Las importaciones en ransiio se encuentran registracas a2 50 cosbo do
adquisizidn, ingramantado por los gastos de imponacidn incurridos hasta la fecha del estado de
gituacion financiera, arancelas, lleles, seguros, bodegaje y demas gasies de aduana, segin el caso.
Los repiestos y materiales incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia o lento
movimisnte, |2 cual s deteminada parz al inventaric gue no haya rolado por mas de un afo.
aplicande porcentajes de aprovisionarviento y en funcion de la posibilidad real da udlizacidn an gl
mantenimiento de maguirarias y aguipos.

Fropiedad, plania y equipo

Son propiedades manteridas con la finalidad de conseguir rentas ¥ no para la venta en a curzo
normal del negoeio, usn en I3 orestacion e bienes o s2nvicios o pdard proposilos admimstrativos. Lo
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bien califica como tal cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asaciados a la invearsion
fluyan hacia la compadia v los costog puedan sar madidos razonsolermesnle,

E zosto de "propladad, planta y cquipe" comprence su precie de adquisicion mds todos los coslos
directamente relaclonados con la ubieacidn v 12 puesta en condiciones de fuaclonamiants,

Medicidn posterior al reconocimients: Modelo del coso, despugs del reconoocimiento inicial, la
"propledad, planta v equipo’ rs registrada al costo menos la depreciacion acumulada,

Las provisionss para depreciacion ee cargan a resultados y han sido calculadas usando el método de
lz linea recta y las tasas de depreciacion astan basadas en |2 vida grobable da los blenes y que
guardan relacién con la Lagislacion Tributaria ¥y no conhsidera valores reslcuales para edficies,
mueb'es enseres, equipos de oficira y eguipos de computacidn dabido a que la Administracitin
estima qua el monto de realizacion al término de su vida .t sera imelevanie,

Las vidas Gtiles estimadas son:
Edificios 20 afios

Muebes, anseres y ecupos 10 anos
Maqu narias y Equipos 10 anos
Vahiculos 5 afios

Eguipos de computacion 3 anos

Los terrencs no 58 dapracian

El costo de reparacion y mantanimienta, incluyenda la reposicidn de partidas menores sa ¢anga a los
resultados del afc a medida que se nourrar,

Las gananclas y pérdidas per la vonta de propiedad, olanta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos y el valor que consta en libros y 2on incluidos on ol Estado del Resultade Intagral
del pedodo,

Cuanco el valor an llbrog exced ere a su monto recuperabla, esta as reducide inmeadialaments hasta
sU valor recuperanle, recencciendo una pardida por deteriaro en les resultadaos dal ajercicio,

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Represenlan pasivos lnancieros que se recon0ce inicialments a su valor nominal, sin descontar el
valor do los costos doe la transaccion incumidos. Coalguier d ferencia antié 108 valoras nalos de los
coslos de rransaccidn y al valor da redencicn se reconoce en =l estado de resultados cel perloda,

Se clasifican en pasivos comentes, excepte cuande la compaidiia fenga dereche incondicional de
diferir el page de la obligocidn por o menos en los 12 meses posteriores de 1a fecha dol estado de
sifuacidn financiera

Corresoonds a obligacionss por adquisicion de bienas ¥ senvicios a proveedores loca es y dal axterior
para & desenvolvimienlo ce la compafiia. Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
page- son paswos financierss no derivados, con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado aclivo,

La compania tiene implermentadas politicas de rrangjo de riesgo financlero para asegurar que tocas
las cuenias por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Antlapos de alertes: Incluye valores racibidos por pade do los cliontes por la entrega Tulura de
biegnes o exceso &n los depdsitos realizadas pandigntzs de liguidar en ‘utura vanta,

Impuestos
El gaste por impuesto & la renta represents |15 suma del impuesto a & renta por pagar eortianta y al
impuasta diferido,

fmpuesto corrlente: Se basa en la utilidad gravable (tibutaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable diliere de la uliidad contable, debido a as peartidas de ingresos o geslos imponibles o
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deducibles v partidas que ne serdn gravables o deducibles. El pasivo de |3 compan(a por concepio
dal impuesty corrients se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pariodo.
Para al afo 2018 e apliva 14 lasa del 28%%.

impussios diferidos: Se reconoce sobre lag diferenclas tampararias doteminadas entre 2 valon ai
libros de los astives v pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscales. Un pasivo por
impucsto di'eride s2 reconoce generalmente para todas las diferencias lemoorarias Inponibles, Un
active par impueste diferide se reconcee por fodas las diferenclas temoorarians deducibles, on la
madida an gue resulta probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra 23
que se padria cargar esas diferencias tamoorarias deducibles

El importe en libros ce un activo por impuestcs diferidos cebe somaterse a mevision al final de cada
peroda sobre &l que se |nforme y 38 dabe raducir, on la medida gue eslime probable gue no
digpondra de suficiente utiidad gravable {tricutaria) er el uturo, como para penmitir QUE S8 reclUpere
|2 tolalidad o una parte del 2ctivo,

Las activas v pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas fiscnlas que sc ospers
sean de aplicacion en el periodo en 2l que el aclivo 5o realice o &l pasivo s2 cancels.

La compafia compansa activos por impucstos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando
existe y &5 exigible 2l dereche legal a compensar 'os valores racanocidos en esas partidas, frenls 4 la
misma zuboridad fiscal.

Impuestos corrienles y diferfdos: Se reconoecen como Ingresn o gasto, y son incluidos on el
rasullado, exceplo en la madida en gua havan surgido de una fransaccion o SUCESD QUE 38 NRCOnocs
fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el palrimonic, en uyo caso &l
impueste tambign se reconoce fuera del resuitade; o cuando susgen del registro inicial de una
cambinac dn da negocios.

Provislonas

El imports reconocido como provision debe =& 1a mejor estimacidn del desembolso necesaric para
cancelar la abligacion pressnte al firal de Gada periodo, teniende an cuanta los rasgoe vy 1as
incertdumbres correspandientas, y 8 raconocen cuando

1] la compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado ca eventce
pEsalos;

21 es probanle que vava 8 ser necasaria una salida de recuraas para liguidar la obligacidn, v

3) al monte sa ha estimade de forma fiable,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdrnicos requernidas para
cancelar una provision, se reconoce ura cuanta por cobrar como un activo si es virdualmente seguro
que za recibird el desernbolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a ampleados

Beneficios definldos:

Julbdiacidn patronal ¥ boniffieasion por desaliuvcio: El ozt de lus beneficios defindos (julsilacion
patronal y bonificacian por desahucle) es determinado wiilizando el Mélede de la Unidad de Grédito
Prayectada, con valoraciones actuariales ealizadas al final de cada perioco.

Los costos por servicio se reconocen en el resulado del afo en el que se generan, asi como el
interés financiera generads par 13 obligacion de bensficio definido. A& nivel tributara la suma de
costos actuadales v sus costos financicras son considerados Gestos No deducibles en su totalidad, a
partir dal 01-Ena-2018.

Las nuevas medic.onas, que compranden las ganarcias v perdidas actuariales, =8 reconccen an al
cstado da situacidn financiera ¢on cargoe o abono a otre resultado integral, n el perfoda an que sa
preducen. Bl reconosimignto de las ganancias v perdidas actuariales en ofro resultado integral ze
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raflsjan inradiatamants on lzs ganancias soumuladas y no son raclas ficadas a la utilidad o pérdida
cel perada,

Los sugldos de jubilacidn v desahucio varian para las personas con mas de 20 ahcs de sarvicio puss
asi lo requisre la MIG19, el zueldo de ubilacidn nos permite caleular da una mancra mas exacld las
reservas de estes parsonas, pues la probabildad de que se jubilen ez musho mas elsvada. Para el
estudio actuaral en NIIFS completas se usd la taza de descucnto de bonos locsies, Ademas se
aplicd la NIC12 2n el reconoc miento de Astivas por Impueskos Diferidos.

Participacidn @ trabajadorés. La companla reconocs un pasivo y un gasto por la participacion de
loe trabajadores en las utilidades de la cormpafiia. Cste beneficio s caloula a la tasa del 15% da lag
utilidades liquidas de acuedoe a 1 disposiciones legalas.

Ingresos
Se calculan al valor razonatls de la contraprostacion cobrada o por cobrarn, leniendoe en cusnta gl
impote estimads de cualquier descuents, bonlflzacidn o rebaja comarcial qus la compafiia pueda

olargar,

Yenta de bienes: Se reconocen cuande la compafila transfizre los riesgos y beneficios, da tipo
gignificative, derivados deo la propiedad de log bisnes; el imperte de los ingresos v |05 costos
insurmicos, o por incutir, en relacdn gon la fansaceitn puedan sar madides con fiakilidad v es
probable que la compania reciba los benefic os etonamicos aseclados con la fransaceidn.

Prestacién de servicios; Se reconocen considerando el grado de realizasién de la prestacion a la
fecha de los estados financierce, siempre y cuando al ‘esultado de |2 transaccion puads ser estimada

con fiakilidad.

Ingresos por dividendos: s8 raconocen und war? que sa han establacido los darechos de los
accionistas para recibir este pago.

Ingresas por intereses: son registrados sobre |a base del tiempo, con refarencia al capital pend ente
voa la tasa de interés efectiva aplicable, la cual 25 la tasa igual a los flujos de efective fullros
eslimados 8 los largo de |a vida esperada del instrumento Ananciero o, cuando sea adecuado, en un
parindo mis corto, oon &l Impore neto en llbros del reconasimisnta Inlaizl

Coastas y Gasios

Se regstran al coste histornn, Los costos ¥ gastos se reconccen & medida que son Incurrdos,
indepandientermants de (a facha an que se efeclie el pago, y se reqistran en el perodo da |2 esancia
de |a transaccion.

Compensacion de saldas y transacciones

Como norma general an los estados financiarcs no s2 compansan los aclivos v pasivos, lampooo los
ingresos v gastos, salvo anuellos casos en 198 que |a compensacidn sea requerida o pemitida por
alguna norma v 2sta presentacian sea el refejo de la asencia de |1a fransaceicn,

Los ingresos ¥ gastes con argen en ransaccionss gue, conlraclualmenle o par una norma legal,
conternplan la posicilidad de compensacion ¥ la compafiia ticne 1a intencian de liquidar por su
importa neto, o de realizer el active v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentar
natns an resultados.
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Ingtrumentos finanokros

Los activos v pasivos financienss §& raconocan cuando una sntidad pasa a tormar parie de las
dizposiciones contractuales del instramenio,

Los activos v pasivos financieros sa miden iniciaimente al valor razonabla. Los costos de transaccion
que son cireclamenle abibuibles a la adguisizion o emision ce activos v pasivos fnancieros [distintos
a los activos y pasivos financiercs designados al valor razonable con cambio an los resultados) s2
agreqan o deducen del valor razonable de los activos o pasives financieros, cuando see aproplado, al
momento del raconocimiento inicial. Los costos de transasaién cirectamenta atricuibles a la
adguisicién de activos o pasivos financierps dosignades al walor raconable con cambio gt les
rasultados sa reconocen ce inmediate 2n el resultadn del perioda.

Activas financiercs

Los aclivos fingncieros se clasifican dentrs de las siguientas catagorias: “cuentas por cobrar
comarciales ¥ ofras cuanias por cobrar'. La clasificacion depende de la naturaleza y oropcsito de los
actives financleros v se determina al momento del recencsimicnto inicial. Tocas las comoras ¢ ventas
requlares de acivos financieros son reconocidas y dadas da baja a la facha do la transaccion. Las
compras ¢ ventas regulares son todas aquallas compras o wenias de activos financieros que
requieras |4 entrega de actvos dentro del marco de Gempo establecido por una regulacicn o acuerdo
a1 el marcado.

Metodo de |a tasa de interés efectiva

Fl métlodn de la fasa de Interéds sfectiva @3 un métodn de calcule del costo amodizade de un
instrumentc tinaciero v de imputacion del ingreso financiers a o large del periado relevante, La tasa
de interés efzotiva es |a tasa de descuento goe iguala exactamente [0s Tujes da efective por coorar o
por pagar estimados {ingluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibides, costos
de trensaccdn v ofras primas o descuentos ques estén incluicos en 2 gdloulo de la asa dz inferés
cfooctva) a lo large de la vida esperada del instromento fAnanciero o, cusnde sea adecuado, enour
parfode mas om0, ¢on el impore netg en libios en el raconocimiantn inicial.

Inversiones manienidae hasia al vengimianio

Las inwversones mantenidas hasta el vencimigrto son activos financigros no derivados con pagos fijos
o determinables v fachas de vancimiohto fijas qua la compania tisna la intencidn afirmative v
capacidad da mantaner hasta e vensimienio. Luego del reconccimiente inicial, las inversionss
mantesnidas hasta el vencimiente e miden al costo amerizads usando el matado de la tass de
interés afactiva menos cualquisr delerioro.

Cuentas por cobirar comerciales y otras cusnias por cobrar

Son actives financieros que no constituyen pagos fijpe o determinables, gue no cotzan en un
rmercado activo,

Daspudgs del reconocimiento inicial @ valor razonable, sc miden ol coste amortizade utlizando al
mé&todn de tasa da interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales inclewen una provision parg reducir su valor a su probabie
realizauion, Esla provisidn sc conetituye an funcion de un adlisiz de la probanllidad de recoperasién
fe las cuentas.

a2 clasifican sn activos corrantas, excepto los vancimientos supericres a 12 meses desde la fecha
del eztado da situacidn financlera. los que se clasifican como no corrientes.

Deterioro da aclivos financierss al casto amorlizado

Las agtlvos firancieros gue =c miden al costo amorizado son probados per detenion de valor al final
de cada periode sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuanco exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que havan ocunido
daspués del recenocimento nicizl del activo v les flujos de afectiva futres estimados del active
finaneiero sc han visko afactacng.
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La evidenaia objetiva de detedare de valor pocria incluir:

* Dificultades finanvieras signifizalivas del daudor o grupo de deuccres: o

+ Incumplimientos o moras en el pago de los Intereses o el principall o

« Probabilidad de que, &l deudor o deudores, entran en quiebra o &n cira lorma de rearganizacion
financiera; o

 La desaparicidn de un rercado active para ese activo financicro debido a diicullades financieras.
Para log activos financietos registrados al coste amerizaca, 2l importe de la pérdida por detariore de
valor 25 |a diferencia entre el importz en libros v el valer presarts de los flujos futuros estimados dal
activa, descontadas a la 1asa de intarés afectiva original del active financizro.

El walor an likros del active financiero se reduce por |la pércica por delerioro directameants, axcepio
para las cuentas por cobrar comerciales, donda gl importe en libros se reduce a traves de una cuenla
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconccan an 2l astado
de rasullados,

Baja de un active financiers

La compafifa dard de baja un active financiero Unicamente cuando expiren los derachos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiers, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propladad el activo finarciero a ofra antidad. Si I3
compaiia no transfiers ni retiens substancialmenta todos los riesgos y wentsgjss interentes a la
propiedad v conlinda reieniendo el control del activo ransferido, la compafiia reconocera su
paricipacion en el activa v la obligacion asociada por los montos que tendria gue pagar, S la
compafia ret ene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inharemes a la propiecad de un activo
financiero transferide, la compariia continuard reconooiendo 2 active inanciero y [amMbign reconocera
un prastamao gasantizads da forma colateral por 03 ingresoes recibidos.

En Ia baja total en cuentas de vn active tinanciero, la diterencia eatre el imponte en lbros del agtivo y
la surna da la contraprastacien racilida v oor recibir, asi como el resultado acumulado gue habian
gido reconocidos en ofro resulads integral v acumulados en el patiimonic, se reconace en el
resulizde del

Pasivos finaneieras e instrumentas de patrimanls emltldos por la companiz

Los instrurmenios de dauda v patrimanie son clagilicados como pasivos finarcierss o como parimonio
de conformidad con la suslancia del acuerds contraciual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo cortiente & menos que 13 compafia 2nga derecho
incondicional de diferir & pago oe la obligasidn par o menas 12 meses despuss de la fecha del
estado de siluacion financiera.

Clasificacidn come deuds o patrimenic: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades
coma pasivos financisros o como pabimonio da conformidad con la sustancia sl acuardo contractual
vy las definiciones de pasvo finanelere e Instrumsnto de patrimanio.

snstrumentos de Patrimomnde: Un instumente de patimonic cunsisle en cualguizr contrate gue
evidencie un interés residual cn los activos de una anfidad luego de deducir todos 2us pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad e recaonocen pot 10s ingrasos recibidos, neto da
los costos de emigién directos,

La recompra de oz instrumentos ce patrimonic propios de la compaf’a se reconoce y deduce
directamenta an al pawrimanic. Mo se reconcee alnguna ganancia o paérdida en los rasuliadas,
provenigries de |la compra, verta, emision 0 cancelacion de los instramentos de patrimenic propios
de la compania.

Paszives finencieros: Estas deudas se regstran al valer razonable de la obligacion cortraida y los
coslosigastos generados por esta se confablizan en ol eslado de resultzdos intogral. Los doudas
financieras se prosontzn como pasives no cordentes cuando sU plazo de vencimianto axcede 1o
doce meses desds la facha del estado de situacion financisra.
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Otrog pasivos financlerog: Los otros pasivos financieres (incluyaido los préstamos v 14s cuentas
por pacar comerciales y ofrag) se miden posteriommeanta al costo amortzado usando 8l método da la
tasa de inlerés elecliva,

El molodo do (o tosa de interds efesliva es un métedo de caleulo del costo amertizade de un pas vo
financiers y da imputacidn del gasto financicro a lo largo del pericdo relevanta. La tasa da interés
efectiva g5 |a tasa de descuento que iguala exactarments los flujos de efectivo por aocbrar o por pagar
{incluyends todos los honorarios y puntos pagados o recibides gue ferman parta de la tasa de interés
efactiva. los costos de trarsaceidn y oltas primas o descuantos) ostimados 8 o lago de o vida
ezperada dal pasivo financierc (¢, cuando sea adecuada), 2n un padada mas coto con el importe
nelo =m livres en e momento de ieconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasgivo linanclers: La compafiia card de bajs un pasive financiem si. y solo gi,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diterencla entra al impaortz en libros
¢al pasivo linanciers dado de baja y la conbrapresiacidn pagada y por gagar se reconoce en &l
resu tado del

Utllidad por acclén

Lz ulilidad hasica por accion se calcula dividiende la utiidad neta del aio atribuido a los accicnistas
crdnarios paa el nimere promed ¢ conderado de accionss ordinaras an circulacion durante = afio.
Lz compafia determina dicho cdiculo de manerz refrospecliva considerando e incremento del
ninmero de asaionas an gireulacidn.

Huevos pronunciamisntos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, &l Conssjo de Mormas Internacionales de
Contabilidac (IA£8) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e Interpetacionas a las
nofmas existanles oon vigenola poslenor a los ejercicics econdmicos que comianzan &l 1 de anaro
del 2015, En esta senfide, |a compafia tiene la irenciat de adoptar eslas conmas  segun
carespanda, cuands antren an vigensia.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con (as NIF, requiare gue la
administrachin raalica ciartas astimaciones v establezed algunos supusstos inharattes a la activ dad
sconomica de la compania, con el proposite de determinar |2 valuacién y presentacion de algunas
partidas que fonman parte da los estados financieros. En opinian da la administracion, tales
estimaciones y supuesios astuyieron basados en |2 mejor utilizacion de & infernmacian disponible al
memants, ‘05 cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales

A contihuacian se prasentan las estimacionns v jucios contables orilicos que la adminigtracion ce a
compania ha utilzado en el proceso de aplicacidan de los crterins contables:

Deterloro de actives: A la fecha de cieme de caca periodo, o en aguella fecha que sa considera
nacesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl axista algin indicic de gue dichus
aslivos hubteran suliido una pércida oor deterioro. En casc ce que exista algin indicio sa realiza una
ostimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos dé efective de forma independients. e estima la recuperabilidad de lo uvnidad
generadora de efeclivo a la que penenace el activo.

Las pérdidas por deteroro roeconccidas en un activo en periocos antencres son evertidas cuando se
oroduce un cambio en las astimaciones sobre su importe recupemble incrementando el valor del
aslivd con abono a resullados. con el limite dal valor an ibros que el astivo hubiera tenido de no
naooree reconocido la pérdida por deterioro.

Provigiones para obligeciones por benellcios definides: B valor presante ce (as provisiones pars
obllgazienas por benaficlos definidos dapande do varios factores que son delenminadas en funcion de
un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para doterminar el valo
praganie de estas obligacionss incluys una tasa de desciento. Cualgquisr cambio en los supuastos
impacta en &l valor e loros de lag provisiones de esles bensficics.

El actuaro contratada por la compafiia para realizar &l cdleuls actuarial, utilize 1o tasa do descuenio,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la adminlstracion de la
compafiia. La tasa do descuente a5 a tasa de interés que debe ser ulilizada para detarminar el valor
presante da los Hujos futuros de caja estimados que se esporn van a ser regusrides para cumplic con
las chigaciones da estos bereticios.

Las okligacionss poi prestacicnes definidas de la compafiia se descuenian a una tasa establecida
por referencia al rendimiente de mercado de los bonos emit dos por &l Gobiamo do Ecuador {al final
del pericdo sobre el gue se informra).

Eslimacidn de vides dtiles de “propiedad, plantz y equipo”; Le estmacidn de las vidag utilee y ol
valor residual 52 elestian er base al métedo de inea recta durante la vida Gtil estimada para cada
tipo de activo.

Provislones: Estas sstmaciones estdn pasadas en evaluaclones sohre Ins desembolsos gue sc
daberan e'sctuar para liguidar lag obligacioras.
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FRONUMCIAMIENTOS ¥ ANAL|SIS DE IMPLEMENTACION E IMPACTOS DE LAS HIIFSE 8-15-18

NIIF 9 INETRUMEMNTOS FINANCIEROS

La NIF @ amitida an noviembra de 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn
de activos financieros. Esta norma se modificd posterlormente en octubre do 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacianr v medicion de pasivos financierss, asi comno 510 baja en los astados
fimanciaros, v en noviemlbe de 2013, incluye nuevos requisitos para la contabilidad de coberiura
genaral. En juio de 2014, s2 emitd otra versitn revisada de la MIIF 9, principalmente para incluir [0
siguiarta:

- Requerimientos de deteroro para activos ‘nanaziers vy,

- Maodificaciones Imitadas o los requisitos de clasificagion v medicion al introducir una calegeria de
medicion & "valor razonable con cambicg en ofro esultado integral”, para clertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la MIF 9

- Tedas los activos financieros gue $e clasifican dentro dgl alcance da lz NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a2 2u costo amortizado o valor razonable.

Espaclficamants. [og instrumentos da delda que 58 maniianen dentno de un modelo de negocic cuyo
objetive ssa = de recaudar los flujps ce sfectivo contracluzles, y que wengan flujos de efestivo
contrachuales que son dnicamenta pagos de capital & intarases sobra al capital pendients par 1o
grraral se mider al costo amartizads al final de los periados comables postedoras.

Los instrumentos de deuda mantenidos an un modelo de negosio cuyn objalive se cumpla tanto al
recaudar |os flujos de efeclive contrachuales como por la venta de actives financieros, y que tengan
erminns contrastualas ¢el acthva financlero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue so'c constituyen pagos de capital e intereses schre el impore del grncipal gendiente, =on
mecides a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Todas las otras inwarsiones da deuda v de patimonio se midan a sus valores razonables al final de
los perlodos contablas postericres, Ademas, bajo Iz MIIF 3, Ias entidades puedsn hacer una slsccion
irrevocable para prescntar en atro resullade integral, los cambios postariores en 2l valer razonable do
una inversidn en accionas o paticipaciones de patdmania (o mantenida para negosiar ni gue incluya
una consideracidn contingents regonocida por el comprador en una combinacion de negocics de
acuerda con MNIIF 3), v solo con el ingreso por dividendcs generalmente reconocida €n al resultado
del perivdo.

- Respecto @l detarioro de activos fnancleros, la MNIF 3 establece un modelo de deteriora por
perdida crediticla esperada, contrario al modelo de detarioro por pérdida craditicia ingurida, da
confarmidad con la MIC 39,

El modelo de daterio por pérdida creditcia esperada requiere que ura entidad contabilice las
perdicas crediticias esperadas v cambios en asas pérdidas crediticias seperadas an cada fecha de
reporte para reflejar ins cambios en el rdesga crediticio desde el reconseimiarts inicial. En otras
palabras, ya ne 8% necéssrio que ocurra ut evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias,

Con base en un andlisis de '0s actives v pasives financiercs de la Compadia al 31 de diciembre de
2078, considerando [ns hechos v clrounstancias que existan a esa fecha, la Administracion da |a
Compafiia ha evaluade el impacto de 'a MIF 8 en log estados financisros separados de la Compardia
de |a siguisnia maneara;

Clasificaclan ¥ medicidr Todos los actives y pasives financieros de la Compadiia se mantiensn dentro
de un modsle ds negosio cuyo objetive es el de recaudar |os flujos de efactive contractuales, por o
tanto, contnuaran sicnde medidos con las mismas bases actualments adoptadas de acuerdo con la
MIG 39 Deteriore Todos (03 actives financieros de la Compaf’a estaran sujetos a la evaluacion de
deteriors de acuerdo con la MIIF 3,

La Compafiia espera aplicar el eqfoque simplificade para reconccer |25 perdidas esperadas por todo
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&l plaro dal activo para sus cusntas por cobrar comercialzs, linancisras y otras cuentas por cobrar,

En genaral, la Administracion prevée que 13 aplicacion del modelo de pardida ce credite esperada de
la NIIF @ dard lugar a un reconocimiente mas lempranc de las pérdidas da crédite para los activos
finana eras respectivos y 5& Incramantard al valor de 1a pérdida reconocids para es10s aclivos,

MIIF 18 INGRESCE PROCEDENTES DE CONTRATOS CON LDS CLIENTES

La MIF 13 establece un solo modelo extensa v detallado gue deben utilizar las entidades 2n el
reglstro ¥ reconaclmiento de ingresns procedantas da caontratos con clientes.

La MIIF 15 reamplazars el actual lineamistto ce reconacim ento ce [ngresas, incluyande Ia NIC 128
Ingresos, la MC 11 Contratos de Construceidn y las interpreaciones respectivas en la fecha an que
entra an vigensia.

El principio fundamenta! da la MIIF 15 a5 que una entidad debaria reconocer el ingrasa an la medida
gue rapresanta la transferencia da bienas o sanvicics establecidos contractualments & los clientes, en
un impores que reflajz la contraprestasion gque la entidad aspera racibic @ cambio do csos bisnes o
SEMICICS.

Especlficameants, la nonma afads un modslo da 5 pagos para contabilizar el ingreso:

Pase 1; identilicar el cuntrato con los clienies,

Faso 2: identificar las obligaciones da ejecucion o dasermpena en el condrata.

FPaso 3; determinar el pracic de [a transaccian,

Pasn 4 distribuir el precio de transaccian a las ohligasicnas da ajecucion dol contrabo.

Paso 5: reconocer 2l ingreso cuands (o en |z medida gque) la entidad satisfaga la cbligacién de
BE2CUCIOrT.

Segun la MIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gua) se satisfaga Lna
abligacion de ejecus én, s decir, cuanco £l “control” de [os bignes i s2rvidios relacionadas 2on Lna
obligacidr de cjeccucion paricular oz fransforide al cliente. Se han afadido muchos mas lineamisnlos
datallados anfa MIF 15 para poder aralizar siiuas ones especificas.

Ademas, Ia MIF 15 raquiara amplias rava acionas.

La Compania reconoce ingreses principghnenie por la venla de Fitas de Viddo, Compuestos,
Cefloculantes y an general v cualquier producks relacionzdo con los anterores, los cuales son
reconocidos cuando 2l codtral de los bienes es ransfer do al slienta.

Por Iz tanto, @ Admiristracion de la Compafila considera que el tratamisnto actual continuara siendo
apropiado bajo MIF 15

Cansulla Compra MP.

HHF 16: ARREMDAMIENTOS

La MIIF 18 intrcduce un modelo integral para la identificscion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable pama arrendader y arrendatardce, @ MIF 16 rcomplaza la actual guia de
arrendamienios incluida en la NIC 17 e interpretacionas relasicnadas. MIF 18 diferencia antre
arrendamisntos v coniratos de servicio socbre |2 base de &i un activo identificado es controlado por &l
Glierate.

La difaranciacian entre arrendamiente operativa y arrendamienta financiere ha sda eliminada para la
contabilidad del arrendatano v 22 reamplazada por un modslo an el cual sl daracho de uso dal acivo
¥ 50 correspondiente pasive tiene guo ser roconocido oor el arendatano para todos (os
arrandamientos, excepto los arrendamisntos de corto plazo v aguellos con un valor bajo de active.

E deracho de uso del active es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medide al costo
[sufelo a ciertas sxcepoionas) menos depreciacion acumulada v perdidas por deteriore, ajustado por
cualquiar remadicion del pasivo dal arrendatario.

El pasivo de! arrendalario g3 inicialmenis medide al valor presenie de los pagos del arendamisnto
gue ne son pegados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustado por intereses
Y ooagos, asi como &l impacto da las medificacionas al arrendamiante, entre otroz. En adicidn, la
clasificacian de los flujos de caja de los pagos por arendamisnlos operatives de acuarde con MIC 17
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son presentados como Mujos da caja de actividades de operacidn, rientras que de acuarde con el
modalo da MIF 16 los pagos por amendamiento serdr chvididos an principal @ nlends (os cuales
serén presenlados como lujos de caja de actividedes de financiamientc y de oparacion,
mmepactivamante, En contraste a la contabilidad del arrendatarnie, la NIF 78 sustancialmente mantizneg
los raquarimientos de NIC 17 para la econtabiliclas del arrendador v continds con &l requerimiento da
clasifizar el arrendarmlento como oparative o financierc. Extensas revelaciones son requeridas con
MIIF 16, Para =l caso de ESFEL no ap ica esta actividad al ciarme do 5.8 nperuﬂlurms dulejmaicio al
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