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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 — ANTECEDENTES

Esfel S.A., se constituyd mediante escritura publica del 06 de noviembre de 1979 bajo la
denominacion de Ferro Ecuatoriana S.A., posteriormente en agosto de 1998 cambio su
denominacion a Esfel S.A.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la manufactura, fabricacién, elaboracion y
comercializacion con toda clase de porcelanas, recubrimientos, ceramicas, esmaltes, pigmentos,
colorantes, pinturas, barnices, lacas, acabados y similares para usos industriales, comerciales y
domeésticos, asi como de los accesorios, materiales, sustancias y componentes para su fabricacién,
Elaboracion, aplicacion y uso.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los arnos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Esfel S.A., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se
detallan en la Nota 3.

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades  Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos Enero 1 2012
Subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  Enero 1, 2013

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciéon de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
Econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A Menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del cobro é pago de tales transacciones, se reconocen en
el estado de resultados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en

un plazo inferior a tres meses.
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d) Activos y pasivos financieros

La Comparia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacién financiera por
Obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
Clientes por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de su operacion. Si se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compania vende sus productos y servicios
en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por
estas cuentas a cobrar

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
Aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad con los clientes. La Compania ha determinado que el calculo del costo amortizado
no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones
no mantienen costos significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no
sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion, produccion o valor neto de realizacion, el que
sea menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos |os costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Propiedad, planta y equipo
Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
Reparaciones menores se cargan a los resultados del ano

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del ano,
Utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas Utiles y
Valores residuales usados en el célculo de la depreciacién.

Activo Vida Util
(Anos)
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3-4

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (ver Nota 2-h)

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacién, se someten a pruebas
Anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro
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cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable
(unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada
fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

i) Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afno comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
Utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
24% (2010 — 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010 — 15%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo
del impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
Diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
Produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funciéon del 15% de la
utilidad
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Contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon vigente y se
registra con cargo a resultados.
Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provisién es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisidén, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.
Al cierre del afo, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compafia.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e |la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ la Compania no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
Vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

e el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

e es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
confiabilidad.

) Gastos

Se registran en base a lo devengado.
m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafnia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo.
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Se reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
Cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
Condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

n) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de accionistas.

NOTA 3 - ADQPCI()N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Companias establecié un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del
1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se
ubique la Compafnia que, por ser una empresa ubicada en el segundo grupo, las NIIF entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las NEC quedaran derogadas. Observando
aspectos de dicha Resolucion, la Compania elaboré un cronograma de implementacion y una
conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de
enero del 2010, debidamente aprobada por la Junta General de Socios. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicién, fueron contabilizados durante el afio 2011, los cuales fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la
transicion a las
NIIF:

a) Conciliacion del Patrimonio Neto elaborado segin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad

(NEC) y el segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2010.

31 DE
DICEEMBREDE | 1 DEENERO

2010 DEL 2011
PATRM INIO NETO SEGUN NEC 8.14417 6.803,81
COSTO ATRIBUTARIO DE TERRENOS Y EDIFICACIONES 2.553.454,00 2.731.622,00
DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 98.282,00 98.282,00
ACTIVO PORIMPUESTO DIFERIDO 2.922,00 1.004,00
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 402.053,00 423.214,00
TOTAL AJUSTES, NETO 2.156.041,00 2.211.130,00
PATRIMONIO NETO BAJO NIF 103.000.214.,00 9.014.943,00
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b) Conciliacion de la utilidad neta elaborada seguin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF) por el aiio
Terminado el 31 de diciembre del 2010.

31 DE
DICIEM BRE
DEL 2010
UTILIDAD NETA DELANO SEGUN NEC 1.387.720,00
COSTO ATRIBUIDO DE TERRENOS Y EDIFICACIONES -787.167,00
IM PUESTOS DIFERIDOS 23.078,00
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO SEGUN NIIF 1.332.631.00

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
Experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
Calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
Condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no
deben surgir diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran
afectar los cargos por impuestos en el futuro.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de
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los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compainia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar
a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
Cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido
a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
Asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financiero, 0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiia.
La Compafnia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE :

2011 2010
CUENTAS CORRIENTES
BANCO DE GUAYAQUIL SA 20.182,00 4.578,00
BANCO DEL AUSTRO SA 92.883,00 6.064,00
AUSTROBANK OVERSEAS SA 33.497,00 33.497,00
FONDOSFIJOS
CAJA 800,00 800,00
INVERISONES
NOTAS DE CREDITO SRl - 7.059,00
SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2011 Y2010 147.362,00 51.998,00

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE:
CORTO PLAZO
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2011 2010

MABE ECUADOR SA 72.527,00 38.416,00
CERAM ICA ANDINA SA 152.296,00 324.830,00
CERAMICA RIALTO SA 1.201.188,00 | 742.243,00
C.A ECUATORIANA DEC 1.314.674,00 | 1.735.306,00
ITALPISOSSA 1.610.683,00 |1.700.117,00
OTROSM ENORES 185.937,00 90.296,00
(MENOS)
PROVISON PARA CUENTASDUDOSAS -2.121,00 -426,00
SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL2011 Y2010 4.535.184.,00 |4.630.782.,00
LARGO PLAZO

2010 2011
CERAMICA ANDINA S.A 1.992.398,00 | 1.719.738,00
ITALPISOS SA 821.743,00| 103.412,00
C.A ECUATORIANA DE CERAMICA 62.882,00 75.231,00
OTROSM ENORES 83.248,00 61.568,00
(MENOS)
DETERIORO DE CARTERA DE CLIENTES -128.289,00 -98.282,00
SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2010 Y2011 2.831.982,00|1.861.667.,00
NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Los saldos segun el vencimiento comprenden:

2011 2010
CORRIENTE 1.433.824,00
VENCIDO
O A 30DIAS 621,57
31 a 60 dias 256,90
61 a 90 dias 364,43
91 a 360 dias 1.327,12
mas de 360 dias 1 3.503,73

(1) Los principales clientes vencidos son: Ceramica Andina S.A., e ltalpisos S.A., por US$.
1.992.350 y US$. 1.364.091 respectivamente.
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NOTA 8 — INVENTARIOS

al 31 de diciembre comprende:

e

ESFEL S.A.

2011 201
MATERIA PRIM A 1.262,86 1.361,71
SUM INISTROS 219,33 143,27
PRODUCTOS TERM INADOS Y M ERCADERIAS 464,34 407,05
IM PORTACIONES EN TRANSITO 372,73 155,10
(MENOS)
DETERIORO DE INVENTARIOS -99,21 -88,44
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y2010 2.220,05 1.978,55
NOTA 8 — INVENTARIOS
2011 2010
SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DE2011 Y2010 88,44 77,35
ADICIONES 10,77 11,09
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEM BRE DE 2011 Y2010 99,212 88,443
NOTA 9 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TASA ANUAL
DE
DEPRECIACION
2011 2010 | DE%
ACTIVOS DEPRECIABLES
EDIFICIOS 1956,156 | 1956,156 5%
MAQUINARIA Y EQUIPO 3349,933| 2220,396 10%
VEHICULOS 146,732 125,941 20%
M UEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 234,673 223,324 10%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
TERRENOS 1292,4 1292,4
ACTIVO EN CONSTRUCION 2927 3817
TOTAL DE PROPIEDAD ,PLANTA Y EQUIPO 6982,821 | 6199,917
MENOS
DEPRECIACION ACUM ULADA -1609,828 | -1342,651
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010 5732,993 | 4857.266

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LOSMOVIMIENTOS DEL ANO DE ESTA CUENTA HAN SIDO COMO SIGUE:

2011 2010
SALDO INICIAL AL1 DEENERO DEL 2011 Y2010 4857,266 4182,218
ADICIONES Y RETIROS (NETOS) 792,582 913,053
DEPRECIACION DEL ANO -276,685 -283,005
SALDO FINAL AL31 DEDICIEMBREDE 2011 Y2010 5372,993 4857,266
10 - PRESTAMOS
AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE:
2011 2010
FINIVEST OVERESAS SA. 1 188,72 377,94
FINANCIERA UNION DEL SURSA - 162,52
INTERES POR PAGAR 252,00 1.727,00
SALDO AL 31 DEDICIEMBREDEL 2011 Y2010 188.97 542,19

(1) Corresponde a una renovacion de un crédito recibido en afos anteriores; y, que vencera en
diciembre del 2012. Esta obligacién devenga una tasa de interés del 12% anual y el pago del
capital mas los intereses seran efectuado al vencimiento.

NOTA 11 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE.

2011 2010
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COM PANIA 255,65 213,01
IMPUES A LA RENTA DE FUNCIONARIOS 1.056,00 710,00
RENTENCIONES DELIMPUESTO AL VALOR AGREGADO 1.692,00 1.981,00
RETENCIONES DEL IM PUESTO DE LA RENTA 6.706,00 11.791,00
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO POR PAGAR 145,72 32,36
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y2010 410,82 259,85

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 12 — PROVISIONES SOCIALES

AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE:

2011 2010
SUELDOS POR PAGAR 26,63 24,31
DECIM O TERCER SUELDO 2.567,00 29,99
DECIM O CUARTO SUELDO 6.916,00 4.843,00
15%PARCIPACION DE TRABAJADORES 350,71 301,11
APORTE AL IEES 9.787,00 8.968,00
VACACIONES
BONIFICACION PORDESAHUCIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y2010 432,79 399,56

NOTA 13 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacioén:

ACTIVO POR IM PUESTO DIFERIDO

Dic-31 Ene-01
2011 2010 2010

SALDO INICIAL 2.922,00 1.004,00 -
JUBILACION PATRONAL 1.579,00 1.918,00 1.004,00
SALDO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2011 Y2010 4.501,00 2.922.00 1.004,00

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Dic-31 Ene-01
2011 2010 2010

SALDO INICIAL 402,05 423,21 -
REVAULACION DE EDIFICIOS -20,31 -21,16 423,21
CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 381,74 402.05 423.21
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Conciliacion del impuesto a la renta corriente

Dic-31
2011 2010

IM PUESTO DIFERIDO
DIFERENCIAS TEM PORALES
JUBILACION PATRONAL -20,31 -21,16
REVAULACION DE EDIFICIOS -20,31 -1.918,00

-21,89 -23,08
IMPUESTO CORRIENTE
IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 1 366,02 307,47
SALDO AL 31 DEDICEMBRE DEL2011 Y2010 344.13 284,39

(1) De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha
preparado la Conciliacién tributaria como sigue:

2011 2010
UTILIDAD IMPUESTO A LA RENTA 2.325,02 1.994,33
(-) PARICIPACION TRABAJADORES -348,75 -299,15
(-) 100% OTRAS RENTAS EXENTAS -740,00 -
(+) GASTOSNO DEDUCIBLES 174,40 57,01
(+) GASTOS INCURRIDOS EN RENTAS EXENTAS 37,00 -
(+)PARTICIPACION TRABAJADORES RENTAS EXENTAS 105,00 -
(-) DEDUCION PORINCREMENTO NETO COMPLETO - -2.424,00
(-)DEDUCION POR TRABAJADORES DISCAPACITADOS -21,15 -20,34
BASE IM PONIBLE ANTES DEL IM PUESTO DE LA RENTA 2.128,92 1.729,43
VALOR A REINVERTIR (14% (2010-15%) 1.449,00 1.248,95
VALOR A REINVERTIR (24% (2010-15%) 679,70 480,49
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 366,02 307,47
(-) ANTICIPO DEIMPUESTO A LA RENTA -13,31 -45,93
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE -91,59 -95,89
(-) CREDITO PORIMPUESTO A LA SALIDA DEDIVISAS -5.481,00 -
SALDO (A FAVOR) POR PAGAR DEL CONTRIBUYENTE 255,65 165,66
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Ademas a partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de los ingresos gravados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

NOTA 14 — BENEFICIOS DEFINIDOS

AL 31 DE DICIEM BRE COM PRENDE:

2011 2010
JUBILACION PATRONAL 113,74 99,796
SALDO AL31 DEDICIEM BRE DEL 2011 Y 2010 113,74 99,796

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos 0 mas
hubieren prestado servicios de forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin prejuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social “IESS”.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con
Companias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas
operaciones son equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.

VENTAS DE

INDUSTRIAS

Y SERVICIOS
2011 2010
C.A ECUATORIANA DE CERAMICA 3.750,47 3.447,47
CERAMICA ANDINA SA 349,85 453,99
ITALPISOSS A 1.193,18 1.674,00
CERAMICA RIALTO SA 3.052,16 2.851,58
KERAM ICOSS.A 90,80 99,20

Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2011 2010
ACTIVO
DOCUMENTOS Y CUENTA POR COBRAR
CERMICA ANDINA SA 2.144,69 2.044,57
CERAMICA RIALTO SA 1.201,19 742,24
C.A ECUATORIANA DE CERMICA 1.377,56 1.810,54
ITALPISOSSA 2.432,43 1.803,53
OTRAS MENORES 171,63 148,24
TOTAL 7.327,49 6.549,12

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PASIVO 2010 2011
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

FERRO CORPORATION 116,306 187,411
ITALPISOS SA 128,536 232,409
TOTAL 244,842 419,82

Los saldos por cobrar y pagar a compariias relacionadas no generan intereses.

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

Ao 2011

Al cierre del afo 2010 la Compania utiliz6 el método de reinversién de utilidades con el fin de
disminuir la tasa de impuesto a la renta del 24% al 14%, el resultado de la aplicacion de este
beneficio tributario

resultdé en un aumento de capital por US$. 1.248.948, el cual que fue inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 26 de septiembre del 2011. Quedando el capital suscrito y pagado de la
Compania en US$.5.914.124 dividido en acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de
dolar estadounidense por cada accién.

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

Ano 2010

Al cierre del afo 2009 la Compania utiliz6 el método de reinversién de utilidades con el fin de
disminuir la tasa de impuesto a la renta del 25% al 15%, el resultado de la aplicacion de este
beneficio tributario resulté en un aumento de capital por US$. 1.013.316, el cual que fue inscrito en
el Registro Mercantil con fecha 29 de diciembre del 2010. Quedando el capital suscrito y pagado
de la Compafia en US$. 4.665.176 dividido en acciones ordinarias y nominativas de cuatro
centavos de délar estadounidense por cada accion.

NOTA 17 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA 18 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (02 de abril
del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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