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ESFEL S. A

INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL ANO 2007

A LOS SENORES ACCIONISTAS:

Con motivo de celebrar el proximo 11 de Abril del afio en curso, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de ESFEL S.A., por disposiciones
legales como esfalutarias, y como Gerente General, presento a los sefiores
accionislas, el INFORME DE GERENCIA correspondiente ai afio 2007.

ENTORNOC POLITICO Y ECONOMICO

En el plano politico, se realizaron las elecciones ralificando la elaboracion de
una nueva Canslitucion Politica del Estado, confirmando la campana que le
llevd al poder al actual Presidente de la Repiblica, Eco. Rafael Correa.

En el Congreso Nacional, se principalizaron a 57 legisladores suplentes, toda
vez que los iniciaimente elegidos, fueron destituidos por ei TSE, acusandoles
de obstaculizar el proceso elecloral en marcha.

El gobierno se mantiene en la negativa de renovar el contrato de ia base de
Manta situacion que afecla las relaciones y el apoyo que EE.UU, nos ha venido
dando para combalir el narcotrafico exislente en los paises vecinos.

En el plano econdmico, el pais ha perdido muchas oportunidades de inversion
y pago de obligaciones, al no aprovechar las fuertes alzas del precio del
pelrdleo que actualmente ha superado fa base de los US$ 100,00 el barri; ya
que en lugar de mejorar los voiumenes de produccion del crudo ecuatoriano,
han bajado considerablemente, principalmente por los problemas suscilados
por la caducidad del contrato con la Occidental (Oxy), que tiene un reclamo
pendiente con el estado ecuatoriano por dafios y perjuicios por alrededor de un
mit millones de ddlares,

En el afo 2008, las relaciones con Colombia se han agravado
considerablemente, debido a la incursidn en territorio ecuatoriano por parie de
las FARC, y las declaraciones verlidas por el Presidente colombiano Alvaro
Uribe en contra de las realidades vividas en la frontera.
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Esperamos que se encuentre el camino apropiado para que la siluacion

politica y econémica del pais cambie y exisla la confianza suficiente para que
s@ generen inversiones exlranjeras.

Con estos aniecedentes, presenlo a consideracion de los sefiores
Accionislas, el Informe de Gerencia con los resullados mas significalivos de
nuestra empresa en el afio 2007.

VENTAS:

En el afio 2007, las Ventas consolidadas de fritas, esmalies y melasilicato de
sodio alcanzaron un volumen de 5.735 Ton. que comparadas con las 4.699

Ton. del ano 2006, ha existido un incremento de 1.036 Ton. equivalente al
22.04%.

En valores, las Ventas consolidadas del afio 2007 suman $ 6°126.258 que
comparadas con las Ventas del afo 2006, de $ 5°165.889 existe un
crecimiento de $ 960.369 equivalente al 18.59%.

£l velumen fuerte de Ventas se realiza a las empresas del Grupo Ceramico,
con 4.940 Ton. anuales, por un valor de § 5°008.294 equivalenle al 86%. en
tanto que a nuesltros clientes externos (Mabe Indurama, lHalpisos, Jairo Valiejo
y otros) se vendio un total de 795 Ton, por un valor de $ 17117.964, equivalenle
al 14% del total de Ventas.

BALANCE GENERAL:

l.a siluacién financiera de la empresa de acuerdo a los Balances auditados, ha
crecido en § 784.441 equivalente al 10%, al pasar de $ 7'884.148 en el afo
2006 a $ 8'668.589 en el aio 2007, siendo el crecimienio mas imporlante, el de
Clienles: Compafiias-Relacionadas del Grupo Ceramico, con un valor de §
589.311.

Por olro lado existe un crecimiento en Maguinarias y Equipos por $ 71.671,
por cuanlo entré a funcionar la planta de oxido de zinc, que se encontraba en el
rubro de Conslrucciones en curso.

En ¢l Pasivo, el crecimiento mas significativo es: Préslamos Bancarios del
Auslrobank, con$ 193.888 por la capitalizacion de intereses, toda vez que es la
unica cuenta en 'a cual no se ha realizado pago alguno, ya que hemos pueslo
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toda la atencion en el pago a ios proveedores de materias primas nacionales
como internacionales para que no se paralice la produccion.

-~

En el Palrimonio, el Capilal Social crecid en $ 467.430 por capilalizacion de *
Ulilidades del affo 2006 acordada por los accionisias.

Denlro de esle Grupo también se registra la Utilidad Liquida del afie 2007 por
$589.305 que los sefiores accionislas resolveran sobre su dislribucion.

El Capital de Trabajo (Activo Corrienle menos Pasive Corriente) es de

$3°531.470; y, E! Indice de Liquidez {Activo Carriente scbre Pasivo Corrienle) ’
esde 1.91 at. g

Eslos indicadores demuestran que los Aclivos de [a empresa cubren
practicamente en el doble los Pasivos de la misma.
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Por ofro lado, hemaos cumplido oportunamente con las Inslitucicnes de control
como el Servicio de Rentas Internas, la Superintendencia de Compafiias, la

ilustre Municipalidad de Cuenca, el Benemérito Cuerpo de Bomberos, y con los
Proveedores de Materias Primas.
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PERDIDAS & GANANCIAS:

Como dejamos indicado en el Grupo de Ventas, éstas aumentaron en §

i
E 960.370 {18.59%) al pasar de $ 5°165.889 en el 2006, a § 6°126.258 en el afio

2007. g g
-
El Costo de Ventas, también se incrementd en $701.810 (18.37%) al pasar de § g:
3.819.934 en $ el 2006 a $ 4.521.744 en el 2007. Ll
Los Gaslos de Operacion Unicamente se incremenlaron en $ 33.604 (8.42%) al .
I pasar de $ 399.044 en el 2006, a § 432.649 en el 2007, que principalmente se ‘ i
! . refiere a las Regalias, por el incremento en tas Ventas del afio.
: %
¥ Los Gaslos Financieros se han incrementado en $ 73.655 al pasar de § i
7 121.44G en ¢l aflo 2006, a § 195.101 en el 2007, debido a que la deuda con iy
v Bancos se viene arfasirando desde el 2006 por un valor de $ 1.519.616. . -g.j 3
1 - me
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i La Ulitidad antes del 15% de Parlicipacion de Trabajadores y del 25% de ’ W[
tmpuesle a la Renta, es de § 994.610 superior en $ 201.044 {25.33%) a la del ,
: afio 2006 que era de $ 793.566 |
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CONCLUSIONES:

A pesar de lodos los acontecimientos politicos sociales y econdmicos, nuestra
empresa ha reflejado un crecimiento det 10% en sus Activos; y, los Resultados
netos a disposicion de los sefiores accionisias crecieron un 22%.

i
En cuanto al cumplimiento de la ley, de las disposiciones y resoluciones de la !
Junta General de Accionistas asi como de las Politicas y Procedimientos de la
empresa, hemos cumplido a cabalidad, por lo que no hemos tenido
observaciones de audiloria ni de las empresas de conitrol, siluacidon que

redunda en beneficio tanlo empresarial como profesional y e! allo grado de
seriedad y responsabilidad de la empresa.

OBJETIVOS PARA EL ANO 2008

Al momento se encuenfra ya en construccion un horno adicional para la
fabricacion de fritas, con el que incrementaremos la capacidad de produccion
acorde a las ampliaciones que cada una de las empresas del grupo han

realizado en el afio 2007; y como consecuencia, incrementaremos también
- nuesiro volumen de Venlas y por ende los Resultados,

Para finalizar, presento mi agradecimiento a nuestro Presidente Sr. Juan Eljuni
- A. por lodo el apoyo recibido; a nuestros dislinguidos clientes que en forma
< oporiuna nos han apoyado para la oblencion de los resultados; a los

funcionarios, empleados y trabajadores que desde sus diferenles puestos de
— trabajo, han conlribuido eficientemente para cumplir con los objetivos
propuesios.

olIesiuio)

Dr/Daniel Cueva V.
GERENTE GENERAL
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Cuenca, Abril 1 de 2008
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