ESFEL S.A.

INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL ANO 2015

A LOS SENORES ACCIONISTAS:

Con motivo de celebrar el proximo 26 de Abril del afio en curso, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de ESFEL S.A.. por disposiciones legales como estatutarias,
y como Gerente General, presento a consideracién de los sefiores accionistas, el INFORME
DE GERENCIA correspondiente al ejercicio de 2015.

ENTORNO SOCIAL, POLITICO Y ECONOMICO:

Durante el afio 2015 se pudo verificar una sostenida declinacion en los precios del petréleo,
sifuacion que se 1mcid a mediados del afio 2015, situacion que ha generado una recesion
econdmica, que se puede evidenciar con el recorte de la inversién publica, aumento en
niveles de desempleo en comparacion con el afio 2014 asi como encarecimiento de la
produccion doméstica frente al resto del mundo.

Entre otras situaciones que han ocurrido en el afio 2015 podemos citar, fa apreciacion del
dolar, mayores tasas de interés internacionales. El Banco Central de Ecuador prevé que el
afio 2015 cerrara con un 0,4% de crecimiento y que el afio 2016 terminara con un 1%.

Otro factor importante a considerar es el riesgo pais, el cual se ha elevado, lo cual torna
muy dificil el colocar bonos gubermnamentales en el mercado internacional.

En el afio 2015, por la caida brusca del precio del petroleo, el presupuesto del estado fue
severamente afectado por cuanto el estado ha dejado de recibir alrededor de § 6.000
millones de dolares.

El Presupuesio del estado que en el 2015 se realizo en base a un precio promedio del barril
de petroleo de § 80.00, para el presente afio se ha calculado a un precio de $ 25.00, con lo
cual ya se anuncia que la participacion de los gobiernos regionales serd en base al precio
real del petroleo.

A mediados del presente afio se debe terminar en su totalidad las salvaguardias, pero ya se
habla de reemplazar por otras medidas cemo el timbre cambiario que continuaria afectando
los precios de los productos importados.

En el plano social v econdmico segin el Gobiemo, esta avanzando en el cambio de la
matriz productiva y energética; se esta terminando y poniendo en servicio las unidades



educativas del milenio; se ha mejorado la educacion universitaria y se estd enviando a
prepararse en otros paises a 10s mejores estudiantes; se continian realizando controles en
los hospitales publicos y privados para que la atencion a los usuarios sea de mejor calidad y
los inventarios de las medicinas sean suficientes; se pondrd en produccion en este afio
varias centrales hidroeléctricas que estan en periodo de prueba para su funcionamiento
definitivo.

En cuanto al sistema vial, ahora contamos con mejores vias y puentes a nivel nacional para
que los pequeiios productores puedan sacar sus productos desde los lugares mas distantes a
los mercados nacionales e internacionales; sin embargo el fuerte inviemo ha dafiado
algunas carreteras a nivel nacional

Con estos antecedentes, presento a consideracion de los sefiores Accionistas, el Informe de
movimientos mas significativos de nuestra empresa en el afio 2015.

VENTAS:

En el afio 2015, las Ventas consolidadas de fritas y esmaltes alcanzaron un volumen de
9.205 Ton, que comparadas con las 8.829Ton, del afio 2014, ha tenido un incremento de
376 Ton, equivalente al 4.26%.

En valores, las Ventas consolidadas del afio 2015 suman $ 9°645.824 que comparadas con
las Ventas del afio 2014, de $ 9'062.862 existe un incremento de $ 582.962 equivalente al
6.43%.

El volumen fuerte de Ventas se realiza a las empresas del Grupo Ceramico, por la cantidad
de 6.446 Ton, por un valor de $ 7°052.488 equivalente al 73.11%, en tanto que a nuestros
clientes externos (Mabe, Italpisos y otros) se vendio un total de 2,759 Ton, por un valor de
$ 27593 336, equivalenie al 26.89% del total de Ventas.

BALANCE GENERAL:

La situacion financiera de la empresa de acuerdo a los Balances auditados, ha tenido un
incrementoneto de $561.258 equivalente al 3.57%, al pasar de $ 157725.667 en ¢l afio
2014 a $ 16'286.925 en el aiio 2015.

Entre los rubros mas importantes que han registrado variaciones, tenemos los siguientes:

En Cuentas por Cobrar-Clientes, existe un crecimiento neto de $1'567.061lequivalente al
24% al subir de $ 6°530.024 en el 2014, a $8°097.085 en el 2015, por la reduccién en la
recuperacion de cartera que nos afectd a todas las empresas por la crisis que estd
atravesando el pais y el mundo entero.



En el rubro de Inventarios existe un decremento neto de $ 326211 equivalente al (10.28%)
al bajar de $3°174.229 en el afio 2014, a $ 2'848.019 en el afio 2015, como consecuencia
de la atencion normal de los requerimientos de materias primas de nuestros clientes.

En Cuentas por Pagar, tenemos un incremento de $ 391.863 al subir de $ 1'158.185 en el
afio 2014, a $ 1°550.048 en el 2015 que corresponde basicamente a los Impuestos por Pagar
al SRL, la Provision del 15% de Utilidades a Empleados correspondiente al ejercicio 2015
y Cuentas por Pagar relacionadas.

El total del Pasivo al cierre del afio 2015 es de $ 1'788.374 en tanto que al cierre del 2014
era de $1371.505 es decir existe un crecimiento de $ 416.868 equivalente al 43.91%,
basicamente por lo indicado en el parrato anterior.

En el Patrimonio, el Capital Social no se modifico, toda vez que en el afio 2015 se resolvid
y repartio las utilidades a los Accionistas de la empresa. Dentro de este Grupo también se
registra la Utilidad neta del afio 2015 por $ 1'057.483 a favor de los Socios, para que los
sefiores Accionistas resuelvan sobre su distribucion.

El Capital de Trabajo (Activo Corriente menos Pasivo Corriente) es de $ 67756.683; v, el
Indice de Liquidez (Activo Corriente sobre Pasivo Corriente) es de536 a 1. Estos
indicadores demuestran que los Activos de la empresa cubren en forma satisfactoria los
Pasivos de la misma.

Por otro lado, hemos cumplido oportunamente con las Instituciones de control como son el
Servicio de Rentas Internas, la Superintendencia de Compafiias, la Tlustre Municipalidad de
Cuenca.

PERDIDAS Y GANANCIAS:

Como se ha indicado en el Grupo de Ventas, éstas se incrementaron en $ 582962
equivalente al 6.43%, al subir de $ 9°062.862 en el afio 2014 a $ 9'645.824 en el 2015.

El Costo de Ventas, también se incrementd en $§ 474.569 equivalente al 7.07% al subir de $
6°710.028 en el afio 2014a $ 7'184.597 en el 2015

La Utilidad Liquida obtenida en el afio 2015 es de $ 1'174.981, que deduciendo el 10% de
Reserva Legal por § 117.498, queda un valor de $ 1'057.483 a disposicion de los sefiores
accionistas, para que resuelvan sobre su destmo,



CONCLUSIONES:

Nuestra empresa de acuerdo a disposiciones legales, desde el afio 2013 viene presentando
sus estados financieros bajo las NIIFs, (Normas Internacionales de Informacion Financiera)
mismas que anualmeénte son revisadas y confirmadas por los auditores externos de la
compafiia.

En cuanto al cumplimiento de la Ley, de las Disposiciones y Resoluciones de la Junta
General de Accionistas asi como de las Politicas y Procedimientos de la empresa, hemos
cumplido a cabalidad, situacién que redunda en beneficio tanto empresarial como
profesional y el alto grado de seriedad y responsabilidad de la empresa.

OBJETIVOS PARA EL ANO 2016

Desde el afio anterior hemos venido trabajando con la nueva Planta de Gas Natural Licuado
GNL. Ademds hemos pavimentado el patio, asi como terminado con la adecuacién y
ampliacion de las bodegas de la empresa.

Para el presente afio se tiene previsto terminar con el montaje del nuevo horno de fritas, asi
como la adquisicion de una planta de molinos para la fabricacién de tintas para las
mdquinas de impresidn digital en cerdmica, con lo cual aumentaremos nuestro volumen de
ventas.

Para finalizar, presento mi agradecimiento al Sr. Juan Eljuri Antén, Presidente de la
compaitia y a la Ing. Paola Eljuri Vintimilla por todo el apoyo recibido, asi como a nuestros
distinguidos clientes quienes nos han apoyado para la obtencién de los resultados; a los
funcionarios, empleados y trabajadores que desde sus diferentes puestos de trabajo, han
contribuido eficienternente para cumplir con los objetivos propuestos.

GERENTE GENERAL

Cuenca, Abril 26 de 2016



