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Clusncd & 29 de Mavo del 20,8

Sres
ACCTOMINTAS EMPRESA ESFTFTL S A,

Cinlad,

A las Sefiores Acoanistas de ESFE_S. A,

Ex cumplimiento a lo establecido on las disposisianes legales vipenies en el Art. 279 do la Ley
de Conpafiias v 2 los estatulos Je b cow paiia, en calidac de Comisario de SSFEL S. A pongc a
conside-aciin el informe correspondicnte al ejervivie econdmico del 2017, que ha sido
preparade sobre la premiss de los Estados Hinancieros catregadas dor la adminidracion, v
mediante |a aplicacion de nurrras y principios de audilaria aceptados.

M apin'dn sohre la confliabilidad de los Estados Financieros, segin el examon realizadas, 25 cue
han sido elaboradas de aruerdn con las Normas Internacienales de Contzbilidsd, aplicados
uniformemeante y een los acecuados procedimientas de control interme,

La Administrzcidn ha complido vor las normas legales, estaturarias y reglameniacias, asi como
con las resoluciones de Junta Generzl de Acconistas [l ibro de Actas v los libios d=
Contabilidad v demas documentos se conservan de eanformidad con las disposiciones |egales.

De acuerds al Estado de Hasultadne (nteprales ¢ Estade de Sitvacicn Tinangiera, 13 compafia
evidencia su posizidn actual, sobre la cual emitimos el presente infomme:
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ESTADG DE SITLACIOM FINAKCIER A (ANEXO 1)
ACTIV

Al 31 e diciembre de 2007 presenta un incremento de un 4% frent al afo 20016, pasande de
un vilor de USDS 17.059.58] al cierre d=! 2016, a2 on resulzado =2a 2! cierre del afo 2017 de
USD$ 17.720.329, w2 observa un imcremenio en los activos de LUSD:s 6HLES délares,

ACTIVO CORRIENTE:

Kepresenta sobre ¢! oial d2 actives, al cerm= en el ano 2006 o 6%, alzanzande nn resullado co
USDEL1.2 4,324, micowras que cn el 2017 el active comenie soxe los activos intles de la
cmprusa representa un 69%, al cienz del afiv presenio un resullado de USDS 12,282 645, e
cbserva on ol andlixis comparstive onome los dos afios ua incremenio en 10s activos cormrientes por
un valor de LSIXS 968 321esto vales represcola ua 8%

gl v Egnivaiemey de Mfecrivo:

Roprosenta el 1% del wial de wetivos corrientes en el 2% 2006, pae ol clerre del ano 2017
represcnta un 12%, el andlisis indice qoz el cierre del a’c 2006 esta cuenla presealo un resultado
cle TISTIR 131 192 v al cicre de. 2017 presento un resultada de TISDS 1,396,319, eulo indica un
incremento en L7510 12650 27 délanes.

Llecimentas y Cwendos gor Cabiar:

Contorman ¢l 79% del total ce activas comientes duianle ol aino 2016, con un resilado de
USDS 00123903, para el cierre del afio 2017 peseo un msellado de USDS 6,984,255, e
puede apreciar una disminucién de TUSDE 2029648 cn 23% menns on oo anilisis. las cuencas x
vobrur en el afle 217 reorcsenan ol 6% del toizl del active corrienle.

fnventerioe

Sigmtican el 17 % del total de los activos corienies con un resultado de LSDS 2028016 cn el
aito Z016. Al eizere del aiio 2017 los inventarios “cpresentan un 29%: de los activos cosientes
con un resullado de LUSDS 1645088, ve pucde observar i aumento cnire los anos analizados
ce USDS 1L616,169 wy increme ey dhel 44,

Forggosrenran wmtivipendos

Representa 21 1,25 del wotal de los aclives cormeaies en ol afic 2016 y paca =] 20017 wn 1.27%,; s
ahserva que on ¢l afio 2017 un inzrarento & USD 14 208d6lares. 20 relacion von =l afio 2016,
¢l resnltado al ciere del afig 2016 fue d= USD 140,210 v para ¢l cierre del afio 20417 ke 1:SD
155,218, repecsonia un 1% mas ente Jos afias analicados,
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ACTIVE NO CORRIENTE.

Las cuentas del active no cormiente estdn finizamente reflejadas por los actives lijos yue vierra
con wn valor de LSS 5725367 para of st 2106 y para ol 20017 con um resultade de USDS
5.519.449

Aciive Fiie.

Hepresenta o 34% del total de swtives en el ado 2017, <l valor en el afio 2016 es de LSDs
5,725 367 rreme & aia 2007 gae serro con USDE 5.519.119, existe una disminucisn de USD §
175 918 dda ==, 11 1% mens cobe os dos aius.

Al cerre del afio 2018 represanta el 905 del toral ke b pasives mds palrimanio, con un
resultada de USD$ 1.357.634, en el afe 20017 reproscnia um 87% con mn vilor de USD $
1720080 Cadlames,

OS5 CORRIENTES:

LI pasive conmiente reproserta un 345 del total de puscvos al eleere del afio 2006, miznime gug
al vicrre del afo 2007 wepresento an 56%, ¢l resultado que doo 20 el afe 2014 [ue de USDS
R3Q.230, v gl ait 200170 USD $ 425070, <« vhsorva una disminucicn de SIS 14 180 0,
U 1.7% menos entre 1os dos afios.

Cigntgs por Pagar Peoveedores ¥ ofros:

Para el vicone del wio 2016 cata cuemta e el 475 del wital dy pasive Cormente con an veior ds
LS 5 402558 ddlares. al vivrre del alle HI7 esla coeaty representa el $6% del wotal de pasivos
corrientes con un resahiade de USDS 465,701, 20 ol andlisia se observe un margmerta por i
mimia de LS50S 63235 que represenin Ln 1% mias entre los chos 2007 vs 2006,

Olligeciones con empleados:

A. sierre dal afie 2016 esta cuenla cerre con wn resuliado die ISDS 280226 dolares, y al ciene
del ato 2017 v on resnleado de USDS$ 236677, 52 absorva uow disminucian en esld ceentn de
TISTHS 22 540 un 105 mienos enlres los dos afios andlizndos,

Freiidat e
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Fsta cucnra do pesenla vl variacion enlre los afes 2006 y 2007 con un valer de USD §
23.ETY, enbre st afios [ cuenty de provisiooes represente o 2855 sole el lotal de pasivas
corrientes para el afio 2016 v el 2,805 a1 el ain 2N

Dircs Dbiaacewey fumewpsiuy Cornerles:

Denme de anflisis csta cuenta al cicmre del ado 2006 da an resuliadn de LSS S32.608 delaes,
para el <ierce del afio 207 preseae un resoltado de USD $ UB.723 dulores. e obsorva wia
claminucian de TUSD & 2LA8G, un 26% menos en relacidn entre (os nios 2007 v 214,

PASIVNS NCY (10 MTLES:

Al cizre dal ane 2016 lny cuznis de pasivos no cofficnies prosentaron un resultado de
LSDETIHG6H, v acllejan wo 46% soubce ol wotal de pesivos, migacas que para el ciens del ado
2077 e=ta cuenia dio un resulinlo de TSNS 647.010 un 44% del indal de pasivos de 'a empeesa.
Lxiste una disminucidn antie 1o dos ancs de USDS 71.358 que representa un 9% menos.

i - e saitucin:

DA gacicnrey o

P'ara el ado 2006 roprescote un 9% sohre el torgl d= Pasivan i wonTivibes ten un valor de
TISTS 326,057, para el afio 20017 esiv cuenta arajc un tesubade de L5125 303 0582 que signilica
un 60% del ol del aasive no comicnle, ol andlisis cntre los des afior da comn esahada o
incremento di USD 536,985 dolaes un 9% inds entre los dos anos sevisados,

franuestas DN riedns.

Al ceerre d2 afin 2NA prevento n reswitada de USDE 362 27, délures, frente al cizrre dal ado
01T gue tave un valor de USDE 255925, se ohseva wna disicnucion de USD § 105343
didlarcs, un 3HE mds endee los aibos analizados,

FATHIMONIO:

Constituye 30095 del fotal de pasivos mds pairimonio para ¢l afio 200 6. micntas paca ¢ afe
2007 represama un 91 7%, al eiare del who 2016 ¢l tctal del patrimanio fue e USDS
15482057 & ul vicrre del afio 2017 fue de TTSI3% 16,258,249, existe un incremanto d= USD $
T, 162 dilarss.

[ el

Reprosema 2o al ano 2006 el 62% del twetal del patnmonio con un valor USD 5 9.7159.616 el
mento para o cicre del afie 2H 7 fie de T7SD $ 10643516 dilares con un porcentaje del 65%
sobre 2l zotal de puuinonio.

Kexerwoss
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La cuenia de reservas 21 cizmve del ano 2016 represcate 4o 15.57% del palrimonic tolal, micnirs
e parz el afio 2017 fue 1n 15,36% del sawrimeonio, 1os resultzdos valomades fuzron para 2l afio
2016 de USDE 2,410,557 ¥ para ¢l afio 2017 z2lgja un valor de US0DF 25124121, <2 observa un
wereimente de TISDE (02,664 ddlures,

Swperdiog cor vealacion de astives:

Ruprzsemia al cierre del ano 2016 2| 14,5% del weal del patrimonio, al cierre del aho 2017
representa nn 1<,3% dal patrineoniv, In vanacion cotre lox dos anos os Jdc USD 5 87,182, wn 4%
de incrementia enmre el afe 2007 vsel 200 2016

Hevufienlow Avmpludoy por Adoponin NEFS;

Comlorman el 065 negativa de’ o1zl del parimanin, tnto para el afio 2006 coma para ¢l 4o
2017 vicrrun com . mismo resultado gue fue de USIS - 95202 dilares.

Stilidades Acuneladas:

Al ciaive del ake 2016 los resultados acumulados Tueren i HISDS 1687223 un 1,29 del ol de
patnmeniv. 3l ciemre del afe 2007 los resultades acumulagos Tuaon o DSDS 6253, cainlz
una disrmirucian por v moenioe de S0 18,719 délares.

o Kesiindos fmeerales,

Ll eteree del e 2017 presenta un resnliadie de ST § 9050, parn el cierrs del aiie 2016 tuvo
Wit sy o de U505 - 14871 dilnres

{rilichnd Anies de Impieesion:

Lo wiilided zenerads antes da vosuestos al cierre del afis 2006 (e USDE 1L026.636, al cier2 del
e 2017 1= presenta una urilidad e TISDS 701 887 dolares

[8 DE LOS LSTADOS DE RE

fisrenas CMararis,

Lty e rewizado Ios Faados de Resultados Intzgra es, los ingresos eperativos del afia 2016
alcanzan b suma de USD § 4377 504, wo observa ura disminucidn en las ventas por USDS
258.54= Nene al ai 2007 que tuvo un reswllade de TSDY 8,078 90U, csw representa un 3,1 %
mends en relacidéa entre los afios ana. vadhe.

Crsies sl Veniras,

Los costos de vantas generudos en al aie 2006 fociin Je USDY 6,081,232 obsesvindese n
incremiento frenie el afio 2017 de USDIS 17,747 esto o un 0,29 % menes on relacidn enlee lus
afos revisados. Bl cierre del ofto 20017 presento un costo de LS S 6 098 979 délares,



INFORME COMISARID  ESTADDS  FINAMCIEROS 2017
COMPANIA; ESFELS.A,

iled rus

Fl resultado del aio 2016 la utilidad brata Tue de USDS 2.256.27 . al clorre del ario 2007 dio un
resuliadn de ST $ 1970080, o] andlisiz indica que hay una d:smenueion en la ilidad bruta ce
USD S 276,261, que represeita un 129 meuos ca la revisidn Ce bos adios 2017 frente al 2016,

Castoy Adminizzranves,

Tuepu de la verthcacion de os Gasros Administativos, del periodo 2016 Tueron de USD
F715 256, se obseres ung cisminucidn frente al afio 20017 de USDS 34 808 asto representa Jn
1,8% menas en el amilisis compurative duv los aries revisados, cabe indicar que al cierre del a’io
2017 Jos gnstos adrminissrativos B O TISES 630,358 ddlares.

Crgstor o Venras,

Al cierre del ano 2006 estos gasos Tuerom da TISDS 322902, para = clerme de afio 2017
presento un resultado de USDE 3B 462, se obsarva un inerenwsinle Jo TSD SBATC didlaves esto
tepresenla un 155 mids entee las dos anus analizados.

Lrog fngrasos Flosneisroy

Utros ingresos Mlnancicros durame el afic 2016, fueron de USDA 7.943, al cieree del afte 2017
dio un 2esuliade d= U505 33,742, se ebserva una disminucion Je LSDS 15.799 dékres.

Loilidad Antes de Tmpuestos.

La utilicad que ganers ol o 2006 antes de pago de ingpacsioy fue de LSD% 1.255 987 délanes,
Crenie ol clere del afo 2007 que Tue de S0 941 307 <0 obscrve oy disminucion e 1a utilidad
de USDS 28< 064 que representa in 23% micnos o 1a relacidn de los afies asdicadus,

Duapuisito » ks Renis.

El puger el Trpuesto a la Renta en ol poriodo 2006, g3 de 5 199351, wienoras que para 2l afin
2007 el impuesic Me dz US0S 240007

Unilidud Neta,
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La Utihdad ‘uego de page de ohlidades ¢ mupucstus [we de USDS | 006.89| para cl anc 2010,
freniz al cicre del afic 2017 que sresema Lo sesuliado tepral del efercicio por Jn valor de

UISD$ 707,727 <¢ observa unp disminncion de LSDS 299,164 déluncs,

TNDMCES FINAMNCIERDS

Cupital de Trabajo:
(NDICES FINANCIERQS 2016 2017
vapilal de trakajo 5 10.475058,00 % 11325810
Liguide::

iNDIC 2016 0.7
I'guidez 13,48 | 1476
Frucka Avida:

2010 2m7

prusha acida 11,06 10.35
Frndeodamicnio:

IMDICES FIEQH E!EE% 2018 2Nz
ndeudamicnta 9% B
Erdeudam ento Palrimonial 10% 5!_3'.‘5._

Apalancamicneo,

!HDICES FINAHQEEEE =016 017
Apalawamiento 110% _1u9%)

Rontalailaad:

INDICES FINANC|ERDS

W1H

2017
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Rentzbilidad ventas 11,08% B,78%
reniabl idad activos 5,9% 1%
~eniabilidad patrimonia £.50% 4,25%
Rotacion de Cuenias por Cobrar,
iNDICES FINANCIERDS 2016 2017
Rataritnm de vartera 0y 1,16
Rotacids de ventas 049 0.46
Periodo De cobranz= 394,51 315,54
Margen Rreota:

MANCIEROS 2315 2017
Margen Bn.to 27%| 3%

Mor o expuesta anterionmente, me permito reconendar a la .unta General aprokar las Fstados

Financicras a diciembre 31 del 2017

Alegtamente

Ing. Miguel Angel Alvear
0101817542

COMISARIC ESFEL




