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ACCIONISTAS EMPRESA ESFFT. S.A. 

Ciudad 

Alos Señores Acciomstas de ESFE-S. A. 

En cumplimiento a lo establecido cn las disposiciones legales vigentes en el Art. 279 de la Ley 
de Compañías y a los estatutos de la sur paña, en calidac de Comisario de ESFEL $. A. pong a 
considesackin el informe correspondiente al ejerciow económico del 2017, que ha sido 
preparado sobre la premiss de los Estados Financieros entregados 201 la administración, y 
irediante ln aplicacion de norrras y prinaplos de auditoría aceptados. 

Mtopin ón sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, según el examen realizado, es cue 
han sida elaborados de acucrio con la» Moras Internacionales de Contabilidad, aplicados 
uniformemente y con los avecuados procedimientos de control interno. 

La Administración ha cumplido cor las normas legales, estatutarias y reglamentarias, así como 
con las resoluciones de Junta General de Acconistas. Cl ¡bro de Actas y los libros de 
Contabilidad y demás documentos se conservan de conformidad con las disposiciones legales. 

De acuerdo al Estado dla Resultados Integrales y Estado do Situación Financiera, la compañía 
evidencia su posición actual, sobro la cual emitimos el presente informe:
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (ANEXO 1) 

ACTIVOS: 

AL 31 de diciembre de 2017 presenta un incremento de un 4% frema al año 2016, pasando de 
au valor de USD$ 17.039.591 al cierre ds! 2016, a un resulado en el ciente del año 2017 de 
USDS$ 17.720.329, se observa un increriento en los activos de USD 690.628 dólares. 

ACTIVO CORRIENTE: 

Representa sobre el toral de actives, al erre en el año 2016 un 66%, alcanzando nn resultado co 
USD$!1.2:4.324, mientras que en el 2017 el activo comente soxee los activos totales de la 
Empresa represema un 69%, al cier del año presento un sesullado de USD$ 12.282.645, se 
observa cn el análisis comparativo en re los dos años 11 incremento en los activos corrientes por 
un valor de LISIS 968 32lesto valo: represonta 12 89% 

    

      

Lfectivo y Eguivademes de Pfectivo 

Representa el 19% del total de scuvos zorrientos cn cl uo 2016, pura el elerre del año 2017 
representa un 1. %, el análisas indicz que el cierre del 1% 2016 esta cuenta presento un resultado! 
le LISTAR 131 192 y al cicrre de. 2017 presento un resultado de UISDS 1.306,19, esto indica un 
incremento en 1:5D 1.265.127 dólares 

   
      

Documentos y Cuentas por Cobrar: 

Conforman el 79% del total ce activos comentes durante 41 uu 2016, con un resaltado de 
USDS 9.012 903, para el ciervo del año 2017 presento un resultado de USDS 6.994.255, se 
puede apreciar umo disminución de USD) 2.029.648 un 23% menas o e. análisis. las cuencas x 
¡obrar em el añlo 2017 representan el 56% del total del activo con   sento, 

  

Inventarios. 

igatican sl 17 % del zotal de los activos eunvientes con un resulcado de LSDS 2.028 919 01 el 
año 2016. Al cierre del año 2017 los invemarios «epresentan un 294: de los acervos comentes 
on un resultado de USD$ 3.645.088, se puede observar entre los años analizados 
Ce USDS 1.616.169 un incremento del 449 

  

    

     

Inquarstos anticipados 

    Representa sl 1,2% del total de les activos comentes cn cl año 2016 y para el 2017 un 1,27%, se 
observa que <a el año 2017 un imorarento de USD 14 9O8dólares, en relación von el año 2016, 
el resultado al cirere sel año 2016 fue de USD 140.310 y para el cierre del año 2017 de USD 
155.213, sepresonta un 10% más enve los años analizados 
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ACTIVO MO CORRIENTE 

Las cuentas del activo no comente cst 
on un valor de LSDS 5.725.367 para <l año 2106 y para cl 2017 ea 
3.549-449 

  

camente reflejadas por los activos fijos que cierra 
» un resultado de USDS. 

  

sito Fijo. 

Representa el 24% del total de actives en el año 2017, el valor en el año 2016 es de USDS 
5.125.367 Tremo a. año 2017 que perro con USD$ 5.519.119, existe una disminución de USD $ 
175 918 dólaces, ua 19: 

  

senti les dos años. 

    

PASIVOS: 

Al cierro 
vosultada de USD$ 1.557.634, en el ado 201 
1.472.080 Cólares 

«l año 2016 representa el 96% del total de: los pasivas más patrimonio, con un 
repassenta un 87% con un valor de USD $ 

  

  

PASIVOS CORRIENTE 

Li pasivo comente seprescrta un 54% del total ds passvos al ciocro del año 2016, mientras que 
al escre del ao 2017 represento un 56%, el resultado que d.o su el año 2016 fue de USDE 
519.226, y el año 2017 USD $ 425.070, sc observa una disminución de USDS 14 156 dólawes. 
Un 1.7% menos entce los dos años 

    

Cuentas por Pagar Proveedores y otros: 

      

Para el cion: del to 2016 esta cuema cra el 176% del total Je pusivu curriente con tn velor de 
USD 5402558 dólares. al excrro del año 24117 esta encata represento el 56% del total de pasivos 
cormentes con un resultado de USDS 465.701, <n el auílisas se observa un incremerto por un 

  

monto de L5DS 63.233 que representa Ea 14% rrás ontre las ¿dos 2017 ys 2016. 

Obligaciones con empleados 

A. cierre dol año 2016 esta cuenta cerre con un scsuliado de USD$ 280.220 dólares, y al ciore 
del año 2017 tuvo un resultado de USD$ 236.677, se obsciva una disminucion en esta cuenta de. 

1184 43,542 un 10% menos entres los dos años analizados. 

  

Provisione.
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Esta ca 
23.879, ente estos años la cuento de previsiones repr 
corrientes para el año 2016 y el 2,40% e1 el 230 2017 

ra no presenta una yarisción entre los años 2016 y 2017 con un valor de USD $ 
e an 285% sob el total de pasivos 

  

  

  

Diras Obiezacises Impuestos Corrientes. 

  

Denue de análisis esta cuenta al ciorre del año 2016 de un resultado de 1,805 "32.608 dólares, 

para el ciente del aña 2017 piese:uo un resultado de USD $ 98 723 dolores. se ubscrva una 
cismunución de USD $ 23.886, un 266 menos en relación ente los años 20 / y 2016     

    
2017 esta cuenta di un ri» 
xuste una disminución ante les dos 

Jada de ESTS 647.010 un 446% del taal de pasivos de 'a empresa. 
ys de USOS 71.358 que representa va 9% menos, 

  

  

Obirgaciones por Jubilación patrona! - desañvucio: 

Vara el 230 2016 roprescono un 106% sore el toral de pasivas uv comimos con an valor de 
USD$ 356.097. para el ¿80 2017 estu cuenta arroje un resultado de US) 393.082 que suguifica 
un 60% del toral del 2uwivo no comente, el análisis enure los dos años da 

to de USD 96.985 dólwes un 48% más entre los dos anos sevisados. 
coro resultado 1   

  

Impuestos Diferdos. 

Al cierre del añu 2016 presento :1n resutada de LSDF 362.27. dólares, frente al cierre del año 
2017 gue tuvo un valor de USDP 253,928, se ohseva mv disuunución de USD $ 108.343 
dólares, un 305. más entre los años analizados, 

  

      

PATKIMONIO: 

Constituye 90.9% del total de pasivos suás patrimonio para el año 20'6, mienuas paca al aro 
2017 represa un 91,7%, al ciente del zuo 2016 el total del patrimonio fue de ESDS. 
15 4824557 y ul cierre del año 2017 fue de USD 16.258.249, existe un incremanto de USD $ 
776.192 dólares 

  

Capital. 

Representa en ¿] año 2016 el 6: 
mento para cl cisrre del año 2417 
sobre sl zotal de potrismonio 

  

kl total del patrimomo can un valor USD 5 9.719.616 el 
ile USD $ 10.643.516 dólares con un porcentaje del 65%   

  Keservos
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La cuenta de reservas ¿l cierre uel año 2016 represento 40 15.57% del purimomo total, mientras 
«que para el año 2017 fue Ln 15,36% del patrimonio, los resultedos valozados fuzron para el año 
2016 de USD$ 2.410.337 y para cl año 2917 se=leja un valor de LISDS 2.514.021, so observa un 

iento de USDS 102,664 dólares, 

    

Superdol por revaluación de activos 

Representa al cierre del año 2016 el 14,5% del total del patrimonio, al cierre del año 2017 
represes 3% del patrimomo, la varncrór entre los dos anos es de USD S 87.182, un 4% 
de incremento ente el año 8017 vs el ¿do 2016. 

  

  

Bexulicalos Aruemulados, són ATPFS. 

  

Conforman el 0.6%. negativo de totel del patrimonio, tanto para el aña 2016 como para el año 
2017 cierran con e. mismo resultado que Hue sle USDS 98.282 dálares 

Lvilidades Acunmetadas: 

Al cisuve del año 2016 los resultados acumulados fueron 4 1SD$ 187.253 un 1,25 del toral de 
patriovomo, al cierre del año 2017 los resultados aci USDS -68.534, existe 
una dismrución por un monto de USD$ 18.719 dólares. 

  

   

  

  

Quiros Resuitados integrales, 

Til cuerse del siño 2017 presenta un resultado slo USD $ 9.030, para el cienvs del año 2016 tuvo 
tus reso todo de USDS - 14,871 vélares. 

u 

  

lidad Ames de Impuestos: 

La uulidad generada antes dl invueslos al cierre del año 2016 fue USDS 1.026.636, al cierra del 
año 2017 += presenta una utilidad de USDS 701.887 dolares 

    

Tuyresas Operacivos. 

Lago de revisado los Estados de Resultados Integra es, los ingriws uperanivos del año 2016 
alcancan le suma de (ISI) $ 4127 504, se observa ura disminución en las ventas por USD$ 
254.542 emos al año 2017 que tuvo un resultado de USDS 8,0/8.968, esto representa un 3,1% 
menos en relación entre los año ana. zades. 

Core de Ventas, 

Los costos de ventas generados en al año 2016 Fueron de USD 6,081,222 obsevéndose an 
increriento frente el año 2017 de USDS 17.747 esto vs un 0,79 % menos en relación entre lus 
años revisados El crerre del año 2017 presento un costo de USD $ 6 098 979 dólares. 
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   06.27" al curro del año 20,7 uo un 

  

El vesultado del año 2016 la utilidad bruta fue de USDS 
resultado des 1JSD $ 1.970.980, ol anilis 
LSD $ 276,261, que represcata un 12 

    

indica que hay una d:sm:nución em la    imcuos cu la sevi 

    

unos 

Tuego de la verihcación de :os Gastos Administeaivos, del periodo 2016 fueron de USD 
$718 956, se ulmerva una cisninución frente al año 2017 de USDS 34 898. esto representa 0 
1,8% menos en el amálisas compurativo de los amos revisados, cabe indicar que al cierre del ado 
2017 os gasos administrativos Farro sk TISDS 680.358 vólares 

  

Al cierre del año 2016 estos gastos Jueron de USDS 322992, para +l crenre de año 2017 
presento un resultado Jv USDS 381,462, se observa un mercmonto de USD 58.470 dólares esco 

representa un 15% más entro los dos años analizados.   

Luros Ingrosos Financioros, 
  

Otros ingresos financicros durame el año 2016, furcon de USDS 7.943, al cierro del año 2017 
dio ua sesiltaio de USD $ 23.742, se cbserva una disminución de USD$ 15.799 dólcses. 

  

silidad Antes rie Impuestos. 

Ta utilicad que genero cl avto 2016 antes de pago de impuestos fue de LSDS 1.255 957 dlólauts, 
Frente al cierse del año 2017 que fue de LSDS 941-207 <= nliserva ana disminución sa la milidad 
de USD$ 26.064 que representa un 23% menos cr. la relación de los años analizados.    

Iunpuesto ss la Renta 

El pujas del Irrpuesto a la Renta en cl prado 2016, es de 5 190.251, miensas que para sl año 
2017 el impuesto fe de USDS 240,017 
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us Fue de USDS 1.006.891. pura cl año 2016, 
o por an valor de 

  

La Unidad luego de pago de unidades e impo 
frente al vierre del añic 2017 que ¿reset a sesultado buepral del 
USD$ 707 727 se observa aa disminvción de LSDS 299.164 dólares 

  

  

INDICES FINANCIEROS 

Cupatal de Trabayo: 
  

  

    
  

  

  

     

  

  

  

[NDICES FINANCIEROS 2016 2017 
capital de trabajo $ 10.075.058,00 $ 11335810 

Liquidez. 

ÍNDICES FINANCIEROS 2016 20:7 

Touldez. 

Prueba Aci 

[NDICES FINANCIEROS 2016 2017 

prueba acida 11,06 10,35,   
  

Endeudamiento 
  

     
        

  

        
INDICES FINANCIEROS 2016. 2917 
Endeudamiento 3%] 
Erdeudam ento Pi 3%] 

Apalancamicnto. 

INDICES FINANCIEROS 2016 m7 
Apolaicamiento 10%] 109%       
Rentabilidad 
  ÍNDICES FINANCIEROS. 2016. 2017]
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FINANCIEROS — 2017 

  

  

  

    

      

    

  

  

  

  

        

  

      

Rentebilidad ventas 12,08%] 3,16% 
rentabi idad activos 5,9%] 1% 

6.50%] 135% 

Rotación de Cuentas pur Cobrar 

INDICES FINANCIEROS 2016 EN 
Rotación de cartera use |] 1,16 
Fotació de ventas 049 46 
Periodo De cobranes 391,51 315,54 

Margen Rento: 

(NDICES FINANCIEROS 2015 2017 
Margen Bruto 27] 25% 
  

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la .unta General aprobarlas Estados 
Financioros a diciembre 31 del 2017 

Ategtamente 
X 

Y, 
0102817542 

COMISARIO ESFEL 

 


