
Cuenca, 02 de marzo de 2015 

Señores 
ACCIONISTAS DE ESFELS A 
Ciudad 

Señores accionistas 

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compañias, y en calidad de comisano de 
ESFEL S A mees grato poner en su consideración el informe relacionado con el 
ejercicio económico terminado el 31 de diciembre del 2014 

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboración de la 
Admunistración de la compañía quienes me han entregado oportunamente los 
Estados Financieros La Administración ha cumplido con las disposiciones legales y 
estatutanas, así como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio Los 
Libros de Actas así como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley 

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se 
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones 
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compañias Los bienes y valores de la 
Compañía, se conservan y custodian adecuadamente 

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las prácticas contables 
de general aceptación La custodia y conservación de sus bienes y de propiedad de 
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados 

ESTADOS FINANCIEROS 

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los 
mismos con sus respectivos soportes determinándose que dichos estados 
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF. por el año terminado al 31 de diciembre de 2014 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1) 

Ventas Netas 
Las ventas netas en el año 2014 fueron de US$ 9062 862 que al comparar este 
resultado con el 2013 en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 9'691 616 
se observa una disminucion del 6,49% 

Costo de Ventas 
El Costo de Ventas para el periodo analizado representa el 74,04% de las Ventas 
Netas con el valor de US$ 6'710 028 

Hu idad Bruta



La Utilidad Bruta para el año 2014 disminuye en US$ 393666 Pasa de US$ 
2746 500 en el año 2013 a US$ 2'352 834 en el 2014 esto es el 14 33% menos 
que el año anterior 

Gastos de Administración: 
Los Gastos de Administracion generados durante el año 2014 llegaron a US$ 
351 803 lo que equivale al 3,88% de la Ventas Netas, en comparación con el año 
2013 se observa un incremento del 7,91%, siendo el valor registrado de US$ 
326 008 

Gastos de Ventas 
Los gastos de Ventas en el año 2014 fueron de US$ 400 688 que comparados con 
el año 2013 representa un aumento del 0 74% esto es 2 928 

Gastos Financieros 
La cuenta experimenta en el año 2014 una disminucion del 48,01% en relacion al 
año 2013, pasando de US$ 37.398 en el 2013 a US$ 19 443 en el 2014 

Otros Ingresos y Otros Egresos: 
El rubro de Otros Ingresos en el año 2014 es de US$ 5 629, mientras que en el año 
2013 registró un valor de US$ 7 679 

Así mismo en Otros Egresos el valor disminuye en un 81 89% Pasa de US$ 18 130 
en el año 2013 a US$ 3 283 en el año 2014 

Utilidad Antes de 15% Participación trabajadores e Impuesto a la Renta" 
La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 
2014 es US$ 1'583 247 representa el 17,47% de las Ventas Netas, y al ser 
comparada con el año 2013 se observa un decremento del 19,83% es dectr, US$ - 
391 638 

El resultado integral del año luego de las provisiones del 15% Participación 
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 1 029 518 que es un 24 66% menor 
a la utilidad generada en el año anterior 

Utilidad a Disposicion de los Accionistas 
La utilidad a disposición de los accionistas luego de calculada la Reserva Legal es 
de US$ 926 566 

  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2) 

ACTIVOS 

Activos corrientes. 
El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un incremento en relación 
al año anterior al 31 de Diciembre del 2014 se registra USS 145 740, mientras que 
al 31 de Diciembre de 2013 el valor es US$ 95 420, lo cual representa un aumento 
del 52,73%, es decir US$ 50 319



Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 84 223 en el 2013 
a ser US$ 77263 en el 2014, observándose una disminucion de 827% y las 
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas han pasado de US$ 4 660 653 en el 
2013 a US$ 3 372 494 en el año 2014 es decir, un 27,64% menos que el año 
anterior 

El total de Activos Comentes tiene una variación negativa de US$ -282 819, 
representando una disminución en términos porcentuales del 3 71% pasando de 
US$ 7'599 941 en el año 2013 a US$ 7'317 123 en el año 2014 

Activos No Corrientes 

El total del actwo no comente para el año 2014 es de USS 8408544, 
correspondiente a la cuenta Propiedad, Planta y Equipo por USS 5'470 522 y 
Cuentas por Cobrar Largo Plazo por US$ 2938 022 

El total de Activos tienen una variacion negativa del 1,55% pasa de US$ 15'973.837 
en el 2013 a US$ 15725 667 en el 2014 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes 
Los Pasivos Comentes para el año 2014 presentan una disminución del 37,64% 
pasan de US$ 1'857 274 en el 2013 a USS 1158 185 en el 2014 Este rubro está 
compuesto por las siguientes cuentas 

  

Documentos y Cuentas por Pagar 606.384 | 
Otras Cuentas por Pagar 697511 

[Impuestos por Pagar 121932 
Provisiones Sociales 360 117     
  

Pasivos No Corrientes. 
Los Pasiwos No Cornentes estan compuestos basicamente por la cuenta “Provisión 
por Jubilación Patronal” que en el 2014 se registra con un valor de US$ 213 321 

El total de Pasivos tiene una variación negativa del 31 83%, pasa de US$ 2014 709 
en el 2013 a US$ 1371 505 en el 2014 

PATRIMONIO 
Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento del 2,83%, en relacion 
al año anterior alcanzando el total de US$ 14'354 161 en el 2014, frente a US$ 
13'959 128 del año 2013 

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3) 

¿ Capital de trabajo.



El Capital de Trabajo de la empresa, para el año 2014 se presenta con el valor de 
US$ 6'158.938, mientras que en el año 2013 presentó el valor de US$ 5742 667 

Liquidez y Prueba Ácida: 
Por su parte la iquidez ha pasado de 4,09 en el 2013 a 6,32 durante el 2014. La 
aprueba ácida en el año 2013 pasa de 2,87 a ser 3,58 en el 2014. Éstos índices 
nos indican que la empresa cuenta con liquidez para cubrir sus obligaciones 
corrientes o de corto plazo 

Endeudamiento: 
El índice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en 
este año, pasando de 12,61% en el año 2013 a 8,72% en el año 2014. Esto nos 
indica que la compañía ha financiado en más del 50% con recursos propios. 

El apalancamiento de la empresa disminuye en relación al 2013, pasando de 14,43% 
en el año 2013 a 9,55% en el 2014 

Rentabilidad: 
El margen sobre las ventas disminuye en el año 2014, pasa de 14,10% en el 2013 
al 11,36% en el 2014 

El retorno de inversión sobre el patrimonio de la empresa pasa de 9,79% en el 2013 
a7.17% en el 2014, mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 8,55% 
en el 2013 al 6,55% en el 2014. 

Índices de Ejecutoría: 
Los días de cobro de la cartera pasa de 176 dias en el 2013 a 137 dias en el 2014 

Los días de rotación de Inventarios pasan de 74 dias en el 2013 a 107 dias en el 
2014 

La rotación de los activos de la empresa para el año 2014 es de 0.58 y en el 2013 
es de 0.61 

ESTADO DE EVOLUCIÓN PATRIMONIAL (ANEXO N* 4) 

Al 31 de diciembre del año 2013 el patrimonio de la compañia fue de US$ 

13'959.128, mientras que para el año 2014 según Anexo N* 4 pasa a ser de US$ 
14"354.161 

FLUJO DE EFECTIVO 

Del análisis de flujo de efectivo realizado según el cuadro comparativo del año 2014 
con relación al 2013, podemos concluir que los recursos económicos de ESFEL S A 
básicamente fueron Generados para Actwidades de Operación y aplicados para 

d actividades de Inversión y Financiamiento.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 
Financiera y sus registros están debidamente documentados, por lo que las cifras 
constantes en los Estados Financieros. demuestran de manera razonable la 
verdadera situación económica y financiera de ESFEL S.A. 

Por lo expuesto, me permito recomendar a los señores Accionistas la aprobación de 
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio económico terminado, 
al 31 de diciembre del 2014. 

Cordialmente, 

   
IG. FABIÁN PAZMIÑO SERRANO 

COMISARIO/ESFEL S A. 
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CONCERTO. 203 2013 
[CAPITAL DE TRABAJO $ 6158938 5742 087 
LIQUIDEZ 632 4,09 
ACIDA: 3,58 2,87 
ENDEUDAMIENTO 872% 12,61%] 

|APALANCAMIENTO. 9,55% 14,43%] 
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 11,36% 
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 717%] 
  

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIÓN 
  

  

  

  

  

    
ROTACIÓN DE CARTERA 2,63 
DÍAS DE COBRO DE CARTERA 137 

ROTACIÓN DE INVENTARIOS 3 

DÍAS DE INVENTARIO 107] 
ROTACIÓN CUENTAS POR PAGAR 7,83 

DÍAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 46| 

  

  

ROTACION DE ACTIVOS     0,61 
   



ANEXO 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ESFEL Sa 

431 DE DICIEMBRE DE 2014 
(EXPRESADO EN DOLARES) 
  

  

  
  

  

  

  

  

    

  

CAPITAL RESIROA O RESERTA DE RESTITADOS RESULTADO 
EOnstrro oct ERE CAPIISI ACUMULADOS. — DEL ESFRCICHO po 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.388:235 1120322 920942 258557 1285282 13301338 

Usilidad Nota del Eorecto. o 0 0 1285282 589603 Lora 
Pago Imp. Rena y Trabajadores o o o o 008455 ess 
Aumento e Capital 061.950 o o 1561950 a o 
Distribucion Dividendos o o o 0338 a 52339 
Reserva Legal 0 166 o % nen o 

Aptopaciones o o o 0 a o 
Ayusts Patimonados o o 0 95308 0 95308 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ADT 12255 55m TILA TEST 1599.12 

Velidad Neta del Ejercicio “ o o 1229788 155 459 1SRZO 
Pago Imp, Rena y Trabajadoros " 0 o 0 55 29 

Aumento de Capua 5l430s " 0 1614:894 o 
Vramstereno 0 o o 0 o 0 
Distribución Dividendos 0 0 " 611301 o 61.394 
Reserva Legal 0 102% " a 102992 o 
Apropiaciones 0 0 " 0 s 0 
aqusts 1959 19.591 
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ESERI SA 
ESLADO DE ELLJO DE EFECTIVO 

CUADRO COMPARATIVO 

      

  

    
  

    

  

    

  

  

      

  

  

(EXPRESADO EN DOLARES) 

2014 2013 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Etictvo reetbado de ventas de bienos y servicios 10.124589. 10.438.647 

Pagos a proveedores por sumonistro de bienes y servicios TOO 9795821 
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN DAT GNZ 682.826 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
lectivo para adquisición de Propiedad, Planta y Equipo. 263.002 472463 
Electivo para adquisicion de Activos Dufendos. 0 0 
Pliectivo recitudo para otros pagos efectuados 018129 
efecuvo recibido por otros ingresos 22 2n1s 
Etictivo eilido para mverston en acciones 0 0 
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 200763 ABTATT, 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Efectivo recibido en Obligaciones Emancieras 0 100163 
Efectivo para pago de dividendos. 611.894 o 
Efectivo para obligaciones con lerceros 21704 92386 
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 30 3IN 192549 

AUMENTO DISMINUCIÓN NETO DE EFECTO 031037201 

EEECHIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVO PERÍODO INICIAL 9540 12621



ESTADO DE FLUJO DF EFECTIVO. 
ESPEL S.A 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
CUADRO COMPARA LIVO 
(EXPRESADO ES DÓLARES) 

RESULTADO INTEGHAL DEL AÑO 

COXCHLLACIÓN DE LA ISPILIDAD NETA CON LL EFECTIVO MELO UFILIZADO 
POR ACTIVIDADES DE OPLRACION 
Deprectación de Propsedad. Planta y Equipo. 
Provisión de Incobrablos 
Impuesto a la Renta 
Parucipación a Trabuyuclores 
Provasion por Jubilación Patronal y desalwcso 
Reserva Legal 
Otros Ingresos 
Otros Ga 
Tneremento / Dismin 
Acuvos Financieros. 
Pastene 
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Ineren 

  

007 Disiman   

Passvas Pimanetoros 
TOTAL 

2014 23 

926.566 — 1.229 788 

432110 
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