Cuenca, 26 de febrero de 2014

Sefores
ACCIONISTAS DE ESFEL S. A.
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafias, y en calidad de comisario de
ESFEL S. A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con el
ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2013.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compaifiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales
y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.
Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a
la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafias. Los bienes y valores de la
Compafiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad
de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2013 fueron de US$ 9'691.616 que al comparar este
resultado con el 2012, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 9'640.704,
se observa un incremento del 0,53%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 71,66% sobre las
Ventas Metas con el valor de US$ 6'945.116.

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el afio 2013 se disminuye en US$ 108.063. Pasa de US$
2'854 563 en el afio 2012 a US$ 2'746.500 en el 2013; esto es, el 3,79% menos
que el afo anterior.



Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2013 llegaron a US$
326.008, lo que equivale al 3,36% de la Ventas Netas; en comparacion con el afo
2012 se observa un incremento del 1,59%, siendo el valor registrado de US$
320.919.

Gastos de Ventas:
Los gastos de Ventas en el afio 2013 fue de US$ 397.760 que comparados con el
afio 2012 representa una disminucion del 1,09%; esto es, 4.366.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2013 una disminucion del 15,40% en relacion al
afio 2012, pasando de US$ 44,201 en el 2012 a US$ 37.396 en el 2013,

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2013 es de US$ 7.679, mientras que en el
afio 2012 registré un valor de USS$ 46.787.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor disminuye en un 43,95%. Pasa de USS
32.349 en el afio 2012 a USS 18.130 en el afo 2013.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el
2013 es US$ 1'974.885; representa el 20.38% de las Ventas Netas, y al ser
comparada con el afio 2012 se observa un decremento del 6,04%; es decir, US$

126.870.

El resultado integral del afio, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impueslo a la Renta es de US$ 1'366.431, que es un 4,16% inferior
a la utilidad generada en el afio anterior.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un decremento en relacion
al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2013 se registra US$ 95.420, mientras que
al 31 de Diciembre de 2012 el valor es US$ 132.621, lo cual representa una
disminucion del 28,05%, es decir, US$ 37.201

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 5105429 en el
2012 a ser US$ 4'747.007 en el 2013, observandose una disminucion de 7,02%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacidn positiva de US$ 212.523,
representando un incremento en términos porcentuales del 2,88%, pasando de
US$ 7'387.418 en el affo 2012 a USS 7'599.941 en el afio 2013.

Activos No Corrientes:



El total del activo no corriente para el afio 2013 es de USS 8'728.702;
correspondiente a la cuenta Propiedad, Planta y Equipo por USS 5669.276 y
Cuentas por Cobrar Largo Plazo por US$ 2'704 621.

El total de Activos tienen una variacion negativa del 0B88%, pasa de US$
16'116.119 en el 2012 a USS$ 15'973.837 en el 2013.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2013 presentan una disminucion del 22 50%,
pasan de US$ 2'309.293 en el 2012 a US$ 1'789.703 en el 2013. Esle rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas: Documentos y Cuentas por Pagar por US$
736.659; Otras Cuentas por Pagar por USS 291.224; Impuestos por Pagar por US$S
431.322; y Provisiones Sociales por USS 398.070.

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes estan compuestos basicamente por la cuenta "Provision
por Jubilacion Patronal” que en el 2013 se registra con un valor de USS 157.435,

El total de Pasivos liene una variacién negativa del 28,17%, pasa de US$
2'565.437 en el 2012 a USS 2'014.709 en el 2013.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 4.87%., en
relacion al afio anterior, alcanzando el total de US$ 13'959.128 en el 2013, frente a
USS$ 13'311.338 del afio 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2013 se presenta con el valor de
USS 5742 667, mientras que en el afo 2012 presento el valor de US$ 5078.125.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 3,20 en el 2012 a 4,09 durante el 2013. La
aprueba acida en el afio 2012 pasa de 2,45 a ser 2,87 en el 2013. Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
abligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con lerceros que mantiene la empresa, disminuye en
este afio, pasando de 17,40% en el afio 2012 a 12,61% en el afio 2013. Eslo nos
indica que la compafiia ha financiado en mas del 50% con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2012, pasando de
21,07% en el afo 2012 a 14,43% en el 2013.
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