Cucnca, 1 de [chiero de 2013

Senores
ACCIONISTAS DE ESFEL 5. A.
Ciudad

Schores accionistas:

De acuerdo con lo dispucsto por la Ley de Compafias, v en calidad de comisario de
ESFEL 8. A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con ¢l
ejercicio ccondmico terminado ¢l 31 de diciembre del 2012,

Yara ¢l cumplimicento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion

de la compaiiia. quienes me han ceatregado oportunamente los Estados Financieros. La
Admunistracion ha cumplido con las disposiciones jegales y estalutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Direclorio.

Los 1libros de Actas asi como ¢l de Acciones y Accionistas, y expedientles de juntas
genetales, se Hevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de sus biencs y de
propicdad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

lin cuante a los cstados financieros de la empresa, se procedid a la revision de los
mismos con sus respectives soportes, determinandose que dichos estados financicros sc
presemtan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financicra Nif,
por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2012,

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL (ANEXG 1)

Yentas netas:

las Ventas netas on ¢l afio 2012 han legado a la cifra de US$ 9.640.704, al comparar
esle resultado con ¢l afia 2011 que registro ¢l valor de USS 9.187.938, sc observa que ¢l
volumen de ventas se ha imerementado cn 4,93% (US$ 452.766).

Costg de Ventas:

13} Costo de Ventas para el 2012 llegd a USS 6.786.142 esto es el 70,39% sobre las
Ventas netas; representando un incremento de 9.93% (USE 613.213) en relacion al afio
2011 en donde cste rubro fue USS 6,172.928.



Utilidad Bruta:

ln el afio 2012 come resultado de la dilerencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 29,61% esto es US$ 2.854.503,
que ¢t comparacion at afio 2011, donde este valor fue US§ 3.015.010, se obscrva una
disminueién de US$ 160.447. representado en términos parcentuales 5,32%.

Gastos de Ventas:

l.os Gastos de Ventas para el periodo de 2012 san US$ 402.126. que representan cl
4.17% sobre las ventas netas. Al comparar con el afio anterior, que fue USS 375.491,
cste rubro se ha incrementado en 7,09% cs deeir en US$ 26.634.

Gastos de Administracian:
las Gastos de Administracion durante ¢l afia 2012 registran ¢l valor de US$ 320919,

esto es ol 3.33% sabre las ventas nelas. En relacion al afio 2011, cste rubro sc
incremiento et 33.38% es decir US$ 80.319, ya que registrd el valor de US§ 240.600.

Gastos Financieras:
La cuenta experimenta en el afio 2012 una disminucion de 28,38% en retacian al afp
2011, pasando de US$ 61.715 en el 2011 a US§ 44.201 en el 2012.

Otros ¥gresos:
liste rubro para cl afio 2012 registra el valor de US$ 32.349, mientras que cn ¢l aiio
20711 registré cl vator de USS 52.458, observandose una disimminucion del 38,33%.

Otros Ingresos:
Jiste rubro para el afio 2012 registra el valor de UUS$ 25.829, mientras que co el aho
2011 registrd cl valar de USSE 40.272, observandose una disminucion det 35,86%.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores ¢ Impuesto a la Renta:

[.a Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores ¢ Impucsta a la Renta para ¢l 2042
cs USS 2.080.798. representa cf 21,58% de las ventas netas, y al ser comparada con cl
ano 2011 s¢ abserva una disminucion de US§ 244.221. El resultado integral del ano,
lueeo del 15% Participacion trabajadores (US$ 312.12¢), bmpucsto a la Renta
(US$276.721) es dc USS 1.491.957. La utilidad disponible a accionistas luego de la
provision de la Rescrva Legal (USS 147.100) es de US$ 1.344.857.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVG

Activa corriente:

1.1 rubro Lifectivo y equivalentes de elective ha disminuido Trente al afio anterior, al 31
de Diciembre del 2012 se registra US$132.621, mientras que al 31 de Diciembre de
2011 el valor es UJS$147.362. lo cual representa una disminucion de 10.00%.
(LUS$14.741).

[.as Cuentas por Cobrar comerciates han pasado de US$ 4.535.184 cn el 2011 a ser
US$5.105.429 en ¢l 2012, observandose un incremento de 12,57%.



I.os Inventarios muestran una disminucion en et 2012; pasaron de US$ 2.220.046 en ¢
2011 a US$ 1.724.280 cn ¢l 2012, csto es US$ 495.766 menos que et periodo anterior,
siendo en términos porcentuales ¢l decremento en esta cucnta de 22,33%.

El total del Active Corriente  tiene una  variacion posiiva de US§ 175921
representando un incremento en érminos poreentuates de 2,52%. En ¢l afio 2012
registrd ¢} valor de US$ 7.148.073, micntras que en el afio 2011 fue de US$ 6.972.152.

Activo No Corrieate:
[.as Cuentas por Cobrar a largo plazo han pasado de US$ 2.831.982 en el 2011 a ser
US$3.093.229 en ¢l 2012, observandose un mceremento de 9.22%.

El rubro Propiedad, planta y cquipo presenta un incremento de 4.77%; pasando de
US$5.372.993 en €l 2011 a US$ 5.629.482 en el 2012.

bl total del Activo ticne una vartacion de 4,58%., pasa de USS 15.181.628 ecncl 2011 a
UUS$ 15.876.775 en ¢l 2012.

PASIVO

Pasivo Corricnte:

151 Pasivo Corriente para ol afio 2012 presenta una disminucion de USH 750.043
representando una variacion negativa de 27.24% entre ¢ 2011 y 2012, pasan de
US$2.753.797 enn ¢l 2011 a USE 2.003.754 en el 2012,

l.as Cuentas por pagar representan et 48,86% del Pasivo Corriente con un valor de
1JS$979.097; las provisiones sociales representan el 20,20%, con un valor de
US$404.669.

Pasivo no Corricnte:

Bl Pasive no Corricnte csta compuesto por Pasivo por impuesio diferido y los
Benelicios defimidos (reservas para jubilacion patronal y desahucio), con un total de
1JS$ 495.489.

)il total del Pasivo tiene una variacion negativa de 23,08%. pasa de US$ 3.249.276 cn el
2011 a US$ 2.499.243 ¢n ¢l 2012,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crectimiento de US$ 1.445.180,
alcanzando ¢l total de US$ 13.377.533 cn cf 2012, frente a US$ 11.932.352 det afio
2011, ta variacion porcentuat es de 12,11%.

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Captital de trabajo:
il Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2012 se presenta con ¢l valor de
US$5.144.319_ micntras que en ¢l afio 2011 presentd ot valor de US$ 4.218.355.



Liquidez y Prueba Acida:

¥l ratio de Liquidez indica la solvencia de fa compaiifa para cubrir sus obligacioncs a
corto plazo, ya que por cada dolar que la empresa debe a corto plazo disponc de
US$3,57 en su Activo Corriente. La Prucba Acida presenta una relacion de 2.71 a L.

KEndceudamicento:

Ii} indice de endeudamiento con ferceros que mantienc Ja empresa, disminuye en csic
afio, pasando de 21,40% en el afio 2011 a 15,74% cn ¢l afio 2012. Esto nos indica que la
compadiia ha financiado ¢l 16% de su activo con recursos de terceros, sicndo lo demas
soportado can reeursos propios.

Rentabilidad:
I margen bruto sobre las venlas netas disminuye cn ¢l afio 2012, pasando de 32,81% ¢n
¢} 2011 a29.61% en ¢l 2012.

t] retorno de mversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 14,04% en ¢l 2011 a
H1.18% cn €] 2012; mientras que ¢l retorno sobre los activos totales, pasa de 9,68% cn
¢l 201} a 8.47% en ¢l 2012. '

Indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 3.94 veees al afia, es decir que
los mismos sc renuevan cada 93 dfas.

l.2 empresa para el afio 2012 mucsira un ticmpo promedio de recuperacion de cartera de
193 dias.

La conlabihidad cs llevada de acverdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera v sus registros cstdn debidamente documentados, por fo que las cifras
constanties en el Estado del Resultado Integral y en ¢} Estado de Sttuacian Financiera.
demucstran de mancra razonable la verdadera situacion cconomica y lNnancicra de
ESFEL S. A.

Por lo expucsto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprabacion de los

referidos estados financicros correspondientes al cjercicio econémico terminado, al 3]
de diciembre del 2012.

Atcentamente,

Eeon. Ximena Galarza Cerdera
COMISARIO-ESKF¥L S. A,
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