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Seiiores

Cuenca, 2 de abril de 2012

ACCIONISTAS DE ESFEL S. A.

Ciudad

Seifiores acci#mistas:

De acuerdo cor
ESFEL S. A,
ejercicio econdn

Para el cumpli
de la compafiia,
Administracion
las resoluciones

lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
Ine es grato poner en su consideracién el informe relacionado con el
hico terminado el 31 de diciembre del 2011.

iento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracion
quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
de la Junta General y del Directorio.

Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de juntas
generales, se lleyan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de sus bienes y de

propiedad de ter

En Noviembre §el 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecié un cronograma

de aplicacién o
medio del cual

teros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

igatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por
5tas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta

el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compafiia que, for ser una empresa que pertenece al segundo grupo, las NIIF entraron
en vigencia a paftir del 1 de enero del 2011, fecha en que las NEC quedaran derogadas.
Observando aspgctos de dicha Resolucién, la Compaiiia elaboré un cronograma de

implementacion
patrimonio neto
la Junta Genera
transicion, fueror
Junta General de

y una conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC al
reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010, debidamente aprobada por
de Accionistas. Los ajustes efectuados al término del periodo de
contabilizados durante el afio 2011, los cuales fueron aprobados por la
Accionistas.

ADOPCION P(]LR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE

INFORMACIO
Conciliacién entr

Las conciliacione
la transicion a las

N FINANCIERA
L NIIF y NEC

s presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de
NIIF:




del Patrimonio Neto elaborado segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

a) Conciliacid
(NEC) y el gegtin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), al 1 de enero y
al 31 de digembre del 2010.
31 de diciembre 1 de enero del
del 2010 2010

Patrimonid neto segin NEC 8,144,173 6,803,813
Costo atribuido de terrenos v edificaciones 2,653,454 2.731.622
Deterioro dej cuentas por cobrar largo plazo (98,282) (98,282)
Activo por inppuesto diferido 2,922 1,004
Pasivo por ippuesto diferido (402,063) (423,214)
Total ajustds. neto 2,156,041 2.211.130
Patrimonio|neto bajo NIHF 10,300,214 9,014,943

b) Conciliacién de 1a utilidad neta elaborada segln las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segiin tas Normas Internacionales de Informacion financiera (NIF) por el afio
terminado e| 31 de diciembre del 2010.

31 de diciembre

del 2010
Utilidad neth del aito segin NEC 1.387.720
Costo atn’buiro de terrenos y edificaciones (78.167)
Impuestos diferidos 23.078
Resultado iftegral del afio segin NilF 1,332,631

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a log estados financieros de la empresa, se procedi6é a la revision de los
mismos con sus|respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acyerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
por el afio t.ermitado al 31 de diciembre de 2011.

La Compaiiia cgn base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
presenta sus esthdos financieros de modo comparativo, esto es entre los afios 2011 y
2010 (el afio 210 se muestra expresado a NIIIF), de los cuales se desprende los
siguientes resultydos financieros:

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas netas:
Las Ventas netag en el afio 2011 han llegado a la cifra de US$ 9.187.938, al comparar
este resultado cop el afio 2010 que registrd el valor de US$ 8.788.434, se observa que el
volumen de ventﬁs se ha incrementado en 4,55% (US$ 399.504).

Costo de Ventag:

El Costo de Ventas para el 2011 llegd a US$ 6.521.681 esto es el 70,98% sobre las
Ventas netas; representando un incremento de 1,32% (US$ 84.984) en relacion al afio
2010 en donde egte rubro fue US$ 6.436.697. .




Utilidad Bruta
En el afio 2011
Costo de Venta

como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el

que en compar
incremento de

Gastos de Ven
Los Gastos de
4,09% sobre la
este rubro ha di

5 se ha generado una Utilidad Bruta de 29,02% esto es US$ 2.666.257,
cion al afio 2010, donde este valor fue US$ 2.351.737, se observa un
S$ 314.520, representado en términos porcentuales 13,37%.

s:
entas para el periodo de 2011 son US$ 375.491, que representan el
ventas netas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 388.958,
inuido en 3,46% es decir en US$ 13.467.

Gastos de Admjnistracién:

Los Gastos de

dministracién durante el afio 2011 registran el valor de US$ 240.600,

esto es el 2,62P%6 sobre las ventas netas. En relacion al afio 2010, este rubro se

incremento el 5,

Gastos Financi
La cuenta expe

pasando de US$

Otros Egresos:
Este rubro para
2010 registro el

Otros Ingresos:

Este rubro para
2010 registro el

Utilidad Antes d
La Utilidad Ante

21,51% de las

incremento de U

(US$ 344.127)

provision de la R}

3% es decir US$ 11.969, ya que registro6 el valor de US$ 228.631.

ros:
enta en el afio 2011 un incremento de 1,20% en relacién al afio 2010,
60.985 en el 2010 a USS 61.715en el 2011.

el afto 2011 registra el valor de US$ 52.458, mientras que en el afio
balor de US$ 64.160, observandose una disminucién del 18,24%.

A

el afio 2011 registra el valor de US$ 40.272, mientras que en el afio
valor de US$ 8.013, observandose un incremento del 402,58%.

e Impuesto a la Renta:

s de Impuesto a la Renta para el 2011 es US$ 1.976.266, representa el
bentas netas, y al ser comparada con el afio 2010 se observa un
5$359.250. El resultado integral del afio, luego del Impuesto a la Renta
s de US$1.632.139. La utilidad disponible a accionistas luego de la
eserva Legal (US$ 161.025) es de US$ 1.471.114.

Y

d

ESTADﬁ(% DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente
El rubro Efectivo
31 de Diciembre
2010 el wvalor
(US$95.364).

Las Cuentas por
US$4.535.184 enl

Los Inventarios 1
2010 a US$ 2.22
siendo en térming

y equivalentes de efectivo se ha incrementado frente al afio anterior, al
del 2011 se registra US$ 147.362, mientras que al 31 de Diciembre de
es US$51.998, lo cual representa un incremento de 183,40%.

Cobrar comerciales han pasado de US$ 4.630.782 en el 2010 a ser
el 2011, observandose un decremento de 2,06%.

huestran un incremento en el 2011; pasaron de US$ 1.978.552 en el
D.046 en el 2011, esto es US$ 241.494 mas que el periodo anterior,
s porcentuales el incremento en esta cuenta de 12,21%.




El total del |Activo Corriente tiene una ;/ariaci(')n positiva de US$ 213.906
representando pin incremento en términos porcentuales de 3,17%. En el afio 2011
registrd el valog de US$ 6.972.152, mientras que en el afio 2010 fue de US$ 6.758.246.

Activo No Cor
Las Cuentas p

iente:
Cobrar a largo plazo han pasado de US$ 1.861.667 en el 2010 a ser

US$2.831.982 gn el 2011, observandose un incremento de 52,12%.

El rubro Propigdad, planta y equipo presenta un incremento de 10,62%; pasando de

US$4.857.266

El total del Acti
USS 15.181.628

PASIVO

€l 2010 a US$ 5.372.993 en el 2011.

o tiene una variacion de 12,62%, pasa de US$ 13.480.101 en el 2010 a
enel 2011.

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corl

representando u,
el 2010 a US$ 2

Las Cuentas po
US$1.533.710;
US$432.787.

iente para el afio 2011 presenta un incremento de US$ 75.759

ila variacion de 2,83% entre el 2010 y 2011, pasan de US$2.678.038 en

753.797 en el 2011.

pagar representan el 55,69% del Pasivo Corriente con un valor de
las provisiones sociales representan el 15,72%, con un valor de

Pasivo no Corri
El Pasivo no
Beneficios defi
USS$ 495.479.

nte:
orriente estd compuesto por Pasivo por impuesto diferido y los
dos (reservas para jubilacion patronal y desahucio), con un total de

El total del Pasiyo tiene una variacion positiva de 2,18%, pasa de US$ 3.179.887 en el

2010 a USS$ 3.24

PATRIMONI

D.276 en el 2011.

D

Las cuentas paﬁ'imoniales han experimentado un crecimiento de US$ 1.632.138,
alcanzando el tofal de US$ 11.932.352 en el 2011, frente a US$ 10.300.214 del afio

2010, la variacié

fxporcentua] es de 15,85%.

DICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trab

jo:

El Capital de Trpbajo de la empresa, para el afio 2011 se presenta con el valor de
US$4.218.355 mientras que en el afio 2010 presentd el valor de US$ 4.080.208.

Liquidez y Prueba Acida:
El ratio de Liquiflez indica la solvencia de la compaiiia para cubrir sus obligaciones a

{_corto plazo, ya que por cada ddlar que la empresa debe a corto plazo dispone de

US$2,53 en su Adtivo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacién de 1.73 a 1.




Endeudamientp:
El indice de enfleudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este

afio, pasando de

23,59% en el afio 2010 a 21,40% en el afio 2011. Esto nos indica que la

compafiia ha figanciado el 21% de su activo con recursos de terceros, siendo lo demas
soportado con récursos propios.

Rentabilidad:

El margen brut#) sobre las ventas netas se incrementa en el afio 2011, pasando de
26,76% en el 20010 a 29,02% en el 2011.

El retorno de inpersion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 13,19% en el 2010 a

14,06% en el 2(
el 2010 a 9,69%

Indices de Ejec
Los inventarios
los mismos se rd

La empresa paraj
180 dias.

La contabilidad
Financiera y s
constantes en el
demuestran de
ESFEL S. A.

Por lo expuesto,

11; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 8,86% en
enel 2011.

toria:
He la empresa presentan una rotacion de 2.94 veces al afio, es decir que
nuevan cada 124 dias.

el afio 2011 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de

es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Is registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacién Financiera,

ﬂnanera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de

me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos estadoq financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31

de diciembre del

2011. :

Atentamente,

\‘W )
Eeon. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-ESFEL S. A.
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