Y/ Moores Rowland

'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

_ " Ala Junta de Directores y Accionistas de
" ESFEL S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto dc ESFEL 8. A. (una subsidiaria de C. A.

+ Ecuatoriana de Ceramica) al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados

* de utilidades, evolucién del patriinonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el

‘afio terminado ¢h esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre -

estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la

Compafiia al 31 de diciembre del 2002 fueron auditados por otros auditores, cuyo

informe de fecha 11 de abril del 2003 contiene una opinién sin salvedades sobre dichos
estados financieros. . e

. - Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planiﬁquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados -
financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de -~
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas:
en los estados financieros. Una auditorfa incluye también 1a evaluacién de los principios
i de contabilidad utilizados y°.de las estimaciones importantes hechas por la
administraci6n, asi como una evaluacion de la presentacidn de los estados financieros en

su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion. :
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Tal como se explica méis ampliamente en la nota 4 a los estados financieros, la Compaiiia

debido a la integracién del negocio efectia transaccxones importantes con sus paries
Q relacionadas.

En nuestra opiniép, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ESFEL
S. A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad -
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ESFEL S.A. 4
ESFEL S. A.
“(Una subsidiaria de C. A. Ecuatoriana de Ceramica)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2002
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2003 2002

ACTIVOS ... (Délares) . ..
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 314,961 274,624
Cucntas por cobrar, neto de estimacion para cucntas de

dudoso cobro de USS$ 57,667 en el 2003 y 2002 S . 2,034,362 1,629,087

Inventarios, neto de provision para obsolescencia de '

USS$ 24,022 en el 2003 y USS 25,665 en el 2002 6 849,488 1,027,177
TOTAL ACTIVOS CQRRIENTES 3,198.811 2,930,888
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion

acunulada de US$ 957,464 en el 2003 y US$ 862,369 en

el 2002 7 1,133,311 1,057,071
Inversiones en acciones 8 53,187 53,187
TOTAL ACTIVOS 4,385,309 4,041,146
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios 9 150,000 -
Cuentas por pagar 10 361,970 388,380
Pasivos acumulados ' 11 310,273 300,448
Impuesto a la renta por pagar 13 30,803 : 75,601
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 853,046 764,429
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo — partes relacionadas 4 145,557 256,496
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 12 52,871 43937
TOTAL PASIVOS | 1,051,474 1,064,862
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: .
Capital social 14 1,318,300 780,300
Aportes para futuros aumentos de capltal 35 35
Reserva legal 14 210,829 151,123
Reserva facultativa 14 231,625 231,625
Reserva de capital 14 926,942 926,942
Utilidades disponibles ‘ 14 646,104 886,259
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3,333,835 2,976,284

Compromisos y contingencias / 16y 17

TOTAL PASIVOS Y PA I‘RIMONIO
LOS ACCIONISTAS

Ing. Jorgg Escudero OA Prisdile -
Gerente General Contadora General

Las notas cxplicativas | a 19 son parte integrante dc los estados financieros.
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ESFEL S. A.
(Una subsidiaria de C. A. Ecuatoriana de Cerfimica)
ESTADO DE UTILIDADES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2002 ’

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS _
2003 002
» ... (Ddlares) ...

INGRESOS: :
Ventas 4 2,502,686 3,413,866
Otros ingresos:

Intereses ganados o 434 18,588

Otros ingresos 15.218 13,834
i _ 15,702 32,422
TOTAL INGRESOS 2,518,388 3,446,288
COSTOS Y GASTOS:
Costo de las ventas | 1,658,579 2,186,680
Gastos de ventas, administracion y generales 279,885 348,677
Gastos financieros , 22,512 25,782
Otros gastos ' 16,469 -
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1,977,445 2,561,139
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION

DE LOS TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA . 540,943 885,149
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES 3yl 89,202 141,251
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA |

RENTA 451,741 743,898
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 3yl13 94,190 146,192
UTILIDAD NETA® 14 357,551 597,706
UTILIDAD NETA POR ACCION _ 3 0,02 013

:a/ reu g R
CPA. Pyi§cila Moreira
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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ESFEL S. A.

{Una subsidiaria de C. A. Ecuatoriana de Cerdmica)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

» ] » s
Aportes para
Capital futuros  Reserva Reserva Reserva Utilidades Total
social aumentos de  legal facultativa  de capital disponibles patrimonio de los
(nota 14) capital (nota 14) (nota 14) (nota 14) (nota 14) accionistas
............... (Dolares) .. ... .........
Saldos al 31 de diciembre del 2001 72,000 - 151,173 231,625 926,942 1,020,867 2,420,607
Utilidad neta - - - - - 597,706 597,706
Ajuste : - 35 35) - - (24,029) (24,029)
Aumento del capital social 708,300 - (15) - - (708.285) -
Saldos al 31 de diciembre del 2002 780,300 35 151,123 231,625 926,942 886,259 2,976,284
Utilidad neta - - - 357,551 357,551
Aumento del capital social (64) - - : (537,936) -
Apropiacion para reserva legal 59.770 - - (59.770) -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 210,829 231,625 926,942 4 . 3,333,835
Q Tz ra C(.'
Ing. Jorge Es€udero LPA. %‘cﬂa Moreira
Gerente @eneral ’ Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




ESFEL S. A.
(Una subsidiaria de C. A. Ecuatoriana de Ceramica)

ESTADO‘ DE FLUJOS DE EFECT IVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL 2002

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérlca)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Efectivo provisto para las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto para las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos bancarios recibidos
Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo — compatfiias
relacionadas
Dividendos pagados a accionistas
Pago por bonificacién de desahucio
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamignto

. Aumento (disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2003 2002
.. (Délares) . ..
2,923,663 3,359,615
(2.679.864) (3.004,047)
243,799 355,568
(30,803) (87,975)
(22.512) (25.782)
- 190,484 241,811
(189,208) (229,981)
- 29,780
189,208) 200,201)
150,000 -
(110,939) - e
- + (200,000) i
- (739)
39,061 . (200.739)
40,337 (159,129)
274,624 433,753

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




ESFEL S. A.
(Una subsidiaria de C. A. Ecuatoriana de Ceramica)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2003 - 2002

...(Délares) . ..
UTILIDAD NETA 357,551

597,706 Y

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO PARA LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Estimacion para cuentas de dudoso cobro -

‘ Provision para obsolescencia de inventario -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 95,132
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 15,660
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo -
Baja de inventarios A : - (1,643)
Ajustes y bajas de propiedad, planta y equipo 17,836

-

l ’ Ajuste de la reserva para jubilacidn patronal y desahucio ' _(6,726)
. ‘ 120,259

l CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (405,275) (84,867) '
(Aumento) disminucidn en inventarios 179,332 (31,620) :
Aumento en gastos pagados por anticipado - (7,816)
Disminucion en cuentas por pagar y pasivos acumulados _ (61.383) (341.740)

\ (287,326) (466.043)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 190,484 241,811
. &
X 27 7 ~ T

Ing. Jorge Escudero (ff’A Pyiscila Moreira
Gerente General : Contadora General

Las notas explicativas 1a 19 son parte integrante de los estados financieros.




ESFEL“S.A.
ESFEL S. A, '
(Una subsidiaria de C. A. Ecuatorlana de Cerémica[

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DlCIEMBRE DEL 2003 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

v .1.

SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

ESFEL S. A. “La Compatfiia” fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante

escritura publica del 6 de noviembre de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
febrero de 1980 bajo la denominacién de “Ferro Ecuatoriana S. A.”. El 3 de agosto de
1998 cambio su razon social a “Esfel S. A.”. El objeto social de la Compaiiia
constituye principalmente la manufactura, fabricacién, elaboracién y en general el
comercio de toda clase de porcelanas; cerdmicas, esmaltes, pigmentos, colorantes, .
pinturas, barmices, lacas, acabados y similares para usos industriales, comerciales y
domésticos; asf como, de los accesorios, materiales, sustancias y componentes para su
fabricacion, elaboracién, aplicacién y uso.

La Compaiifa vende los productos de fabricacién propia en el mercado ecuatoriano, y
en el 2003 aproximadamente un 73% de las ventas se efectuaron a 4 compaiiias
rellacionadas. La Compailfa recibe tecnologia de Ferro Corporation Inc.

A partir del afio 2000 el Ecuador ha experimentado cierta recuperacién de su actividad
econémica junto con una reduccién de la tasa de inflacién, lo cual se ha sustentado
principalmente en la dolarizacién de la economia, el incremento de los precios de
exportacién del petrdleo, las inversiones en el sector hidrocarburifero y la asistencia del
Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, la consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién econdmica no dependerd unicamente de que se mantengan los
factores antes mencionados, sino también de la implantacién de medidas econémicas -
complementarias que permitan fortalecer a los sectores productivos del pais y del -

cumplimiento de los acuerdos establecidos con el Fondo Monetario Internacional (con cuyo
organismo en enero del 2003 se firmé una carta de intencién).

Cambios adversos en la situacion econémica del pais podrian afectar su situacion
financiera, y de liquidez y rentabilidad en forma significativa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES '

Base de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de
contadores Piblicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido

actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas -

Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los
lincamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuaci6n)

Flujos de Efectivo.- La Compaiiia para propdsitos de presentacién del estado de flujos
de efcctxvo ha deﬁmdo con efcctlvo el saldo de efcctlvo en ca_la y bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro.- La estzmacxén para cuentas de dudoso
cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a los resultados del periodo y se
disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios.- El costo de los inventarios no excede el valor neto de realizacion y se
determina por el método de primeras entradas primeras salidas (PEPS); excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos.

Los inventarios estan registrados asi:
.
- Los productos terminados. y en proceso de fabricacidn, al costo en la porcién

correspondiente a la materia prima mas el ultimo costo de diciembre en el caso de
la mano de obra y gastos de fabricacion. -

- Materias primas, suministros y materiales, principalmente en base al costo de
adquisicion de la ultima compra realizada.

-

En adicién, la Compaiiia establece con cargo a resultados una provision para aquellos
inventarios obsoletos o de lenta rotacion.

Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacién acumulada y estd contabilizada al costo histdrico o valor ajustado y
convertido a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los
lineamientos de la NEC No. 17, segin corresponda.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de -partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util se capitalizan,

LY '

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida util estimada:

Equipos de oficina ‘ 10%
Edificios ' - 5%
Muebles y enseres - 10%
Maquinarias y equipos k , 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacién a 20% y33%
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Inversiones en Acciones.- Las inversiones en acciones estan registradas al costo.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién
patronal a todog aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de entre 20 y 25 afios en una misma instituciéon. En adicién, de acuerdo con el Cédigo
del Trabajo los empleados que se separen mediante desahucio tienen derecho a una
bonificacién en funcién del tiempo de servicio prestado.

El costo del beneficio jubilatorio y bonificacién por desahucio a cargo de la Compaiiia
se determina en base a un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios

independiente debidamente calificada y se provisiona con cargo a los resultados del
periodo. .

Reconocimiento de Ingresos.- La Compailia reconoce los ingresos por la venta de
bienes sobre una base acumulada cuando el riesgo y la titularidad de los bienes son
transferidos al cliente, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la

derivacién de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de - -
los bienes.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los

trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de
Trabajo de la Republlca del Ecuador.

Provision para Impuesto a la Renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga, con base en el método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el 2003

y 2002, la Compailia calculé la provisién para impuesto a la renta acogiéndose a la
reduccidn de un 10% en la tarifa corporativa de impuesto.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en délares de los estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal adoptada
por la Repiblica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Utilidad Neta por Accién.- La utilidad neta por accion se calcula considerando el
promedio ponderado de acciones en circulaciéon durante el affo. El promedio de
.acciones en circulacion fue de 21,749,166 en ¢l 2003 y 4,751,250 en el 2002.

\
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I RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Contmuacldn)
k_ : Uso de Estimaciones.- La preparacxén de los estados ﬁnanc1eros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice supuestos contables inherentes’a la actividad econémica de la
entidad, que inciden en la valuacién de ciertos activos y pasivos y en la determinaci6n
de los resultados del periodo; asi como, en la revelacion de contingentes. La gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las
circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento;
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados

reales pueden llegar a diferir de los montos estimados por la Administracién a la fecha
de los estados financieros.

4. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compatiia f0rma parte del grupo de empresas “Eljuri” y debido a la integracion del
negocio efectiia transacciones importantes con partes relacionadas, cuyos términos y
condiciones podrian diferir tratihdose de un tercero.

Los productos de fabricacién propia de la Compafifa son comercializados -
principalmente a 4 compaiias relacionadas (véase nota 1).

Un detalle de las principales transacciones con partes relacionadas por los aitos
~ terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

i - 2003 2002
_ ... (Délares) . ..

I Estado de utilidades:

; Ventas:
C. A. Ecuatoriana de Ceramica 846,792 1,045,775

l Ceramica Rialto S. A. ) 785,561 1,151,917
Cerdmica Andina S. A. ' 132,123 245,066
Italpisos S. A. 64,079 10,139

I Ecuatoriarta de Artefactos S. A. 15,689 33,178
Artesa Cia. Ltda. - 21,558 17,070
Kerdmikos S. A. 33,103 8,007

l Ceramica Monte Turi S. A. 1,956 1,470
Ceramica Yapacunchi - 900

Edesa S. A. 4,838 4,578
1,905,699 2,518,100

Costos y gastos: : :
Explominas S. A. 4,040 -
Compaiiia Nacional de Gas “Congas C. A.” 4,602 29,072
Siderurgica Ecuatoriana S. A. - 6,965 22,251

Regalias (nota 16) 81,151 123,152
20,758 174475

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas con partes relacionadas por.
los afios terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 son los siguientes:

. Lot



4.- TRANSACCIONES Y SALDOS .N PARTES RELAClQNAQ’AS,' (c'ontin!"(ml

2003
Activos Pasivos
: Cuentas por cobrar Préstamos Cuentas por pagar Pasivos Cuentas por
Efectivoen  Comerciales Otras bancarios  Proveedores Otras acumulados pagar
caja y bancos (nota 5) {nota 5) {nota 9) (nota 10) (nota 10) (nota 11} alargo plazo
Banco del Austro S. A. 157,325 - 75 - - - - -
Austrobank Overseas Ltd. # 156,737 - - -2 - - - -
Financiera Unién del Sur - - - 150,000 - 2,250 - -
Almacenes Juan Eljuri - - - - 3,448 - - -
Artesa Cia. Ltda. - 32,289 528 - - - - -
C. A. Ecuatoriana de Cerdmica - 500,426 11,924 - 11,804 2,938 - -
Cartorama S. A. - 31,096 - - - 48 - -
Censervi S. A. - .- 45 - 1,953 - - -
Ceramica Andina C. A. - 367,541 - - - - - -
Ceramica Monte Turi - 874 - - - - - -
Ceramica Rialto S. A. - 737,107 - - 12,431 748 - -
Congas S. A. - - 151 - - . - - -
Ecuatoriana de Artefactos S. A. — L
Ecasa S. A. - 16,226 - - - - 31 - -
Edesa S. A. - 1,415 - - - - - -
Explominas S. A. - - - - 14 - - -
Industria de Porcelana Sanitaria — .
‘Iporsan S. A. - 117 - - . -
Interborder S. A. - - 404 - . .
Italpisos S. A. - - - 62,994 - 98 - -
Keramikos S. A. : - 3,514 - - - - - -
Mecanica de Precisién Lema del B
Pacifico - - - - 842 - - -
Seguros Unidos S. A. - - 50 - 824 - - -
Siderurgica Ecuatoriana S. A. - - 3,243 - 6,965 - - : -
Intercompaiiias — Grupo Ferro - - 18,072 - - 6,463 130,825 -
Accionistas - - 143 - - - - -
Otros - - - - - - - 145,557
314062  1.690.605 97,564 .  150.000 135425 12,647 130,825 145,557




2002

Activos

Pasivos

Efectivo en

caja y bancos
Banco del Austro S. A. 3,540
Austrobank Overseas Ltd. 270,560

Almacenes Juan Eljuri

"~ Artesa Cla. Ltda.
C. A. Ecuatoriana de Cerémica’
Cartorama S. A.
Censervi S. A.
Ceramica Andina C. A.
Ceramica Monte Turi
Ceramica Rialto S. A.
Congas S. A.
Ecuatoriana de Artefactos S. A. —

Ecasa S.A.

Edesa S. A.
Explominas S. A.

" Industria de Porcelana Sanitaria —

Iporsan S: A

Interborder S. A.
italpisos S. A.
Keramikos S. A.
Seguros Unidos S. A.
Siderurgica Ecuatoriana S. A.
Intercompaiiias — Grupo Ferro
Accionistas 4
Oftros

Cuentas por cobrar ) Cuentas por pagar
Proveedores

Comerciales Otras

{nota 5) (nota 5) {nota 10)
- - 3,269
18,021 - -
529,686 11,924 -
- - 1,110
- - 3,272
251,233 - -
535 - -
516,294 - 10,461
I - 3,082
12,836 - -
333 - -
- - 2,714
- 53 8,276"
- 10,581 17,574 12,105
1,054 - 1,827
- 251 933
- - 5,236
- 18,072 -
- 143 -

Otras

{nota 10)

Pasivos
acumulados

(nota 11)

26,179

Cuentas por

pagar

alargo plazo

256,496

82356 85079 2 26479 256496
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS,
1Continuaci6ng : ' .

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas pof pagar a largo plazo

representan préstamos, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento. »

CUENTAS POR COBRAR

v

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de dlcxembre del 2003 y 2002 es como

sigue:
2003 2002
(Doélares)
Comerciales (nota 15):
Compaiiias relacionadas (nota 4) ' - 1,690,605 1,340,573
Terceros ' 261,131 254314
. 1,951,736 1,594,887
l Otras:
Partes relacionadas:
. Compafifas relacionadas 79,339 - 29,802
l Intercompafifas 18,072 18,072
o Accionistas ' 143 143
l ' 97,554 48,017
Anticipos a proveedores i 41,147 33,042
Impuesto al Valor Agregado — IVA o - - 8,055
I Empleados y obreros o - : - 163
Otros . 1,592 2,590
2,092,029 - 1,686,754
l Menos estimacion para cuentas de dudoso ' '
cobro (nota 3) ' (57,667) (57.667)
] 2034362 1629087

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas por cobrar - comerciales es a la
vista y no devenga intereses.

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
I el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:
* 003 2002

I .. (Délares) . . .

Saldo al inicio del afio ) 57,667 45,883
I Provisién cargada al gasto - 12,872

Ajuste - 1,088
I‘ Saldo al final del afio . 51661 51,661
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l 6. INVENTARIOS
.-

- ‘:.T':,"" Un detalle de lossinventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:
N | 2003 2002
' ' - ... (Dolares) . . .

Productos terminados - 280,007 348,335
Productos en proceso S
Materias primas e S -259,975 490,343
Materiales y repuestos : w0 132,036 148,198
l Mercaderias servicios al cliente 11,784 17,507
Importaciones en transito . 189,608 48,459
e 873,510 1,052,842
Menos provision para obsolescencia
l ., ' de inventarios (nota 3) (24,022) (25.665)
N ’ . .
7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
. .
. o Un resumen de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es
L como sigue:
l 2003 2002
l ...(Délares) ... .
No depreciable: : R '
' Terrenos o E o 253,635 253,635
Construcciones en proceso : : 38.990 207,698
, : 292,625 461,333
‘, Depreciable: |
. Edificios . 678,747 470,217
Magquinaria y equipos . 887,438 772,553

Muebles y enseres ‘ 49,406 37,384
Equipos de oficina 125,574 120,968

Vehiculos 56,985 56,985

. | 1798150 1,458,107
2,000,775 1,919,440

Menos depreciacion acumulada (957.464) (862,369)

i
i
i
i |
i
i
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7. PROPIEDAD,‘PLANTA Y EQUIPO, (Continuacién)

Bl movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

003 2002
= =
o ... (Dolares) . . .
Costo:
Saldo al inicio del aiio . 1,919,440 1,719,448
Compras 189,208 229,981
Ventas - (28,538)
Bajas o (299) (1,451)
Ajustes (17,574 -
Saldo al final del afio ‘”” © 2090775 1,919,440
Depreciacién acumulada:
o Saldo al inicio del afio sgg,igg 73253,3?
g:f: por Hepreciacidn del afio N > Soe
Saldo al final del afio 957,464 862,369

8. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de inversiones en acciones constituye la
participacién del 89% en Electrocuenca C. A..

Un resumen de los estados financieros no auditados de Electrocuenca C. A. al 31 de
diciembre del 2002 es como sigue:

i

(Délares)

Activos 374

Pasivos 2,650
Patrimonio:

Capital social ;g,?zg

Reservalegal A

Déficit acumulado (53.404)
34,761

Ingresos 1,189

1
Costos y gastos 44,573

Pérdida neta (43,384

De conformidad con la certificacion de la entidad emi_so{a de 'las_acciqnes, las cif(zs deI
los estados financieros del afio 2003 no presentan variacién significativa en relacién al
afio 2002.

9. - PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de pré bancarios ponde a un crédito
sobre firmas pdr US$ 150,000 otorgado por Financiera Unién del Sur de Panama,
devenga una tasa de interés del 15% anual y tiene un vencimiento de 90 dias plazo.

10. CUENTAS POR PAGAR

el I UNIALAR

Un detalle de las cuentas pc‘nr pagar al 31 de dicx’emlgfe del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
S (Délares) . . .
Proveedores: ’
Compaiifas relacionadas (nota4) -~ 135,425 52,356
Terceros 185,321 240,081
320,746 292,437
Otras:
Partes relacionadas (nota 4):
Compailias relacionadas - 6,184 3,036
Intercompaiiias 6,463 82,043
. 12,647 85,079
Retenciones e impuestos por pagar : 10,242 6,562
Empleados E 3,366 2,000
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 3,502 2,380 -
Anticipos recibidos de clientes 119 122
Sueldos por pagar 11,348 -
361,970 388,380
11. PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de los pasivos lados al 31 de diciembre-del 2003 y 2002 es el
siguiente:
2003 2002
... (Dblares) . . .
Participacién de los trabajadores en las utilidades 91,156 143,205
Beneficios sociales 12,397 8,850
Reparaciones mayores 69,366 114,784
Intercompatifas - regalfas (notas 4 y 16) 130,825 26,179
Servicios publicos y comunicaciones 1,834 3,537
Honorarios profesionales 2,872 2,771
Otros 1,823 1,122
310273 300448




11,

19

PASIVOS ACUMULADOS, (Continuacién)

El movimiento de los principales rubros del saldo de pasivos acumulados por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

Saldoal Cargo . Saldoal - Cargo Saldo al 32
31/12/01 al gasto Pagos 31/12/02 “al gasto  Pagos  Ajustes 31/12/0 f-é;

.................... (Dolares) ....oovvvvvnnvnnnnn
Participacién de los traba- ‘ e
jadores en las utilidades 156,295 141,251  (154,341) 143,205 89,202 (141,251) - 91,156 :
Beneficios sociales 5,870 26,748 (23,768) 8,850 35,385 (26,336) (5,502) 12,397

Reparaciones mayores 218547 Bli2 (LLL8OH) 114784 .- (43418) = 02306

A

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

PR

Un detalle y movimiento de la reserva para Jubxlaclén patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

Saldosal Cargo : Saldos al  Cargo Saldos al

31/12/01 algasto Pagos Ajustes 31/12/02 al gasto Ajustes 31/12/03
Jubilacién patronal 26,496 9,191 - 564 35,123 15,576  (6,726) 43,973
Bonificacion por desahucio 6.119 3434 739 - 8,814 84 - 8.898

22,613 12,625  (139) 364 43937 13660 (6726 32871

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repubhca del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma institucidn, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 aflos, el beneficio se
reconoceré en forma proporcional. La Compaiifa no mantiene un fondo separado para -~
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De
acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal de la Compaiifa), el valor
actual de las reservas matemdticas de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2003 y
2002 ascienden a US$ 43,973 y USS$ 35,123, respectivamente. El método actuarial
utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al31 de diciembre del 2003 y 2002, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracién
del empleado y disposiciones del Cédigo de Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que el salario bésico
unificado medio del Gltimo afio (US$ 121,91 en el 2003 y US$ 104,88 en el 2002), ni
inferior a US$ 30 ddblares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y de
US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion; b) 25 afios de servicio como minimo;
c) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; e) tasa de
interés actuarial del 4% anual, y, f) tasa de crecimiento de sueldos del 3,55% anual.
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12. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO, (Contmuacién)
Un resumen del valor actual de las reservas matemétlcas actuanales de jubilacion
patronal establecidas por el actuario al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

I» . ... (Ddlares) .

' Valor actual de las reservas matematicas

B actuariales de jubilacién patronal:

I Trabajadores con tiempo de servicio igual o EE

: mas de 10 afios y menor a 25 afios 34,246 28,236

Trabajadores con tiempo de servicio menor

I a 10 afios — 9,727 6,887
. 13. IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaroﬁ la utilidad contable con la utilidéd fiscal de la Compaiiia,
para propdsitos de determinacién del gasto por impuesto.a la renta por los afios

/-, :

terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002, fueron los siguientes:
I ' 003 2002
I . (Délares) . . .
Utilidad antes de la participacién de los
l trabajadores en las utilidades e impuesto
a larenta 540,943 885,149
Mas gastos no deducibles 53,736 56,522
I 594,679 941,671
~ Participacidn de los trabajadores en las
l utilidades ©(89.201) (141251
(]  Utilidad gravable 505,478 800,420
I Impuesto a la renta, estimado:
‘ Tasa impositiva del 15% sobre las :
utilidades a reinvertir o : 48,269 . 80,690
l Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad .
gravable 45,921 065,502
l 24,190 146,192
I Tasa impositiva efectiva 20.85% 19,65%

\‘

. -
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13. IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién) =~

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

- 2003 ‘ 2002
.. (Délares) . ..

Saldo al inicio del afio 75,601 142,286
Provision cafgada al gasto 94,190 146,192
Alcance del impuesto a la renta del affo anterior - 24,029
Pago del impuesto a la renta del aiio anterior (75,601) (87,975)
Anticipos de impuesto a la renta (38,709) (36,203)
Impuestos retenidos por terceros R ' (24.678) (112,728)

30,803 15,601

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la

Compafifa por los afios 2001 al. 2003 estan ablcrtas a rev1s1én por parte de las
autondades tributarias, "

P
&

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

-

Capital Social

-

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 32,957,500 y 19,507,500 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor
nominal de US$ 0,04 cada una, respectivamente.

La Compaiifa increment6 el capital social en US$ 538,000 en el 2003 y US$ 708,300 en
el 2002, tal como se indica a continuacién:

Escritura publica
06/oct/03 12/nov/02

.

P
FR U

&

... (Dolares) . ..
Reserva legal ' 64 15
Utilidades disponibles | 537,936 708,285

338,000 708,300

Tal como se indica en la nota 3, de conformidad con las disposiciones tributarias
vigentes las utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento capital) tendran una
reduccion de un 10% en la tarifa de impuesto. La Compaiifa en el 2001 y 2002
acogiéndose a esta disposicidn aplicé la tarifa corporativa del 15% del impuesto a la
renta; y, procedié a aumentar el capital social mediante la reinversion de utilidades por

US$ 537,936 en el 2003 y US$ 708,285 en el 2002,




\.

v
v

14.

| el
w

16.

e 22 | o
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuaci6n)

b
Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera

" transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta

igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en ‘el caso de liquidacién de la
Compaififa, pero puede -ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. La apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2003, deber4 ser
aprobada por la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo
requerido es de aproximadamente US$ 36,000.

Reserva Facultativa
Corresponde a la apropiacion de las utlin—&;des de ejercicios anteriores de conformidad

con las resoluciones que constan en las respectivas actas de la Junta General de
Accionistas.

Reserva de Capital

Este rubro incliiye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria de afios anteriores de las
cuentas del patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios; y, la
contrapartida de los ajustes por inflacién y la correccién de brecha entre inflacién y.
devaluaciéon de las cuentas capital social y reservas originadas en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres ecuatorianos a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no est4 sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorclén de pérdidas,
previa decision de 1a Junta Gencral de Accionistas. '

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Tal como se indica en la nota 1, la Compafifa comercializa sus productos en el mercado
ecuatoriano y aproximadamente un 73% de las ventas estin concentradas en 4
compaiifas relacionadas. Del saldo de cuentas por cobrar de US$ 1,951,736 al 31 de
diciembre del 2003, US$ 1,680,396 estin a cargo de dichas compaiiias.
Consecuentemente, cambios adversos en la situacidn financiera de los clientes y en las
condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacién para
cuentas de dudbso cobro de la Compafifa (véase nota 5).

COMPROMISOS

La Compafifa mantiene firmado un convenio de licencia y tecnologia con Ferro
Corporation Inc. por un plazo de cinco afios, renovable previo acuerdo entre las partes.
El gasto por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2003 y
2002 ascendi6 a US$ 81,581 y US$ 123,152, respectivamente.




