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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ESFEL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESFEL S.A., que comprenden
el estado de situaciGn financiera al 31 de Diciembre de 2015, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimanio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere
Necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
adjuntes basada en nuestra auditoria. Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccidn material,

Una auditoria conlieva ia aplicacién de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacién revelada en los estados financieros.
Los procedimientos selecCionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo fa
evaluacion de |os riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
congideracion el control interno relevante para la preparacidén y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de [as
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
ESFEL S.A. al 31 de Diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Sacilo & (hociades C. fAdn,

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez

Socio — Garente General Socia
Registro No. 134409
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BC-RNAE 005

Simén Belivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

Fax:{593} 7 283 5415

Cédigo postal:010218
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




ESFEL 5.A.

ESTADD DE SITUACIDN FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015
{en US ddlares)
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ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 89,598 145,740

4
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 8,140,042 6,935,175
6 2,848,013 3,174,229

Inventarios

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 7

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras 8 911,575 948,465
Impuestos corrientes 9 172,945 121,932

Provisiones corrientes 10 37,999 37,763
1

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales a empleados 11 303,584 263,345
Pasivos por impuestos diferidos 2,2 _ -

Total pasivo
Patrimonio
Capital social ' 12 8,662,073 8,662,079
Reserva legal 13 1,483,415 1,365,917
Reserva de capital 926,942 926,942

Resultados acumulacdos provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF 2,153,118 2,153,118

Resultado de ejercicios anteriores 210,639 313,539
Resuitado integral del ejercicio 1,062,357 826,566
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Dr. Dan}é| Cueva V.
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pégina 3
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ESFEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado el Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

2015 2014
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 14 9,645,824 9,082,862
Costo de ventas (7,184,597) (6,710,028)

Utilidad bruta

Qtros ingresos 8,024 5,629
Gastos de ventas 15 {399,533) (400,688)
Gastos administrativos y generales (a) 16 {(653,383) (589,289)
Costo financiero, neto {2,188) {19,443)
Otros gastos (16,501) {3.283)

Resultado antes impuesto a la renta y reserva legal

Impuesto ala renta 17 (222,665) (316,242)
Reserva legal 13 (117,498) (102,852)
Utitidad neta

Otros resultados integrales
Partidas que no se clasificaran posteriormente al
resuftado del gjercicio
Ganancias{Pérdidas) Actuariales 11
Resultado integral del ejercicio

Utitidad (Pérdida) por acciéon sobre el resuftado
integral

a) A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye US$. 246,643 de participacion a trabajadores en las
utitidades (2014: US$. 237,487). Vernota 8 16y 17.

AL

Or. Daniel Cueva V. L-CPA. Prispila Moreira
~ Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte infegral de los estadas financieros. Pagina 4
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ESFEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes : 8,078,770 10,124,589
Pagos a proveedores y empleados (6,751,932) (8,958,325)
Impuesto a la renta {144,427) {214,221)
intereses cobrados, neto 14,096 -
Intereses pagados, neto - {6,361)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECT!VD POR ACTIVIDADES DE !INVERSION
Efectivo provenienie de:

Venta de propiedad, planta y equipo - 2,237
Efectivo usado en:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Efectivo nefo proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECT!IVO POR ACT!VIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Ajuste a resuitados de ejercicios anteriores por pago impuesto

ala renta (35,466) (19,591)
Pago por jubilacion patronal y desahucio {2,476) 2112
Retiro de aportes para futuras capitalizaciones (1,000,000} {614,834)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
895,420

Efectivo y equivalentes al inicio de! afio

Efectivo y equivaientes al final del afio

Dr. Danié! Cueva V. GPA. PlégiaMoreira
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros, Pé&gina 6



ESFEL S.A.

ESTADD DE FLU.JOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

2015 2014
Utilidad neta 1,057,483 926,566
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 461,718 457,773
Provisién para jubilacion patronal 31,305 54,336
Participacién a trabajadores 246,643 237,487
Impuesio a la renta 222,665 316,242
Reserva legal 117,498 102,952
Otros ingresos {8,024} (5,629)
Otros gastos 16,501 3,283

1,088,306 1,166,444

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

{Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (1,567,054) 1,061,727
{(Aumento} disminucion de impuestos anticipados (144,427} (214,221}
{(Aumento} disminucion de inventarios 326,211 (901,572)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedocres

y empleados 435,988 (1.091,262)

{949,282) {1,145,328)

Efectivo proveniente de {usado en} las operaciones

c L s

Dr. Dafliel Cueva V. Erighha Moreira
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los esados financigros. Pagina 7



ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aifio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

1. Identificacidn de la compaiiia:

ESFEL S.A., es una sociedad andnima que fue constituida en la Republica del Ecuador en noviembre de
1979 y fue inscrita en el Registro Mercantil en febrero de 1980 inicialmente como Ferro Ecuatoriana S.A,,
postericrmente en septiembre de 1998 cambia su denominacion a ESFEL S.A.; la direccidon de su sede
principal es Via Chiquintad km 8 1/2, Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la manufactura, fabricacién,
exportacion, importacion, compra, venta, distribucion y en general, el comercic con toda clase de
percelanas, recubrimiento, ceramicas, esmaltes, pigmentos, colorantes, pinturas, barnices, lacas, acabados
y similares para uso industrial y doméstico, asi como de los accesorios, matertales, sustancias y
compenentes para su fabricacion, y uso.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracidén de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparadeos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de ESFEL S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°. 894 del 23 de
Diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (LS. ddlar), &f cual es
la meneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dei costo historico, tal come se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambic de bienes y servicios.

El valor razonabie es el precic gue se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo enfre parficipantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precic es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los
participantes del memcado tomarian en cuenta al fijar e precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable g efectos de medicidn y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing due estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con ef valor razonable, perc no son
su valor razenable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Pégina 8



ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

Adicionaimente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢! grado de importancia de los insumos para ta medicion det valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nive! 1 que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con dafos no observables para e! activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Invenfarios

Son presentados al costo de adquisicitn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transitoc se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma de! impuesio a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. E! pasivo de la compafiia por concepio del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles

E!l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre ¢! que se informe vy se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (fributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Pagina 9



ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AfRo terminado en Diciembre 31, 2015
(en LS ddlares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negoclos.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipe” se miden
inicialmente por su costo.

E! costo de “propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la “propiedad,
planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas atiles: El costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada anfo, siendo e! efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas (tiles
usadas en el caleulo de 1a depreciacion:

item Vida uti!
anos
Terrenos -
Edificios 25
Maguinaria 10
Equipo de oficina 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro ¢ venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de “propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resuitados.

Pagina 10



ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

Deterioro del valor de Ios actives: Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a tin de
determinar &f alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro Se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de ia transaccion, y la

valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacidn por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacién
financiera,

2.4.6 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o impiicifa)

como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos regueridos para cancelar
una provision, Se recongce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
€l desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubifacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubffacion
pafronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valgraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Pagina 11



ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en &l periodo en que se producen. El
reconocimients de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se refiejan
inmediatarnente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utitidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La comparia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utiidades de la comparnia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razongble de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial gue |z compafia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacidn de fa prestacion & la fecha
de los estados firancieros, siempre y cuando e resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabitidad.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente ya la
tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el
importe nete en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
nomma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por unz norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la compariia tiene la intencién de Tiquidar por su importe neto,
o0 de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (disfinfos a los
acfivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuitados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marca de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

E! método de Iz tasa de interés efectiva es un método de céalculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingrese financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
s la tasa de descuente que iguala exactamente los flujos de efectivo per cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, punfos bdsicos de infereses pagados o recibidos, cosfos de fransaccién y ofras
primas o descuenfos que esfén incluidos en el céfculo de la fasa de inferés efecfiva) a lo largo de Ig vida
esperada del instrumente financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiente inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Sen activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado
activo.

Despues del reconocimiento inicial a valor razonzhle, se miden al costo amortizade utilizando €! métedoe de
tasa de interés efectiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes,

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estaré deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Lz evidencia objetiva de deterioro de vator podria incluir:
» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
+ Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; 0

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido g dificuitades financieras.

Para los activos financieros registrados al ¢costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva otiginal det active financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuenas por cobrar comerciates, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de |2 cueniz de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compaliia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherenies a la propiedad dal activo financiero z otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contindz reteniendo el
control del activo transferido, la compaiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que fendria que pagar. Si la compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero tfransferido, la compaiiia continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconocer un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuitado acumulado que habijan sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoCe en el resultado del
periodo.
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Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o coma patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Ciasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio.

instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Las instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se recanocen por 10s ingresos recibidos, neto de tos costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia se reconoce y deduce directarnente
en ¢l patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

QOtros pasivos financieros: Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y fas cuentas por
pagar comerciales y olras} se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calcule del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a la largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y punitos pagados o recibidos que forman parte de fa fasa de interés efectiva, fos
cosfos de fransaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiente inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financierc: La compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiere dado de baja y la coniraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accion
La utilidad basica por accibn se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La

compafiia determina dicho cadlculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.
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2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
can vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas seguan corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la

compafnia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Apiicacitn
Obiigatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:
NiiF & insirumentos Financieros Enero 1, 2018
NiC 16 y|Enmisndas reiacionadas con el método de depreciacion y amortizacion Enero 1,2016
NiC 38
NHF 10 y|Enmienda reiacionada con ia venta o ia aportacion de bienes antre un inversor y su|Enero 1, 2016
NIC 28 asociada o negocio conjunto.
NiiF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguiadas. Enero1, 2016
NiiF 15 Reconocimiento de los ingresos procedenies de ios contratos con ios clientes.(Enero 1, 2018
Reempiazaaia NiC 11y 18,
NiiF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. Julio1, 2016
NUF 7 Mejoras que modifican lo relacionade con ias revelaciones de los contratos de|Julio 1, 2016
prestacion de servicios y ias revelaciones regueridas para los estados financieros
interinos.
NiC 19 Mejoras ai modo de determinar ia tasa de descuento para las obiigacionas porfJuiio 1, 2016

beneficies post-empieo.
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Aplicacidn
Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

Norma Tema

NIC 34 Mejoras que clarifican o relacionado con la informacion revelada en el reporte interino ytJulio 1, 2016
las referencias incluidas en e! mismo.

NIIF 16 |Arrendamientos, sustituye ala NIC 17. Enero 1, 2019

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimienio de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor

razonable.

NIC7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de #lujos de|Enero 4, 2017
efectivo.

NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la compafia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Yegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compaiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deteriore de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza e! valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 1a que
pertenece €! activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el active hubiera tenide de ho haberse recongcidoe la
pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basade en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el vator presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en Ios supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futurcs de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con tas obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los boros emitidos por el Gobiernc del Ecuador (af final def
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas (tiles de "propiedad, planta y equipo': La estimacién de las vidas Uliles y el
vator residual se efectdan en base al método de linea recta durante la vida il estimada para cada tipc de
activo.

3.4 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base ftributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

3.5 Provisiones: Estas estimacicnes estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

2015 2014

Caja 800 800
Bancos 144,940
740,

Total

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clientes relacionados (a) 8,060,549 6,450,640
Clientes 36,536 79,384
Anticipo a proveedores 48,155 494 023
Cuentas por cobrar a relacionados 28,618 25,483
Deudas de funcionarios y trabajadores 100,235 429

Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total Uss

Lo

1

o

(a) Los movimientos de Ja cuenta clientes relacionados al e diciembre del 2015 fueron fos

siquientes:

Clientes relacionados < A 360 DIAS > A 361 DIAS Total

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 2,182,664 - 2,182,664
Htalpisos S.A. 911,317 2,725 914,042
Ceramica Rialto S.A. 1,889,692 - 1,889,692
Ceramica Andina S A. 227,986 2,726,209 2,954,195
Keramikos S.A. 12,493 - 12,493
Ceramica Pella Cia. Ltda. 2,254 - 2,254
Artesa 5.A. - 16,375 16,375
Ecasa S.A. - 23,501 23,501
Sanitarios Hypoo-co S.A. 23,090 42,243 £5,333

Total ush : :
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6. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

015 2014
Materias primas 1,778,833 1,896,333
Productos terminados 710,770 535,682
Repuestos 381,052 305,898
Importaciones en transito 524,883

Provision para pérdida de inventarios
Total

7. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientss;

Costo Vida atil
2015 2014 afos
Terrenos 1,292,400 1,292,400 -
Edificios 2,494,362 2,332,734 25
Maguinaria 4,113,199 4,207,857 10
Equipo de oficina 64,487 92127 5
Muebles y enseres 67,082 66,062 10
Vehiculos 176,187 146,732 5

Depreciacion acumulada
Total HE
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ESFEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores nacionales 86,216 90,489
Proveedores del exterior 70,992 33,800
Compafias relacionadas 388,729 98,951
Cuentas por pagar al personal 40,769 37,297
Retenciones al personal 13,459 11,934
Participacion a trabajadores 246,643 237,487

Oftras cuentas por pagar 64,767

Total Uss$:

* Los movimientos de la cuenta compadias refacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

2015 2014
C.A. Ecuatoriana de ceramica 55,265 55,315
Ferro Corporation 333,464 43,636

9. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente del Impuesto 6.040 7,215
alarenta
IVA en Venias 118,428 49,333
Retenciones de IVA 3,686 2,496

Impuesto a la renta por pagar 44,791 62,888
Total uUs$! .
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10. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provision para cargas sociales.

015 2014
Provisiones para cargas sociales 23,935 23,376
Oftras provistones 14,064 14,387

Total

11. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2015 corresponde a 1a provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial.

Total
Jubilacién Desahucio Jubilacién
Patronal —— Patronal y
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2015 213,321 50,024
Costo por servicios corrientes 23,765 4,524
Costos por intereses 13,130 3,154
Servicio pasado total por modificacion al plan,
. L . (7,0186) -
reducciones o liguidaciones anticipadas
Gananclas(pgrduda_s) actuariales por cambios en 3,288 806
supuestos financieros
Gapancias(pérdi@as) ‘actuariales reconocida por (132) 6.023
ajustes y experiencia
Costos por servicios pasados 5580
Beneficios pagados (8,030) (4,648)
Variacion de reservas no regularizadas de ) ©07)

gjercicios anteriores
Saldo al 31 de Diciembre de 2015
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12. Capital social

El capital social de la compaifiia a diciembre 31 de 2015 esta representado por 8'662,079 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucién.

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 81% Ecuador

EEUU

Ferro Corporation 19%

13. Reserva legal:

La Ley de Compafiias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el
fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. El incremento de la
reserva legal para el gjercicio 2015 fue de US$, 117,498.

14. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde & la venta de:

2015 201

Productos ceramicos 7,978,055 7,661,118
Oftros productos

Devoluciones y descuentos
Total US$
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15. Gastos de ventas

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos
gestion del personal

Regalias

Bono ejecutivo

Muestras, promocion y servicios

Servicios basicos

Seguridad y vigilancia

Viaje y movilizacion

Seguros

de

Honorarios y servicios prestados

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Suscripciones Y relaciones plblicas

Comunicaciones
Investigaciones
Mantenimiento de activos fijos
Fletes y transporte

Otros gastos

Total

2015

34,088
240,853
13,576
7,707
5,320
2,836
15,413
10,067
45,301

10,141
2,397
4,219

2940

2014

29,163
228,659
21,510
7,256
5,003
2,928
10,616
8,131
48,809
9,324
10,501
2,835
3,698
3.000
3,911
4,320

Us$
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16. Gastos administrativos y generales

El acumulado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios y otros gastos de

gestion del personal 169,397 161,693
Participacion a trabajadores 246,643 237,487
Bono gjecutivo 9,051 7,170
Seguridad industrial 3,267 -
Servicios basicos 12,564 9,085
Seguridad y vigilancia 10,688 8,172
Viaje y movilizacion 13,260 7,790
Seguros 23,322 16,426
Honorarios y servicios prestados 27,938 22,665
Impuestos y contribuciones 60,984 60,487
Comisiones en garantias bancarias 11,712 -
Depreciaciones 30,411 26,616
Suscripciones y relaciones publicas 11,126 13,899
Comunicaciones 7,736 5,292
Mantenimiento de activos fijos 8,247 6,701
Otros gastos ] 7,037 5,806

Total Us$
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17. Conciliacién tributaria - contable

La conciliacidn tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales es
la siguiente:

2015 2014

Liilidad antes de participacién a trabajadores

il 1,644, 1,583,247
en las utilidades & impuesto a larenta 644,290

Participacién a trabajadores (246,643) {837,487)
Litilidad antes de impuestos 1,397,647 1,345,760
Gastos no deducibles 95,142 91,703
Base imponible 1,492,789 1,437,463
Impuesto a la renta calculado a la tasa del

129% y 20%* 222,665 316,242

Anticipo determinado correspondiente al

ST 135,472 145,563
ejercicio fiscal declarado **
Impuesto a la renta causado 222,665 316,242
Anticipo del impuesto a la renta pagado {45,857) (47,953}
Retencionas en la fuente del impuesto a la renta {96,335) {90,317}
Crédito tributario generado por Impuesto a la

Salida de Divisas
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

(35,682)
1

(115,084)
88

*De conformidad con disposiciones legales, la farife para el impuesio a la renfa es del 22% de la base
imponible.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renfa minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma mafemafica del 0.4% del acfivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los afios 2015 y 2014, ef impuesto a la
renfa causado excedié al anticipo calculado, por lo tanto, la compafiia regisfré en resultados ef impuesfo a
la renfa causado.
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18. Transacciones con compaiiias relacicnadas

Las operaciongs con compaiias relacionadas en el ejercicio econdmico que concluyd el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 fueron:

2015 2014

Ventas

C. A. Ecuateriana de Ceramica 3,523,869 3,687,350
Ceramica Rialto S. A. 3,080,253 2,803,574
ltalpisos 5. A, 2,014,423 1,484,189
Ceramica Andina C. A, 348,401 365,145
Keramicos S. A. 71,085 88,827
Sanitarios Hypoo -Co. S.A. 29,020 25,708
Ceramica Pella Cia. Ltda. 11,137 20,362

Artesa Cia. Ltda. 7,676

Total uUs$
20156 2014

Compras
ltalpisos S. A. 381,595 267,623
Seguros Unidos S. A 89,691 97,604
Interborder S. A, 61,914 -
Indianegocics S.A. 29,829 -
Mecanica de Precisién Lema del Pacifico

MEPRELPA SA. 16,361 15,085
Gas Vesubio Export S A 15,705 -
Congas S. A. 13,128 25,134
Autchyun S.A. 7,544 2,414
Almacenes Juan Eljuri C. A. 7,180 8,026
Sanitarios Hypoo -Co. S.A, 5,854 3,483
Ceramica Rialto S. A. 3,864 6,855
Karnataka S.A. 2,008 -
Motricentro Cia. Ltda. 1,886 978
E! Carrusel Cia. Ltda. 1,020 -
Artesa Cia. Ltda. 588 -
C. A. Ecuatoriana de Ceramica 243 139
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 240 -
Ceramica Andina C. A, 156 -
Plastiazuay S.A. 125 -
Andicoaudi S.A. - 12,000
Comovec S. A - 1,896
Keramicos S. A. - 177
Siderdrgica Ecuatoriana S. A. “SIDEC” - 88,500
Parkjorel C.A. Ferremix - 13

Total uUs$
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19. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capitulo 1V "Depuracion de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece e! régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el confribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

ESFEL S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para idenfificar si las operaciones con partes

relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al
3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinién de fa Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Dr. Daniel Cueva V. /
Gerente General Contado

FPagina 29



