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INFORME DE LCF AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 02 de abril gel 2012

A los Sefiores Acgionistas de:

ESFEL S.A.

Informe sobre los|estados financieros

1.  Hemos auditado jlos estados financieros que se acompafian de Esfel S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los comespondientes estados de
resultado integral] de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asl como §n resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financiergs de Esfel S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 son presentados
adjuntos unicamgnte como informacién comparativa y fueron examinados por otro auditor cuyo
informe con fechd 28 de febrero del 2011 expres6 una opinidn sin salvedades sobre la razonabilidad
de los referidos egtados financieros.

Responsabilidad §le la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La Administraciér] de Esfel S.A., es responsable de [a preparacién y presentacion razonable de estos

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y del
sario para permitir la preparaciéon de los estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

N

Responsabilidad ¢el auditor

3. Nuestra responsgbilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.|Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para olftener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la pvidencia de auditorla sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financierps. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del rigsgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evgluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Companla relevgntes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin

imientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de

expresar una ophién sobre la efectividad del contro! interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evgluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentaciéon gerjeral de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién

de auditorfa.
3 Republlca 500y Pradera EuraAudit Intemational
ara Of. 504 Quito-Ecuador 135, Boulevard Haussmann
7-12-474 ] Telefax (593-2) 2905-396 / 2328-527 75008 Paris, F
alikis.paredes@accessram.net Tel. (33) 01.5393.9460

.paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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Quito, 02 de abril glel 2012
A los Sefiores Acdionistas de:
l ESFEL S.A.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos impgrtantes, la situacién financiera de Esfel S.A., al 31 de diciembre del 2011, y el
desempefio de syis operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Nlormas intemacionales de Informacién Financiera NIIF.

Asunto que requidre énfasis

5.  Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto del asunto mencionado en la Nota 2 a
los estados finandieros adjuntos en la que la Administracién de la Compatfiia explica que en el afio
2011 Esfel S.A., gdopté por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
cuyos efectos se Hetallan en la Nota 3. Las cifras al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 fueron

ra efectos comparativos.
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ESFEL S.A.

AL 31 DE DICIEM
(Expresados en

ESTADO DE SITECION FINANCIERA

RE DEL 2011

lares estadounidenses)

ACTIVO CORRIE
Efectivo y equivale
Cuentas por cobra
Otras cuentas por
Inventarios

tes de efectivo
comerciales
bobrar

Total del activo corriente

ACTIVO POR IMP
CUENTAS POR C
PROPIEDAD, PLA

UESTO DIFERIDO
DBRAR
NTAY EQUIPO

Préstamos

Cuentas por pagar,
Otras cuentas por

bagar

Pasivo por impuesjos corrientes

Provisiones social
Total del pasiy

PASIVO POR IMP

BENEFICIOS DEF

S
0 cofriente

UESTO DIFERIDO

NIDOS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo

y patrimonio

Notas

© NG

10

11
12

13
14

DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 31 ENERO 1

2011 2010 2010
147,362 51,998 194,118
4,535,184 4,630,782 3,872,800
69,560 96,914 49,412
2,220,046 1,978,562 2,029,750
6,972,152 6,758,246 6,146,080
4,501 2,922 1,004
2,831,982 1,861,667 1,875,615
5,372,993 4,857,266 4,182,219
15,181,628 13,480,101 12,204,918
188,971 542,186 1,035,684
1,533,710 1,217,223 974,932
187,511 259,220 71,121
410,818 259,852 276,611
432,787 399,557 319,522
2,753,797 2,678,038 2,677,870
381,739 402,053 423,214
113,740 99,796 88,891
11,932,352 10,300,214 9,014,943
15,181,628 13,480,101 12,204,918

Las notag explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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Resultado integral del afio 1,632,138 1,332,631

Las notas expglicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Paniel C &5 Ca
Gerente Ge i i Contador General
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. ESFEL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
l (Expresados en d6lafes estadounidenses)
Notas 2011 2010
l Ventas netas 9,187,939 8,788,434
l Costo de ventas (6,521,682) (6,436,697)
l Utilidad Bruta 2,666,257 2,351,737
Gastos operativos
Gastos de administrgcion (240,600) (228,631)
Gastos de ventas (375,489) (388,958)
l Utilidad Operacional 2,050,168 1,734,148
l Resultado financiero, ro (61,715) (60,985) -
Otros ingresos (egresds), neto (12,188) (56,146)
I Utilidad antes de impUJsto alarenta 1,976,265 1,617,017
I Impuesto a la-rent: 13 (344,127) (284,386)
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ESFEL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)
2011 2010
Flujos de efectivo generados por actividades

de operaci6n:

Efectivo recibidojde clientes 8,313,222 8,044,400

Efectivo pagado p proveedores y empleados (6,654,031) (6,378,453)

Resultado finandero, neto (61,715) (60,985)

Impuesto a la rejta (344,127) (284,386)

Otros Ingresos (¢gresos),neto (12,188) (56,146)
Efectivo neto provigto por actividades de operacion 1,241,161 1,264,430
Flujos de efectivo gplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de agtivos fijos, neto (792,582) (913,052)
Efectivo neto utilizagdo en actividades de inversion (792,582) (913,052)
Flujos de efectivo Irovenientes de actividades

de financiamiente:

Disminuciéon de gréstamos (353,215) (493,498)
Efectivo neto utilizgdo en actividades de ﬁnénciamiento (363,215) (493,498)
Aumento (disminugion) neto de efectivo y sus equivalentes 95,364 (142,120)
Efectivo y sus equiyalentes al principio de afio 51,998 194,118
Efectivo y sus equiyalentes al fin del afio 147,362 51,998

Las notgs explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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ESFEL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en dplares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacién del r
efectivo provistos

sultado neto del periodo con el flujo de
r actividades de operacidn 2011 201

Resultado integra| del afio 1,632,138 1,332,631
Mas cargos a respitados que no representan
movimiento de efgctivo

Depreciacién dg propiedad, planta y equipo 276,855 238,005
Provisién para duentas incobrables y deterioro 30,007 -
Deterioro de inventarios 10,769 11,091
Beneficios definjdos 13,944 10,905
Diferencias temporales de impuesto a la renta 21,893 23,079
1,985,606 1,615,711
Cambios en actiw}s y pasivos corrientes
Documentos y ¢uentas por cobrar (877,370) (791,536)
Inventarios (252,263) 40,107
Impuestos diferiios (21,893) (23,079)
Documentos y ¢uentas por pagar 244,778 383,030
Pasivo por impuestos corrientes 129,073 (39,838)
Provisiones socjales 33,230 80,035
Efectivo neto.provisto por actividades de operacion 1,241,161 1,264,430

Las notai exblicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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ESFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Esfel S.A., se congtituyé mediante escritura publica del 06 de noviembre de 1979 bajo la denominacién
de Ferro Ecuatoriapa S.A., posteriormente en agosto de 1998 cambié su denominacion a Esfel S.A.

El objeto social |de la Compafila es dedicarse a la manufactura, fabricacién, elaboracién y
comercializacion don toda clase de porcelanas, recubrimientos, ceramicas, esmaltes, pigmentos,
colorantes, pinturgs, bamnices, lacas, acabados y similares para usos industriales, comerciales y
domeésticos, asi cgmo de los accesorios, materiales, sustancias y componentes para su fabricacion,
elaboracién, aplicagién y uso.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales pofticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estag politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo cpntrario.

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes egtados financieros de Esfel S.A., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuprdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el IASB
(International unting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, ¢xplicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejergicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acugrdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de
las NHF y las ejcepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3.
Adicionalmente, Ids estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados pafa poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2011.

Los estados financleros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

(Ver pégina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Estas son de aplichcion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NUF : - Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NI
Enmiendas a la NI

1 Presentacién de items en Otro resultado integral  Julio 1, 2012
12 Impuestos diferidos - Recuperacién de activos Enero 1, 2012

subyacentes
NIC 19 (Revisada gn el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada gn el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada pn el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  Enero 1, 2013

a que la adopcién de las enmiendas y nuevas NHF, no tendra un impacto significativo
cieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compaiiia esti
en los estados fin

b) Traduccién delmoneda extranjera
Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en Ips estados financieros de la Comparfila se expresan en la moneda del ambiente
econémico primarip donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. A

menos que se inflique lo contrario, las- cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélgres estadounidenses.

bancarias e inverdiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior atres meses.

d) Activos y pagivos financieros

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES
(Continuacién)

La Compaiiia clasi
a valor razonable
“préstamos y cue
depende del pro
Administraciéon det
reconocimiento inic

Al 31 de diciembr
“clientes y otras
categorfa de “prés

Clientes y otras ¢
cuentas por cobrar
derecho a pagos fij
corriente, excepto

situacién financiera

Préstamos y otros
obligaciones finan
excepto por los de
financiera.

sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros
n cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
S por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
sito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
rmina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
L

del 2011 y 2010, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
ntas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la
mos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

entas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
merciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
s 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
bor los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por:
eras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

L.a Compatiia recon

loce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la

negociacién y se reponocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasiy

que el activo o pasi

jos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo

o financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con

atribuible a la tranKién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre

posterioridad al
continuacién:

Medicién posterior -

Clientes y otras ¢

nocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a

entas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus

clientes por la venfa de bienes y prestacién de servicios en el curso normal de su operacién. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan

como activos no

ientes. Debido a que la Compafifa vende sus productos y servicios en un plazo de

hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos y cuentRs por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el méto
dentro de esta cat

de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
orfa:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Estas cuentas se fegistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

€) Deterioro delactivos financieros

Las cuentas por cpbrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondientq ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compgfifa ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valorl nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asocfados. Ademas se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuandq existe evidencia objetiva de que los clientes de la Compafila no podran pagar todos
los importes que Ig adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se|presentan al costo de adquisicién, produccién o valor neto de realizacion, el que sea
menor. Son valugdos con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisién para recpnocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

El valor neto de reglizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarjos para llevar a cabo la venta.

g) Propiedad,
Se muestra al costp de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descdqrgan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichps transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones mengres se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion
utilizando tasas q
estimada.

la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util

A continuacién sj presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles y
valores residuales] usados en el célculo de la depreciacién.

Vida Util
Activ (afios)

Edificios e instalaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enser . 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 34

(Ver pégina siguiente)
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NOTA 2- RESUM#N DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor qup el estimado de su valor recuperable (ver Nota 2-h)

h) Deterioro de pctivos no financieros

Los activos que tipnen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deteriofo en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por gleterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. fE! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su vpnta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los nivejes en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo).
Los saldos en librgs de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
efectos por deterioro.

i) Impuesto a I3 renta corriente y diferido

en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
ente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renth corriente

El cargo por imppesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Lag normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010 — 25%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010 - 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercitio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renfp.

La referida norm§ establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el

en los estados financieros. E! impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seréan
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2- RESUIVjEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

Los impuestos a |a renta diferidos activos sélo se reconocen en ia medida que sea probable que se
produzcan benefidios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de imguestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a cgmpensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la rerfta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

j) Beneficios alos trabajadores

plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
ipaimente a:

Beneficios de co
corresponden pri

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual anjes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legisiacion vigente y se registra
con cargo a resulthdos.

imo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudp actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitarip Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién finangiera.

Las hipétesis actliariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, pexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre ptras.

Las ganancias y gérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia
y cambios en los $upuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los Eervicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio, jas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

Compafiia.
k) Ingresos

Los ingresos se dalculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe] estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordiparios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de laqg siguientes condiciones:

¢ la Compafifa §a transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

¢ la Compaiia [no conserva para sf, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;
el importe de Ips ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
es probable qyge la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
los costos inqurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

1) Gastos
Se registran en bdse a lo devengado.

m) Provisiones|

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal 0 asumida como
resultado de un gvento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el rponto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativgs.

Cuando existen vprias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provisién aun cugndo la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones ge miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la oblighcién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales

condiciones de m
n) Distribucién
La distribucion de|

como pasivos co
accionistas.

rcado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
de dividendos

dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
ientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la junta de

NOTA 3 - AD

PCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION RINANCIERA NIIF.

En Noviembre dgl 2008, la Superintendencia de Compafiias estableci6 un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 dg enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compariia
que, por ser una pmpresa ubicada en el segundo grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2011, fgcha en que las NEC quedaran derogadas. Observando aspectos de dicha Resolucién,
la Compaifiia elabpr6 un cronograma de implementacion y una conciliacién del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrifnonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010, debidamente aprobada por la

Junta General
contabilizados du

Socios. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, fueron
nte el afio 2011, los cuales fueron aprobados por la Junta General de Accionistas.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 3 - ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF.
(Continuacién)

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las

NUF:

a) Conciliacién

del Patrimonio Neto elaborado seglin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y el sepyiin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), al 1 de enero y
al 31 de dicigmbre del 2010.
31 de diciembre 1 de enero del
de! 2010 2010

Patrimonio geto segin NEC 8,144,173 6,803,813
Costo atribuigo de terrenos y edificaciones 2,653,454 2,731,622
Deterioro de ¢uentas por cobrar largo plazo (98,282) (98,282)
Activo por impuesto diferido 2,922 1,004
Pasivo por infpuesto diferido (402,053) (423,214)
Total ajustes$, neto 2,156,041 2,211,130
Patrimonio peto bajo NIIF 10,300,214 9,014,943

b) Conciliacién|de la utilidad neta elaborada segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) por el afo
terminado el{31 de diciembre del 2010.

31 de diciembre

del 2010
Utilidad neta del afio segiin NEC 1,387,720
- Costo atribuifio de terrenos y edificaciones (78,167)
Impuestos diferidos 23,078
Resultado iptegral dél afio segiin NIIF 1,332,631

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afpctan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones] realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin
condiciones.

mbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

(Ver pégina siguiente)
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacién)

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar corrgctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compafila y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales esfjmaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptps:

s Provisiones pgr beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién pat*mal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. :

o Impuesto a lajrenta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interprgtaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones spn apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion ¢on la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

NOTA 5 - ADMINI$TRACION DE RIESGOS

Factores de riesgoffinanciero

Las actividades la Compalfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyenglo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los fflujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracién de|riesgos de ia Compafia se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financiefos y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de créditp es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o comgromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esth. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es manfenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercad

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otra$, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
nominacién de estgs a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pagivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que estas obligacjones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafiia
monitorea semangmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobgrtura adecuada para cubrir sus operaciones.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
l Al 31 de diciembre jcomprende:
2011 2010
l Cuentas Corriente:
Banco de Guayaquil S.A. 20,182 4,578
Banco del Austrg S.A. 92,883 6,064
I Austrobank Overgeas S.A. 33,497 33,497
Fondos fijos
l Caja 800 800
Inversiones
Nota de crédito qRI - 7,059
l Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 147,362 51,998
l NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre]comprende:
l Corto plazo.-
2011 010
. MABE Ecuador SA. 72,527 38,416
Ceramica Andina §.A. 152,296 324,830
Ceramica Rialto S A. 1,201,188 742,243
I C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,314,674 1,735,306
ltalpisos S.A. 1,610,683 1,700,117
Otros menores ’ 185,937 90,296
' (Menos)
Provision para cyentas dudosas (2,121) (426)
l Saldo al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010 4,535,184 4,630,782
Largo plazo.-
l 011 2010
Ceramica Andina $.A. 1,992,398 1,719,738
ltalpisos S.A. 821,743 103,412
l C.A. Ecuatoriana de Ceramica 62,882 75,231
Otros menores 83,248 61,568
(Menos)
I Deterioro de carfera de clientes (128,289) (98,282)
Saldo al 31 de dicipmbre del 2011y 2010 2,831,982 1,861,667
l (Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion)

Los saldos segun gl vencimiento comprenden:

2011 2010

Corriente 1,433,824 -
Vencido

0 a 30dias 621,565 -

31 a 60 dias 256,903 -

61 a 90 dias 364,426 -

91 a 360 dias 1,317,123 -

més de 360 dias 1) 3,503,732 -

(1) Los principaleg clientes vencidos son: Ceramica Andina S.A., e ltalpisos S.A., por US$. 1.992.350 y
US$. 1.364.091 respectivamente.

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

011 2010

Materia prima 1,262,861 1,361,714
Suministros 219,329 143,127
Productos terminats y mercaderias 464,343 407,052
Importaciones en tgansito 372,725 155,102
(Menos:)

Deterioro de invehtarios : (99,212) (88,443)
Saldo al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010 2,220,046 1,978,552

El movimiento del 3fio por deterioro de los inventarios es como sigue:

2011 2010
Saldo inicial al 1 dd enero del 2011y 2010 88,443 77,353
Adiciones 10,769 11,090
Saldo final al 31 dejdiciembre 2011y 2010 99,212 88,443
NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Ver pégina siguiente)
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NOTA 9 - PROPIEPAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre Tomprende:

Tasa anual de
depreciacién %

5%
10%
20%
10%

2011 2010
ACTIVOS DEPRECGJABLES
Edificios 1,956,156 1,956,156
Maquinaria y equipg 3,349,933 2,220,396
Vehiculos 146,732 125,941
Muebles y equipos gle oficina 234,673 223,324
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 1,292,400 1,292,400
Activo en construocwén 2,927 381,700
Total de prdpiedad,wplanta y equipo 6,982,821 6,199,917
Menos:

Depreciacion acupnulada (1,609,828) (1,342,651)
Total al 31 de dicietnbre del 2011y 2010 5,372,993 4,857,266
Los movimientos de¢l afio de esta cuenta han sido como sigue:

2011 010
Saldo inicial al 1 dejenero del 2011 y 2010 4,857,266 4,182,218
Adiciones y retiros fnetos) 792,582 913,053
Depreciacion del afjo (276,855) (238,005)
Saldo final al 31 de|diciembre 2011 y 2010 5,372,993 4,857,266
NOTA 10 - PRESTAMOS
Al 31 de diciembre jcomprende:
011 201
Fininvest Overseaq S.A. ) 188,719 377,941
Financiera Unién %I Sur S.A. - 162,518
Interés por pagar 252 1,727
Saldo al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010 188,971 542,186

diciembre del

012. Esta obligacién devenga una tasa de interés del 12% anual y el pago de! capital

(1) Corresponde Ee una renovacion de un crédito recibido en afios anteriores; y, que vencerd en

mas los interdses seran efectuado al vencimiento.
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NOTA 11 -~ PASthPOR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre ¢omprende:
2011 2010
Impuesto a la renta de la Compafiia 255,646 213,014
Impuesto a la renta e funcionarios 1,056 710
Retenciones del imjuesto al valor agregado 1,692 1,981
Retenciones del impuesto a la renta 6,706 11,791
Impuesto al valor agregado por pagar 145,718 32,356
Saldo al 31 de diciefnbre del 2011y 2010 410818 259,852
NOTA 12 - PROVTIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre fomprende:;
2011 2010
Sueldos por pagar 26,634 24,314
Décimo tercer suelgio 2,567 29,992
Décimo cuarto sueldo 6,916 4,843
15% Participacién frabajadores 350,708 301,106
Aportes al IESS 9,787 8,968
Vacaciones 6,440 5,842
Bonificacion por d#ahucio 29,735 24,493
Saldo al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010 432,787 399,557

NOTA 13 - IMPUBSTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacion:

Activo por impuestp diferido.-

Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Saldo inicial 2,922 1,004 -
Jubilacién patronaw 1,579 1,918 1,004
Saldo al 31 de dicjembre del 2011 y 2010 4,501 2,922 1,004
(Ver péagina siguiente)
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NOTA 13 - IMPU§STO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Continuacién)

Pasivo por impuesfo diferido.-
Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
Saldo inicial 402,053 423,214 -
Revaluacién de edfficios (20,314) (21,161) 423,214
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 381,739 402,053 423,214
Conciliacién del impuesto a la renta corriente
Diciembre 31
2011 010
Impuesto diferido
Diferencias temporgles
Jubilacién patrongl (20,314) (21,161)
Revaluacién de eflificios (1,579) (1,918)
(21,893) (23,079)
Impuesto corriente
Impuesto a la rentajdel afio 1) 366,020 307,465
saldo al 31 de dicielvbre del 2011 y 2010 344,127 284,386

(1) De acuerdo
congciliacion t

n lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
hutaria como sigue:

(Ver pégina siguiente)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Continuacién)
2011 2010
Utilidad antes de la participacion
de los fabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 2,325,018 1,994,333
(-) Particigacion trabajadores (348,753) (299,150) 4
(-) 100% gtras renta exentas (740) -
(+) Gastos{no deducibles 174,404 57,009
(+) Gastoslincurridos en rentas exentas 37 -
(+) Particigacion trabajadores rentas exentas 105 -
(-) Deducgion por incremento neto empleo - (2,424)
(-) Deducdién por trabajadores discapacitados (21,147) (20,335)
= Base ijponible antes de impuesto a la renta 2,128,924 1,729,433
Valor ajreinvertir (14% (2010 - 15%)) 1,449,221 1,248,948
Valor alno reinvertir (24% (2010 - 25%)) 679,703 480,485
Impueso a la renta causado 366,020 307,465
(-) Anticipq de impuesto a la renta (13,306) (45,925)
(-) Retencfones en la fuente (91,587) (95,885)
(-) Crédito}por impuesto a la salida de divisas (5,481) -
Saldo (p favor) por pagar del contribuyente 255,646 165,655

anticipo calculado

el cual resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%

Ademas a partir lel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

de los ingresos g

vados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembrejcomprende:

2011 2010
Jubilacién patronal 113,740 99,796
Saldo al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010 113,740 99.796

De acuerdo con

isposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas

hubieren prestadolservicios de forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin
Ecuatoriano de S

rjvicio de la jubilacién que les cotresponde en su condicion de afiliados al instituto
uridad Social “IESS”".
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NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

compafiias relaci

nadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones

El siguiente es eti resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con

son equiparables

C.A. Ecuatoriana
Ceramica Andina
italpisos S.A.
Ceramica Rialto S
Keramicos S.A.

transacciones similares que se realizarian con terceros.

Ventas de Industriales y

Servicios
2011 2010
Ceramica 3,750,473 3,447,469
A - 349,846 453,986
1,193,180 1,674,001
A 3,052,155 2,851,576
90,803 99,199

Los siguientes salqos se encuentran pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2011 2010
ACTIVO
Documentos y cuehtas por cobrar
Ceramica Anding S.A. 2,144,693 2,044,568
Ceramica Rialto B.A. 1,201,188 742,243
C.A. Ecuatoriangde Ceramica 1,377,556 1,810,537
italpisos S.A. 2,432,426 1,803,529
Otras menores 174,626 148,243
Total 7,327,489 6,549,120
2011 2010
PASIVO
Documentos y cuertas por pagar
Ferro Corporatio 116,306 187,411
italpisos S.A. 128,536 232,409
Total 244 842 419,820

Los saldos por cob

Far y_pagar a compaiifas relacionadas no generan intereses.

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

Afio 2011

Al cierre del afio 20
tasa de impuesto
resulté en un aum
fecha 18 de novi
5.914.124 dividido
estadounidense po,

10 la Compaiiia utilizé el método de reinversion de utilidades con el fin de disminuir la
la renta del 24% al 14%, el resultado de la aplicacion de este beneficio tributario
to de capital por US$. 1.248.948, el cual que fue inscrito en el Registro Mercantil con
bre del 2011. Quedando el capital suscrito y pagado de la Compafila en USS$.

en 147.853.105 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de dblar

F cada accion.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 — CAPI
(Continuacién)

Afio 2010

FAL SOCIAL

Al cierre del afio

09 la Compafifa utilizé el método de reinversién de utilidades con el fin de disminuir la

tasa de impuestoja la renta del 25% al 15%, el resuitado de la aplicacién de este beneficio tributario

resulté en un au
fecha 29 de dici
4.665.176 dividid
cada accién.

NOTA 17 - RES

De acuerdo con |
del afio a una re:
reserva legal no
para absorber pér

NOTA 18 — EVEN

2012) no se prod

nto de capital por USS$. 1.013.316, el cual que fue inscrito en el Registro Mercantil con
mbre del 2010. Quedando el capital suscrito y pagado de la Compaiila en USS.
en acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar estadounidense por

RVA LEGAL

legislacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
rva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
ta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
idas.

TOS SUBSECUENTES

jeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafiia, pudieran tener

Entre el 31 de :ie:r'lembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (02 de abril del

un efecto signifi

ivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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