ESFEL S.4.

Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Conjuntamente con el informe de los

Auditores Externos




OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEP IENTES

A los Accionistas de ESFEL S.A.:
Informe sobre [os estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafifa ESFEL S.A,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.  La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y ¢l mantenimiento del
control interno pertinente a fa preparacin y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la geleccitn y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de
la realizacién de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del aunditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos €ticos y que planifiquemos y ejecuternos la
auditorfa con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditorfa que aplicamos dependen del juicio del anditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o ergor. Al efectuar esta evaluacion

(Continiia en la siguiente pagina...)
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OO AENA

AUDVTORES ¥ CONSULTORES
FIRMA TNTERNACIONAL

A los Accionistas de ESFEL S.A.:
{Continuacion...)

del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno de la Compafiia
que le es relevante para la preparacién y presentacitn razonable de los estados
financieros de la Compaflia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también inchuye 1a evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contsbles realizadas por la Gerencia son
razongbles, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Opinidn

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ESFEL S.A, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por fos afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos;

6. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafifas, la
empresa deberd aplicar las Normas Internacionales de Informacitén Financiera ~
NIIF a partir del 1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura
debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo al 31
de diciembre de 2010, a la fecha de emisién de nuestro informe (febrero, 28 de
2011) la implementacion de esta normativa se ¢ncuentra en proceso.

7. La Compaflia rea.hza u'ansaccmnes unportantes con sus partes relacionadas (ver
chmnpaﬁiasdelEcuadorN“ZZl Registfode CPA/N® 19.085

Quito, 28 de febrero de 2011




ESFEL S.A.

BALANCES GENERALE 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dblares americanos)

NOTAS 2010 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 51.998 194,118
Cuentas por cobrar 5 4,630.782 3.919.310
Inventarios 6 1,978.552 2.029.750
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 96.915 204,956
Total activos cotrientes 6.758.247 6.348.134
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 2.203.811 1.450.597
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 9 1.959.949 1.771.843
TOTAL ACTIVOS 10.922.007 9.570.574
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 10 393.876 848.197
Proveedores 11 1.281.469 990.700
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 12 978.201 802.207
Total pasivos corrientes 2.653.546 2.641.104
OBLIGACIONES FINANCIERAS A

LARGO PLAZO 10 - ' 14,398

" PROVISION PARA JUBILACION

PATRONAL Y DESAHUCIO 13 124.289 111.259
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 8.144.172 6.803.813
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas adjuntos)

yY PATRIMONIO 10.922.007 9.570.574
7 Daniel Cueva ; 45 Cr
Gerente General erente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 20) son parte integrante de estos estados financieros
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ESFEL S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS
BALAN GEN LE 1 DE DICIEMBRE 010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009

YENTAS NETAS 8.788.434 7.290.969
COSTOS DE VENTAS -6.069.141 -4.622 467
MARGEN BRUTQ 2.719.293 2.668.502
GASTOS DE ADMINISTRACION Y

VENTAS -607.828 -654.982
UTILIDAD EN OPERACIONES 2.111.465 2.013.520
OTROS:
Intereses -60.985 -214.566
Oftros ingresos (egresos) neto -56.147 -112,153
Total -117,132 -326.719
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 1.994.333 1.686.801
MENOS: ‘
Participacion trabajadores 18 -299.150 -253.020
Impuesto a 1a renta 18 -307.464 -307.874
Total -606.614 -560.894
UTILIDAD NETA DEL ANO 1.387.719 1.125.907
UTILIDAD NETA POR ACCION 0,0119 0,0145

Dr/Daniel Cueva
Gerente General

CPAS Priscila #Morefra
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 20) son parte integrante de estos estados financieros
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ESFEL SA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

Capital Reserva Reserva de Utilidades Total
social legal capital retenidas patrimonio

(Nota 14) (Nota15) _(Nota 16)

Saldo af 31 de diciembre de 2008 3.101.860 482.188 926.942 1.166.916 5.677.906
Apropiacion a reserva legal afio 2008 - 91.266 - -91.266 -
Capitalizacién de utilidades

retenidas 550.000 - - -550.000 -
Utilidad neta de} afio - - - 1.125.907 1.125.907
Apropiacion a reserva legal afio 2009 - 112.591 - -112.591 -
Saldo ai 31 de diciembre de 2009 3.651.860 686.045 926.942 1.538.966 6.803.813
Apropiacion a reserva legal - 138.772 - -138.772 -
Capitalizacion de utilidades

retenidas 1.013.316 - - -1.013.316 -
Ajuste del impuesto a la renta

del afio 2009 - - -47.360
Utilidad neta del afio - - 1.387.719
Saldo al 31 de diciembre de 201 ; 8.144.172

4.665.176

C YT
“—"DF Daniel Cueva

Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 20) son parte integrante de ‘estos estados financieros




mr O mr ey oty af s ¥y e O e ®me of aw of

ESFEL S.A.

TAD E FLUJOS DE EFECTIV
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 7.792.430 7.129.141
Pagado a proveedores y empleados -6.418.944 -5.748.415
Intereses -60.985 -214.566
Otros -56.141 -112,153
Efectivo neto proveniente de actividades

de operacién 1.256.360 1.054.007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones propiedad, planta y equipo (neto) 8 -929.761 -265.454
Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion -929.761 ~265.454
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras y otras : 10 -468.719 -747.717
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento -468.719 -747.717
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
(Disminucién) Incremento neto durante el afio -142.120 40.836
Saldo al inicio del afio 194,118 153.282
Saldo al final del afio 4 51.998 194,118

(Contintia en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 20) son parte integrante de estos estados financieros




ESFEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ALANCES GENERALES AL 31 1C1

(Expresados en dblares americanos)

{Confinuacion...}

BRE DE 2010 Y 2009

NOTAS 2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del afio 1.387.719 1.125.907
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta del aflo
con el efective proveniente de actividades
de operacion:
Baja de cuenta por cobrar 5 - 136.627
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 8 176,547 125.727
Provisién inventarios obsoletos 6 11.091 10.943
Provisién impuesto a la renta 18 307.464 307.874
Provision 15% participacion trabajadores 18 209.150 253.020
Provision jubilacién patronal y desahucio 13 13.030 14,730
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar corte plazo -1.590.251 1,610.015
Inventarios 51.199 -129.970
(astos anticipados y otras cuentas por cobrar -33.769 -51,355
Cuentas por cobrar largo plazo -205.753 -1.771.843
Proveedores 1.138.135 101.743
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar -298.202 -679.411
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.256.360 1.054,007

- N
Dr.'Dantiel Cueva fonnidas Ca
Gerente General #Gerente Financiero

CPA<Friscila Mareira
Contadora General

Las notas adjuntas (] a 20) son parte integrante de estos estados financieros
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ESFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresadas en ddlares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafifa se constituyé con la denominacién de “Ferro Ecuatoriana S.A.”
mediante escritura publica el 6 de noviembre de 1979 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 febrero de 1980. Posteriormente, con fecha 3 de agosto de 1998
la Compafiia cambia su denominacién a “ESFEL S.A.”, la misma que fue inscrita
en el Registro Mercantil el 14 de septiembre de 1998. El objeto social principal es
la manufactura, fabricacion, elaboracién y comercializacién con toda clase de
porcelanas, recubrimientos, ceramicas, esmaltes, pigmentos, colorantes, pinturas,
barnices, lacas, acabados y similares para usos industriales, comerciales y
domésticos, asf como de los accesorios, materiales, sustancias y componentes para
su fabricacion, elaboracion, aplicacion y uso.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopt6 el délar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiio
Indicador 2006 2007 2008 2009 2010
% de inflacién anual 2,87 3,3 8,83 4,31 3,33

Bailanza Comercial: Superavit
(Déficit) (millones de d6lares) 1.055 1.189 1.373  -332 -1.489

Salario Minimo (en ddlares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Piablica (en

millones de délares) 10.215 10328 10.028 7.392 8.673
Deuda Externa Privada ( en

millones de dolares) (la cifra del

2010 es al mes de noviembre) 6.143  5.790 7.739 5921 5370
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ESFEL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

La Compafifa prepara_y presenta sus estados financieros principalmente de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores
y otros cuerpos directivos de 1a Empresa son los responsables de 1a preparacién y
presentacion de los estados financieros. La gerencia de la Compafilfa ha
seleccionado y aplicado las polfticas contables de la misma, de manera que los
estados financieros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y
permitan una presentacion estructurada de la posicién financiera y las
transacciones realizadas por [a Compafifa. Los estados financieros presentan los
resultados de la administracién de los recursos confiados a la gerencia de la
Compafiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar nna politica contable que provea informacién més itil a los vsuarios, al
hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el
Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para €l establecimiento de
normas y précticas aceptadas en la industria a la que pertenece la Empresa. Un
resuten de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
Compattia es ¢l siguiente:

Inventarios.-

- Materias primas, suministros e importaciones en trinsito.- Al costo de
adquisicion.

- Producto terminado.- Al costo de produccidn el cual incluye el costo de la
materia prima més la mano de obra y gastos de fabricacién incurridos.

Los costos sefialados anteriormente no exceden el valor de mercado.
Propiedad, planta y equipo.- Al costo de adquisicién; los activos se deprecian

de acuerdo con ] método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos por la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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ESFEL. S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién...)

Provisién para cuentas de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacidn de cartera, se establece con
base al andlisis individval de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta
como gasto del afio (nicamente el 1% de los créditos concedidos durante el
mismo y que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Jubilacién patronal y desahucio.- Se registra segin el respectivo célculo
actuarial. Para efectos tributarios, tinicamente se considera como gasto deducible
para Jubilacién Patronal la provisidn para aquellos empleados que tienen mas de
diez afios en la Compafifa y la totalidad del desahucio.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacién trabajadores.- Se¢ constituye a la tasa del 15% de la utilidad
contable y se carga a los resultados del afio,

Impuesto a la renta.- Se calcula a 1a tasa del 25% sobre la utilidad contable y se
carga a resultados del afio. Si la Compatila decide reinvertir las utilidades del afio
aplicard la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por igual
valor al de la reinversién en maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.

Utilidad neta por accién.- La utilidad neta por accién se calcula en base al
promedio de las acciones en circulacién durante el gjercicio econdmico,

Registros contables y unidad monetaria.- Los regisiros contables de la
Compafifa son levados en délares americanos, que e¢s la moneda de circulacion
oficial en ¢l Ecuador a partir de marzo del afio 2000,

b) Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La Superintendencia de  Compaiifas del Ecuador emitid las respectivas
resoluciones en las que establecen el siguiente cronograma para la

implementacién y adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF:

(Contintia n la siguiente pagina...)
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ESFEL S.A.

3.

Notas complementarias a log Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continnacion,..)

Aflo de implementacién

Grupe de compafifas que aplican

1 de enero de 2010

Compafilas de auditorfa externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.

1 de enero de 2011

Compafiias con activos iguales o superiores a
cuatro millones de délares; holding, tenedoras de
acciones, compafiias de economfa mixta, las
entidades del sector publico y sucursales de
compaftias extranjeras. ESFEL S.A. se encuentra

en este grupo.

1 de enero de 2012

El resto de compafifas no consideradas como
MES.

1 de enero de 2012

Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compafifas emitié la resolucién
SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
pardmetros para considerar a una empresa como
PYMES y los criterios son: a) activos totales
inferiores 2 4 millones de délares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior a 5 millones
de délares y c) tengan menos de 200 trabajadores;
estas empresas“deben aplicar NIIF para PyMES
pudiendo también adoptar NIIF completas.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Cornpaiiias, la
empresa deberd aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura
debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo al 31
de diciembre de 2010; hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (Febrero, 28 de 2011) la implementacion de esta normativa se encuentra

en proceso.

CAJA Y EQUIVALENTES

El rubro est4 conformado por:

Caja chica
Bancos
Inversiones

2010 2009
800 800
44.139 193,318
7.059 -
51.998 194.118
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S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

CUENTAS POR COBRAR

El rubro est4 conformado por:

2010 2009

Clientes - partes relacionadas (1) 4.589.171 3.848.611
Otros clientes (2) 42.037 70.699
Menos - Provisién cuentas incobrables (2) -426 -
4.630.782 3.919,310

(1) Al 31 de diciembre de 2009 ias cuentas por cobrar a partes relacionadas
fueron de 5.620.454, de este valor 1,771.843 en ¢l afio 2010 se reclasifico
como cuentas por cobrar a large plazo (ver nota a Jos estados financieros N°
9.

(2) En el afic 2009, la Compafifa mantenia 198.700 por cuentas a cobrar a
Electrodomésticos PIPSA S.A., la misma que fue dada de baja por 194.752
afectando 58.125 a la provisidn cuentas incobrables y 136.627 a resultadas

del afio
INVENTARIOS
El rubro est conformado por:
20190 2009
Materias primas 1.361.714 1.270.880
Productos terminados y mercaderias 407.052 402.477
Suministros 143.127 321.403
Importaciones en transito (1) 155.102 112.343
Menos - Provisidn inventarios obsoletos -88.443 -77.353
1.978.552 2.029.750

El movimiento de la provisién para inventarios obsoletos es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio -77.353 -66.410
Provision del afio (1) -11.091 -10.943
Saldo al final del afio ‘ -88.444 -77.353

(1) Para el afio 2010, la provision de inventarios obsoletos se efectué con base al
detalle de inventarios de poca rotacion.
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ESFEL. S.A. Netas complementarias  los Estados Finaneieros

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro estd conformado por:

2010 2009

Partes relacionadas ( 1) 33.797 186.568
Otras (2) 63.118 18.388
96.915 204.956

(1) Vernota a los estados financieros N° 17, literal b.

{2) Al 31 de diciembre de 2010, incluyen cuentas por cobrar a Fonseco Industrial
por 30.870,

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro estd conformado por:

% de tasa

anual de
depreciacidn 2010 2009
Terrenos - 253.635 253.635
Activos en transito (1) - 381.700 -
Edificios 5 807.114 §07.114
Magquinaria y equipo 10 2.220.3%96 1.704.536
Vehiculos 20 125.941 102.094
Muebles y equipo de oficina 10 223.323 214.968
Total 4.012.109 3.082.347
Menos ~ Depreciacién 1808298 -1.631.750

acumulada

Neto 2,203.811 1.450.597

(1) Corresponde a ia importacién de una planta de gas industrial por 381.700.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

(Continiia en la siguiente pégina...)
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ESFEL S$.A. Notas camptementarias a oy Estados Financieros

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion...)

2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto 1.450.597 1.310.870
Adiciones (1) 921.407 284.017
Ajustes, salidas 8.354 -18.563
Depreciacion del afio -176.547 -125.727
Saldo al final del afio, neto 2.203.811 1.450.597

(1) Las principales adiciones del afio 2010 incluyen: horno oxido de zinc por
140.232, montacargas por 23.847, compras para puesta en funcionamiento del
horno continuo nuevo por 375,628, importacidn en transito de planta de gas
industria) 381.700.

9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

2010 2009
Cerdmica Andina C.A. 1,716,738 1.499.765
ltalpisos S.A, 103.412 121.075
C.A, Ecuatoriana de Cerédmica 75,230 63.555
Otras 61,569 87.448

1.959.949 1.771.843

Durante ¢l afio 2010 se firmaron convenios de pago y conciliacién de cuentas por
cobrar con Ceramica Andina C.A, (ver nota a los estados financieros N° 17 literai
b).

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

El rubro estd conformado por:

2010 2009 .
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Financiera Unidn del
Sur 8.A. (1) 15.933 - 544,596 14.398
Financiera Mil S.A. (2) - - 303.601 -
Fininvest Overseas
S.A.(3) 377.941 - - -
353.876 - 848.197 14,398

{Continta en la siguiente pagina...}
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ESFEL S, Notas complementarias a los Estados Financieros

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTQO Y LARGO PLAZO

11,

12,

{Continuacidn...)

{1) Para el afio 2010 corresponde al saldo del préstamo que fue renovado en
marzo 2008 por 220.000 que devenga una tasa de interés de 12% anual, con
vencimiento en febrero de 2011,

(2) Para el afio 2009 corresponde a renovacién de préstamo efectuado en
octubre de 2009 por 303.601 al 18% de interés anual, con vencimiento en
septiembre de 2010,

{3) Para el afto 2010, corresponde a un préstamo realizado en diciembre de
2010 por 377.941, con yna tasa de interés de! 12% anual, con vencimienio
en diciembre de 2011, este préstamo estd garantizado con firma del
representante lega) de la Compaitia.

PROVEEDORES
E) rubro estd conformado por:
2010 2009
Proveedores:
Nacionales 40.706 240.753
Exterior 623.987 164.541
Partes relacionadas (1) 616.776 585.406
1.281.469 950.700

(1) Para los afios 2010 y 2009 incluyen regalfas por pagar a Ferro Corporation
por 190.687 y 79.422 (ver nota a los estados financieros N°17, literal b).

BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esti conformado por:

2010 2009
(a) Obligaciones Iaborales:

Ndémina 24313 21.963

Beneficijos sociales e Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social 48.468 20.214
Participacion utilidades afos anteriores 1.955 1.955
Participacién utilidades del ejercicio ‘ 299.150 253.020
373.886 297,152

(Continia en la siguiente pagina...)
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12. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Continuacién...)

2010 2009

b) Otras cuentas por pagar:
Intereses por pagar (1) 148.310 173.088
Socios 55.265 55.265
Otros 140.888 87
344.463 228.440

¢) Impuestos:

Impuesto a la renta (2) 213.014 179.833
Impuestos y retenciones 46.838 96.782
259.852 276.615
Total 978.201 802.207

(1) Para los afics 2010 y 2009 incluye intereses por 146,583 de afios anteriores
que corresponde a un préstamo original de 1.211.437 que se refinancié y
renovd en marzo 2008 en dos préstamos de 220.000 y 991.437 cada uno.

(2) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a impuesto 4 la renta por pagar del
afio 2011 por 165.653 (ver nota a los estados financieros N° 18, literal b) y el
impuesto a la renta pendiente de pago por el ajuste a la remversnén de las
utilidades del afio 2009 por 47.360.

13. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Eil movimiento del rubro es ¢! siguiente:

o Bonificacién
";bt':::z" desg;::clo ‘Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 77.980 19.343 97.323
Provision del afio 11.704 3.026 14.730
Ajustes =794 - ~794
Saldo al 31 de diciembre de 2009 88.890 22.369 111.259
Provisidn del afio 16.750 2.124 18.874
Ajustes -5.844 - -5.844
Saldo al 31 de diciembre de 2010 96,796 24.493 124.289
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15.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009 el capital autorizado fue de 3.651.860 dividido en
91.296.500 acciones de valor nominal de 0,04 centavos de ddlar cada una,
durante el aflo 2010 se incrementé el capital en 1.013.316, mediante [a
capitalizacién de utilidades retenidas, este aumento estd inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 29 de diciembre de 2010, con este aumento el
capital social al 31 de diciembre de 2010 es de 4.665.176 dividido en 116.629.414
acciones de valor nominal de 0,04 centavos de délar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacidn a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva tevalorizacion del
patrimonio y reexpresién monetaria en el afio 2000, con motivo de dolarizacion
de de los estados financieros; esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

PARTES RELACIONADAS

a) Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas;

2010 2009
Ventas (1) 8.590.532 6.996.185
Compras 925.765 656.641
Intereses devengados 60.985 214.565
Regalias 187.411 197.833

(1) Durante el afio 2010 y 2009 respectivamente, se incluyen ventas
principalmente a las siguientes partes relacionadas: C.A. Ecuatoriana de
Ceramica por 3.447.469 y 3.037.918; Ceramica Rialto S.A. por 2.851.576;
y 2.419.627, Ttalpisos S.A. por 1.674.001 y 1.024.669 y Cerdmica Andina
C.A, por 453,986 y 435.653.

(Continga en la siguiente pagina...)
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17. PARTES RELACIONADAS

(Continuacion...)

b) Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Cuentas por cobrar

Operacionales:

Ceramica Andina S.A.

Ceramica Rialto S.A.

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica

[talpisos S.A.

Otras

(ver nota a los estados financieros N° 5 y 9)

No operacionales:

Ferro Corporation

Siderurgica Ecuatoriana S.A.

Italpisos S.A,

Otras

(Ver nota a los estados financieros N° 7)

Cuentas por pagar:

Ferro Corporation

Itaipisos S.A.

Siderargica Ecuatoriana S.A,
Otras

(ver nota a los estados financieros N° 11)

18. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria.-

2010 2009
2.044.568 1.771.959
742.243 1.403.812
1.810.537 1.272.877
1.803.529 1.069.806
148.243 102.000
6.549.120 5.620.454
- 31.025

- 42.054

27.802 111.820
5.995 1.669
33.797 186.568
187.411 79.422
232.409 442.369
155.657 54,632
41.299 8.983
616.776 585.406

De acuerdo con disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, la Compafifa prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle

de la misma es como sigue:

(Continia en la siguiente pagina...)
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Utilidad antes de participacién a
trabajadores ¢ impuesto a la renta

() 15% Participacién trabajadores

(-) Otras deducciones

(+) Gastos no deducibles

Utilidad gravable

(-) Reinvertir y capitalizar (1)

Base imponible sin reinversidn

Impuesto a la renta [5% y 25%

(1) Corresponden 2 los montos a reinvertit y capitalizar previo a la
adquisicidon de maquinaria nueva en los respectivos afios, a fin de hacer

Notas complementarias a los Estados Financieros

2010 2009
1.994.333 1.686.801
-299,150 -253.020
-22.759 -35.844
57.009 238.885
1.729.433 1.636.822
-1.248948  -1.013.317
430.485 623.505
307.464 307.874

efectivo el beneficio de la reinversion.

b) Movimiento de Impnesto a la Renta.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Pagos

[mpuesto a la renta del afio
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Saldo al final del afic

¢} Reinversion de utilidades afio 2009.-

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia se acogié al beneficio de
reinversion de sus utilidades en 1.013.317 valor que fue capitalizado hasta el
cierre del afio 2010; de acuerdo con disposiciones legales éstas deben
complementarse con la adquisicién de maquinaria nueva por ¢l mismo monto
de la reinversidn y estard destinada para ia produccién y generac16n de

ingresos e incremento de empleo.

(Continila en la siguiente pagina...)
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179.833 188.149
-179.833 -188.149
307.463 307.874
~45.925 -53.551
-95.885 -72.490
165.633 175.833
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IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacién...)

El monto efectivo reinvertido por las utilidades del afio 2009 en el afio 2010
fue de 539.707, 1a diferencia de 473.609 se reinvirti6 en los primeros meses
del afio 2011, por esta razén en el afto 2010 se reliquidd el impuesto a la
venta del afio 2009 y se generd un pago adicional de 47.361 por este
concepto.

d) Revisiones tributarias.-

La Compaflia ha sido fiscalizada, hasta el afio 1996 y existen actas de
determinacion establecidas por el Servicio de Rentas Internas.

CODPIGO DE LA PRODUCCION

En el Registro Oficial N° 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Orgénico de ta Produccion, Comercio e Inversién aprobado por
la Asambiea Nacional. El mencionado Cddigo tiene por objeto impulsar toda
actividad productiva y regular este proceso en las etapas de produccion,
distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e
inversiones productivas orientadas a la realizacion del Buen Vivir, El Cddigo de la
Produccion también busca generar y consolidar las regulaciones que potencien,
impulsen e incentiven la produccion de mayor valor agregado, que establezcan las
condiciones para incrementar productividad y promuevan la transformacion de la
matriz productiva, facilitando la aplicacidon de instrumentos de desarrollo
productivo, que permitan generar empleo de calidad y un desarrollo equilibrado,
equitativo, eco-eficiente y sostenible con el cuidado de la naturaleza; entre los
principales beneficios estdn:

a. Fijacidon del salario digno.- el mismo que debe cubrir las necesidades
bésicas de los trabajadores y su familia y este corresponde al costo de la
canasta bésica famitiar dividido por ¢! nimero de perceptores del hogar. El
costo de de la canasta bésica y el numero de perceptores serd determinado por
el organismo rector de las estadisticas y censos nacionales oficiales del pafs
de manera anual y servird de base para la determinacién del salario digno. Los
componentes del salario digno son: el sueido mensual, la decimotercera y
cuarta remuneracion, las comisiones, la participacién en las utilidades de la
empresa, los beneficios adicionales concedidos por contratos colectivos, los
fondos de reserva, dividido para doce.

(Contintda ¢n la sigouiente pagina...)
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19. CODIGO DE LA PRODUCCION

20.

(Continuacién...)

A partir del afio 2011 los empleadores que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salatio digno mensual, deberdn
calcular una compensacién econdmica obligatoria adicional que serd pagada
como apotte para alcanzar el salario digno. La Compensacién Econdmica se
liquidaré hasta el 31 de diciembre del ejercicio fiscal correspondiente y se
podréa distribuir hasta el mes de marzo del afio siguiente, entre los trabajadores
que no hubieran recibido un salario digno en el ejercicio fiscal anterior.

b. Incentivos Tributarios.- se establecen incentivos fiscales, entre los mas
importantes estdn: a) reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en el
impuesto 2 la renta para [as empresas, esto ¢s, en ¢l afio fiscal 2011 tributarin
el 24%, en el afio fiscal 2012 tributardn el 23% y en el afio fiscal 2013
tributarén el 22%, b) se conceden beneficios para la apertura del capital social a
favor de los trabajadores, ¢) se concede la exoneracidn del impuesto a la salida
de divisas para las operaciones de financiamiento externo, d) se otorga la
exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda
inversion nueva; y, ) la reforma al cdlculo del impuesio a la renta,

a. Fomento de las exportaciones.- se establecen mecanismos para incentivar las
exportaciones de productos ecuatorianas.

b. Reformas al sistema aduanero.- existen varias reformas al sistema aduanero
vigente en el Ecuador, a fin de fortalecer el control del comercio exterior.

El Reglamento para la aplicacion del Cédigo de la Produccidén ain no ha sido
emitido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2011 hasta la fecha de emision del informe de los auditores

externos (febrero, 28 de 2011) no existen eventos o transacciones que afecten
significativamente los estados financieros adjuntos a estas notas.
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