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A l o s A c c i o n i s t a s : 

L U M B E R I N D S . A . 

1 0 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 

O p i n i o n d e l a u d i t o r 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e l a L U M B E R I N D S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 

s i t u a c i o n f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e l 

e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s a l a n o t e r m i n a d o 

e n d i c h a f e c h a , a s i c o m o l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s 

p o l i t i c a s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a o p i n i o n , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p a r r a f o 1 p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n 

t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a s i t u a c i o n f i n a n c i e r a d e l a L U M B E R I N D S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , 

a s i c o m o l o s r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s , l o s c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o 

c o r r e s p o n d i e n t e s a l a n o t e r m i n a d o e n d i c h a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n l a v e r s i o n c o m p l e t a s d e l a s 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i o n F i n a n c i e r a - N I I F . 

F u n d a m e n t o s d e l a o p i n i o n 

3 . H e m o s l l e v a d o a c a b o n u e s t r a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a -

N I A . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n m a s a d e l a n t e e n l a s e c c i o n 

" R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n r e l a c i o n c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e n u e s t r o 

i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a C o m p a n i a d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e e t i c a 

a p l i c a b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s d e m a s 

r e s p o n s a b i l i d a d e s d e e t i c a d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e 

a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a 

o p i n i o n . 

C u e s t i o n e s c l a v e d e l a a u d i t o r i a 

4 . L a c o m p a n i a r e a l i z a s u s o p e r a c i o n e s e n u n e n t o r n o e c o n o m i c o q u e s e h a d e t e r i o r a d o a p a r t i r d e l s e g u n d o 

s e m e s t r e d e l a n o 2 0 1 5 . E n t r e l o s p r i n c i p a l e s f a c t o r e s q u e c o n t r i b u y e r o n a l d e t e r i o r o d e l a e c o n o m i a 

e c u a t o r i a n a t e n e m o s : i ) l a c a i d a d e l o s p r e c i o s d e l p e t r o l e o y o t r a s m a t e r i a s p r i m a s e n e l m e r c a d o 

i n t e r n a c i o n a l d e r i v a d o d e l a c r i s i s e c o n o m i c a m u n d i a l l o c u a l a f e c t a a m u c h o s d e l o s p a i s e s q u e i m p o r t a n 

p r o d u c t o s e c u a t o r i a n o s , i i ) e l f o r t a l e c i m i e n t o d e l d o l a r e s t a d o u n i d e n s e q u e e n c a r e c e l o s p r e c i o s d e l o s 

p r o d u c t o s e c u a t o r i a n o s d e e x p o r t a c i o n , i i i ) l a i n e s t a b i l i d a d d e l m a r c o l e g a l e c u a t o r i a n o q u e d e s f a v o r e c e 

a l a i n v e r s i o n e x t r a n j e r a y l o c a l , i v ) l o s r e t r a s o s e n l o s p a g o s q u e l a s e n t i d a d e s d e l s e c t o r p u b l i c o a f a v o r 

d e s u s p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y , v ) l a f a l t a d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o y l o s a l t o s c o s t o s p a r a 

c o n s e g u i r r e c u r s o s . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a e n r e l a c i o n a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

5 . L a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a e s r e s p o n s a b l e p o r l a p r e p a r a c i o n y p r e s e n t a t i o n r a z o n a b l e d e l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i o n F i n a n c i e r a 

- N I I F , y d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e l a A d m i n i s t r a c i o n c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a p r e p a r a c i o n d e 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e i n c o r r e c c i o n m a t e r i a l , d e b i d a a f r a u d e o e r r o r . 

6 . E n l a p r e p a r a c i o n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a A d m i n i s t r a c i o n e s r e s p o n s a b l e d e l a v a l o r a c i o n d e l a 

c a p a c i d a d d e l a C o m p a n i a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , s e g u n 

c o r r e s p o n d a , l a s c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 

c o n t a b l e d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o e x c e p t o s i l a A d m i n i s t r a c i o n t i e n e i n t e n c i o n d e l i q u i d a r l a 

C o m p a n i a o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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7 . L a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a e s l a r e s p o n s a b l e d e l a s u p e r v i s i o n d e l p r o c e s o d e i n f o r m a c i o n 

f i n a n c i e r a . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l o s a u d i t o r e s e n r e l a c i o n a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

8 - N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o 

e s t a n l i b r e s d e i n c o r r e c c i o n m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a q u e 

c o n t i e n e n u e s t r a o p i n i o n . S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a 

a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a - N 1 A s i e m p r e d e t e c t e 

u n a i n c o r r e c c i o n m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e 

c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e 

i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s e c o n o m i c a s q u e l o s u s u a r i o s t o m a n b a s a n d o s e e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

9 - C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a - N I A , 

a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a 

l a a u d i t o r i a . T a m b i e n : 

• I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e i n c o r r e c c i o n m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o a 

f r a u d e o e r r o r , d i s e f i a m o s y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s 

y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a 

o p i n i o n . E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n a i n c o r r e c i o n m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s m a s e l e v a d o q u e e n e l 

c a s o d e u n a i n c o r r e c i o n m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r c o l u s i o n , 

f a l s i f i c a t i o n , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a l m e n t e e r r a d a s o l a e l u s i o n d e l 

c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a a u d i t o r i a c o n e l f i n d e d i s e f i a r 

p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n f u n c i o n d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a f i n a l i d a d 

d e e x p r e s a r u n a o p i n i o n s o b r e l a e f i c a c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a C o m p a n i a 

• E v a l u a m o s l a a d e c u a c i o n d e l a s p o l i t i c a s c o n t a b l e a p l i c a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e y l a c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m a c i o n r e v e l a d a p o r l a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a . 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a u t i l i z a t i o n , p o r l a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a d e l p r i n c i p i o 

c o n t a b l e d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y , b a s a n d o n o s e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , 

c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n c o n d i c i o n e s 

q u e p u e d a n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a C o m p a n i a p a r a c o n t i n u a l c o m o 

e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e 

l l a m e m o s l a a t e n c i o n e n n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r i a s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m a c i o n r e v e l a d a 

e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a o p i n i o n 

m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o 

i n f o r m e d e a u d i t o r i a . S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a d e q u e l a 

C o m p a n i a d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a p r e s e n t a c i d n g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a 

i n f o r m a c i o n r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s 

d e u n m o d o q u e l o g r a n l a p r e s e n t a t i o n r a z o n a b l e . 

• C o m u n i c a m o s c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a e n r e l a c i o n c o n , e n t r e o t r a s 

c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e l a r e a l i z a t i o n d e l a a u d i t o r i a p l a n i f i c a d a y l o s h a l l a z g o s 

s i g n i f i c a t i v o s d e l a a u d i t o r i a , a s i c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e 

i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a a u d i t o r i a . 

• T a m b i e n p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a A d m i n i s t r a c i o n d e l a C o m p a n i a u n a d e c l a r a t i o n 

d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e e t i c a a p l i c a b l e s e n r e l a t i o n c o n l a i n d e p e n d e n c i a y 

c o m u n i c a d o c o n e l l a a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y d e m a s c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r 

r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r n u e s t r a i n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s 
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• E n t r e l a s c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e c o m u n i c a c i o n c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a A d m i n i s t r a c i o n 

d e l a C o m p a n i a , d e t e r m i n a m o s l a s q u e h a n s i d o d e l a m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n l a a u d i t o r i a d e . l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , l a s c u e s t i o n e s c l a v e d e l a 

a u d i t o r i a . D e s c r i b i m o s e s a s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r i a s a l v o q u e l a s d i s p o s i c i o n e s 

l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r p u b l i c a m e n t e l a c u e s t i o n o , e n c i r c u n s t a n c i a s 

e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n a m o s q u e u n a c u e s t i o n n o s e d e b e r i a c o m u n i c a r e n 

n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e c a b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s d e h a c e r l o 

s u p e r a r i a n l o s b e n e f i c i o s d e i n t e r e s p u b l i c o d e l a m i s m a . 

I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t Q t r i b u t a r i o : 

N u e s t r o i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e l a C o m p a n i a s o b r e l a d e t e r m i n a c i d n y p a g o d e l a s 

o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e s t a b l e c i d a s p o r l a L e y d e R e g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o y s u R e g l a m e n t o s e e m i t i r a 

p o r s e p a r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

d e l E c u a d o r C i a . L t d a . 

R e g i s t r o N a c i o n a l d e A u d i t o r e s 
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LUMBERIND 5.4. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
31 DE DICIEMBRE DEL, 2016 y 2015 
(Expresado en dólazos estadounidenses) 
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LUMBERIND 5.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015. 
(Expresado en dólares. 
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LOMBERIND 5.8. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ul de lectivo delas actividades de operación: 
Flecivo procedente de lentes 
Electo pagado a proveedores 

tecvo pagado por obligaciones bones 
Elecio pagado por intereso 
Elecvo poso (pagado) po as ingresa y eres 

Efectivo neto provisto (utlizado) por en) as actividades de operación 
Flujo de efectivo de ls actividades de Inversión: 

Flecivo aliado para a compra de activos fijos 

Etoilvo nao provisto (uizado) por [en as actividades de inversión 
Fiol de efectivo delas actividades de inanciamiento: 

Electvo ulado por el pago de obiaciones francas 
Electo uiizado en el pago e dividendos 
uses resaltados acumulados 

Elecilvo neto provisto (utilcado) por (en) ls actividades de 
jos de afectivo eros del año 

Elecivo y equivalentes 
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LUMMERIND 54. 
ESTADO DE FLUJO DEFECTIVO 31 DE DICIEMBRE DELL 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

aj de afclv dels actividades de operación: 
estados del año 
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movimiento de lectivo: 
Depreciación de actos os 
Impuesto la sea delo. 
Paruipació bora 
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Cuentas or cobrar comerciales 
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