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LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR $.A. 

Estado de Situación Financiera 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

(Reexpresado) (Reexpresado) 
Notas 2015 2016 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Activos financieros corrientes: 

e Efectivo y equivalentes de efectivo 3 8,102 62,985 

e Cuentas por cobrar clientes y otras 4 547,120 355,678 

* Inventarios 5 418,843 295,168 

Pagos anticipados 6 69,268 6,291 

Activos por Impuestos corrientes 69,916 

Total activos corrientes 1,043,333 790,038 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 7 261,918 153,204 

Activos intangibles - 

Activo por impuesto diferido 11(a) - 
Otros activos . 

Total activos no corrientes 261,918 153,204 

Total activos 1,305,250 943,242 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasivos corrientes 

Pasivos financieros corrientes : 

e Cuentas por pagar proveedores y otras 8 1,191,646 802,568 

Gastos acumulados por pagar 1,732 1,043 

Pasivos por Impuestos corrientes 1,087 418 

Provisiones por pagar 680 

Total pasivos corrientes 1,194,465 804,709 

Pasivos no corrientes 

Pasivos financieros no corrientes: 

e Préstamos de accionista 9 3,992 5,992 

Provisión por pagar definitivas 11(b) 13,972 15,751 

Total no pasivos corrientes 19,964 21,743 

Total pasivos 1,214,429 826,452 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 12(a) 2,800 2,800 

Reserva legal 12(b) 7,666 11,775 

Reserva de Capital 12(c) 3.051 3.051 

Resultados acumulados de años anteriores 12(d) (5,331) 47,244 

Resultados del ejercicio 82,634 51,920 

Total patrimonio de los accionistas 90,821 116,789 

1,305,250 943,242 Total pasivos y pa a los accionistas 

- Y ¿> UY AR | Ame 
Pa ialezeón 

        

a on Eddy Ruiz Gutiérrez CPA. Mery Santamaría. 
Gerente General Contador General 

 



Ver notas a los estados financieros 
  

LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Estado de Resultados Integral - Por Función 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

(Reexpresado) 

Notas 2015 

Ingresos de actividades ordinarias 13 1,523,394 

Costo de ventas 14 (17232,777) 

Utilidad bruta | 290,617 
Gastos de ventas/ administrativos 14 (191,725) 

Gastos operacionales 14 ( 38,380) 

Utilidad (pérdida) operativa 60,512 

Otros ingresos 26,218 

Otros Egresos (Gastos financieros) ( 4,096) 

Utilidad (perdida) antes de participación a 

trabajadores e impuesto a la renta 82,634 

Gasto de participación a trabajadores 11(a) ( 12,395) 

Gasto de impuesto a la renta 11(a) ( 11.589) 

Utilidad (pérdida) neta 58,650 

  

  

CP Eddy Ruiz Gutiérrez 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

(Reexpresado) 

2016 

1,285,003 

(1072,682) 

212,322 

(143,983) 

(65,884) 

2,455 

53,762 
(4,297) 

51,920 
(7,788) 

(670) 
43,462 

Hg Hala 
  

CPA. Mery Santamaría 
Contador General 
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LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 
Estado de Flujos de Efectivos —- Método Directo 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

(Reexpresado) | (Reexpresado) 

Notas 2015 2016 

Flujo de efectivo en actividades de operación: 

Efectivo recibido por ventas de bienes 1,739.920 1,474,929 

Otros ingresos recibidos 26.218 (12,500) 

Pagos efectuados a proveedores y empleados ( 1750.788) ( 1'547,546) 

Impuestos pagados (7.954) 

Otros, neto (6,380) 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 795 (85,117) 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Pago por adquisición de equipos 7 (1,211) 140,000 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,211) 140,000 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento 

Pago a proveedores de bienes inmueble L/P (4,073) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (4.073) - 

Aumento(disminución) del efectivo y sus equivalentes (14,489) 54,883 

Efectivo al inicio del año 22,592 8,102 

Efectivo al final del año 3 8,102 62,985         

CPA Eddy Ruiz Gutiérrez 
Gerente General 

  

Ver notas a los estados financieros 

Y alega 
  

CPA. Mery Santamaria 

Contador General 

  

 



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 
Estado de Flujos de Efectivos — Método Directo (Conciliación Actividades de Operación) 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

(Reexpresado) | (Reexpresado) 

Notas 2015 2015 

Flujo de efectivo por actividades de operación 

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio 82,634 51,920 

Partidas que no requieren desembolso efectivo: 

Depreciaciones y amortizaciones (10,154) 8,990 

Baja y/o ventas de quipos, vehículos e intangible (1.974) 1,779 

Provisión para cuentas incobrables (5.426) 

Provisión participación trabajadores e impuesto a la renta 11(a) - 

Subtotal 100,188 62,689 

Disminución ( aumento) en cuentas por cobrar 216,305 189,925 

Disminución ( aumento)en inventarios (414,498) 123,674 

Disminución (aumento) en gastos anticipados (8.939) (5,422) 

Disminución (aumento) de Activos por Impuestos (7,954) - 

Aumento(disminución) en Obligaciones por Beneficios Definitivos (6,380) 

Aumento(disminución) en Cuentas y Documentos por pagar 141,116 (339,756) 

Aumento(disminución) en Gastos Acumulados por Pagar (19.043) 1,779 

Otros, netos (70,181) 

Pago Participación Trabajadores 2,175 

¡ Efectivo neto provisto en actividades de operación 795 (85,117) 
  

UE 2 
CPA Eddy Ruiz Gutiérrez 

Gerente General 

  

Ver notas a los estados financieros 

A ly lesa 

  

CPA. Mery Santamaría 

Contador General 

 



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

OPERACIONES 

Laboratorios Microsules Ecuador S.A. - (La Compañía) es Sociedad Anónima fue 

constituida mediante escritura pública celebrada el 12 de diciembre de 1996, en el cantón 

Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantón, en enero 14 de 1997, 

anotado en el Repertorio bajo el numero 1074 siendo su actividad principal la venta por 

mayor y menor de productos veterinarios, principalmente a los mercados de las Provincias 
del Guayas y Pichincha desde los últimos 10 años hasta la presente fecha, las ventas son 

expresadas en US dólares por destino fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Producto Proveedor Costo de ¡ Cliente / | Ventas monto ( | Rentabilida 

Exterior  /| Importació | Distribuidor US$) d 
local n (US$) local 

Antiparasitarios Orales | Microsules 72.551.43 | Novofarms Cía. 108.047.98 48.93% 
Uruguay Ltda. 

Microsules 10.131,54 | Polidist S.A. 15.088.50 48.93% 
Uruguay 

Equinos Microsules 1.954.66 | Novofarms Cía. 2.911.00 48.93% 

Uruguay Ltda. 

Microsules 3.904.17 | Poltdist S.A. 5.814,32 48.93% 

Uruguay 
Ectoparasiticidas Microsules 93.766,42 | Novofarms Cia. 139.642.62 48.93% 

Uruguay Ltda. 
Microsules 46.938.17 | Polidist S.A. 69.903.16 48.93% 

Uruguay 

Antibioticos Microsules 25.121.34 | Novofarms Cía. 37.412.22 48.93% 

Uruguay Ltda. 
Microsules 50.314,24 | Polidist S.A. 74.931.00 48.93% 
Uruguay 

Antiparasitarios Microsules 168.095.58 | Novofarms Cía. 250,338.09 48.93% 
Inyectables Uruguay Ltda, 

Microsules 117.135.93 | Polidist S.A. 174,445.90 48.93% 

Uruguay 
Vitaminicos Microsules 17,145.21 | Novofarms Cía. 25,533.68 48.93% 

Uruguay Ltda. 
Microsules 26.473.57 | Polidist S.A. 39.426.04 48.93% 

Uruguay 
Lecheria Microsules 73.821.85 | Novofarms Cía. 109,939.96 48.93% 

Uruguay Ltda. 
Microsules 11.642.78 | Polidist S.A. 17.339.08 48.93% 
Uruguay 

Antiflamatorios Microsules 10,638.03 | Novofarms Cía. 15.842.79 48.93% 

Uruguay Ltda. 

Microsules 2.600.54 | Polidist S.A. 3.872,88 48.93% 
Uruguay 

Pet;s Microsules 22.487.82 | Novofarms Cía. 33.490.22 48.93% 

Uruguay Ltda. 
Microsules 20.340.71 | Polidist S.A. 30,292.62 48.93% 
Uruguay 

Biologicos Microsules 7.264.01 | Novofarms Cía. 10.818.00 48.93%              



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

Uruguay Ltda. 

Polidist S.A. 

Aerosoles Microsules 10.587.48 | Novofarms Cía. 15.767.52 48.93% 

Uruguay Ltda. 

Microsules 2.285.32 | Polidist S.A. 3.403 44 48.93% 

Uruguay 

  

Novofarms Cía. 

Materias Primas Ltda. 

    Microsules 67.645.93 | Polidist S.A. 100,742.40 48.93% 
Uruguay             
  

La Compañía está regida por la Ley del Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y 

Pesca con el respectivo Certificado de Registro número 02051. Cv-AGROCALIDAD, y 

permiso de funcionamiento G-R5-PF-000464 para Estimular y Controlar la 
comercialización de Productos Veterinarios, marca Microsules y, su Reglamento de 

aplicación. Está sujeta al control y supervisión de la Superintendencia de Compañías. 

Situación Económica del país 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la 
economía del país, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de 
depósitos en el sector financiero, incremento en los índices de desempleo, incremento en los 
índices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras así como la 

restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel nacional. 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado 
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2016, y a una disminución del mismo 
para el año 2017. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al dólar de 

los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en Ecuador, ha tenido un impacto 
negativo en las exportaciones no petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas, están diseñando diferentes alternativas para 

hacer frente a estas situaciones , tales como : priorización de las inversiones, incrementar la 

inversión extranjera a través de alianzas público- privadas con beneficios tributarios , 

10



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

disminución del gasto corriente , financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado , obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y 

gobiernos extranjeros ( China) , entre otras medidas. Así también, ha mantenido el 

esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. 

La Administración de Laboratorios Microsules Ecuador S.A., considera que los asuntos 
antes indicados han afectado las operaciones, debido a i) aumento de días de recuperación 
en las cuentas por cobrar a los clientes y 2) no obtención de nuevos segmentos del mercado 

ecuatoriano. 

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 

Guayaquil, Km. 11,5 Vía Daule CC Parque California 2 Bloque C bodegas 46-47. 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2016, estuvo conformada 
por el 99.96% del Dr. Pablo Bringas Mertens y el 0.04% del Sr. Pablo Bringas Nogueira 

La emisión de los estados financieros de la Compañía correspondiente al ejercicio 
económico 2016 ha sido autorizada por la Administración de la Compañía y serán 
sometidos a posterior aprobación de la Junta General de Accionistas a realizarse hasta 25 de 

Abril del 2017. Su presentación y declaración en línea del formulario de 101 de Impuesto a 
la renta en la Servicios de Rentas Internas y Superintendencia de compañías con fecha 14 de 

Marzo del 2017, según noveno digito del RUC.. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 

moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada 

por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres 
últimos años: 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central 
del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2016 ? 1,12% 
2015 3.38% 
2014 3.67% 

Dentro del mercado veterinario, el segmento más representativo es el sector ganadero con el 
90% le siguen el equino con 9%, y otros con el 1% (porcino, pet's,) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros. 

Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en 

estos estados financieros. 

11



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

2.1. Bases de preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros de Laboratorios Microsules Ecuador S.A.,. se han 

preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 

Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de 

estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y 

estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 

enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 

vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Norma Tema Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados a 
partir de: 

NIC 7 Enmiendas que incorporan relaciones adicionales que permiten 1 de enero 2017 
analizar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de 
financiación 

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por 1 de enero 2017 
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas , y aclaran como 
contabilizar los activos por impuestos diferidos , relacionados con 
instrumentos de deudas medidos a valor razonable 

NUF 12 Mejoras con respecto a la clasificación del alcance de la norma 1 de enero 2017 
“información a revelar sobre participaciones entre otras entidades” 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una 1 de enero 2018 
empresa conjunta a su valor razonable . 

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias  1deenero 2018 
de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse 
cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo . 

NOF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de los exámenes a corto 1de enero 2018 
plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, 
la NIC 19 y la NUF 10. 

NUF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018 
operaciones de pagos basadas en acciones, 

NIF 4 Enmiendas en NIUE 4 “* Contratos de Seguros” relativas a la 1 de enero 2018 
aplicación de la NIF 9 ( Instrumentos Financieros). 

NUF 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018 

12



NIIF 15 
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NIF 16 

LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

publicadas anteriormente a la NIC 39 y sus guías de aplicación . 
Publicación de la norma “* Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018 
procedentes de los contratos con los clientes “, esta norma 
reemplazará a la NIC 11 y 18. 
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de 1 de enero 2018 
transacciones en las que existe una contraprestación denominada 
o tasada en una moneda extranjera . 
Publicación de la norma “ Arrendamientos “ esta norma reemplaza 1deenero 2019 
a la NIC 17. 

La compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NHF antes descritas y las 
nuevas normas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 

2.2. Transacciones en moneda extranjera. 

a) Moneda funcional y moneda de presentación. 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 

moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda 

funcional”).Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 

moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique 
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 

dólares estadounidenses. 

2.3. Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la 

Administración considerando la información disponible sobre los hechos analizados. 

La revisión de las estimaciones contables se reconocen en el período en el cual se revisa la 

estimación y/o prospectivamente, si la revisión afecta tanto los períodos actuales como 

futuros. 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 
pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se deben a: 

a) Vida útil de las propiedades, equipos e intangibles ( notas 2.9 y 2.10) 
b) Evaluación de posibles pérdidas por deterioro para determinados activos( nota 2.11) 

c) Reconocimiento de ingresos y gastos ( nota 2.13) 

d) Estimación de provisiones para contingencias( nota 11.b) 
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2.4. Efectivo y equivalente de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo 
en caja, depósitos a la vista en bancos de libre disponibilidad son presentados como activos 
corrientes en el estado de situación financiera. Y los sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

2.5. Activos y pasivos financieros 

2.5.1. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 

“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 

financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 

seguidamente: 

Cuentas por cobrar clientes y otras : Las ventas son realizadas en condiciones de 

créditos normales sin el recargo de intereses. Al final de cada período sobre el que se 
informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras, se revisan 

para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser 

recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá una pérdida por deterioro 
del valor en los resultados. E 

Pasivos financieros: Están registrados por el efectivo recibido, neto de abonos 

realizados y se clasifican en función de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es 

decir, se consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce 
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los 
pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar proveedores y otras y 
préstamos de accionista. 

2.5.2, Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
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Reconocimiento- 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 

financiera a la fecha de la negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o 

vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial- 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más 

cualquier costo significativo atribuible a la transacción; siempre que el activo o pasivo 

financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. 
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición posterior- 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 

Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado (pues se recuperan hasta en 51 días) menos la provisión por 

deterioro. 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados 
que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. 

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 días. 

(1i) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas 

compañías principalmente por compras de producto terminado. No devengan 
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intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016, la provisión por deterioro de las cuentas por 
cobrar de clientes se presentara en el estado de situación financiera, neta de Cuentas por 
cobrar a clientes. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.6. Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados y de la mano de obra directa, los gastos indirectos 
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos 
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio 
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de distribución. 

2.7. Activos Intangibles 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del 
reconocimiento inicial, registran al costo menos la amortización acumulada y cualquier 
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas útiles de los 
activos intangibles se valúan como finitas o indefinidas. 

Los activos intangibles con vidas finitas se evalúan para determinar si tuvieran algún 
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera 
haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un 
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activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados 
integrales cuando se da baja el activo. 

Los activos intangibles con vida útiles indefinidas no se amortizan y se someten a 
pruebas anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor. 

2.8. Propiedad, planta y equipos 

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciación y cualquier 
eventual perdida por deterioro del valor acumulada. 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales 

a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. La tasa anual de 

depreciación para propiedades y equipos es como sigue: 

  

  

Tasas 

Edificios 2,5% y 2,85% 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10% 

Equipos de computación 33,33% 

Vehículos 10% 

La Compañía ha implementado como política de que, si existe algún indicio de que se ha 

producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un 

activo, se revise la depreciación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 
expectativas. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuación) 

2.9, Deterioro del valor de los activos no financieros 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos para 

determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por 
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deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y 
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos 

relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, 

se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una 

pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros 

del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada 

de su valor recuperable, sin superar el importe que había sido determinado si no se 

hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de 
activos) en años anteriores. Una reversión por una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce inmediatamente por resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro 

del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del 

inventario (o grupo de partidas similares) con los precios de compra mas recientes. Si 

una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce 

su importe en libros y, se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados. 

2.10. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de medicina veterinaria, se reconocen 

cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades 
ordinarias, se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de 

descuentos, devoluciones y de impuestos 

2.11. Reconocimiento de gastos 

Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en función del criterio del 

devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los 

mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente 

monetaria o financiera derivada de ellos. 

2.12. Impuestos a la renta 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 

impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 
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El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras 

reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 

deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 

este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. En el año 2016, el impuesto a la renta 
corresponde al impuesto causado aplicando la tasa del 14% para la porción de utilidades que 

serán reinvertidas y 22% para el saldo remanente de utilidades gravables. 

Beneficios a los empleados — post-empleo 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 

ii) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los 
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la 
labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan 
de beneficio definido para jubilación patronal, reqúerido y normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen 
con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de 

Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha 

del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de 
efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
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publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en 

la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos 
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 

de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 

remuneraciones, tasa de rotación, entre otras y están detalladas en la Nota 14. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 

cambios en los supuestos actuariales a partir del 2016, se cargan a otros resultados 
integrales. Hasta el año 2014 se cargaban a los resultados del ejercicio. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 

trabajando para la Compañía. 

La Compañía no cuenta con un plan de beneficios definidos post — empleo por cuanto sus 
empleados mantienen una antigúedad máxima de 18 años. 

2.13. Participación de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, la Compañía en caso de presentar 
utilidades del ejercicio, provisiona al cierre de cada año el 15% de la utilidad anual por 
concepto de participación laboral en las utilidades. 

2.14. Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
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suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es 

determinada por la administración de la Compañía, en base a una evaluación de la 
antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La 
provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas aprovisionadas se acreditan a otros ingresos. 

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 

profesionales independientes. 

Provisiones por garantías de productos: La estimación para estas provisiones se realizan sobre 
las bases estadísticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los 
productos vendidos por la Compañía y son medidos mensualmente. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Aunque Laboratorios Microsules Ecuador S.A.., se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado, crediticio y liquidez, la Administración revela que estos riesgos son bajos por estar 

debidamente controlados y por en otros casos no ser aplicable a la Compañía en su totalidad 
como se indica a continuación: 

> 

Riesgo de la tasa de interés.- La Compañía no tiene otros activos que generen intereses, los 

ingresos y los flujos de efectivos operativos de Laboratorios Microsules Ecuador S.A., son 
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. El 

principal pasivo financiero a largo plazo que mantiene la Compañía es por préstamos de 
accionista el cual no genera interés ni tiene fecha especifica de vencimiento. 
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(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado podría generarse si existen situaciones extremas que afecten el 
sector ganadero, pues esta enfocado en este sector, y sus productos están bien 
posicionados en el mercado local por calidad y precio. 

() Riesgo de tipo de cambio 

La operación en Ecuador opera importando la medicina veterinaria con su empresa 

relacionada Casa Matriz de Uruguay en el ámbito internacional pero no está expuesto a 

riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 100% de sus 

transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones están en dólares 
de los Estados Unidos de Norte América por cuanto es la moneda oficial del país. 

La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, 
por lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas. 

(ii) Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos veterinarios cotizados 

por cuanto, son comprados por clientes locales, con los cuales tiene un contrato / convenio 

de comercialización y distribución. 

(111) Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés de la operación surge por lo general de las obligaciones con 
instituciones financieras. Sin embargo, Casa Matriz ¿no ha tenido que contratar préstamos en los 
últimos años debido al flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera su 
cartera del exterior. 

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarían previa 
aprobación de el directorio. , 

La política del Corporativo para Ecuador en los últimos años ha sido cero obligaciones financieras, 
por lo que este riesgo se lo considera controlado. 

(iv) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia 
de la operación propia o de tercero, así como de las condiciones económicas. 

Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore 

como consecuencia de la operación propia o de terceros. Laboratorios Microsules Ecuador S.A se 
encuentra en un mercado con varios competidores, aun cuando sus productos son parte de los líderes en 
el mercado, su participación en el mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la 
Compañía asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participación conforme las 
gestiones de penetración y posicionamiento de mercado de la competencia. 
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(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

La operación es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes antes de proceder 
a reestructurar los plazos y condiciones de pago habituales. Así mismo es responsabilidad de la operación 
analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos así como evaluar la calidad crediticia 
del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros factores, con el fin de 
establecer o revisar las líneas de crédito fijadas, de tal forma de no exponer a la Compañía a riesgos 
mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de la Empresa y siguiendo políticas y procedimientos 
establecidos por la gerencia general. 

Según política establecida por la gerencia general de forma mensual se evalúa a los clientes de acuerdo a 
su antigiiedad de cartera y se calcula la provisión para la reserva de incobrables de acuerdo a los días 
vencidos. Consecuentemente, la operación en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de acuerdo 
a evaluación realizada en cada cierre de mes. La dirección financiera encargada de controlar el riesgo de 
crédito con sus clientes distribuidores y mayoristas, no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de 
estas contrapartes. Pero deben fortalecer la evaluación y análisis de implementar un escoring crediticio 
para clientes del exterior y obteniendo suficiente documentación colateral que garantice la recuperación 
de la cartera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes 
calificaciones: 

  

Entidad Financiera Calificación (1) 
2016 

Banco Pacifico AAA- 

(1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. 

(c) Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La misma ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez, de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compañía mantiene 
reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. . 

A la fecha de los estados financieros, Laboratorios Microsules Ecuador S.A. no presenta una estructura de 
obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez. 

1.2. Administración del Riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener 

una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compañías relacionadas) 
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menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la 
deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 201, fueron los siguientes: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2016 

Total Deuda 1,194,465 802,568 

Menos: Efectivo y equivalente de (8,102) (62,985) 
efectivo 
Deuda neta 1,186,363 739,583 

Total Patrimonio 8,186 116,789 

Capital total 1,194,549 856,372 

Ratio de apalancamiento 0,99 0,86% 

          
  

En el 2016 el ratio de apalancamiento se aumentó en, 0,86% en relación del año 2015 , cuenta por 
pagar a proveedores,. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Se define como valor razonable al precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
la medición. Una medición a valor razonable supone que la venta del activo o transferencia del 
pasivo tiene lugar en el mercado principal del activo o pasivo, o en ausencia del mercado 
principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores 
razonables se utilizaron las siguientes categorías: 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

2016 2015 

(US Dólares) (US Dólares, 
Corriente No Corriente Corriente No Corriente 

Activos financieros medidos al costo, , 
Efectivo y equivalentes de efectivo 62,985 8,102 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 

Cuentas por cobrar clientes 236,628 542,641 

Cuentas por cobrar compañías 101,252 

relacionadas 

Total activos financieros 357,880 550,743 
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Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Obligaciones con entidades financieras 
Cuentas por pagar a Proveedores (2,242) (6,262) 

Cuentas por pagar a compañías (800,326) (1,185,385) 

relacionadas y 

Total pasivos financieros (802,568) (1,191,646) 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se 
podría canjear el instrumento en una transacción corriente entre las partes de común 

acuerdo y no en una transacción forzada o de liquidación. 

El valor en libros de las cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y 
otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

  

  

  

  

    

2016 2015 

Caja 200 200 

Saldos en bancos 62,785 7.902 

Total 62,985 8,102       
  

Los saldos en Banco del Pacifico en cuentas corrientes no generan interés,( su calificación 

es AAA-). 

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS. 

  

  

  

  

  

          

2015 2016 

Clientes 542,641 357,880 
Empleados 4,950 1,800 

Otros deudores 3,438 1,424 

Provisión para cuentas incobrables (5.426) (5.426) 

Total 545,603 355,678 
  

La Compañía tiene como política recuperar las cuentas por cobrar clientes más de 120 días 
plazo. Tales cuentas por cobrar no generan interés. 
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Al 31 de diciembre del 2015, el detalle de la cartera de clientes por vencer y vencida es 

  

  

  

          
  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

como sigue: 

2015 2016 
Por vencer 542,641 256,628 
Vencida 

Total 542,641 256,628 

No se tiene cuentas por cobrar vencidas 

Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente: 

2015 2016 
Saldo al inicio 

Incrementos (5,426) (5.426) 

Castigos 

Total (5,426) (5.426) 

S. INVENTARIOS 

2015 2016 
Producto terminado y Mercadería en Almacén 324,638 217,836 

Mercadería en Transito 94,205 77,332 

Total 418,843 295,168         
  

La Compañía en la actualidad mantiene stock de inventarios, ya que las importaciones de 
medicamentos llegaron a final del mes y se mantienen hasta el retiro de los Distribuidores 
en enero pues por fin de año se cruzaron los tiempos. 

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

2016 

820 

a Proveedores 1,471 

Otros 4,000 

Total 1 
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

  

  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2016 

Retenciones en la fuente 68,937 69,916 

Crédito tributario IVA 331 - 

Total 69,268 69,916 

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

La Propiedad, planta y equipos consisten en lo siguiente: 

2015 2016 

Costo: 

Edificios - Bienes Raices 264,534 158,160 

Muebles y Utiles 41,591 35,903 

Instalaciones 10,561 10,561 

Subtotal 316,686 204,624 
Menos: Depreciación (54,768) (51,420) 
Total Propiedad, planta y equipos , neto 261,918 153,204 
          
  

Los movimientos de la propiedad, planta y equipos consisten en lo siguiente: 

  

  

  

  

  

Edificios Mi a Instalaciones Total 

Costo: 
Saldos a dic. 31, 2014 264,534 40,941 - 305,475 

(4 Adiciones > 650 10,561 11,211 

() Ventas y/o bajas - - - 

(5 O Ajustes y/o 

reclasificaciones 

Total Costo a dic. 31, 2015 264,534 41,591 10,561 316,686 

(+ Adiciones - - 

() Ventas y/o bajas (106,374) (5,688) - (112,062) 

(+) O) Ajustes y/o 
reclasificaciones - - 7 

Total Costo a dic. 31, 2016 158,160 35,903 10,561 204,624 

Depreciación: a dic. 31, 2016 (16,217) (33,707) (1,496) (51,420) 
Total Neto a dic. 31, 2016 141,943 2,196 9,065 153,204 
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e Durante el año 2016, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro de 
propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revisión efectuada el valor en libros no 

excede al valor recuperable. 
e Los Edificios - Bienes Raíces de la compañía al 31 de diciembre del 2016, están libres de 

gravámenes y son de libre disposición. 

12. ACREEDORES COMERCIALES, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar y otras, consisten en lo siguiente: 

  

  

  

  

      

2015 2016 
Proveedores locales (6,262) (2,242) 

Compañía relacionada (Casa Matriz- Uruguay) (1,185,385) | (800,326) 

Otras cuentas por pagar - 

Total (1,191,646) | (802,568)     
  

Proveedores locales no devengan intereses y normalmente se cancelan en 60 días. 
Compañía relacionada (Casa Matriz- Uruguay), no existe Contrato/ Convenio, no generan intereses 
y vienen de años anteriores. 

12, GASTOS ACUMULADOS 

Los gastos acumulados, consisten en lo siguiente: 

  

  

  

  

  

  

        

2015 2016 

Beneficios Sociales (1,061) (1,043) 

Aportes al IESS por pagar (671) (680) 

Participación Trabajadores - 

Impuesto a la renta - 
Total (1,732) (1,723)   
  

La compañía no registro en el pasivo y como en resultados, la provisión de Participación 
Trabajadores ni la del Impuesto a la renta a sociedades a pagar, los realiza el siguiente año por 
tema de presentación. 
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Los movimientos de los gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 
fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

  

        
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        
  

2015 2016 
Saldos al 31 de Diciembre del (1.040) (1,060) 

Provisiones (3.928.) (4,059) 

Pagos 3.908 4,077 

Saldos al 31 de Diciembre del (1.060) (1,042) 

13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los activos y pasivos por impuestos, consisten en lo siguiente: 

2015 2016 

IVA Crédito Fiscal 331 - 

Retención en la Fuente 68,937 - 

Total Activos por Impuestos 69,268 - 

IVA Debito Fiscal (552) (190) 
Impuestos Retenidos (379) (Q28) 

IVA Ventas (156) - 
Total Pasivos por Impuestos (1,087) (418) 

14. PASIVOS NO CORRIENTE Y CUENTAS POR PAGAR DEFINITIVAS DIVERSAS 

Corresponden a cuentas por pagar diversas /relacionadas por pagar que consistían de lo 
siguiente: 

A 

  

  

  

  

  

  

        

2015 2016 

Prestamos de Accionistas (1) (5,992) (5,992) 

Jubilación Patronal y (2) (11,138) (12,606) 
Bonificación Desahucio (2) (Q,834) (3,145) 

Total (19,964) (1,743) 
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(1) Al 31 de diciembre del 2016, representan US$ 5,992, entregados por su principal accionista para 

capital de trabajo. Tales importes no generan interés ni tienen fecha específica de vencimiento 

(2) Al 31 de diciembre del 2016, se respalda con el estudio actuarial el registro en pasivo a largo 

plazo de la provisión por Jubilación Patronal y Bonificación Desahucio. 

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS 

Los aspectos tributarios, consisten en lo siguiente: 

a) Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2010 hasta el 2016 no han sido 

revisadas por las autoridades tributarias. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la 
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se 
hubieren declarado en todo o en parte. 

El 29 de diciembre del 2010, se promulgó en el suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes que podrían tener un impacto en la 
Compañía: : 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos: 23% para el año 2012, 22% a partir y actual del año 2016. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 
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b) Precios de Transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms”s 
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio 
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de 
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. 

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del 
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare 
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no_aplica la 
preparación del estudio de precios de transferencias debido a que sus transacciones de 
importaciones de inventarios con compañías relacionadas no supera el límite exigido por 
el SRL, y no existe efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de 
tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2016; no prevé impactos 
de este asunto en los estados financieros adjuntos. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Administración revela que no mantiene transacciones u 
operaciones con partes relacionadas del exterior que requieran la preparación de la 
información antes mencionada. 

c) Impuesto a la renta - 

Al 31 de diciembre del 2016, el cálculo del 15% de participación a trabajadores y la 
depuración de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta corriente por el 
período fiscal 2016, fue determinado como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

2015 2016 
Utilidad antes de participación trabajadores (A) 82.634 51,920 

7 7 e ; o 
(-) Provisión para participación a trabajadores (15%) : a) 12.395 7.788 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 70,239 44,132 

(+) Gastos no deducibles 205 

(-) Amortización de perdidas 17.560 1,014 

(-)Ingresos Exentos 40,277 

Base imponible para impuesto a la renta (0) 52.679 3.045 

Utilidad a reinvertir 

¡Tasa Impositiva 

Impuesto causado 
Utilidad sujeta a la tasa normal (0) 52.679 3,045 
  

31 

 



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

¡Tasa Impositiva LR. Sociedades 22% 22% 
Impuesto a la renta causado (sobre C) (D) 11.589 670 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago (E) 13.556 12.134 

le Impuesto a la renta — corriente (mayor entre D y E) | (F) 13.556 12.134 

e Impuesto a la renta — diferido 
(-) Provisión para impuesto a la renta corriente (G) 13.556 12.134 

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el 16.617 12.850 

ejercicio fiscal 

(-) Crédito Tributario de años anteriores 52.320 57.066 

Saldo a favor del Contribuyente 55.380 69.916 
Anticipo determinado próximo año 12.353 10.087 
  

Total de impuesto a la renta causado-pasivo corriente 
Impuesto causado-gasto de impuesto a la renta 
              

d) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria: 

Mediante Resolución NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicios de Rentas 

Internas (SRI) resolvió que los informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sean 

presentados hasta el 31 de julio de cada año. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a 

tener auditoría externa, deberán presentar oportunamente a los auditores externos para su 

revisión, los anexos y cuadros referentes a información tributaria conforme a instructivo y 
formatos proporcionados por el SRI. A la fecha del informe auditado, Laboratorios Microsules 
Ecuador S.A., mantiene en proceso la preparación de dicha información. 

16. PATRIMONIO 

El patrimonio, consisten en lo siguiente 

a) Capital suscrito 

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito está constituido por 2.800 acciones ordinarias con 
valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una , totalmente suscritas y canceladas, las cuales otorgan 
un voto por acción y un derecho a los dividendos. Al 31 de Diciembre del 2016, la Compañía 
mantiene su misma estructura accionarial con respecto al ejercicio 2015. 

32 

 



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Años terminados el 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

Accionistas Nacionalidad Participación % Total Acciones Valor por Capital Social 
Acción (US Dólares) 

BRINGAS 
MERTENS Uruguay 0,99 2,799 1 2,799.00 
PABLO 
ROBERTO 

BRINGAS 
NOGUEIRA Uruguay 0,01 1 1 1,00 
PABLO RUBEN 

2,800 2,800.00 

La Compañía no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. 
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por acción. 

b) Reserva legal 

La Ley de Compañías establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea 

apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. La compañía apropio para el 2016 la 
reserva legal. 

17. COMPROMISOS 

a) Compromisos 

Al momento los distribuidores tienen exclusividad de venta de toda la gama de producto en el 

pais para su explotación en el mercado local, el mismo que fue dividido en dos zonas 

demarcadas para cada distribuidor, sierra y oriente para NOVOFARMS CIA. LTDA., y costa 

para POLIDIST S.A. 

A 

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES 

RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, consisten en lo siguiente: 
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a) Transacciones comerciales. 

Durante los años 2015, la Compañía importo medicina veterinaria a su compañía 

relacionada “Laboratorios Microsules de Uruguay S.A.” como se indica a continuación: 

  

2015 2016 
  

  

Importaciones medicina veterinaria 1.505.252 862.847 
          
  

b) Saldos pendientes al final del periodo. 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene saldos por pagar y cobrar (netos de 
pasivos) a su compañía relacionada “Laboratorios Microsules de Uruguay S.A.” 

por US$ 1.129.813 respectivamente. 

19. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Al 31 de Diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y 
reclasificaciones necesarios para su adecuada presentación NIF y revelación 

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de Accionistas para 
su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros fueron 

aprobados sin modificaciones el 20 de marzo del 2017. 

> 

21. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 

Entre 20 marzo del 2017. (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 17 del 2017 
(fecha de conclusión de la auditoría), no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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