LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A., es Sociedad Anonima,
constituida el 12 de diciembre de 1996 en Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con
plazo -de duracion de 50 -afios e inscrita-el 14 de-enero de 1997 en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil €l 14 de enero de 1997, anotada en el Repertorio bajo el nimero 1.074.

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es ¢l cantén
Guayaquil, Km. 11,5 Via Daule CC Parque California 2 Bloque C bodegas 46-47.

‘La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013, estuvo conformada
por €l 99.96%-del Dr. Pablo Bringas Mertens y el 0.04% del Sr. Pablo Bringas Nogueira

La actividad principal venta al por mayor y menor de productos veterinarios es desarrollando sus
actividades principalmente en la provincia del Guayas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 31 de Mayo del 2014 y serén presentados a
la Junta General de Accionistas para ‘su -aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres ultimos afios:

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos aiios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.70%
2012 4,16%

2011 5,41%
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2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administraciéon -de la
Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera ( en adelante “ NIIF “ ), emitidas por la International Accounting Standards Boar ( en
adelante “ TASB” ),-vigentes al 31 de diciembre del 2013.

Base de Medicion

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a métodos -actuariales y el activo mantenido para la venta medido a valor
razonable, a partir .de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia
LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2013. Los estados
financieros se presentan en ddlares de E.U.A., el Dolar de E.U.A que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

(a) Estados Financieros individuales.

Incluye aquelios activos financieros liquidos y depésitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el
efectivo .en caja, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad son
presentados como activos corrientes en el estado de situacion financiera. Y los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.
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(c) Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte
de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que
usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cabros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y
se-calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por- cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. ~

El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos veterinarios es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

(d) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de distribucién y los gastos necesarios para brindar los productos
veterinarios.

Los inventarios en transitos estén registrados al costo especifico de las facturas mas
los gastos incurridos hasta la fecha del balance general.
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(e) Activos Intangibles

®

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del

‘reconocimiento inicial, registran al costo menos la amortizacién -acumulada -y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas

ttiles de los activos intangibles se valian como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas se evalGan para determinar si tuvieran
algin deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar
de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando se da baja el activo.

Los activos intangibles con vida qtiles indefinidas no se amortizan y se someten a
pruebas anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor.

Propiedades, planta y equipos

Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisiciobn mas todos los costos directamente

relacionados con la -ubicacién del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las mejoras en propiedades arrendadas muebles y enseres,
-equtpos de -computacién 'y -vehiculos estan registrados ‘al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Método.de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con €l método
de linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Aiios de vida itil estimada
Minima Miéxima
Edificios 20 50
‘Mobiliarios y Equipos 1 10

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden
estar asentadas sobre los mismos-y se entiende que tiene-una-vida util infinita'y, por tanto, no
son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y en transito estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacion
de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculado como la diferencia entre el -precio de venta -y el valor en libros del activo 'y

reconocido en resuitados del periodo en que se incurren.

El valor -en libros -de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superévit de revaluacion
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
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utilidades retenidas. En caso de que el activo sea utilizado por la compailia, el superivit de
saldo de la reserva de revaluacion sera transferido parcialmente a las utilidades retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos no
financieros a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro. Si existe indicio -de pérdida del valor, la -Compaiiia
realizara un estimado del importe recuperable mediante un andlisis de los flujos
futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
que refleje la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos-del activo.

(h) Activo mantenido para la venta.

Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros serd recuperado
fundamentalmente a través de una transaccién de venta (considerada altamente
probable en el corto plazo), en lugar de uso continuado. Dicho activo es medio -al
menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. -

(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones con entes reguladores la Compatiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccién 10:
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Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas
por pagar y obligaciones financieras. (LABORATORIOS MICROSULES
ECUADOR S.A))

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos se registran
consecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se -clasifican como -pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

(j) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados

integrales.
Impuesto corriente

El cargo impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas -en ¢l Ecuador, a la fecha del presente -estado -de situacion
financiera. La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en la que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor de los
activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a
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Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de
impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en €l periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compailia realiza la compensacion de activos con pasivo -por impuestos, solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad
Tributaria.

Impuesto corrientes y diferidos

Se reconoce como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio,
-excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o0 suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

(k) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compailia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés anual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuande corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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(1) Beneficios a Empleados
‘Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social.

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios.
Se reconocen como un gasto por ¢l valor ( sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

La Direccion Regional del Trabajo consideré como una sola empresa para distribuir
del 15% de la participacion de trabajadores a favor de los empleados de la
Compaiiia y sus compafiias relacionadas dedicadas a la importacion, distribucion de
productos veterinarios. ’

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - Beneficios definidos:

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por
-desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Preyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen durante el
ejercicio econdémico.

Los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendri derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por ¢l trabajador,
la Compailia entregara el 25 % de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios.

(Il) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos, cuando se ha entregado el producto
y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre det 2013

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Los ingresos provenientes por servicios y comisiones son registrados en el
momento de prestar los servicios.

(m) Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

(n) Gastos Financieros

Los gastos por interés directamente atribuibles a la adquisicion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

(o) Utilidad por accioén

La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio-ponderado de las
acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2013 (0.09) y 2012 (US$10.98), la compaifiia no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y
diluida por accidén son las mismas.

(p) Segmentos de Operacién

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que
suministra un producto .0 servicio individual o un grupo de productos afines, y que
esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos de
negocios (Vacunos, equinos, porcinos y Pet’s). Un segmento geogréfico es un
componente diferenciable de una empresa que esta, dedicado a suministrar
productos .dentro de un entorno econdémico particular y que estd sujeto a riesgos y
rentabilidad que son diferentes a los componentes que operan en otros entornos
econémicos. En la determinacién de los segmentos, se consideran a la estructura
organizacional y gerencial, asi como sus subsistemas internos de reporte financiero.
La Compailia efectia revelaciones por segmentos.
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(q) Reclasificacion de cifras

Ciertas cifras de los estados financieros relacionadas con la apertura de propiedad,
planta y equipos al 31 de diciembre del 2012 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

(r) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio -que proveen informacion adicional
sobre la situaciéon financiera de la compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
-estados financieros.

(s) Nuevas Normas Internacionales de Informacién financiera y Emitidas

(s.1) Nuevas Normas Internacionales de Informacién financiera y Enmiendas
vigentes.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de julio de 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas.

NIC 1 - Presentacion de los estados financieros- presentacion del estado de resultados
integrales.

NIC 16 - Propiedad, planta y equipo: Clasificacion del equipo auxiliar

NIC 19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medicioén y reconocimiento de gastos.de
beneficios definitivos y beneficios por terminacion.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados, NIC 27 Estados financieros separados.

NIIF 13 - Medicién a-valor razonable.

NIC 12 - Revelaciones de Intereses en otras entidades.

CNIIF 20 — Costos de desmonte en la Fase de produccion de una Mina a Cielo Abierto.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compailia.



LABORATORIOS MICROSULES ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Por el Afio Terminado €l 31 de Diciembre del 2013

(s.2) Nuevas Normas Internacionales de Informacién financiera y enmiendas
emitidas aun no vigentes.

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las normas y enmiendas
emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultaran aplicables-en el futuro. La
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas normas y enmiendas cuando entren en
vigencia.

I) NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y medicién

Las Norma tiene vigencia para los periodos anuales -que se inicien a partir-del 1-de enero-de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos
financieros reconocimiento y medicion” , luego de un largo proceso de revisiones, en
diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La
NIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la
NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compaiiia a esta NIIF 9.

II) NIIF 10 - Estados financieros consolidados,
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades, NIC 27
Estados financieros separados (revisada)

Las enmiendas tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
del 2014. Establecen una excepcién al requisito de la consolidacién de las entidades que
cumplen con la definicion de inversion de patrimonio de acuerdo a la NIIF 10. La excepcion
de no consolidar requiere que estas inversiones se contabilicen a valor razonable con efecto
en resultados.

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir
del 1 de julio de 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas.

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando €l impacto que las normas y
enmiendas tendrdn en sus operaciones, sin embargo, estima que la adopcion de estas normas
y enmiendas no resultaran en cambios significativos.
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Otras normas y enmiendas emitidas pero que aiin no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision delos estados financieros de la Compafiia prevé que no le serdn aplicables en el

futuro, se resurnen como sigue:

Normas
NIC 32 - Compensacion de activos y
pasivos financieros (revisada)

NIC 39 -
continuacion  de
coberturas ( revisada)

Novacion de derivados y
contabilizacion  de

NIIF 21 - Gravamenes

4. Estimaciones y Juicios Contables

(a) Deterioro de activos

Fecha efectiva de vigencia
1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas -estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion,
tales estimaciones 'y supuestos estuvieron basados en la mejor -utilizacion de la informacion
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En case -de que -exista
algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece €l activo. Si-el imperte recuperable es inferior al valor neto en libros
del activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente
provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. La
Compailia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus acfivos.
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(b) Jubilacién patronal y bonificacién por Desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por concepto de beneficios
definidos a trabajadores .depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacto en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el clculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segiin lo
establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

(c) Estimacion de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos

La -estimacién de las vidas y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 3 (f) .

(d) Impuesto a la Renta

La Compafiia podra realizar estimaciones de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién -de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en
que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias que surjan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados.
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5. Administracion de Riesgos

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo
de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los
depdsitos en bancos.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

(c) Riesgo de liquidez.

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
misma ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez, de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiiia mantiene reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de’los acfivos y pasivos financieros.

(d) Riesgo de tasa de interés.

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de La Compafiia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos por
pagar a accionistas en operaciones de financiamiento a Largo plazo.

Por lo tanto, se comenta-que en ¢l caso-de aplicar tasas-de interés, el riesgo que presenta-en
tasa de interés es minimo ya que contamos con una tasa corporativa baja en cuanto al
mercado.
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(e) Gestion de Capital.

El objetivo principal de la gestioén de capital de la Compaiiia es asegurar que esta mantenga
una calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compatfiia gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones econdémicas. A fin de mantener y
ajustar su estructura de capital, la Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo en capital en la Compafiia.

(f) Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. Una medicion a valor razonable supone que la de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar en el mercado principal del activo o pasivo, o en
ausencia del mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para

-estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes categorias:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31 de diciembre
2013 2012
(US Dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 47,420 33,801
Deudores comerciales y oftras cuentas

cobrar 577,574 474,178
Activos por Impuestos corrientes 63,881 47,086
Inventarios 486,654 259,078
Total 1,175,529 814,143
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Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Obligaciones bancarias a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar (1,414,570)  (1,028,765)
Pasivos por Impuestos corrientes (2,350) (748)
Obligaciones acumuladas (1,752) (1,055)
Total (1,418,672) (1,030,568)

6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31 de diciembre

2013 2012
(US Dolares)
Efectivo y bancos 47,420 33,801
47420 " 33,801

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2013 2012

(US Délares)
Clientes 577,574 462,866
Compaiiias relacionadas - -
Accionistas ~ -
Anticipos a Proveedores - -
Empleados - -
Terceros, otros - 11,312

-

Provision para Cuentas Incobrables -
577,574 474,178
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8. Inventarios

Los Inventarios consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Dolares)
Producto Terminado y Mercaderia en Almacén 263,503 169,917
Mercaderia en Transito 223,151 89,161
486,654 259,078

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan libres de gravamenes y son de libre disposicion.
9. Propiedad, Planta y Equipos

Los Inventarios consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Edificios 264,534 262,227
Mobiliarios y Equipos 40,942 44,299
Costo 305,476 306,526
Depreciacion Acumulada (34,989) (26,773)

Neto 270,487 279,753
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31.de diciembre

2013 2012
(US Dolares)

-Comerciales:

Proveedores, locales 2,391) (4,843)
Compaiiias relacionadas (1,412,178)  (1,023,921)
Accionistas

Otras

(1,414,569)  (1,028,764)

Las cuentas por pagar a proveedores representa factura principalmente por bienes y servicios
profesionales pagaderos con plazo de hasta.60.dias y no-devengan interés.

11. Impuestos
11.1. Actives y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

diciembr
31 de e
2013 2012
(US Délares)
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario 63,881 47,086

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Con la Administracién Tributaria (2,350) (748)
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12. Pasivo no corriente, cuentas por pagar diversas /relacionadas

Corresponden a cuentas por pagar diversas /relacionadas por pagar que consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Cuentas por pagar Proveedor Bienes muebles - Ceibo
-Capital Limited (a) €52,229) (77.448)
Jubilacién Patronal y Bonificacién Desahucio (10,151) (8,532)

(62,380) (85,980)

(a) Las cuentas por pagar a la compatiia Ceibo Capital Limited,por la adquisicion el 26 de
octubre del 2010, de dos Bodegas No. 46 y 47 ubicadas en el Bolque C de Parque
Industrial California -2, sin plazo de pagos si genera intereses.

13. Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas.

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaiiias relacionadas por
accionistas comunes por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 y 2012, fueron
como sigue:

2013 2012

(US Ddlares)

Laboraterios Microsules de Urugunay. ( Importaciones de 1.524.922.27 911,200.14
medicamentos veterinarios)
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14. Patrimonio
14.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, €l capital emitido consiste de 2.800 acciones ordinarias con
un valor nominal -unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos. Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene
su misma estructura accionarial con respecto al ejercicio 2012.

Accionistas Nacionalidad  Participacién %  Total Acciones Valor por Capital Social
Accién (US Délares)
BRINGAS Uruguaya 0,999642857 2,799 1 2,799.00
MERTENS
PABLO
ROBERTO
BRINGAS Uruguaya 0,000357143 1 1 1,00
MERTENS
PABLO
ROBERTO
2,800 2,800.00

14.2 Perdidas - Un movimiento de las pérdidas acumuladas es como sigue:

‘Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012 2011

(Utilidades) / pérdidas acumuladas 29,620 23.498 3.905
Efecto por-aplicacién de NIF, por lera
vez

Reservas por valuacion PCGA anteriores

TOTAL 29,620 23,498 3,905
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14.3 Utilidad Bésica por Accién

Las utilidades y-el-niimeroe promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la
utilidad basica por accién fueron los siguientes:

2013 2012
(US Dalares)
Perdida (Utilidad )del afio 2,308 (1,722)
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 2,800 2,800
Utilidad basica y-diluida por accién 0,82 -

La Compaiiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion.

15. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddélares)
Gastos de administracién 158.525.91 169,732.27
Gastos de comercial 37.975.46. - 28.883.64

196.501.37 198.616.34

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)

Sueldos y Salarios 16.962.44 10.332.24
Beneficios Sociales 4.842.87 4.816.30
Otras Remuneraciones 3.394.03 3.078.99
Gastos de Viaje'y-movilidad 1.858.89
Gasto de Gestion

Honorarios Profesionales (Comercial) 13,781.60 14.922.40
Arrendamientos

Servicios Publico de telecomunicaciones 2.464.00 2.088.83
Mantenimiento y Reparaciones (Comercial) 1.890.88 44.80
Promocién y Publicidad 17.518.05
Suministro-de-oficina (Comercial) 549.62 459.99
Seguros y Reaseguros( primas y cesiones) 3.275.61 3.407.33
Servicios Recibidos 30.794.56 24.774.15
‘Depreciaciones 9,626.88 10.093.46
Amortizaciones 3.325.77
Impuestos, Contribuciones y otros 63.551.47 61.716.73
Provisiones 1.618.47 5.791.67

Otros gastos varios 5.773.48 5.503.10
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Gastos de Transporte 37,975.46 28,883.64

196.501.37 198.616.34

15.1. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Intereses 3.992.33 4.233.72
-Cargos bancarios 1.135.34 1.318.87
Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 5,127.67 5.552.59

16. Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro-de los tres afios siguientes a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

E129 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012, 22% a partir del afio 2013.

La reduccion progresiva .del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.
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17. Ajustes y Reclasificaciones

Al 31 de Diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones necesarios para su adecuada presentacion NIIF y revelacion

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre €l que se Informa

Entre el 28 de febrero del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (20 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. Aprobacion de los Estados Financieros

L.os estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobades por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.
En opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.




