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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Accionistas de: 

CEDEGUIM S.A. 

1 

  

Guayaquil, Marzo 26 del 2009 

He auditado el balance general adjunto de Cedeguim S.A., al 31 de diciembre de 2008, y 

el correspondiente estado de resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y 
de flujo de efectivo por el año terminado a esa fecha. Estos estados son responsabilidad 

de la Administración de la Compañía. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre 
los mencionados estados financieros basándome en mi auditoría. 

Mi Auditoría se efectuó de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas 
requieren que planifique y ejecute la auditoría para tener seguridad razonable de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye un examen, a 
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Una auditoría incluye también una evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía, así como una evaluación de la presentación de los 
estados financieros en su conjunto, Considero que la auditoría efectuada provee una base 

razonable para expresar mi opinión. 

En mi opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
CEDEGUIM S.A. al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones, los 

cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolución * NAC-DGER 
2006-0469 de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2006 
publicado en el Registro Oficial 4 291. El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones 
Tributarias será presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados 
exigidos por el SRI que serán preparados por la Compañía CEDEGUIM S.A, 
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Auditor Independiente 

  

CEDEGUIM S.A. 

BALANCE GENERAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DE 2008 

  

ACTIVO Notas US$ Dólares 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.293,67 
Inversiones Corrientes 2 15.079,53 
Otras Cuentas por Cobrar 150,00 

Crédito Tributario 557,86 
Activos Pagados por Anticipado ____ 128,61 

Total Activo Corriente 18.209,67 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipos, neto 3 4.189,94 

Otras Inversiones 510,00 

Total Activo No Corriente 4.699,94 

TOTAL ACTIVOS 22.909,61 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE 
Préstamos de Accionistas 4 9.071,99 

Cuentas por Pagar 1.636,52 

Gastos acumulados por pagar 533,26 
Total Pasivo Corriente 11.241,77 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social 5 1.224,00 
Reserva Legal 426,03 
Otras Reservas 6 11.581,98 

Utilidades No Apropiadas 3.943,69 
Pérdida del Ejercicio (5.507,86) 

Total del Patrimonio de los Accionistas 11.667,84 
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Ver notas en los estados financieros 
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor Independiente 

CEDEGUIM S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

Notas 

Ventas Netas 

GASTOS OPERACIONALES: 
Admunistración 
Ventas 

Total Gastos Operacionales 

PÉRDIDA OPERACIONAL 

Otros Egresos (Ingresos) no Operacionales: 
Gastos Financieros 
Otros Ingresos 

Total Otros (Egresos) Ingresos no Operacionales 

PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO 

Ver nota a los estados financieros 

US$ Dólares 

24.864,00 

30.622,83 
947.08 

31.569,91 

  

(6.705,91) 

(219,41) 
1417.46 
1.198,05 

—-5507,86) 
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Auditor Independiente 

CEDEGUIM S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

US$ Dólares 

Capital Reserva Otras Utilidades Utilidad(Pérdida) 
Social___Legal Reservas No Apropiadas Ejercicio Total 

Saldo al 31-12-07 1224,00 35323 11.581,98 3.288,50 1.141,93 17,589.64 

Partic. Trabajadores (71,29) (171,29) 

Impuesto a la Renta (242.65) (42,65) 

Apropiación Reserva 72,80 (72,80) -0- 

Transferencia 655,19 (655,19) -0- 

Pérdida Ejercicio (5.507,86) (5.507,86) 

Saldo al 31-12-08 1.224,00 426,05 11.581,98 3.943,69 (5.507,86) 11.667,84 

Ver nota en los estados financieros 
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Auditor Independiente 

  

CEDEGUIM S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 

Efectivo pagado a empleados y proveedores 
Utilidad en venta de activos fijos 

Otros ingresos 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Disminución de propiedades y equipo, neto 
Aumento de inversiones y otros activos, neto 

Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversión 

US$ Dólares 

36.039,26 
(29.143,36) 

1.097,52 
319,94 

8.313,36 

(1.206,36) 
(15.079,53) 

(16.285,89) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos de Accionistas 

Otros Pasivos, neto 

Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al inicio 

Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al final 

Ver nota en los estados financieros 

9.071,99 

637,31 

9.709,30 

1.736,77 

556.90 
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor Independiente 

  

CEDEGUIM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

1. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Cedeguim S.A. La compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de Agosto 
de 1996 ante la Notaría Décima Tercera del Cantón Guayaquil, aprobada por la 
Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 96-2-1-1-0004170 el 20 de 

Septiembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de Diciembre de 1996, a la 
fecha cuenta con un capital autorizado de US $ 2.448,00 y un capital pagado de US$ 
1.224,00 dividido en un mil doscientas veinticuatro acciones ordinarias y nominativas de 
(US$ 1,00) cada una. La compañía tiene por objeto principal dedicarse a la realización de 
todos los actos y contratos mercantiles permitidos por la ley y a la prestación de servicios 
de auditoría y asesorías contables, de administración de empresas, financieras, 

económicas o tributarias. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en Marzo 
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por 
la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia 
de Compañias. 

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, en un número 
de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. 

Actualmente están siendo reemplazadas gradualmente por las NUF y establecerán a 
futuro, la base de registro, preparación y presentación de los estados financieros de las 
sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de 
Compañías, mediante Resolución No. 08.GDSC.010 publicada en el R.O. 498 de 
Diciembre 31 del 2008, en su Artículo Primero literal 1 dispuso que se adoptarán las NIF 
a partir del 1 de Enero de 2010 las compañías y los entes sujetos y regulados por la Ley 

de Mercados de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de 
auditoria externa. El año 2009 se lo considera como un periodo de transición. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propósito de elaboración del estado de flujo de 
efectivo, la compañia considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta caja y 
bancos. 

Propiedad, planta y equipos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por 

reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mieníras que las mejoras de 

    
recta, considerando como base la vida útil estimada de estos activos, 

porcentajes anuales: 
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor Independiente 

  

1. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

Activos: Tasas 

Edificios 5% 
Muebles-Equipos de Oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de Computación 33% 

Reserva Legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 
2008 la Compañía registró US$ 72,80 en concepto de reserva legal correspondiente al 

año 2007, 

Participación Trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, la 
Compañía realiza provisión y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. 

Impuesto a la renta.- La provisión para impuesto a la renta se la calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados en el año en 
que se devenga con base al método de impuesto por pagar. 

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta será del 25% 

sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por 
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce ingresos por la prestación de 
servicios profesionales por auditoria externa, consultoría y asesoría financiera y 
empresarial. 

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los 
resultados utilizando el método de acumulación, en cambio los intereses ganados 
provenientes de cuentas bancarias o inversiones temporales son registrados por el método 
del efectivo. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración de la Institución efectúe ciertas estimaciones o supuestos 
contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la 
presentación de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo 
correspondiente, así como también las revelaciones sobre activos y pasivos contngentes 
ala fecha de los estados financieros, Las estimaciones y supuestos utilizados seba    

   actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar con los e 

debido a la ocurrencia de eventos futuros. 
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ING. COM, CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor Independiente 
  

2. INVERSIONES CORRIENTES 

Corresponde a un Certificado de Depósito a Plazo por US $ 15.079,53 otorgado por el 
Banco del Pacífico (Panamá) S.A. a favor de Cedeguim S.A., cuyo vencimiento es el 24 

de Enero del 2009 a una tasa del 2.1% de interés anual. 

3. PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 

El movimiento de la propiedad y equipos, neto y su depreciación acumulada por el año 
terminado 31 de diciembre del 2008, es como sigue: 

US$ Dólares 

Saldo al inicio del año 5.396,90 
Adquisiciones 10.770,14 
Venta de Bien Inmueble, neto (10.903.08) 
Depreciación cargada a resultados (1,074.02) 

Saldo al final del año 4.189,94 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía no ha prendado a ninguna institución bancaria. 

PRÉSTAMOS DE ACCIONISTAS 

Representa el saldo de US $ 9.071,99 correspondientes a los valores prestados por el 

Accionista Ing. Roque Cedeño Loor a Cedeguim S.A., los cuales no generan ningún tipo 
de interés. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2008, es como sigue: 

Accionista US$ Dólares Lo 

Roque Alfredo Cedeño Loor . 913,00 75.00 
Isabel Yolanda Guim Contreras 306.00 25.00 

Total 1224.00 100.00 

OTRAS RESERVAS 

Al 31 de diciembre del 2008, es como sigue: 

Otras Reservas 

Reserva de Capital 

Total 
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor Independiente 
  

7. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros por el año terminado 31 de diciembre del 2008, han sido 

reclasificados para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías. 

HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisión de este informe (Marzo 26 
del 2009) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la 

Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se 
adjuntan. 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUTRIALES S.A. 

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2008 e Informe del Auditor 

Independiente 
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Econ. EFRÉN HERNÁNDEZ VARELA 
  

Guayaquil, 30 de Abril del 2009. 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 

F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

He auditado el Balance General de F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. al 31 de 
Diciembre de 2008 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los 
Accionistas y Estado de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
Estados Financieros son de responsabilidad de la Administración de la compañía. Mi 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi 
Auditoría. Met 

La auditoría la realicé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y efectuada para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 
inexactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas, 
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Exceptuando la cuantificación del inventario 
por no haber presenciado la toma física del mismo y haber sido contratado mis servicios con 
fecha posterior al cierre del ejercicio, considero que esta auditoria provee una base 
razonable para expresar mi opinión. 

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo 
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relación a: 1) 
Los estados financieros surgen de los registros contables de la compañía; 2) Los datos 
contables que se encuentran registrados en la Declaración de Impuesto a la Renta, 
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros 
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que 
figuran como saldos a cargo de la compañía en sus declaraciones tributarias; 4) Se han 
presentado las declaraciones de Retenciones a que está obligada la compañía, en su 
calidad de Agente de Retención de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos 
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compañía 
de los aspectos mencionados, así como los criterios de aplicación. s normas tributarias 
respectivas, son de responsabilidad de su administración: iterios podrían      
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En mi opinión, excepto lo indicado en la última parte del párrafo segundo, los estados 
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en los aspectos importantes, 
la situación financiera de F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. al 31 de Diciembre 
de 2008, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posición financiera por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados. 

Econ. Efrén Hernánd ela. 

RNAE. 0 

C.P.A. 445 

  
Rumichaca No. 828 - 4% Piso - Ofic.. 401 
Teléf. 2302524 — 2204206 - Casilla 4805 

Guayaquil - Ecuador 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresado en US dólares) 

Rubros 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y Equivalent4es de Efectivo 

Cuentas por Cobrar 

Varios Deudores 

Inventarios 

ACTIVO FIJO 

Edificaciones 

Maquinarias y Equipos 

Muebles y Enseres 

Vehículos 

Equipos de Computación 

Instalación Equipos de Computación 

(-) Depreciación Acumulada 

ACTIVO INTANGIBLE 

Herramental (Matricería) 

(-) Amortización Acumulada 

ACTIVO DIFERIDO 

Primas de Seguros 

Intereses Pendientes 

(-) Amortización Acumulada 

- EJERCICIOS 
2008 

47.608.839,41 

22.969.809,08 

202.218,18 

4.068.917,81 

10.227.554,30 

8.471.118,79 

17.765.262,55 

10.375.804,68 

14.064.865,01 

353.533,60 

1.876.097, 42 

141.666,28 

61.713,65 

-9.108,418,09 

2.624.641,67. 
4.160.560,42 

-1,535.918,75 

4,249.126,11 

1.873.187,10 

3.872,179,54 

-1.496.240,53 

2007 

41.325.839,30 

23.650.673,18 

865.985,48 

10.233.625,67 

6.258,815,28 

6.292.246,75 

13.005.805,04 

7.764.440,03 

10,880.265,15 

353.533,60 

1.876.097,42 

141.666,28 

51.458,65 

-8.061.656,09 

2.680.699,51 

3.788.964,23 

-1.108.264,72 

1.938.661,57 

1.182.330,56 

1.816.527,63 

-1,010.196,62 

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresado en US dólares) 

Rubros 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 

Varios Acreedores 

Cuentas por Pagar 

Documentos por Pagar 

PASIVO NO CORRIENTE 

Documentos por Pagar a Largo Plazo 

PATRIMONIO 

Capital Social 

Entregas Futuro Aumento de Capital 

Reservas 

Resultados 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

EJERCICIOS 

2008 

27.632.936,20 

15.963.658,77 

3./11.395,13 

443,463,70 

11.808.799,94 

11.669.277,43 

11.669.277,43 

19.975.903,21 

2007 

21.289.670,58 

18.065.331,15 

1.692.029,12 
1.676.673,19 

14.696.628,84 

3.224,339,43 
3.224.339,43 

20.036.168,72 

  

10.000.000,00 10.000.000,00 

486.283,48 455.783,48 

9.221.402,88 8.590.089,09 

268.216,85 990.296,15 

47.608.839,41 41.325.839,30 
  

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 

Notas 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

ESTADOS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresado en US dólares) 
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EJERCICIOS 
Rubros 

2008 2007 

INGRESOS 26.746.554,16 37.606.970,41 

Ventas Nacionales 13.841.064,47 11.093.482,88 

Exportación 13.143.896,43 26.711,394,58 

(-) Devoluciones sobre Ventas 

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS 

-238,406,74 

23.827.499,59 

-197.907,05 

34.213.606,42 

  

  

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.919.054,57 3.393.363,99 

GASTOS DE OPERACIÓN 2.588.456,42 2.322.174,22 

Gastos de Administración 2.183.824,14 2.196.824,58 

Gastos de Ventas 404.632,28 125.349,64 

UTILIDAD OPERACIONAL 330.598,15 1.071.189,77 

GASTOS FINANCIEROS 65.087,58 134,449,18 

Gastos Financieros 65.087,58 134,449,18 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 2.706,28 53.555,56 

Otros Ingresos 2.706,28 53.555,56 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 268.216,85 990.296,15 

(5 15% Participación de Trabajadores 40.232,53 148.544,42 

UTILIDAD GRAVABLE 227.984,32 841.751,732 

(7) 25% Impuesto a la Renta 56.996,08 210.437,93 

UTILIDAD DISPONIBLE 170.988,24 631.313,80 
  

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(Expresado en US dólares) 

CAPITAL RESERVAS Entregas 
Futuro Resultado del 

NCEP a RAN TOTAL CONCEPTOS Social Legal | Facultativa | DeCapital | Total | Aumentode | Ejercicio |“ 
Capital 

Saldo a Enero 1 del 2008 10.000.000,00  446.318,50 2.953.720,15 5.190.050,44  8.590.089,09 455.783,48 990.296,15 20.036.168,72 

15% Participación Trabajadores 2007 0,00 -148.544,42 -148.544,42 

25% Impto. Renta causado 2007 0,00 -210.437,93 -210.437,93 

Transferencia a Reserva Legal 63.131,38 63.131,38 -63.131,38 0,00 

Transferencia a Reserva Facultativa 568.182,41 568.182,41 -568,182,42 -0,01 

Entregas Futuro Aumento de Capital 0,00 30.500,00 30.500,00 

Aumento de Capital - Agosto 7, 2007 0,00 0,00 

Resultado del Ejercicio 0,00 268.216,85 268.216,85 

Saldo a Diciembre 31 del 2008 10.000.000,00 — 509.449,88 3.521.902,56 5,190.050,44  9.221.402,88 486.283,48 268.216,85  19.975.903,21 
    Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 
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F.T.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en US dólares) 

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operación 

Efectivo recibido de clientes 32.911.262,02 

Efectivo proporcionado por las actividades de operación 32.911.262,02 

Efectivo pagado a proveedores y empleados -30.076.560,12 

Participación Trabajadores pagada 2007 -148.544,42 

Impuesto sobre la renta pagado 2007 -210.437,93 

Otros Ingresos y Egresos -62.381,30 

Efectivo utilizado en las actividades de operación -30.497.923,78 

Flujo Neto en actividades de operación 2.413.338,24 

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversión 

Activos Diferidos -690.856,54 

Compra de activos fijos Tangibles -5,806.219,51 

Compra de activos fijos Intangibles (marcas y patentes) -371.596,19 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión -6.868.672,24 

Flujo Neto de efectivo en actividades de financiación 

Producto de préstamos de largo plazo 6.389.286,09 

Producto Proveedores Largo Plazo -2.628.219,39 

Producto Aportes futuras capitalizaciones 30.500,00 

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiación 3.791.566,70 

Aumento (disminución) neto en el efectivo -663.767,30 

Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1. 865.985,48 

Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31. 202.218,18 

 



I
I
I
)
 

5)
? 

3
3
1
3
3
3
 

1
9
0
3
3
3
9
3
9
3
0
9
0
 

9
0
9
9
0
9
9
9
 
3
0
)
 

F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Continuación) 

Conciliación de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las Actividades 

de Operación 

Utilidad (Pérdida) 

Más: Partidas que no requieren utilización del efectivo 

Depreciación 

Amortización 

Efectivo Proveniente de Actividades de Operación 

Variación en Activos y Pasivos Corrientes 

Cuentas por Cobrar 

Varios Deudores 

Inventarios 

Varios Acreedores 

Cuentas por Pagar 

Doc. Por Pagar CCI 

Participación de Trabajadores 2007 

Impuesto sobre la renta pagado 2007 

Deducciones IR y 15% Trabajadores 

Efectivo Utilizado en Operaciones 

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

1.046.762,00 

913.,697,94 

1.960,459,94 

6.164.707,86 

-3.968.739,02 

-2.178.872,04 

2.019.366,01 

-1.233.209,49 

-259.609,51 

-148.544,42 

-210.437,93 

268.216,85 

2.228.676,79 

184,661,45 

2.413.338,24 
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F.L.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en US dólares) 

NOTA No. 1.- CONSTITUCIÓN Y OBJETO SOCIAL 

FISA Fundiciones Industriales S.A. es una compañía constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura pública 

de junio 6 de 1969, ante el doctor Emiliano Calle, Notario Público del cantón Guayaquil y tiene como objeto social 

importar o adquirir maquinarias y accesorios, y también comprar dentro o fuera del país las materias primas y los 

artículos elaborados o semielaborados que al efecto se requieran para la extrusión del aluminio, vender y exportar 

todos los artículos que produzca y, en general, la compañía podrá celebrar todos los actos y contratos permitidos por 

la ley vinculados con el objeto social. 

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS 

Bases de preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la administración de la empresa, los 

mismos que nos fueron entregados de conformidad con el Art. 11 de la Resolución No. 02.Q.1CI.008, de abril 26 

del 2002, de la Superintendencia de Compañías. y preparados con base de los costos históricos, a las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos mínimos establecidos o autorizados por la autoridad de control 

referida e involucra la elaboración de pruebas y estimaciones contables que inciden en la vluación de determinados 

activos y pasivos y de los resultados, 

A partir del año 2009, de acuerdo a la Resolución No, 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia de Compañias, las 

empresas que está bajo su control y vigilancia aplicarán de manera obligatoria las Normas Internacionales de 

Información Financiera NIIF en la preparación y presentación de sus estados financieros. 

Caja y Bancos 

Constituyen movimientos de efectivo, depósitos en bancos fácilmente convertibles en montos reconocidos de caja. 

Equivalentes de Efectivo 

Son inversiones de muy corto plazo, con vencimientos menores a 90 días. 

Cuentas por Cobrar 

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, recuperable en 180 días promedio, y no incluye 

provisión para cuentas incobrables. 

Diversos Deudores 

Corresponde a los deudores por préstamos y anticipos a empleados y obreros, anticipos a proveedores, respaldados 

por los documentos suscritos entre las partes, 

1 de 11 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico calculado para productos terminados, materias primas y suministros 

utilizados en el proceso productivo; el saldo ajustado de los inventarios no excede el valor mercado.. Para la 

imputación de las salidas se aplica el método promedio ponderado. Los inventarios en tránsito se presentan al costo 

específico de las facturas más los cargos relacionados con la importación y perfmanecen como Cuentas por Cobrar 

hasta su ingreso en las bodegas de materia prima. 

Activo Fijo 

Las propiedades están registradas al costo histórico y en dólares norteamericanos menos las depreciaciones 

acumuladas. Las depreciaciones están calculadas con base en el método de línea recta sobre la vida útil estimada de 

los respectivos activos. 

El valor de la venta de activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se registra en 

las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se 

cargan al resultado del ejercicio. 

Cuentas por Pagar 

Son obligaciones por compras de bienes y servicios que, generalmente, tienen vencimiento de 30 días posteriores a la 

fecha de recepción del comprobante de transferencia. 

Diversos Acreedores 

Son obligaciones por compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 30 días, y aquellas que se originan en 

normas tributarias, laborales, etc., excepto proveedores de bienes y servicios relacionados con las operaciones del 

negocio, 

Documentos por Pagar 

Corresponde a la suscripción de documentos que respaldan operaciones de crédito obtenidos de instituciones 

financieras locales y del exterior, de corto y largo plazo. Los créditos externos son registrados en el Banco Central del 

Ecuador conforme a las normas tributarias vigentes. 

Beneficios Sociales 

Son reconocidos cuando nace la obligación de la empresa en virtud de las normas legales vigentes o acuerdos 

contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que en ellas se indican. 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Participación a Trabajadores 

Se registra con cargo a los resultados del año en que se causa por una cifra equivalente al 15% de la utilidad del 

ejercicio, 

Impuesto a la Renta 

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable, después de la conciliación tributaria. 

Reconocimiento de los Gastos 

Los gastos son reconocidos en el ejercicio en que se devengan. 

Criterio de Empresa en Marcha 

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2008 han sido preparados sobre la base de Principios de Contabilidad 

aplicables a un negocio en marcha, en consecuencia, dichos estados financieros no reflejan el efecto de ajustes que 

podrían ser necesarios en caso de que la Compañía no estuviera en condiciones de continuar operando como una 

empresa en marcha y, por esta razón, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en forma 

diferente al curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a los reflejados en los Estados Financieros. 

NOTA No. 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El siguiente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre. 

  

  

2008 2007 

Bancos 144.218,18 865.985,48 

Banco del Pacífico 64.116,63 17.717,64 

Banco del Austro . 3.847,74 24.049,15 

Banco Bolivariano 34.108,77 201.633,57 

Banco Territorial 1.639,00 1.822,02 

Banco Produbanco 40.506,04 620.763,10 

Equivalentes de efectivo 58.000,00 0,00 

Inversiones Temporales 58.000,00 * 0,00 

Total Efectivo y Equivalentes 202,218,18 865.985,48 
  

1 Representa el valor de un Certificado emitido por el Banco del Austro, que vence el 5 de 

enero de 2009, por la suma de US$ 58,000,-. 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 4.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre, el saldo de este rubro refleja los siguientes saldos: 

Cuentas por Cobrar Clientes 

Ctas. Por Cobrar Clientes Nacionales 

Ctas. Por Cobrar Clientes Exterior 

Ctas. Por Cobrar Cheques Protestados 

Ctas, Por Cobrar Empleados 

NOTA No. 5.- VARIOS DEUDORES 

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre, incluye los siguientes valores: 

Varios Deudores 

Importaciones en Tránsito 

Valores por Regularizar 

Cuentas por Liquidar Banco 

Depósito Industrial Aduana 

Impuestos Retenidos de Clientes 

Impuestos Anticipados IVA 

Exportaciones 

Anticipo Impto. A la Renta 

Otros 

  

2008 2007 

4.068.917,81 10.233.625,67 

2.084.317,69 2.297,706,64 

1.984.600,12 7.923.376,74 

0,00 11.092,29 

0,00 1.450,00 

2008 2007 

10.227.554,30 6.258.815,28 

2.057.489,07 6.580,578,99 

7.324.429,83 0,00 

0,00 83.693,12 

-16.547,72 108.955,76 

172.099,20 0,00 

338.760,55 7.634,22 

114.594,35 2.800,00 

0,00 * 121.495,15 

236.729,02 -646.341,96 

1 Anticipo Impto. Renta.- Valor provisión del anticipo del Impuesto a la Renta calculado para el 

2008.El pago fue impugnado por la empresa considerando la baja significativa de sus ingresos 
como consecuencia de la crisis econón mundial. 
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NOTA No. 6.- 

F.L.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INVENTARIOS 

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre son: 

NOTA No. 7.- 

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre. 

Materia Prima 

Artículos en Proceso 

Artículos Terminados 

Materiales y Suministros 

Total 

ACTIVO FIJO 

Edificaciones 

Maquinarias y Equipos 

Muebles y Enseres 

Vehículos 

Equipos de Computación 

Instalación Equipos de Computación 

Suman 

(7) Depreciaciones Acumuladas 

Total Activo Fijo Neto 

2008 

3.277.687,66 

3.189,118,04 

1.946.058,46 

58.254,63 

2007 

2.265.304,32 

2.368.367,10 

1.594.308,07 

64.267,26 

  

8.471.118,79 6.292.246,75 

  

2008 2007 

10.375.804,68 7.764,440,03 

14.064.865,01 10.880.265,15 

353.533,60 353.533,60 

1.876.097,42 1.876.097,42 

141.666,28 141.666,28 

61.713,65 51.458,65 

26.873.680,64 21.067.461,13 

-9.108.418,09 -8.061.656,09 

  

17.765.262,55 13.005.805,04 
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F.L.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movimiento del Activo Fijo durante el año fue como sigue: 

  

2008 2007 

Saldo al 1 de Enero 13.005.805,04 10.925.822,83 

Más (Menos) 

Adiciones, neto por compras 5,806.219,51 3.293,260,54 

Transferencias 0,00 

Disposiciones 

Reclasif. o Baja de Activo 357,80 -39,572,47 

Débitos en Depreciación 16.886,50 

Depreciación del año -1.047.119,80 -1.190,592,36 

Saldo al 31 de Diciembre 17./65.262,55 13.005.805,04 
  

La depreciación se calcula por método de línea recta tomando como base la vida útil estimada de los activos 

relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes: 

% Dep. % Dep. 

2008 2007 

Edificaciones 5% 5% 

Maquinarias y Equipos 10% 10% 

Muebles y Enseres 10% 10% 

Vehículos 20% 20% 
Equipos de Computación 33% 33% 

Instalación Equipos de Computación 33% 33% 

NOTA No. 8.- ACTIVO INTANGIBLE 

Al 31 de diciembre, la compañía presenta el siguiente saldo en el Activo Intangible. 

  

2008 2007 

Herramental (Matricería) 4,160,560,42 3.788.964,23 

(>) Amortización Acumulada -1.535.918,75 -1.108,264,72 

Total 2.624.641,67 2.680.699,51 
  

Es el costo de los moldes o matrices y su amortización por su vida útil. 
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NOTA No. 9.- 

El Activo Diferido registra el siguiente saldo al 31 de Diciembre. 

NOTA No. 10.- 

F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ACTIVO DIFERIDO 

Primas de Seguros 

Intereses Pendientes 

Parcial 

(-) Amortización Acumulada 

Suman 

2008 

1.873.187,10 * 

3.872.179,54 ? 

5.745.366,64 

-1.496.240,53 

4.249.126,11 

1 

Las Primas de Seguros corresponden a seguros de todos los bienes 

muebles e inmuebles, inventario, etc. 

2 

Los Intereses Pendientes corresponden a provisiones sobre créditos 

internos y externos 

VARIOS ACREEDORES 

El saldo de Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre se detalla a continuación. 

Varios Acreedores 

Varios Acreedores 

Produbanco 

Alumarket 

Community Bank 

Window World 

Impto. al Valor Agregado 

Impto. Retenido por Pagar 

Aportes al IESS 

Préstamos al IESS 

Ctas. Por Pagar Varias 

Provisiones Acumuladas por Pagar 

Comisiones Bancarias por Pagar 

2008 

3.711.395,13 

1.030.454,00 

150.421,09 

214.835,05 

1.795.282,34 

80.000,00 

153.204,81 

22.635,65 
54.525,70 

-401,44 

0,00 

210,437,93 

0,00 

2007 

1.182.330,56 

1.816.527,63 

2.998.858,19 

-1.010.196,62 

1.988.661,57 

2007 

1.692.029,12 

806.846,49 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

76.292,17 
14.830,80 

16.626,14 

325,38 
250.732,43 
523.475,30 

2.900,41 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 11.- CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre, este rubro registra los saldos siguientes: 

  

  

  

  

2008 2007 

Cuentas por Pagar 443.463,70 1.676.673,19 : 

Proveedores Locales 281.518,04 376.608,18 [ 

Proveedores del Exterior 161.945,66 1.300.065,01 : 

NOTA No. 12.- DOCUMENTOS POR PAGAR, CORTO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2008 esta cuenta colectiva presenta los siguientes saldos: 

2008 2007 

Documentos por Pagar 11.8308.799,94 14.696.628,84 

Documentos por Pagar Corto Plazo 3.023.575,36 5.651.794,75 

Préstamos Bancarios Nacionales 3.023.575,36 3.815.090,92 

Intereses por Pagar Nacionales 0,00 1.896.670,50 

Préstamos Bancarios del Exterior 0,00 -59.966,67 

Documentos por Pagar CCI 8.785.224,58 9.044.834,09 

Produbanco 0,00 4.775.812,44 

Banco Bolivariano 5.794,838,95 4,269,021,65 

Banco del Austro 1.506.893,60 0,00 

Banco del Pacífico 1.483.492,03 0,00 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 13.- DOCUMENTOS POR PAGAR, LARGO PLAZO 

  

2008 2007 

Préstamos Bancarios Externos 11.669.277,43 3.224,339,43 

Financiera Unión del Sur (Cap. Trab.) 2.070.513,17 0,00 

Austrobank Panamá 2.845.509,68 0,00 

Austrobank Bahamas 867.533,16 0,00 

Quintanar 2.408.375,04 3.224.339,43 

Pacific National, Community Bank 3.477.346,38 0,00 

El préstamo otorgado por Quintanar está registrado en el Banco Central del Ecuador y el 

registro de los restantes, está en trámite. 

NOTA No. 14.- PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre de 2008, este rubro está compuesto por los siguientes conceptos y saldos: 
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2008 2007 

Capital Social 10.000.000,00 10.000.000,00 

Entregas Futuro Aumento de Capital 486.283,48 455.783,48 

Reservas 9.221,402,88 8.590.089,09 

Resultado del Ejercicio 268.216,85 990.296,15 

Total Patrimonio 19.975.903,21 20.036.168,72 
  

Capital Socia!.- El Capital pagado de la compañía es de diez millones de dólares de los Estados Unidos de Norte 

América (US$10'000.000.-), representado por cinco millones de acciones nominativas de un valor nominal de dos 
dólares cada una. 
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Entregas Futuro Aumento de Capital.- Al 31 de Diciembre del 2008, esta cuenta registra un saldo de $486,283,48 

Juego de los siguientes movimientos. 

  

Saldo Anterior 455.783,48 4.620.255,19 

Entregas para Aumento de Capital 30.500,00 835.528,29 

Aumento de Capital - Agosto 7, 2007 0,00 -5.000.000,00 

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 486.283,48 455.783,48 
  

Reservas.- Al 31 de diciembre, esta cuenta presenta los siguientes saldos: 

  

2008 2007 

Reserva Legal 509.449,88 * 446.318,50 

Reserva Facultativa 3.521.902,56 ? 2.953.720,15 

Reserva de Capital 5.190.050,44 5.190.050,44 

Total Reservas 9.221.402,88 8.590.089,09 
  

La contabilidad registra los siguientes movimientos de las cuentas de Reserva: 

l Reserva Legal 

  

Saldo Anterior 446.318,50 272.461,98 

transferido de utilidades lquidas del ejercicio 63.131,38 173.856,52 

Saldo a Dic. 31/08 509.449,88 446.318,50 
  

2 Reserva Facultativa 

Saldo Anterior 2.953.720,15 1.823.652,79 

  

transferido de utilidades lquidas del ejercicio 568.182,41 1.130.067,36 

Saldo a Dic. 31/08 3.521.902,56 2.953.720,15 
  

3 

Reserva de Capital.- Este rubro presenta ei saldo reclasificado, de acuerdo a la NEC 17, de las 

siguientes cuentas que puede ser utilizado para aumentos de capital. 

  

Reserva Revalorización Patrimonio 2.571.339,65 2.57/1.339,65 

Otros Superávit 2.618.710,79 2.618.710,79 

Total Reservas de Capital a dic. 31 5.190.050,44 5.190.050,44 
  

De acuerdo a la NEC indicada, se debe transferir los saldos de las cuentas anotadas en el 

párrafo anterior a la de Reserva de Capital. 
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2008 esta cuenta registra un saldo de $268,216,85 que 

corresponde a la utilidad del ejercicio auditado antes de deducciones generales y conciliación tributaria. 

NOTA No. 15.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCIÓN Y PERCEPCIÓN 

Utilizando un muestreo para la revisión de los documentos y de acuerdo con los registros contables correspondientes, 

se observa que la empresa ha cumplido con su obligación de Retener, Declarar, Emitir Certificados de Retención y con 

el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares señalados para ello. Como 

agente de percepción también han presentado las respectivas declaraciones mensuales. La verificación de la exactitud 

de las retenciones en la fuente será hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas Internas. 

NOTA No. 16.- RECLASIFICACIONES 

Con el fin de facilitar la comparación de los estados financieros algunos rubros y cifras de estos estados, han sido 

reclasificados, : 

NOTA No. 17.- EVENTOS SUBSECUENTES 

De acuerdo a la información disponible a la fecha de presentación de los estados Financieros por el periodo terminado 

el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentación de los 

Estados Financieros a la fecha mencionada. 
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