Informe de los auditores independientes

A s Arkionisia s de La Vifa Cia. Lida.:

1

Hemes auditids los eslades finsnaams aduntos de La Vife Cia, Luda. gue camprandsn @l gatade de
pildacitn hrandiera al 31 de digimmbre de 2015 y los comsspondientes estado de resultados ntegrales, de
zmblos en el patritnonic ¥ da fiuje de gfectiva-por €l aRo terminade: &n 88 fecha, asi coma el restimen de
piliticas contablas sigmiiealivas ¢ ofras notas explicativas.

Rosgonsab|lidad de la gerencla sobre los estados finansieros

2

La gerenicia de la Campanla s espopisable de A preparacion ¥ presentaoian razonable da us estades
linanaizras da sl o can Normad Inlemacionales de Informacidn Findndlera para Pymies (MIF pars Pymes)
o e 50 el (Rterno determinado come NECEsANG por |8 gerenala, para permitic s preparsclon de estados
linamcieros aue nocontangan distorsionas impartantes. debidas a frauda o arror.

Re=zponsabllidad del auditor

48

:1.‘..
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Nuzslra respensablllgsd es la de expresar uris oplnicn sebre los estadss finanseros gdjunios, basados an
nUestra audiloniz, Musstra auditoria fde efacliqAda de soliendo cen normas internacionales de audiers, las
cuplBe reguleren que cumplamos con reguelnienbes #licos, planifguemaes v realicemos bna auditorla para
abiensr certeza razonabla do & 10s esadas Hhancisros no contenen distorslones imporantes.

W anditeriz comprende fa weaioiin de prooedimiznios pars obberer evidencia dis audiloniz sabre los saldos
i las revelacianss presentadas er los ggiades inanciers. Los procedimientes selacgionadas depeaden del
|ulcio del audilor, gue incluye ta evaluagion del nesgo de gue los estados firencienns contehgan distorsiones
Iinpertanies, debide a fraude cemer, A afectlar esta avaliacion de riesgo, &) abdior inme 2n consideradion
I4s oenlroles (nlemos relevantes de |a Compalila, pale e preparacion i presentacion razonable da jos eslades
financlaros, con &l T de tisefar proced inlantds o8 auditoria de acusrdo con (a8 cimunstancEs, pae neeon
al propdeils de expresal uta opinten sobire | etectividad dal santred Iterno de 1 Compafia. Uns audiana
tambign jhouye & evallacion de 5 los principios de contabilidad aplicados sen aproplados ¥ &) las
eelimagiones dontables realizadas par ls gerzncla son razonablas, aal somo U evalusoon de la presentagion
genural de los estados finansiems

Consideramas que la evidendla de auditorfa guz nemos cblenldo bs Sulickents ¥ aproplads para progercisnd
ina base pars nuestra opiian de audilorfa,



Informe ce los auditores indepandlentes (continuacion)
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£ En rivestra geinion, los estadoz (inanclerng mensianados gn el pamrafo uno preseitan meonablements, en
fodel ks dspectos Importantes, la ailuagién finanoera de La Vina Cla. Lida, al 31 de diciembre de 2005 y los
resultados (nlegrles v sus opereciones, (o2 camblos dn el palrimania y su Hujo de efectiva pee fds afd
lerminzda en esa fisha, de eanfamidad con Normag [nemasionsies de inlormanan Financiera pars Pymes
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Lz Viiia Cia. Ltda,

Estado de situacion financiera
8131 de dictembre de 2015 y 2014
Expresados en Ddlares de E.U.A

Activos

Activos comientes:

Flestivi 2n cala ¥ banous

Cuenlas por cobirar a sntidades relacionadas
[rpuEstos por cobrar

Ulrzs cuentas poroobrar

Total activos comrientes

Activos no corrientes:
Terranas

Tolal zctives no corrienies

Total activas

Pasivos v patrimonia
Fasivos corrieftes:
Impuestos-por pagar
itras cuentas por pagar
Total pasivaes corrientes

Total pasives

Patrimanjo:

Capilsl mitido

Raserva de capital
Raeserva legal
Resultados acumilados

Total patnmonio

Tetal pasives 'y patrimonia

e b [ 2407 48
Ing: Jorge Villamizar
. Gerente General

Al 31 de diclembre de

Notas 015 2014
s 10478 5581
B 157.6838 167 &76
] 13.848 1L660
4.528 -
186480 189.005
. e 085.48% &,065.882

& G582 4085 882

4.252 372 4251231

2.060 3780
Fag TiE
2,769 488
2758 2468
400 400
2827 2927
an 21

4245198 4285015

i} 4240603 42484722

4.252.372 4254 383

Y - il |
Dz, Manica Herstd|s
Contadara

Las nolas adjunias a los sstados financieros son parie intagranie de astos astados



La Vinz Cia. Ltda.

=stado de resultados integrales

Bor los 2fios terminatios el 31 de dicizmbre de 2015 ¢ 2094

Sxpresadaos en Dolares de ELA

Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por venias de eds
|mpuesios municipales y patentas
Costa de ventas de orls

Utiligzd brutas

Gastos operacionales:
Gastos de administracian

Uiilidad =n cperacidn v antes de impuesio s larenia

limpuesioa |s renta
Utilidad neta del afic

Rasultados integrales de! afio, feto de impuestos

— . i
. i 'il‘_il‘: P ! L
Iy, Jorde Villamizar

Gerantz Ganearal

Mata 26 2014
Gyii 38:600 144,000
5525
(32.608) [22.718)
12.208)
10.314 121.285
iy T (8728 (4.578)
1582 196,709
8 |258) [25.676)
4184 21.033
1:424 51.033
- i \*
1 " = |y

g

Dra Maniea Herediz
Contadara

|=eiutas adiuntas @ 105 esiados inancleres son parta inMegrants de aslos estsdos



La Viila Cia. Ltda,

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los anos terminados el 31 de dictembre de 2015y 2004
Exprosados on Doiares de EU A

Rozuliados acumularios

Ajustes de

Cagital [Resrrve o Reserve prirmera Utilidades

amiide Eapital Il adopcion retenidas Total Tailal
Aalda al 37 da dicieninre de 2090 AN 2927 48 4,004,655 o1 A58 A454.014 167389
Mie (menos]:
Rasorva cgal - - a2 = (3] (32} 5
Utnidad hota - - - - 91.033 81:033 41,083
Saldo al 31 da diclombra de 2014 4 2027 80 4.062.555 182400 42450156 N.248.422
Mae jinonos):
Roscrva logal : . ’ . . L
Diras {3 i3} (3}
Litligkad rala - - - - .84 1.185 1,484
Saldo el 31 de diciembre e 2016 400 2oy an 4.062.555 1834641 d.E.dl].i!lE_ f.2408,603

= ¥ .
- ' |L|-"_:.It- 15579 o o

PN UL
1nthnruﬁtg'_U\l‘|ramTzar
Gerente Gerieral

Lasalas adjuntas & 1os estaros linancierns son parle integrante de estos estadns
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La Vifia Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo

Por las afing lermiradts el 31 de diclembe de 2015 v 2014

Enpresados en Dalares te 2. A,

Fiujos da eiectivo netos de actividades de operacion:
Litifrtm s hes de pussio & (2 repls

Variacian en caplial de irapajo

Variacian de activos — (almento) disminucion
Cuentas por aobrar companias relaclonadas
Impuestos par cobrar
Diras cuentas por obrar

Variacién de pasives —aumsnto (disminugeldn)
Impuestioz por pagar
Clirgs cuenias por pagar

Efpctiva nuto provists nor las actividades de pperacion

Flues de efective de actividadss du Inversion
Flujos de stectivo de actividades de financiamients

Ineremenis neto del eioctiva ¥ aguivaiontes de misctive
Efrctivo y equivalenies de efective:

Saldo &l Intslo

Saldo al final

ey [ R0l
Ing. .]uri'i_qg Wllamizar
‘Gerente General

2045 =31
15682 116 T0e
8,976 {B4.675)
;12 (2T.051)
{=B28)
{40881 T.548
JEAL g5
Z.pda -
g.o=t
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L= Vifia Cia. Lida.

Notzs a3 los estados financiaros
Al 31 dediciembre de 2015 ¢ 2014
Extresadas en Dolares da ELULA

By

OPERACIONES

La Vifz Cia Lida fue oonstiulds 2l 3 g2 febrers de 18685 en lz Replblica del Ecladar oomo unz sodiaedad de
responeabilidad limilads, cuve prncpal acoionists es Polla Favonin 3.4 POFASA con &) 98% v 5u objeto social
25 Bl glguiler de termanos,

La direpoion dé (2 Compaiia es Ay, Eloy Alfarosiny Avigiras, Quilo - Eceador

EASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados inenaeras sd|untos ha sido preparados de mouerdo con 28 Normas Inlemacionsles g inormacion
Financiera para Pymes (B0 adslanie MIFS para Pymes), amitidas por Iz Internationz! Accounting Standards
Board (gr 2deldnie "IASE"), vigentes al 31 de dicembre de 2015,

La Infarmacion contenida en estos estados fimanciers =s responsabillded de la gerencla de fa Compafiia que
manifiestz expresamente gue se han aplicads en su talidad los princlpios v citerios [nelsidos en o= Normes
Imernacionales de (nfermeclon Financiera para lzs Pymes (MIF para las Pyvmes) emitdas por 2| [ASE

Los estados financiercs de la Companla han sido preparadss sobire la base del coslo hislorco, exceplo gor ins
lerrenos qUe s lden 8 su coslo revaliado, @ parir de los renistros de contsbllidad manmtsnldos por |z
Compenia. Los esiados financizros se presentan en Dolares de EU A que 2= te moneds de ourso |2g3l an
Ecuzder y 12 monada tunclopral de presemacidn de |8 Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTASLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politices di contabilidad aplicadas por la Comparila en la preparseion de sus astados nancleros
san las slouientes;

3} Instrumentos financieros basicos-

{l Activos finzncieros
Reconocimignto v medicién inicial
Tados jos attives nanclefos ss recencnan infslalmente por su valar razonable mds los cosios de
fransacoidn directamente alibulbles, extepts los actives financieras gue se sontabilizan 3| valor
razpnable con cambios en resultados,

A |3 fecha de ios ectados financleros, 1z Compafila clasfes sus nstumentng financiars aelivos
segun Ias categorlas definidas en |z Seccian 11 Ls Comoania (lene &n 2sta calegona 2 las cuenias
por cobrar con antidades relscionadas.



Nolas 2 los estados financleros (continuacion)

Medicion postaniar
Las suentas por cobrer a entidades relacionadas san expresadasal valor de iz trensaccion, nslas dz
urE provision para ouentEs de cobranza dudosa cuando es aglicable,

Después- de su reconocimiento inloial, estes sdtivos finenoleros se miden &l cosie amorizado
medlante @ Use del meodo oe |5 tasa de interes efeciva, menos cualguler deteroro dat valor, El
nosto amortizado se caloula tomando an cuenta cualquie) descuanto o prime en la adoulsiclon v las
comislones o lbs cosios Que san una pare Infegrants de |5 tasa de interés efective La amortlzacian
de l2 tasa de interss efecliva s recongce como Ingresa fimanciero an 2l estada de resullsdos
integrales, Las perdidas que resulten del deteroro del valor se reconocen en e estado de resllizgos
integrales eoma costa firancien

Bajz de 2ctivos linancsros
Lin active financiero (0, de corresponder, parte de un active inanclern o pans de un grupo de actives
fimancieros similares) se da de baje en ouentas busndo:

+  hHavan expirade los dérechos contraciuzies 2 reaibirlos fiujos de eteclivo generadas por 2| active:

* 5e hayan transferldo |05 derechos contraciuales sobre los fluos de efechive generados por el
active, @ s& haya Ssumide une obligacidn de pagar @ un lercem |5 iotzlidad ge esos fujes de
aiectiva sin Una demora signilicativa, a fravés de un acuerdo de ransierencia, v

«  Sehayan transierido sustansiaiments wdos los Hesgas y tensficics inherenies = |2 propledad dal
aetive; o ne 38 hayan ni ranstefida m retenide sustzncizimente todos los rlesgos v beneficios
inhereptes & |2 propiedad del activa, pera se haya transierido &l contnl Sabre &l miEme

Detericro del valor de los zetivos finznciarns

Alcierre de cada periado sobre 4| que sg mforma, |a Compafia avalls s existe slauna evidenciz
objetva de gue un activa inenciers o un grupe-de acilvos finsncierss e enouenttan deteridrados en
sl valar, U active financlera o un grupo de activas nancisros se consideran dalerorados =0 su valor
snlanents sl exisie evidenoiz objelive de deiefora de @se valor coma resultada de uno o mas evenlos
courfides despues del feconotimiento iniclal del zclive (el "svento que causa |2 perdida"), y ese evenlo
que causz la perdida lene impacta sobre fos fiujos de efective fuliros estimades generados por el
atlive fingnciers o el grupo de activos financiefos, y ese ImMpacto puede estimarse de manera fiable,
La evidenclz de un deteriaro el yalar podria inctulr, entre oiros, Indiclos tales como gue 65 deudores
& un grupo de deudores se 2noueniran can dificultzdes financletas significativas, &l Incumplimiento o
mara gl los pagos de la deuda por capltal o Intereses, la probabllidad de que se declaren 2n quishre
U adopien pira forma de reorganizecion franciers, o cuanda datos cbservables indinuen que existe
Une disfminucion medible en ios flujss de sfectivo fulures estimadas, 351 come sambles adverses en
&l estado de |os pagos en mora, o en las coadiciones Sconomicas GUE s2 Corelationesn con lpe
[reumplimientos.



Notas a los estados financieres (continuacion)

(i)

El importe en libros del activo se reduce = raves del uso de una cuenia de provision y Bl mpans de
|z pérdida se reconoce en €| estado de resultanas. Si en un ejerciclo posterior, el imporie estimsdo
de la pérdida por deterloro del valor aumenta o disminuye debido & un evenio gue ogumes desruds de
haberse reconacido 2l deleriore. e pérdide oos deteriors del Valor econoclds anlerlarments 2
aumenta & dismifuye ajustands |2 cientz de provisiGn, Siposteriormenta 2 requpam ung mandlila
oue fueimputada 2 perdida, el recunerm se acredits como costo Rnanoierz en 2l estado de reselizdos,

Paszivas financieros

Recenocimiento y medicion inlcial

Todas Ins pesives (inenclerps s recgnocen inigiaimente por sU valor razonable v 2n &l caso de
prastamos ¥ cusAtes por pagar =6 contaplizan netas de los costos de fransaccion directaments
afribuioles

Los pasivos fnanclerss se reconocer cuando ks Compafia B5 pane de |as acuendos conlraciualas
del| instrumanio Los pasivas financlerss san clasifitados como obiig2eiones 3 corto plaze 8 menos
gue iz Compafiia ienge gl derscho mevacable oere diienr el acuerdo de |as obligacionas per mas de
dioce meses desplds de |a facha tel estado da situacion finandlera. Lbs costos de financamienio se
reconocen segan & orleno del devengado, ineluyends l2s comislonas relacionsdas con iz adguisiclon
del firansiamianto,

& |2 fechz de s estadas financieros, Iz Compafie claslica sus instrumentos financleros pasivos
segUn las categories definidas &n |2 Seccrdn 11 La Compaiiis tens en ssta categor!s a iras cU&ftas
par pagar.

Medicion pesterior

DJespuns del reconocimiento Inicial, l== ceentas por pagar sa miger al costo amertizade, ulllizards &l
miétndo de |2 tesa de inlergs efectiva, Las ganancias v perdidas 52 reconocen on @l estado de
resuliatos cuantdo los pasivas e dan de ba|a. 850 come lambign & revés del proceso deamortlzaclan,
@ traves del metodo de la fasa de Interés eiectiva. El onstn emortizado se calcula lomande e cugniz
GUalguisr descdento o prima en |r adguisicldn v las camisiones o los costos ques sean una pare
Mlegrante de la sz de Inierds electivs. L2 amorizeclan de la tasa de interés sfective se reconoce
coma costo financiero & e estado de resulsdas integrzles,

Bajs de pzsivos fnancieros
Un pasive inanclsrs =2 da de bajz siandao la dbilgacion especilicada en Bl correspondlents contrato
haya sido psgads o cancelada, o haya vencid

Guando un pasive financigra exisiente es reemplzzado por alre pasive provenlante del misma
prestamista bajo condisiones sustsncialmente diferentas, o 5l las condlsiones de Un pasivo exisiente
se modiican da manera sustanclal, B permuta o modificaclan 35 tata como una bals del pasivo
original i &l resanacimients de un nueve pesive, v la diferencia entre los IMpores en lbros respactivas
sereponoce en el eslado de resultsdas integrales,



Notas a los estados financieros (coniinuacion)

b)

T=rrenos

Los 18irenos se miden @ su valor revaluads, gue es su valor razanable en el mamento de |2 revaluzmon.
imends el jmoore aolmulads de l2s pardldes por delerioro de valor que haya sufride gl artive. Las
reyaluacionss se redlizan con suficliente regularidad. pars assgurer que & mporte en libros, 26 oo
mamenta, ro diftera sionificalivemanta del que podria determinarse Ulillzando el valof rezonable 2| final s
perindo sobre el que se infarma,

E| valor r2zanatle de los lerenos se determing 3 partir de |2 evidencie basada en &l merzada madiznis
lina izsaniom, realizada por un perite caliiicado profestanalments.

Siseincrementa gl imparte en libfos de un adlive como consecuencia de una reveluacion, esie aumsnio
sérasonade direclamentz &n oiro resulizdo integral y 88 acumuls en =l patrimania, bajo &l encabezamientn
de superavil de revaluaciGn. Sin embargo, &l Incremento ss resonooe ¢n el resultade dal ejerico an l2
medida =0 que sed Una reversion de un decremento por tne revaluasian del misme 2ctivo rmconocing
antenorments en el resultads del perads,

Guanda s2 reducs gl mporte en libros de UR 2otive comb tonseclentls de uns revaluacion, lal dizminusian
se fegonoes en 2 resultado del periodo. Sin embargo, la disminucion 5= reconoce en oira resultado Intedral
en |z medida que existiera salde acrsedar gn el superavit de revaluasion en relacidn con ese aclivo, Le

disminusion reconooids en olto resuliado inisgral reduce gl importe acumuledo en g petnmonio conire a

cuerAlE supsravii de revaluacion,

El superavii de revalusclin e lemenos inoluida en el pairmonio es transferido directarnents & ganancias
acumuladas, cuanda se produce |z baja del terrana. Este padria implicar [ transferenia tatel del supemvir
cuandeo la entidad dispanga del aclivo.

Bl terrent se da de baja 2l momente de 2o vanis o CUaNto no 58 sspera oblener banafinios econdmicos
Muluros por su uso o venla Cualguier genancls o pérdida resultante 2l momento des = hals del activo
(ralgulads como |a diferencis entre | Ingreso neto procedente de | venta v al imparta an |lbras del activae)
se nollive en el estads de resultedes cuando se da de baje & active.

A lz fecha de cieme o Sempre que faya un ndicio 9e que pueda ewistir un delerioro en gl vValor de |os
anlivis, s comparara 2| valor recupersble de los mismas con su valar nete contsble, Cusloular registiro o
revRrso de una pérdida de valor, gue sure caMo LWnsecuencia de esta comparacion, Se registra ton c=mo
tabono a oz resiilitados intagrales sequn comesponca

Los gastos de manlenirmlento se sargan & |&s cusnizs de resulisdos da) gjerdicio &n nue == ingumen,

Cuentss por pagar, provisionss y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar cofrespenden a abligecinnee existentes a la fetha del malance, surgidas como
conseclencia de sUcesos pasados para cuye cancelation se espeiz une sallda de recursas v cuys impere
v aparuninad se puede estimar flablemente,

Las prowisiones san reconocidas cuando ls Compaiia tiene ana cbligacion presente (legal o implicita)
come resullada de un eventa pasado, e probeble que la Compafie lenga que desprenderss de recursas



MNotas a los estados financiercs (coniinuacicn)

d)

pare sancelar s obligaciones y cuando pueda hacarse una eslimacien fiable del Importe de &2 misma, Las
provisionas 32 revisan 2 c=da fechad del Estada de siiuanién financiera v 82 aiUstan carg (efelar la mejor
SElMmanion que se teng2 & 252 fecha,

5i el afecla dal valor femporsl del diner es significaiive. las provisiones se desclentan utllizendo una jasa
aotual de mercado antes de impuestos que reflela, cusndo correspanda los riesges especificos del pesha.
Cuandn-ee rmegnocs &l descuanto, &l aumanto de la provisian producta del paso del fiemps =2 reconoce
fomo un ensto financiere en el esteda de resulindos inmegrales.

Lios pasives oontingenies son regisvadas en fUncidn & Una evaluaodn reallzada por |2 gerencte de |s
Gompania en la cual s= determing su probabilidad de ocurrenclz comno remola, posible o grobable. Los
pasivos contingenies evaluados como probables son registrados an base a| major estimana de & salida de
MECUrs0s quE Deasionarian 2 futle, mientras que los pasivos contingenies evaivatdos como posibles son
reyeladis &n la= naigs 8 Jos esedos inancisros.

Impusstos

Implests 2 |5 renta egrrlente

Los aclivas y pasvos por el impuesto a la renlz cormiente del afio en curso-se miden por lus importss gus
se espers recuperar d pegarde o a la sutaridad fiscal. Las lasee impositives v 12 normaliva fiscsl wtilizeces
pers computar dichos impories stn aguellas gue esten aprmbedas = |5 echa de cierre dal perlads sobre &
gue-se Informe. La gerencia 2valla an foima perlddies (a5 posliclones tomadas 6n l&s declaraaicnes de
Impuestns con respectn 3 las siluasiones en |as ole l2s normas fizcales apllcables se encueniran sujsias
& Inlsrpretacion, y constifuye provisiones cuanto fuers apropiade.

Impuesio a |a renta diferido
El implesta 2 Ja renta diferido se raconoce utiizando &l matoda de! pasiva sobre as difarendlas tempararias

entre @5 bases impositivas de las activas y pasives i sus importes en libros 2 16 fechs de gems dal prooda
sobre &l gue && Informa;

l.os pasvos por impuesto difendo se reconoeen par todas |35 dilerencias lemoorarss maonblas,

Los activas por|mpuests diferido se reconocen por todas 15 diferenclss temporerias dedudibles v por &
compersacon fulura de credios fiscales ¥ pardidas tnbutariss amertizables, en 12 medida que sea probatbile
Iz dispanibllicad de fa wilidad tibularle contra las cusles imputan esos erdditos fscsles o pardidas
tributarias amortizables.

Elimparte en libras de los activos por impuesio difenda s& rewisa en cada facha de cleire del periedo sobre
=l que s= jnfofrma v se reduce =n (s medida en oue va no s2a probable 2 existencls de suflcients garansiz
Irmponible futura para permilir gue eso0s activas por impuesto diférida sezn alllizades toisl o parcizimente,

Los sctivas par Impuests diferide ne reconocidos s2 reevallian 20 cada fecha de cierr= del perlodo sobre
el gue se inleffna y se reconocen en la medida 2n guUe s2 tame probatle |z exisiencia de ganenclas
imponibles fUluras nue permitan Tecuperar dishos sctivos por Impuests diferide Ao reconooides non
Anternrdar



Notas a los estados financieros (continuacion)

€)

a)

Loz activos v pasives porimpuesios diferdes, son medidos a las iasas de Impuesia sobre la renta vigenies
g |z fecha que 52 estima que |as diferancias iemporanias s revensen, cansidarando las tasas del Impuesio
& |2 refla vigemes esighlecidas en e Ley Organics de Régimen Tributaria Inlermo y sus reformes, gus 20
asle GRs0 28 ol 22% para los anns 2104 y 2013

l.os satives v pasivos por impuesto diferida s compensan st exlste un derechn legalmente exiginie da
compersar los sclives y pasivos par el Impuesta a las ganancies corrfente v &l las Impuestas dligrides se
relaciopan won fa misma sntidad sujetz 2 impusstss v 8 misma jurisdiccion fissal

Bl zctiva y pasive por impusstas diferidos no & desclents 2 SU vElor atllel y s clasifica come no sormele.

Impuesio sobre |as venias

Les ingreses de actividades ordinarias, los gasios v los activos se recomocen exoluyendo el importe de
cualguier Impuesto sabre las ventas (g, Impuesia 2l valor agregada), sl

- Cuando el iImpuesto sobre las vantas Incuride 2n una adouisicion de acivos o Bn ure prestacion de
servitios na resulta recuperatile dela autoridad fiscal, en oo caso sse Implesto s reconoee coma
parte del costo de adquisicion del aetive o como parte del naelo, sequn corresponds,

- Las cuaplas por cobrar v por pags) que yva esten expresadas incluyendo gl Impore deimpluesios
sabre |85 Yenlas,

El importa nela del impuesia sobre ks venias que se espers feouperar de. 0 que comasponds pagara ia
altoridad lissal, se presenta ooma Lna suenta par cobrar o una cusnts par pager en el estads da sluscion
linenciara, segln correspands.

Retonpocimiento de ingreses

los Ingresas S& feconocen cuands 22 probaole gue 105 Deneliolss econdmitas ssocisdos a | fransacoion
Auyan 2 |a Compania y &l monto de Ingresa puede ser medido canfiablemenia, independientements dal
memenio en que se genera el pago: Los ingresos s2 miden por el valor razonable de la oonlfadresizcian

racibida o por r2abic lenlende en cusntz las candiciones de pago dafinldas contracluaimente v sin il
impuestas.

Reconacimients de sostos v gastos
El nosio de ventas se registra cusndo Se enfragan (o5 blenss, de maners simiultanes al reconacimiente o
los ingresps par |z correspondienle venla.

Los otros costos y gastos ke recunocen a meadida gue se devergahn, indzpendientemeanie dal momentoen
fue 52 ragaln, v se regisiran en los paricdas can los cusles 5. relacionan.

Eventos posieriores

Los eventus posteriores al cierre del ejerolalo que provesn informacion adicions! sohre |a estimasish
fimanclera de |z Compafiz 2 |z fecha del estads de siluacitn financiera (eventos de alustes) son incluidos
2f |os estados financieros, Los sventos posterores Importantes gue son eventos de ajusia san expuestos
2n nata a los esfados inancieros
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A LSO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLIESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVES
La preparacicn e los estados linancizres de |8 Compafiis requlers que ke gerencla debs realizar (uioos,
estimeciones y suposiclones contables que sfectan las (mportes de ingresos, gestos, activos v pasivis
infonmadas ¥ la revalacion de pesives contingantes 2| ciarre del perioda sobre sl que 58 iInforma, En este senlida,
Iz inpefidumbre sobre fales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en 2l fulure & resultades gle podrlan
reguerirde ajustes 2 lps iImportas en libros de los actives o pasives afectados:

La preparagion de los 2stados (ipanmerns adjuntos Inaliye los siguientes juleios, estimadones ¥ supuesios
contables slgnilicetivos)

Esiimatiohes ¥ supasiclones

|25 slipositianes claves relaclonadas Gon 2 Muturd y otras fiterdes olaves de eslimacones de inceriotmbres 2
|z techa de merre del perlode sobre el gue sainforma, que tienen un alto iesgo de ocasianar sjusies slgnificativas
sobre los (mportes en bros de los activos y los pasivas duranie sl oroximo ejereisia, se desariben 2 coninuacion.
Le Compariia Na basado SUs suposiciones i estimationes considerando los perameiros dispanibles sl mamsnio
de lg preparacion de los estedos financieros, Sin embargo, 146 clreunstancias v las suposislones eoluales sobre
las acontzcimientos fullros pocrian varlar dabldo 2 cambios en &l mercado o 2 cfodnsianolas gue surjan mas
alia del control de ts Compania. Esos camblos se reflejan an las supesiciones en el momenta er que sllos
Qolrran.

+  Estimacion para ousntas incobrables
La eslimacion parm cuemias incobrables es determinada por |3 gerencia de la Compafita, en tase & una
evaluaclan de la-antiouedad de los saldos por cobrar v la posibliinad de recuperacion de los mismos,

= Pasivos contingenias:
Lus gasivas conlingentes san registratdos an funclan & ure evaluscion réalizeda por e gerenciz &e |2
Compariia e l& cual se determing su probabilidad de ccurmencia coma remata, posible o probabls Leos
pasivos cantingentes evaluados como probebles son reglstrados en base al mejor estimado de 2 salida de
lecursos gle acsslonarian a iuilre, Mmignras gue [os gasvas conlingentes evaluados comeo poslblas san
revelados en las notas a |os estados linancleros.

- Impusstos:
La dalerminzciin d& las obligaciones v g=stos por iImpuestos requisre de intarpretacionas a |2 leglslacian
Inbutane aplieabls. Aan cuznda la Compafiia considera que slis esiimaciones én matens trbularla son
prudentes. conservadoras y aplicadas an forma consistents en los periodos reportados, pusten surgir
discrepancizs con el organismo de control ributado (Servicla de Rentas Internas), &n |2 Inlerpretasion de
normas. Gue pudieran requent de ajusles por Impuestosan e futung.

Provisiones

Debido = |zs inceridumbres inherentes & |as estmacianes necesarias para determinar importe de las
provisiones, log desermbalsos reales pueden diferir de los Impartes reconocides anginalmente sobre |2 base de
las estimacionas reallzadas. La detarminacion 2e ia cantidad a pravisiansr ests basads ar la msior estimacion

de las desermbolsos que sera necesarle pagar por |2 comaspandients obllaasian, tomando & consideracian toda
la ipfarmacion dispanible s |2 fecha dal perfado
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§ EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS
f 31 de diciembre ge 2015 y #0114 el sisctiva en eaja y bancos se formaba de |a siguiante manara’

215 2014
Banens (1} 10175 G531
10,475 &,531

() MY de diweriore de 2315 v 2004 el elecliva en bapcos comesponden & depdsites en cuenlas bancarias 2ol pals,
Henominadss cuentas correnles en dalares de los Eatedos Unidos 48 America, de libre difponibllidad v no ganeran

[File pemsmres

5. CUENTAS POR COERAR & ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |3z cuentss por cobrar con entidades elsdonadas comespands 21 s2lda
pendientz de cobro de las slicuctas de arrandamienlo del ferrenn qQue ke Compadla ariends 2 su principal
apcionists Palla Favorito 5.6, - POFASA,

Durante los afics 2074 y 2013, 52 hien efeciuado |2 sigulenies iransaceipnes can enlidades relacionades:

Transscrianas 2ms 2014

Seldo inizial 167618 85,142
Arnendos (1) ar.gss 15768
Venta de cds 1,342 -
Fagos efeciuados por POFASZA (2) [(28,173) {52.908)
157 838 Tar.ane

(1) Comresponde 8 loscanones de arendamienta del lereno tacturades por |3 Compahfza POEASA Vearnots 1), netos
de retenciones an k8 lueits y eeRonss de (a

i2) Cowrespondan & desembelsos sfeciuados por POFASA mizannsdos con 195 gestos opeisclioraloe & mpuesis
incurrides por i Vife Cia. Uds de scuerds = loSigulena.

Transaccionzs 2915 2074

Irmpuestos muntcipales i prediales 52,836 22118
Cantrbusitn Supsnmendsncz de Sompadias - 3433
Aborios 16:342 10,000
Eastos de sdminmstrasiin o 1. 128
Antinipe de impuesto @ o renta : ia.444
Impuests al valar agregaog 1.284
49478 52988

L2s eUsntas pof cobrar 2 entidades relamisnadas tienen vencimianios 2 core plaze, no generan (nlereses
¥ no =2 han realizado provisionas por delzioro para estz ubre, Los lerminos y zondiciones ozlo las cuales
s@ levaron & cabo las transacnones con campanias relscionadas se realizaron en condiciones ¢e Mmerads
equlparebles can ransacciones reallzades con foroeros ne relationadn:s.
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' IMPLUESTOS POR COBRAR Y POR FAGAR
Al 31 de diclembie da 2005y 2014, |08 Impuestas por cobirar y por pagar s= formaban de |3 gpllenta maners!

31 de diciambra da
2Ms 2=
For cobiar
Relepoi@nes g ivA - 4,031
Créeiln fHbutane de impuest. 2 b ienia (Yer Motz 3) 13,855 10528
q2.849 14.580
Forpagar;
Impuesta 2 t2 ranta por pagar | Ver Mot &) AGE .
[V por pagar 685 2788
2,060 476l

£ TERRENOS

A3 de didlembre de 2018 y 2014, las terrenas seencueniran medidos a su velor revaluads, que es g0 valdn
razanable an el mamenio de (& revallaomsn,

Elvalor revaliado jue detarminado mediante un esiudio preperads por un perito prafesional, (2 fesha del diima
avalio reallzadn por k2 Compania lue an febraro de 20912

A julsio de ls gerenas los lerrenos no tienen varlaciones significativas en su valor razonakls de url perjodo 3
tra, por ba lants los avalos e realizen cada olhoo anos,

& IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Uns conalliazion entrs la ulllidad s=aun sstadas financieras i & Lilided gravable #s como sigue:

Bl 31 2a diciambre de

2045 2018
Utilided antes de provision gara Implesio = & renle 1,582 ITE TS
Mas-
GaEtod na deduclbles ZE¢
Utilidng gravable 1.ane 118,708
Tasa legai de impuesto 23% 23%
Im@uesic a la rénts causago relacionade con los
rosultadas dal afo 33 95678
MEngs-
Anlicipos y retendiones cel 2o (3.223) (25 BEE)
Cradiia miitlkaro de afios antenores [0E2s) (19237

Impuestes por (cobrer) pegar 113.450) {10.625)
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l

Oiros asunies relaclonados con el impuesio a la renta

{(a) Situacion fiscal

(@)

(e}

id}

Qe aougrdn con disposiciones legales, la autorided tributaria Yiane |2 facultad de revisar ies dedaraciones
del impuestoa |a renta de |2 Campania, dantro del olazo de Rasia ires ains postenores contados 5 parie
de |2 fecha da orasentacion e la declaraclon del Impuesto a la renta, slempre y cuando haye cumplido
oporunzments con las obligackanes tribularzs.

L= Compariia no ha side fiscallzats desds sU constitueion,

Deierminzcion ¥ pego del impuesto 2 12 renla
El impuesto a |z renta de = Compaiis se delermina sabr una base anusl con ciarre al 31 de doiembre
de cade parlods fiscal, aplicanda 2 las Willdades tributables l2 tasa dal impuesta = 12 rents,

Las seciededes que transfigran por la menos gl 5% de sl capilal accianario & favor d= 2l manas e 20%
de sUs fr=bajadores, puedan diferlr 8l page del impueste 2 la renta y de su antléipo por e periodo de clnca
anos, con 2l correspondlents pago de intereses.

Tasas de| Impuesio 2 i= renta
L= t=sa del impuesio & la reria por ios afos 2015 ¢ 2074 as sl 22%

En casn degue la Compania reinvierts sus ollidades en el pais en los lerminos y condicionas que eslablecs
la Ley Organica de Regimen Tnbutaro interno, podria sbhienar una reducelon en la tass dal Impuesto 5 |z
renta-ds 10 punios poreentuzles sobre ol monto reinvertido, sismpre v cuando efectlen o coffespandiente
auments de sapital hasts el 31 de dicembre del sigulznte 2no;

Anticipo del impuesto a lg renta

Elantizipo s detsrming sobre la base ds |3 declaranion dal impuesio 2 l2 renta del 8o Inmediato antenor,
aplicando clertos porcentajes 2l valor del activo total (menas tiertos componentes), patrimonio total
ingresns gravables y costus y gastos dedugibles, Bl antiopo sers compensado con el ImpueEsio & & rents
causada y na es sysceptible de devolucion, salve casos de excepcidn.  En caso de gue el implesto 2 a
rents causado fuare menoral antieipo delerminade, & anticipe ssconvierte en Implesta 2 12 rente minima,

PATRIMONIO

b}

Capital emitico
Al 31 ae dicieribre de 2018 ¥ 2014 el capital emitido estaba canstituide par 400 aoclanés susortas 'l
pagadas gon Ln valor neminsl dz 1 cadas una.

Reserva Legal
La Ley requigre que se transfiers 5 |a reserva legal por lo menas 2 10% de ke Wildad neta anual, hasie
yue |z tEserva legue por 1o menos &l 80% del caniial social Dleha reserve no puede disldbuirss toma
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dividendos en efectiva, exeepta err cesa de quidacian de |z Compailis, pero pustde uillizzrse pars cubinr
perdides de operaciones o para capitzllzarse.

2) Resultados acumulados pravenientes de 2z adopeion por primers vez ds las Nermas Internacionales
de informacien Financiera (NIIF)
De gcuerdo con fa Resslucidn No. SCICILCPA [FRS.G.11 007 de |z Superntendenclz de Comparias
amitids &l 9 de sepliembre da 2071 al saldg acreador por 4 082555 provenienie de |os sjusizs por
adopoion gor primera vez de las NIIF, solo podra ser capiislizadgo en e parte que exceda ol valor de a3
perdidas acumuladas y ias dal Liimo gjereieio econdmice concluide, sl |as nublersn, ulillzado pars absorber
pardidas, o devuslioen caso de llouldadion de la Compafifa

14, GASTOS DE ADMINISTRACION

LA [

i b

Duranle luealos 2075 v 2014, los gastos de adminisiracion <2 lurmaban de |2 sigulente maners,

2015 2074
Cugtas y cantribucianes %51a 43
Gastes legalos 3805 -
Servplas da suditoria 1420 120
Mullas & interases iscalas 227
Ctras bl 22
3728 4,578

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ls Compaiia suseribio un eantrzlo de smendamiante del [Bram aon su
prinuipal sucianistas Pollo Favarto S AL POFASA. El cenon de arrendarmienia mensusl fus de 83300 v $92.000
reepectivamente, 8 nantraia fiene una duresion de un afo, plezn que podrd ser rehavade = canvenlencls de las
parfos,

Al 31 de diziembre de 2015 v 2014, fa Compaila registre Un en su esizdo de resullatlos ingresus par 38,500 v
5144.000 respeclivemente, originados par esls contrata,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 21 de diciembre de 2015 y a |3 fechz de emision de esios estados financleres no s& produleron sventos
que, B0 opinian de Iz gerenciz de |3 Companla, pudisan lener ur efacin slgrificative subre dichas estadns
financisres ous no 58 hayan revelado 2n los mismas.



