Informe de los suditores independientes

& los Aocionislas de La Vida Cla. Lida.:

Hemos auditade los estados financieras adjuntes de La Wife Cia. Lida, que comprenden gl estado de
situzscion inanciera al 31 de diciembre de 2014 y los comespandiantes estado de resullacdos, de cambias en
gl pamnmenioy de fue de efeciivo por gl ane terminads en esa fecha. asi como &l resumen de politicas
contables significativas v olras notas explicativas,

Responsabillidad de 12 gerencia sobre los estadoes financleros

2

La gerertla de la Companiia es responsable de @ proparacion y presentacidn razomable de los estades
financizres de acuerdo con Mommas Internaclonales e Informacian Financlers v dé su centrol nlemo
daterminada como necesato por la gerencia pars parmilic 12 pregaracion de estados finanalerns que o
contengan distorgionas imporanies debidas a frauda o srror.

Responsahilidad del auditor

Muestra responzabilidad 85 & de expresar una opinion acbre los estados financieras adjuntes, basadas en
nuestra auditoria. Nuestre auditorig fue efectusds de aouerdo con nermas internacionalas de auditorls, les
cumles requieren gue cumplamas con reguermientos aticos, planifigusmas y realicemas Una auditoria para
obiener cerdza raronable d= 5 jos estados financeres no gontienen distorsionas imporantes,

Ling auditoria comprande |2 lecucion de procedimientos pars obtanar evidencia de auditoria sobre (o saldos
¥ las revelaoiones presentadas en los estados inancleras. Las proced mienios sefeccionados dependen del
Juica del auditor, que neluye la svaluacitn del Assge de gue los estados financieros santengan dislorsiones
importantes, debido a frauds o emar, Al efectuar esta evaluscldn dz flesgo, e auditor toma en considaracion
|55 controtes internos relevanias de la Comparia, tara la preparacin v presentacion razonzble de | os estados
firarcierss, con el fin de disenar procedimientos de audiiona de seustdo con las cireunstancias, pero No con
=l propesilo de eXpresar Unag apimion Sobre la efectividad del contral intermo de s Campaiita Uns auditoria
iambign neluye la evaluacion de sl los prnclpios de contabildad apliesdes son apropledes v si las
eelimagiones contzblesvealizadas por la geranala son razanabiles, sal woma una evaluacikin de s presentaciol
nereral de |os estados finenclaros.

Lonsideramos qus la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suflalente v aproplada para proparclonar
Una base para nuestia oplfion de auditoris,



Informe de los auditores independientes (continuacian)

Oipinion

8. En nuestia opinidn, los esiades financiens inencionados en &l parrafo uno presentan razonablements, =n
\odos los azpectos imporanias, s siiuacion financiers de La Vifa Cia. Lida, al 31 dediclembre de 2014 y log
resultados de sus operaciones, a8 cambios en el patrnimonio Y Bu fluo de efectivo por los &fg terminado 2n
msa fecha, deconformidad con Normas Intemacionales de ifarmacion Financlera

Niego Paex Salguers
RNCEA Ma, 171174

Quiito, Ecuador
i de marzo de 20145



La Vina Cia. Ltda.

Estado de situacien financiera
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolaree de E LLA,

Notas
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Lz Vina Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por laz afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2003

Expresados en Dolares de E.LLA.

IngirEses de acividades ordinanas
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La Vifa Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonia neto
Par loe aitos terminados el 31 de diciembre de 2084 y 2013

Expresados en Dolaes de E.ULA,
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La Vina Cia. Ltda.

Estade de flujos de efectivo
Par loe afos terminados el 31 de diciembre de 20704 v 20013
Expresados en Dolaies de E.LLA,
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La Vifia Cia, Ltda,

Notas 2 los estados financieros
A3 de diciembre de 2014 y 2012
Exprecadas en Dolemss de E LA

QOFERACIONES

L= Wik Cla. Lida, fle constitvids &l 3 de febrern de 1965 an la Replblica del Ecuador comao una sosedad de
responsabilidad [imitade, cuye prindpal scclanista ss Pallo Faverite 5.4 - POFASA con g 8B% y su objeio soclal
a5 gl alquller de terrenos,

La direceian de la Compaiia es A Bloy Alfaia smy Avigiras, Qulle - BEsuador

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Log estados financieros adjuntos ha sido preparados de acuerdo cor fas Normas [ntemasonsies de Informassn
Financiers para Pymaes {en-adelante NIFS para Pymes), emllidas por = [nemational Aszeuming Standards
Board (en adslante “IASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

La |nfermacion contenida en estos estados finansians es responsabilidad de |a parencla de la Compariia gue
ranifiests expresamenta qle s& han aplicado en si elalidad los principios y criterios juolujido: & las Nomas
Internacionales de Informacian Flnanciera pars las Pymes (NUF para fas Pymes) emitidas por el (4SE.

Los estados financierns de @ Companiz fian side preparadas sobire |2 base del costo histérico, excepio por los
temenos nue S miden & su oosto revaluado, @ parlic de los registros de contabllidad mantenidos. per s
Gompadia. |os estados finandieros se presentan =n Dolares de EUA gue 25 18 moneds de curso legal &n
Ecuador y la moneds funsional de presentacion de la Compania

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L.as principales pollficas de contabilldad aplicadas porlz Gompaiia en lz stepsranion de-sus estaclos Anaroleros
500 las siguisnles,

2) Instrumentos financienos basicos-

{[} Actives financieros
Reoancoimiento ¥y medicion inigial
Todos los activos inancieros se resonooen inldElimente par su valor razonzble mas los cosins 0o
tramsacoien tirectamente alrbuibles, excepio los sciivos financiegms que s& contabliizan al valo
razehable con pambids 2n resultadas,

& 3 fecha de los estados financieros, (@ Compaliia clasifica sus instrdmentos fnzncieros acivoes
sefUn las categorias definides en lR-S8ceicn 11, La Comparia llens en esta categara 3 las cuentss
por eobrar con antidades relacionadas.



MNotas a los estados financieres (continuacion)

Medicién posterior
Las cliehtas por cobrar a entidades relacicnadss san expresadas al valor da la tranaacaian, netas de
una provislan para cuentas de cobranza dudosa euEndo es aplicable

Despues e su reconocimients inlgial, estas solives linanclerss se miden sl costo amortizado
mediarte el ust del melodo de |a tasa de interés efecliva, menas cualguisr detefloro del valor El
sasto amartizade se calouls temando en cuenta cualguler descuento o prirme 2 ls adguisicidn v las
comislonas o |os costos gue son und parte Infegrante de ks tesa de Interés efectiva, La amariizacion
de la fase e Inerés efectivs se recancce comd ingresa financlera an el estado de resultados
integrales L as pérdidas que resulten dal detenoro del valor 52 renonocen an gl estads de resiltados
integrales como costo financiaia

Bala oe activos financisros
Un aativo financiero (o, de correspondear, pare de Wnacivo financiere o parte de (n grupo de aciivos
financierss similares) se tla da baja |n cuentas cuando:

» Hayan expirads los derechas erntractuzles a resibir los fujos da efectva generados por el aclie,

= Se hayan fransferido los derechos contraciuales sobre los flUjos de efectivo generados por <
aptive, o %2 hava asumide una obligacion de pagar a un lercei ka tofalidad de esos fujos de
elaciivo sin una demara significativa, a traves da Un acuerdo de transferencia,

s 3e hayan trarsferido sustanasiments todos los fesdos v benelioios Inhereniss = la propeded del
apliva o ne se haven nl transfedog nl fetenide sustancislimants lodos 108 Mesgas v benelicios
ifterentes & la propiedad del aotive, pero se haya transferida &l cantrol sabre 2l mismo.

Deterinro del valor de |os actives financieres

Al elerme de cada perodo sobre &l gue <& Infarma, l2 Compania evalles sl a4iste alguns evidanciz
objativa de gue uh aotiva finznclers 6 un grupo de aclives financieros se encuentran deteriorados an
s valor. Unaotiva inanaiers o un grups de activos fnancierss ss gonsideran delerlorados en 2w valar
solamente s 2xisle evidenals objetiva de deterlorg de ese valor comao resultado de una o mas evenios
ocumidos despues del reconoorments inicial del activa (gl "evento que causa la perdida”), y ese eventa
gue tausa la perdida flene Impacto sobre los ujos de efectivo iuluros estimadas generados por &
active financisrn &2l grupo de aclivos finandsros, v ese impado puede estimarse de manera lable.
L= evidansla de un detedoro del valor podria incluir, entre olrog, indicios tales comio que Ios deudoree
& un grdpo de deddores s encuenttan con dificultades fnancleras significativas, @l incumplimlents o
morg en los paoos de |3 deuda por capital oantereses, |2 probabilidad de gue 58 declaren an guighea
u adapten oira farma de reorganizacian financiers, o cuando datos vbservables indiguen oues existe
Lina disminusion megdible en los tiyjos de efectiva futures estimadas, a4 come cambios adversos an
g| estadg e los pages en mora, o &n las condiclangs eoonomic=s due %e gorrzlaclonan non los
inetimplimianios



Notas a los estados financieros (continuacion)

fif}

El Imparte &n libras del active ge reduce & fravés del uso de una cuenta de provisian i et importe de
la perdida s& reconoce & el estado de resultados, Sien un ajercicle postenor, el impans estimado
dz la péndida por defenoro del valer aumenta o disminuye debide 2 Un sventa que bodme desplés de
faberss reconocido &l deterioro, la pédids por deteriore del valor reconacida anterormeante se

aumenla o disminuye 2justandg la cuenta de provislon, B posteriormente se recupera una parida

gque fls imputada a perdida, gl recupero 2g goredite camn costo fingnciern 2r el esiade de resultados,

Paslvas finanaleres

Reconocimiento ¥ medicion inicial

Todos los paelves financleros se recanccen Inicialments por so valor razonable y en ¢ mass de
presiamos vy cuentss por pagar se contabilizan netas de los costos ge fransaccion directamente
atribulbles,

Los pasivos financieros se reconocen cuanda la Compania es parte de jos acuerdos contractuales
gl instruments, Los pasivos financieros son dasificados comd abtiligaciones a corto plazo 2 menos
gue la Compania kenga el derscho rrevocable para diferlrel scuardo de laz obligadones por més de
tloce meses después de la fecha del estade de situaclon fRanciera. Los costos de finandamisnto s
reconncen seadn 2l chtarlo del devenaade, iIncluyendo las comizinnes relasionadas ton i3 sdguisician
del financiammente

A la fecha de los esiados financieres, la Compania clasifica sus instrumentas financleros pasivos
seqUn las eslegorias definidss sn ls Szccibn 11 La Compahis tlene en esta categoria @ ofras cusntae

por pagar.

Medicion posterior

Despuas del resanocirlento inlcial, las cuentas por pagar se miden al costa amortzadd, wilzando el
nelodo dé |a lasa deé interes mfecliva. |Las genancias v perdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi coma tambisn 7 traves del proceso de amartizao|dn,
2 {raves del metods de s tags de Interés efectiva, El nogio amanizado se caleula tomanda en cuenta
cualyuier descuenio o prima en la adguislein y las camisionss o los costos gue Ssan una parte
Integrants da la fasa de interes etectiva. La amortizacion da |a tasa de nlerds eiectiva =& réconoce
oomg eoslo financisro en el estada de resulligdos integrales.

Baje de pasivos financizras
L pasho financiare se da de baja cuando 13 obligacion espacificada en el comespondiente conirato
haya £ido pagada o cancelade, o Haya venclido.

Cuando un pesiva Tinanciers exjstents 68 reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamisia bajo aondioanes sustancialments diferentes, o4 las condiciones de un pasiva existente
58 modifican de manera sustancial, &l permuta o inodificaeion se 1rale como une baja del pasivo
original y el recanacimisnta de un Husve pasive. v 1a difetencia entre los importes an llbros respectivos
=& recanoce 8 &l gstado de resullados Integrales.



Notas a los estados financieros (continuacion)
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Terrenos

l.os lerenos 2e miden a su valor revaluado. gue es S0 valor rezenable en el momento de |3 ravalugclon
menos el Importe acumulado de |as pérdidas par deieriom de walor que heya sufrido &l activa, Las
revalugmonzs se realizan con suficients regularidad, pera asegurer gque =l importe en [lbres, en odo
rmametile, ne difiers signficativamente del qus podiia detemminase utilizandos gl valor razonable al final dal
perindn sabire gl gue g8 Informa.

El valor razonatile de los terenos e determing & pardll de |a evidencia basada én el mercado med|ante
uria tasscidn, realizada por un perto calificede prafesionalments,

S| se moremenis el impone &n libros de un astlyo como consecuencia de una revaluacion, eeia aumento
sz reconoes directamante en otra resuliado integral v 52 acumiuls =n el patrimonio, bajo €l encabezamiento
o sUperavit de revaluacian Sin embarmo, & incremento se reconoce 2n gl resultada del gjecicio en la
medida en que se5 una reversitn de un decremanto por Lna revaluacian dal mismo actvo reconocido
anteriarmants en al resultado del perindo,

GCuanda se reduce &l fmpore en libros de un Sctivo oomoe sonsesuenaa de una revaluacion, tal dismimacion
£ reconnce en 2l resulladodet periodo. Sinembargo, 2 disminienn 56 reconpee en otfo resultado integral
2n la medids gue exletlers saldo doreedor en & superdyit ds (evaluseidn en relsoion con gee sctiva, La
disminlieidn reconosida &n atre resuitada Intearal reduse el imparte aoumulade en el patimonio contra s
cuenta suparavil derevaluacion.

El superavit de revaluacion de tenenas incluldo e el patrimanio s ransiends difgcigments 3 ganancias
acumuladas, cuando s produce |z baja del tereng, Eato podria implhear 2 transtarenciz ozl del supsravi
cuando 1a entidad disponga del active,

El lerrena &2 da de baja al mamenta de su venta o cusnds no se espera obtener beneficios econnmicos
futtires par su uso o vermls. Cualguier panancis o pérdida resultante al mamenta de 12 baja del adive
(catoulada come @ diferencta entre 8l ingreso nelo procedente de la venla v gl imparte 2n iorms del sclive)
S incluye en'el estads de resultados clhiando se da de baja el athva,

A 13 fzcha de ciefre o siempre gle haya un indicio de gue pueda edistll un deterora en el valor de os
aciives. se comparara al valar recuperablie de los misnos con su waler neto contable. Cuzlyuler registrn o
raverso de unz pérdida de valor, gue sura oomo consecuencla de esta comparacian, ge ragistis won Gango
o ghona a los resultados integrales segun comesponda,

o5 gastas de maniepimiento secargan & las cuentas de rzsultados del Ejarciclo en que & incUrmen

Cuentas por pagar, pravislones y pasives contingentes

Las cusntas por pagar corresponden @ obligaciones existentes a la fechs del bslance, surgidas como
bansectencia de suce<os pasados pars cUye cancelacion &8 espera Lna salids ds reeurses ¥ cuyo Impones
¥ oporturidad =8 puede estimar flablements.

Las provisiones son reconocidas cuanda la Compafia lene una obligacién presente (legal o Imolicita)
como resiltado da ur evenio pasado, es probable gue la Companla tenga que desprenderse de recursos



Notas 2 los estados financieros (continuacion)
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para Lancelar las obligaciones y cuando pueda hacersa Une estimagian fiabla del importe d= le misma, Las
provisionss se revisan a cada fecha del estada de siluacion financlera vy se ajustan pars reflelar s meajor
estimacion gque se lenga a esa fecha

Si el efecto del valor termporal del dinero es slgnificstive, (9s provisiones se descuentan Wilzenda una =sa
actual fe mersaro antes de iImpuestos que refleja, cuando coresponds, los riesgos sspeclicos del pasiva,
Cuando se reconoee el descuento, el aumenta de |3 provision producto del paso del empo s resonnce
eoma un coslo Mnanciens en &l eslade de lesultados inlegrales,

Loz pasivos conbingentes son registrados en [uncien @ una evaluacion realizada por la gerencta de |2
Gompadia an ks cual sa determing su probabllidad de acurrencla aomo rémata. puslble © prabsble. Los
pasives contingentes evallados como probables son reqistrados en base gl mejo) estimaco de l24allda de
fRECUFSOS Oue ocasionarian a Juturm, mientras gue los pasivas contingentas gvallados como postbles son
reveladas en |as notas a los estados financieros

Impuestos

Irmbussta 2 |a renta corfients

Lo actwos ¥ pasiwos por gl mpuasto a |8 renta carrienie del ano en curss s milden por los impones due
Seaspera fecuperar o pagar de o a la autoridad fises| Las tasas impesitivas ¥ |8 narmative fiscal utiizadas
para compltar dichos importes son aquellas gue esten aprobadas a la fecha da clerrs del periodo sobre &l
gue se infarma. La gerencla evalla en Torma perodica [as posicianss Wmadas en las declaracionses de
Impusstos con respecta 8 las siluaciones en las gue las normas fiscales aplicables se ancuantran suetas
a Interpretscitng y conatiuye pravisiones cuando fUers spropladn

Impuesto g 13 rents difenda

Elimpuesio = la ienta diferido se reconoce ulllizands el métoda del pasive sobre 138 diferencias temporarias
entre las bases imposilivas dolos activos v pasivos y sus iImportes an libros a la fecha de nigrre dal periodo
subie &l gue ag Informa,

Lo pasivos por Impuesto difeddo se reconocen por lodes |as diferencias temparanias imponibles,

Log acives par impuesto ditendo se reconocen por todas las diterencias femporanas deducibies y por @
compansadion futuia de gédites iscales y perdidas lfbularias amertizables, en fa medida gue sea grobable
la disponibilidad de la uliidad tributara conlrs las cusles imputan esos crédilos fiscales o perdidas
tributarias amortizables

El impone en libros de los activos por (mpussio dileido s& revizs en cada fecha de ciene dal periado sabire
®l gua s&informa y se reduce &0 15 medida 8n gue ya no sea probable |G existencls de sutisienle gananels
imponible futura para pemmiilr gue esos aclives porimpueste dierndo sean ullizados otal o parcialmeants.

Lo gotivos por impuestio difendo ng reconacidos se resvaldan en cada fecha de ciers del periodo sobre
&l gue 5& Inforrma &2 reconccen en 12 medida en gue 4@ tome probable s existenciz de gananclas
imponibles fulurge gue permian recuperar dichos aglivas por Impuesto diferida ne reconodides &on
anterlaridad,



Notas a los estados financieros (continuacion)
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Las aclivas § pasives por impuestos diferidas, son medidos 3 |95 tasas de Impussto sobre | renta vigentes
2 |z fecha quese estime que las diferencias lemporarias ge reversen, conslderando las tasas del impusesto
@ la reria vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Tributaro Interno y sus refarmas, gue 8n
Este et es 2l 22% para los afos 2104 v 2013,

Los mstivos v pasivos por impussta diferido se cormpensan 5| existe un derecha legalments axigible de
compensar los activos ¥ pasivos por &l Impusste a las gananclas comente y sl 104 impuestes difendos se
relacicnan con & misma entidad sujeld s impUestos v la misma junsdiceion fiscal

El aclive y pasivo por Impusstos diferidos no se descuants @ su valor aciual y se clasifica como no carrents.

Impuesta sobre las ventas,
Les ingresss de aciwvdades ordinanas, (os gastos v 105 activos ze reconoden exullyendo el Iimporie de
cualgular impuesto sobre a8 vantas (e, impusstoal valor sgregado), salva:

- Cuando sl impuests sobre las ventas ineurride en una adgquisicien de aclivas o e Una prestacion de
gervicios no resulte recuperasle de g dulondad Mscel, En cuyn caso @56 IMpUEELO 58 fEEonoce Comn
parte diél osio de adguisizion del activo o como parte del gasta, segln corrasponda;

Lok puentas por cobmar ¥ par pagar que ya esten svpresadas ncluyendo g imparte de impuestos
sobre las veritas.

Elimporie neta de| impuesto sobre |a2 venlas que 52 ESperd recuparar de. o que comresponda pager & B
auloridad fizgal, 2 presanta como Una cuanta por cobrera Lna cuenta for pagar en 2l estado de situaclon
lifanciers, segun corasponds.

Reconocimiento de ingresos

Loz ingrasps se resonocen cuande ez probable que (08 beneficias economicos azaciadas 3 ia transaccian
fluyan a ls Compaiia ¥ g monlo de ingresa puede ser madido confiablements, independiantements dél
meamenio & que e geners 2l pago. Los ingresos sg miden por 6 valar razonable de ks contraprasiacian
recibida o por racikir, EniEndo 2n cuenta 2 condicionss de pago defimdas contrectualmene v sin incluir
impUeskos.

Reconpaimiento de costos v gastos
El costo de ventas se ragistra cuando seeniiegan los bienes, te maheia simultansa al reconoalmiento de
los ingresos per | correspondienta vents,

Los otros costos v gastos se reconocen a hedids gue se devenpan, iIndspendlentemams del momenla &n
que s& pagan, ¥ se registfan en los periodes con los cuales se& relacianan,

Everios posteriores

Los sverios posieriores 81 cierre del gjerciclo gue provean informaclan adicionzl sobre |a estimeasion
tinanciera de |3 Compariia a la fecha del eslado de situacion financiera (evenios de gjusis) san inslodos
en loE estacos financieros, Los eventos posteriores importanies gue San 2ieiios de sjusie son expuesios
e nols & Ios estados Anancieros.



Notas a los estacos financieros (continuacion)

4 USD DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparecion de los estados (nancieros de la Comparila reqlisre gue |8 gerencia deba reslizar juicios,
getimacionas y suposicionszs confables que atectan |os importes de ingresos, gastos, achvos Y pRsOS
Infarmades yla revelacion de pasivos contingentes al clers del piiodo sobre el que se infurma. En este sentido;
Iz Incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones padrla dar lugar &n 6l future 3 resultaios que podian
refuerrde akstes @ lgs impartes 20 libres de los aclives o pasivos afectadas,

L3 preparacion de los estados financigros adjuntos (naluye 165 siguisntes juiclos estimacianes y sUpuesios
contablzs signilcativos:

Estimaciones v sunosiciones

Las suposiclonss claves relacionadas con el future y otres fueniss clavas de esimaciones de incertidumbres 2
la techa di cierma dal pafiorn sobire 6l Que 5 Infarma, que tienen un alto riesga de poasipnar ajustes significativos
sobre |os imperlasen [bros de los aclivos v los pasivos durante el pradima ejerciclo, se desciben a continuzdide,
La Compania ha bazado sus supasizianas y estimaciones considerando os paramatios disponibles sl mameanio
de la preparscion de los estados fnancizros. Sin embargo, las cirounstancias y |85 suposicionss actusles sobire
Ios acontacimientos fulurns podrian varliar debido 2 camblos en el mevsado 0 @ cireunstancias qua surjan mas
agllg del sanirel de la Compafiia. Esos cambios sa reflejan en l§s suposiciones @n gl momento &n gue sllos
BEUITEn

o  Estlmacion para cuentas inenbrables:
La estimacion para cusntas neobrables es detarminada por la gevencia de la Compariia, en base a unz
Svaluacion de la antighedad de los ssldos por cobrar v la posibllidad de redupéracion de |los mismos.

= Fasivog gonlingantes;
Los paslyes contingentas son registrades 2n fincldn & uneg evsluacion realizada por la gerencls de le
Campanta 20 la cual se detenmina su prababilidad de ecurrencia como remata, posiole o probable. Los
pasives contingentes evaluados coma prubables san registrades =n base sl mejor esfimado de 12 salida de
rECUrEas gue acasionarian & future, misntas gqus los pesivos contingenies evaluados somp poslbles son
revElados en |25 notas & los petados financieros.

. IMpLiastag
l.a datarminacion de las obllgaciones y gastos por impuestos reguisrs de interpretaciones a lz legslagion
tributsiis aplleabls, Adn cuanda e Compania considera que sus estimaciones en matena tilbutarz son
prudentes, aonservadaras v splicadas &n lorma copsistente en los pEricdns fepoitados, pueden surgir
diserepancias con Bl oganisma de contrel tnbutaria (Sewvicio de Renles intemas), 2n s interpretacion de
narmae, que pudisran reglienr de gjustes por impusstos en al fiturg,

Frovisionss

Debido 2 lss Incedidumbres inherentes & |as estimaciongs recesanas para determinar 2l impans de las
provisiones, los desembolsos realss pueden difedr de los impores reconoc|das arlginalmente sabre |2 bass da
las estimaciones reallzadas.



MNotas a los esiados financieros (continuacion)

La determinacion de |2 canfidad a provisianar esta basada en la mejor 2slimacidn de los desembolsos gls sera
AecesEnt pagan por 8 correspondientz abligatlén, tomande en considaragion toda la infarracion dispon|bla a
la fecha del periode,

7. EFECTIVO EN CAJA ¥ EANCOS
AL31 de diziembreae 2004 y 2013 elafectivo &n c3ja ¥ bancos se formaba de la slguisnte manera;

2014 2013

Bajicoe | 1) B 531

6.531 -

(1) AI3 dedicemiare Se 20042l RREGHVD &N CaRes O MespoNrEn B 2RRASI6S sn oUalEs BRnmenEs 08| pEis, denpminsa:s
cumflas carientes B délaies de es Estades Unidos de Aménsa, de libre disponibildad ¥ no generan intereses.

2, CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre ds 2014 y 2013, las cuentas por cobrar con entidades relsdionadas comespande =l salda
pendients de cabro de las slicuctas de amendamiento del terrene que la Compania smienda 8 su panoipal
accionista Pollo Favorito 5.4 — POFASA

Durantes 1os afios 2014 v 2013, se Han efeciuade |28 slguientes transatcloney conentidades relagiofadas

Tronsans|anes 2014 013
Salde inisiEl £3.142 3E68
Arnendas (1) 137 664 124227
[Fages slettuados por POFAZA (2) (B 5E8) (54 748

167 818 33142

(1) Corresponds g los canores deawendsmiznts dal woena faoursdas porle Compania @ FOFARA (Vernote 11), netos
e ratenniones én la lusnie y retenciones de VA,

w2y Comssponden & desernbolaos slecipados por POFASA, ralacionados con los gretos SperEcurmEes & mpusdtos
rprnd s poef Wina Gla Lide, de acusrio @ 1 sausris

Transacciones 2014 2013

IrpuEsias musispales Y pradidles 24 TE aa.BEs

Cantribusian Supsamendencly de Sampanias o 423 3,357

Abpnos. 100

Gesios de adminalracion 1128 TrG

Anticine de impussto g la renta 14 4ap, 2278

Impiesto & valor 2grégada 1264 FThy
E20RE 54748

— ———

Lags cugntas porcobrar & entidades relacionsdas lienen venoimientos 2 cord plazo, no generan intersses
¥ no e han realizado provisiones par deledorg parg este ribro, Les lerminos v condiclonies pajo lag cugles
e llevaran a cabo s transaccinnes con compafias relacionadas se realizEion sn cond|ciones de mermsada
el iparablas con Iransacdonss realizadas con IBfesids (10 Eiadonados,



Notas a los estades financieros (continuacion)

. IMPUESTOS FOR COBRAR V' POR PAGAR
Al 29 de diclembra de 2094 v 2013, los impuestos por aobrar y por pagar s formaban de 18 sloulente maners.

21 do diclembre de

2014 2013
For GoprEEn
Retenciones e WA 4001 2545
Crreealile I lbutarne de impuests 2 12 rentz (Ver Mots ) iy ey
14.560 15 286
For gagar:
W& parpdageEr 5780 L0
5750 4212
A4 TERRENOS

#1371 de digiembre de 2004 y 2013, n& lerrenos se ancleniran madidos a su valar revaluado, gle sssu valof
razonanle an 8l mamanto de la revaluacion,

El valor revaluade fus determinads medlante un estudin preparacda por un perito proigsional, fa fechz del ulthino
avalua realizado por la Campafla e en iebrermde 2012

& |uleio de |a gerencks, los temenos no tienen vanacionss signiicstivae en su valor razenable da un perlode o
otro, por o lanto los avaldos &2 easlizan cada oinco afos.
4, IMPUESTOS POR COBRAR Y FOR PACAR

Lina concillzcon entre |z ullidad seoun estados financieros y 8 ulilidad giaveble es como slgu=:

A3 de dicienbe de

014 203
Uilfiad antes de provision para Impussios la ents 115,709 1 ZEER
Mas-
Gaglos 1o deducibles - &3
Utilid=d gravable 118,709 1414120
Tas=z |egal de impeesio. 22% 228
Impussio a |a enta causada rslacionads con los
resuitados dul afo 25678 25.113
Mergs-
Anticipes v retencio nes del 4o (25.968) (254511
Credie tributario de 20os antefoms 010 337 -

Impuesios por [Cobrar) mEaar [1E29) {10.338)



Notas a los estades financieros (continuacion)

Citros asuntos melacianados con el impuesto a la renta

la} Situacion fiscal
Deacpards con disposiciones legales, la autaridad tibutaria tisne la facultad de revisar las declgracioneas
el Impuesina la renta da la Compania, demtro del plazo de hesta tres afos poslariores contados & partir
de |a fechs de presentsnon de lg declarselon dal impussto & |8 rents, slempre v clando hays eumplida
pporiunaments con |as cbligaciones fributanas.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constilucion.

{2) Determinacion y pago del Ifpuesto a |z remta
El iImpuesia @ la remia de la Compania se detenmina sobre una bage arual can clerre al 21 de digiembra
de cade periodo fiscal, aplicands g las ulllidades tribulabiss 12 t2s8 delimpussto & 12 renka,

Lasz sodedades que transherdn por o menos el 5% de =u capilal aconano 5 favar de 2| menes el 20%
e sus trabajadores, pusden diferr el pago del impuesto a ls renta y de swantlcipa por sl periodo de sinm
afios, con =l comespondiente pago de intereses,

Iz} Tasas del impuestoa lz renta
La fasa del Implasta a |a renta por 105 arios 2014 v 20135 es del 22%

En casa de que la Campania relnvistaaus ulllidades en el pais en los términos y condicionss que establece
la Ley Organica de Regimen Tributario (nema, podiia obtener ung reducsion en = tasa del impussto a g
renta de 10 puntos poresnivales sabre &) monta reinveride, siempre ¥ cuandd efectien & correspondiznte
aumeaplo e capital haske gl 31 de didismbre del siguisnte afio:

{d) Anticipo del impuesto 2 la renta
El antleipo s detenming sobre (2 base de & declaracion del impussio a la ranta del afainmediato anteror,
aplicando cieros parcentajes al valor del adtva (olal (menos cieffos compeneras), patimonia tatal,
Ingresos gravables v costos y gastes deduciblss, Elanticipo aerd compensads con &l impuesto a la renta
vatsade Y no a5 sleceptitle de davolucan. salva cases de exgepoion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere mendl &l anficipe determnads, el aninpn 52 canvierta an impueste 2 13 renka minimna

Adicionalmente, se excluiran de la deferminasion del anficpo del impueslo = 2 renta los pasios
Ineremeniales por generacion de nuava empled o mejora de maEsa salaral, ¥ oen gerzral agquellas
iMversiones ¥ gastoe efectivamerts reslizados, relacionados con |os baneficlos tbutarios para e paga del
Impuesto a |3 rants gue resonoce 2 Cadige Orgdnico da la Produccion, Comersio & |nversiones pars las
NUBVAS INVETSI0N&S,

10, PATRIMONIC
g) Capitzlemitido

Al 21 da dicambre de 2014 y 2013 el capiial emitida estaba constituido por<400 acclonss suscritag i
pagadas con un valor nominal de 1 cads ung



Notas a los estados financieros (continuacion)

o) ReservaLegal

Lz Ley requiere que se transfierd a |z reserva legal por 1o menos =l 0% de |8 ulllided nets anusl, Aesis
que |5 reserve llegue por lo menos al 0% del capital socizl. Dichs resenta no pusde distribuirse come
dividendas en efectiia, excepta &n cAso de liquldacian de la Compafia, pero puede ulillzarse para oubar

perdidas de operacenes o para capitallzarsea,

=) Resultados acumulados provenientes de la adopeion por grimerz vez de (as Normas Internacicnales

de informacion Flnanaiera (NIIF)

D= acuerds con |2 Resolusidn Na, SCICHCPA [FRS.G11.007 de i3 Superniengencts de Comparnias
emifida &l 8 de sapliembre de 2091, &l saldo acresdor por 4 062 565 provenients te jos sjustes por
adopcion por primera vez delas NIIF. solo podra ser capitalizado an la pane que exceda el valor da las
perdidas acumuladas v las del ultimo sjerelelo scondrmicn cancluldo, 571as hubieren, uillzado pare shsorbe

perdidas, o devuelte.en maso de liguidacian de |8 Compafiiz

11. GABTOS DE ADMINISTRACION

Durante los anos 2014y 2013, |os gestos de administraclan se formaban de la siguients maners;

Cugtaz v contribusiones

Gasing legalas

Sepvicios de contabilidad ¥ auditoriz
Multss g Interases fiacales

Lliros

12, CONTRATOS

bl

3351
@i

48z
1

4417

Al 30 de dicambra da 2014 ¢ 2013, I3 Compania suseribié un cantrato de arrendamisnts del Brreno con su
principal accionistas Polla Faventa S.A. POFASA, El canan de arrendamiznds mensual fusde S12:000 v 511 700
respectivaments, &l contrato tiena una durscion de ln fo, plags gue podis s2r renovado a comvenisnoia d= las

partes

A1 31 de diclembre de 2014 y 2013, |3 Compania registra un en suestade de resultados ingresos por 144,000 y

F140,400 respectivamante, orlginados por este conirato,

13, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diclembre de 2014 v a fecha de emisitn de estos astadaos finencieros no se produjeron svenins
fue, an opinidn de la gerencs de la Compariia, pudisan tener un afecta slgnificative sobre dichas esados

finanaeros que fo e hayan meyvalads & los mismss,



