EPICORE ECUADOR 8.A,
{Guayaquil - E¢uador)

Natas a los Fetados Financietos
31 de diciembre del 2078
(Con cifras correspondientes del 201/)
{-xpresadas en dolares de log Estadoe Unidos de America, sxcepto por te informiacion sobre porcentales, plazos y
tasas de interés)

1. Entidad oue informa

EPICORE ECUADOR S.A. es una compariia cuya participacidn accionaria del 99,99%, es de propiedad
de la compafiia EPICORE BIONETWORKS INC. de nacionalidad Canadiense. Con facha 18 de
diciembre del 2017, Epicore Bignetworks inc., fue adquirida por ls Compania Neovia S.AS, una
empresa lider en &l sector agroalimentario con sede en Francia.

EPICORE ECUADOR S.A. fue conslituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuadar en agosto 22 de 1998,
mediante escriturg plblica bajo ef nombre de ALTIMA S5A ., y aprobada par la Superintendencia da
Compahias ¢ inscrita en el Regisiro Mercantif de Guayagquil o 18 de sepliembre del 1995. Con fecha 15
de enero de 1997 en la ciugad de Guayaqull, mediante eseritura publica aprobada por Ia
Superintendencia de Compafiias ¢ inscrita en el Registro Mercantl de Guayaauil el 27 de febraro da
1997, se procede ai cambio de denominacion y reforma do estatutos sociaies de la compania ALTIMA
S.A, por EPICORE ECUADOR S.A.

La aclividad de ia Compafia consiste principalmente en la venta al por mayor de balanceada para
larvas de camarones. Sus aclividades operativas, adminisirativas y financieras son desarrolfadas en
sus instalaciones ubicadas en Guayaquil (Km 11 via a la costa), conlando ademas con una agencie de
venrtas en el cantén La Lberlad de fa provincia de Santa Bena.

Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimlanto

Los estados financierns de Epicore Ecuader $.A., al 31 de diciembre del 2018, han sido
preparados de acuerdo con fas Normas intemacionales de informacion Financiera para Pequenas
y Medianas EntidadesiNIIF para PYMES) emitidas por ¢ Intemalionai Accouniing Standards
Board (1ASB por sus sigias en ingles}, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador y rapresentan la adopcion integra. explicita v sin reservas de las referidas
normas intemacionales y aplicadas de menera uniforme a los efercicios que se presentan.

Los estades finarcieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizadoes per 1a
gerencia genetai y seran presentadoes a le Junta Genieral de Accionistas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opiniéh de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobadog sin modificaciones.

b} BasedsMeddon
Los estados financieros han sido preparados sobre la base dei coslo historice.
¢) Moneds Funciond y de Presentacion

Las parfidas inciuidas en 105 estados fnancieros de EPICORE ECUADOR $.A., e valoran
utitizando la monada del entomo econdmico en que 13 entidad opera {moneda funcional). La
moneda funcional de la Compafifa a5 el délar de fos Eslades Unidos de Améiica {USS) Gue
consliuye ademés, la moneda de presentacidn de los estades financieros La Replblica del
Ecuador no emile papel moneda propio ¥ en su fugar se utiliza el dolar de los Estades Unidos de
América como moneda de curso legsi.
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EPICORE ECUADOR BA.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas aloa Estadas Financieras

31 de diciembre del 2018
(Con criras correspondientes del 201/}

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidoe de América, excepto par fa informacian eohie porcentaies, plazosy

tasas de inferés)

i

Besps de Preparacion {Conftinyacion)

d}

Uso de Juicios y Esfimaciones

La preparacidn de los estados financieros adjunius, de <onformidad con las MNormass
Internaciondes de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Enlidades (NIF para
Pymes), requiere que la gerericis de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicics ¥ supuestos
que puecen afectar la aplicacion de las politcas contables y i05 mportes registrados de los
aclivos, pasivos, ingresos y gastés. Las estmaciones y presunciones soh revisadas
periodcamente y s¢ reconocen de forma prespectiva. Los principales juicios y estimaciones
aplicadas por la Compafiia son:

(i} duicio~ En ef procesc de aplicar las polificas contables, aparte de los juicios involucradns en
las estimaciones, Ja administracion ha realizado los siguientes juicios:

= Se requiera el juicio de parte de la administracicn para determinar el valor de fos actives
por impuasto diferido que pueden ser reconocides. en base a la probabilidad de
ganancias fiscales futuras.

= | g Administracién al aplicar las politicas contables contenicas en 1as NHF para PYMES,
uliliza el juicio profagional al considerar fa materialidad de los efectos en su eplicacion;
tales como el coste amortizado en fa medicion posterior de los achives y pasivos
fnancieros.

{i) Estinmaciones y suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de e incertidumbre de
eslimaciones a Ja facha del balance general, que tignan un riesge significativo de causar un
ajuste significative en los valores fbro de aclivos y pasives dentro del proximo ejercicio

financiera son:
= |z estimacidn de los valores recuperables de la cartera de crédito vencida.
» g eslimacion de ia obsolescencia a deterioro de los invardarios,

» las vidas utiles y los vaiores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracién del importe recuperable de [os activos.

= |05 planes de pension de costo definido y olros beneficios post empko que se
determinan usando valuaciones actuariaies,

Las estimaciones se realizan en furcion de ka mejor informacidn disporiible sobre los hechos
analizades y basados en la experiencia histénca. En cualquier caso, es posibie que
acontecimientos que puedan tener lugar en el o nhliguen a modificariee en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospactiva.
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EPICGRE ECUADOR 5.A,
{Guayaquil - Ecuador)

Nuotas alos Estados Financigros

31 de diciembre dal 2015
{Con cifras eorrespandientes del 201/)

(E xpresadas en ddlares de los Estados (Jnidos de Aménca excepte por la informacon sobre porcentajes, plazas y

tasae de interés)

3.

a)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Clasificacion de saldos comientes ¥y no comientas

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corriendes ¥ no cormentes y de sus pasivos
cormientes y no correntes, como categoria separadas en su eslado de situacion fnanciera, en
funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado comiente cuando el vencimiento
de su realizacion o liguidacion esta deniro de los doce meses siguientes después dal periode
sobre &l que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacidn de la Compania. Tedos los
demas aclivos y pasivos qua no cumplan estas condiciones, se clagifican como no corrientes.

b} Instrumentos financieros basicos

Los :nstrumentos financieros son contrales que dan lugar simultaneamente, a un active financiero
en ung enfidad y a un pasive financiera o un insbumenta de capilal enofra. Los aclivos ¥ pesives
financieros de la Compafia corresponden Unicamente a instrumenies financiercs bésicos, lales
Como:

= Ffectivo y equivalentes al efeciivo
= Deudoras comerciales ¥ ofras cuentas por cobear
= Azreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar

Efectivo y equivalantes al efeclivo

El efectivo y equivaientes al efective se compone de los saidos del efeciivo en eaja y depositos ala
vista en bancos, que son utilizados por fa Compania en |a geslion de sus compromisos a corto
plazo.

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion finangiers, en
caso de haberlos. Para propdsito de presentacion del estado de fiujo de efectivo, los aobragiros
bancarios son componentes del efectiva y equivalentes al efective.

Daudores comercisles y otras cuentas por cobrar

Las venias se realzan con condiciones de crédito narmales, y los valores de fas cuentas por
cobrar no tenen ntereses. Se miden inicialmente a su precio de ransaccion gue es &l precio dela
factura. Cuando el plazo de pago se amplia mas aka de las condiciones de crédito nomaies, as
clentas por cobrar se miden al coata amortizade ulitizando el metoda de interés efectiva.

Al final de cads periodo sobre &l gue se informa, los valoras en librog de los deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar se revisan para deferminer si existe alguna ewidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl. se reconoce inmediatamente en resuttades una pardida por
detenoro del valor.
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EMLORE ECUADOR S.A,
{Guayaquil - Ecuador)
Notas alos Estados Financieros

31 de diciembre def 2018
{Con cifras correspendientes del 201/)

{E presadas en dolares de los Estadus Umdes de América, excepta por 12 infarmadion sobre porcentajes, plazos ¥

tasas de interes)

3.

Resumsn de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Acreedores comerciales y ofras cuentas par pagal

Los acreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar son cbligationas basadas en condiciones
de credito normeles y no generan intergges.  Se miden al importe no descontado del efectivo o de
ofra contraprestacion que se espera pagal, a mencs que ¢ acuerde sonstiuya, efecivamente, una
transacgion e firanciacisn S el acuerdo constituye una Fansaccién de finarciacién. la entidad
medird el instrumento de detida al valar presente de ks pagos fulwos destontados & una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similsr determinads en el reconocimients inicial.

¢} Bajade activos y pasives financieros

Aclivos financieras: Un aclivo financiero s dado de baja cuando. (i} expiren o se liquiden los
derechos contracitales de recibic fujos de efectivo del activo; {i) 1a Compadia transfiera
susfanciafmante a terceros todos los riesgos v ventajas mherentes a fa propiedad del actvo
financiers; o [iii) cuanda a pesor de heber conseivade algunos Tiesgos v ventajas inherentes
significativos, ha ransferida el contrdl def aclivo a ofra parte, con capacidad de venderlo a uma
tercera parte no relacionada, en este tase fa enfidad dard de baje en cuentas el activo y
reconocera por separado cualesquiera de Jos derechos y obligaciones conservados o creados al
momeante de la transieiercia.

Adicionalimente, ' Compafia en concordancia ton 108 organismos de canfrol, considera para dar
de bgja los présiamos y cuentas por ¢obrar, una de las siguienies condiciones: (a) Haber
constado, duranie des {2) ahos o mas en la contabilidad; (b] Haber franscurrido mas de lres (3)
afips desde la fecha de vencimiento crigind del crédio; {¢) Haber prescrito |a accién para el cobro
del credite; {d) Haberse dectarado ta quiebra o insoivencia del deudor: v, () Si el deudor es ya
sociadad que haya sido cancelada,

Fasivos financieros. Un pasivo tnancier es dada de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguido. esio s, cuando a obligacion especificada en el conirato haya siio pagada, cancelada
o haya expirado.

d} Invenlarios

Los inventarios estan valuados al menor enfre o costo ¥ al precio de venta menos los costos de
terminacion y verta. E| costo se determina usando o meélodo promedio, exceplo par las
imporiaciones en fransito que se lievan al coslo especifico de la factura mas los gasies ae
importacion.

El costo de adquisicion comprende e precio de ¢ompra, #os aranceies de importacién v otos
impuestas asociades al invendarip ¥ que ne socn recuperables posteriormente, los cosfos de
transporle y todos los olfos cestos directamente afribuibles a la adquisicion de las invenlarios para
llevartos a su ubicacidn aciual y condicion, netos de descuerdos comel cides y oiro ipo de rebajas.
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EPICORE ECUADOR §.A.
{Guayaqull - Ecuador)

Netas a las Estadas Financieros
3 de diciembre det 2013
{Con ciftas correspondientes del 201/)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informaqian sobre porcentajes, plazos y
tasas de mietes)

Resumen de Principales Polificas de Contahilidad (Continuacion)
e} Pagos anticipedos

Representa principaimente ef costo de las pdlizas de sequros que sen davengadas en su periodo
de vigencia.

) Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son activos targibles que:

(a) se mantienen para su usc en |a produccion o suminisiro de biengs o servicios, para
arrendarios a lerceras o con propositos administrativos; y

(b} se esperan usar durante mas de un perindo.

Las propiedades ¥ equipos se reconoten como activo si es probable que se demven de dlos
peneficios econdmicos futuras y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elementos de propiedadas y equipos se reconocen inicizimente a su coste  Los costos de un
elemento de propiedades y equipos complenden su precio de compra inciuyendo aranceies o
impuestos de compras ho reembolsables y cualquisr costo necesario para lisvar el actvo 2 la
condicion neceaaria para que pueda operar de |a manera prevista por 1a administracién.

Los elementos de propiedades y equipes se miden al costo menos la dapreciacion acumulada y
las pérdidas acumufadas por deleriora. La depreciacidn se reconoce sobie ia basa ¢ hnea resta
para reducir e costy menes su valor residual estimado de fas propiedades y equipo. Las vidas
utiies estimadas de {as propiedades y equices, Son como sigue:

Activos Aiios
Inataiaciones 10
Muebles y enseras 10
Equipos de computacitn 3
Venicuigs 5

Si existe algin indicio da que s& ha producide un cambio signficative en 1a 1ase de depreciacién,
vida ti! o valor residual de un achvo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospechiva
para reflejar tas nuevas expectativas.

El mantenimiento v las feparaciones menores son reconosidos come gastos segun se incurren,
} 05 desembaolsgs posteriores y renavaciones de importancia se TeSONOTEN COMP aclivo, cuando &5
probable que la Compania obtenga los beneficics ecopdmices futuros derivados de los mismos y
5U costp pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad y equipo, se determina ia ganancia o
pardida producto de dicha venta o baja, coms la diferencia endre &l producio nete de la aisposicion,
si lo hubiera, y el importe én libros def elemento.
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EPICORE ECUADOR S.A.
{Guayaquil - Eeyador)
Naotas a leg Extados Financierns

31 de diciembre del 2018
{Con cifras carrespandientes del 201/)

Expresades en ddares de los Estados Unidus de Aménica, excepte por la informacitn gobre porcentajes, plazes y

tasas de intarés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

g) Celarioro da Activos

En cada fecha sobre |& que se informa, la Compahia evallia si existe algun indicio de gue algln
activo (propiedad y equipo) pueda verse afeclzdoc. Si hay algin indicic de posible deferioro, el
imporle recuperatie de cualquier activo afestado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
gompara coh su importe en libros. St el impartz recuperable estinneds es menor, ¢ importe en
libros se reduce a su imporie recuperable estimado, y ung pérdida por deterioro se reconoce
inmedialamente en ¢l resultado del periodo.

Del misma modo, wn cada fecha sobre 1a que 3¢ informa, 103 inveniarios se evalian por delerioio
2l comparar < valor en libros de tada elemenio del inventano (v grupe de articuios simiares) con
su precio de venta menos los costos para compietal ¥ vender. Si una partida de inventeno {o grupa
de arficulos similares) se deteriora, su valor en ribros se reduce a su precio de venta menos los
costos de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en ia
ganancia o pérdida del periodo.

5i una pérdida por deterioro del vdor se revierte posteriormenie, ¢l valor en libros det active (o
gupo de activos relacionzdos) se incrementa hasta la esimacian revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin suparar el valor que habria
sido determinagdo sl no e hubiera regonacide nincuna pardida por deteriara de valar del aclive
(grupo de activos) en ahos anteriores Una reversion de una pérdida por delericro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce como menor
valor del costo de venfas,

Al 31 de diclembre del 2018, la Adminishracion considera gue dadas las caracterisicas de sus
propiedades y equipos, no existen indicios de deteriora en el valor segdn libros de Ios mismes. Ata
fecha indicada los estados financieros incluyen una estimacion por detetiore de 1as inventarios
descontinuados.

by Impuesio a tas gapancias

E! gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananceas,
axcepte cLande sean consecuiencia de una fransaccion cuyos resultados se registran directamerite
en el pafrimonic nato, en cuyo supuesto, el impuesto comespondiente también se registra en el
palrimonio nelo,

() Impueste comente-

Representa el mpueste a 1a renta por pagar establecido sobre 1a base deia wildad gravebls
(tibutzble) a ia facha de ciere de Jos estados fimancieros. La utilidad gravable puede difenr
de la utifidad gontable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastes no deducibles y
ofras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se catcula sobre &f 25% (22% para
¢l 2017) de la utiidad gravable del periodo. 8 impuesto a la renta definilivo hasia ei 31 de
diciembra del 2018, representa # mayor entre el impuesio causado y & anticipe minimo,

15




EPICORE ECUADOR §.A.
{Guayaquil - Esuador)
Hotas alos Csdados Financieros

M de diciernbra dai 2018
(Con cifrae correspondientes del 201/)

{Expresades en diteres de los Estados Unidos de Ameérice, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazas y

tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Cantinuacion)

fi)

Impuesta Diferida.-

L.os impuestos diferidos son los impuzsies que la Commpa’ia espera pagar 0 Fetuperar en e!
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de 105 actives y pasivos para
propdsitos de reporte financiero v ia colirespondiente base tribularia de estos aclives y
pasivos, ulilizada enla determinacion de las utilidades tibutables sujetas a impueasto.

El impuesta diferido se registra de acuerdo al métods del pasivo en el balance. Lgs activos y
pasivos par impuestos diferides son generalmente jeconotidos por todes las diferencias
temporarias y son calcilados a Ja lasa de iImpuesto que se espera aplicar A momento de [a
reversion da la diferencia tempararia de acuerdo ala ley de bnpuesto ata rerta promuigada o
sustancidmente promuigada a la fecha de reporte,

¥y Beneficios a emplaados

(i)

(i}

Aan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

B Cadigo de Trabajo de la Republica dei Ecuadar establece 1a obligacion por parle de log
emplegdores de conceder jubilacioh palional @ fodos aquelios emploados que hayan
eumplido un tiempo Minimo de servicio de 25 afios en una misma comparia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fordos sepearados.
Adciongimente, de acuerdo a las leyes Jaborales ecuglorienas, establece que en aguellos
casas en que la relacion faboral terming por desahucio solicitado por ef empleador o por ¢
trabajador, el empieador debera recenocer al empieado una bonfigacidn por aesshucio
gquvaente al 25% de su (lmo salario multiplicado por &l numere de ahos de senvicio
prestados alamigma empresa ¢ ernpleadaor.

El coste del bereficio por jubilacion patronal e indemnizacién por dasahucio es registrade
medizante ia corstiucion de Unha provision que es llevada al gasto del efercicio, en base ol
satulo atiuanat eleciiada por un especiglisia independiente. Para los planes de beneficics
definidos, el coslo de proporcionar fos beneficios se determina utiizando el métode de crédio
uritarip proyectado v los pagos efeciuados por estos benefictos se deducen de las
provisiones censtifuidas.

Las gangncias o pérdidas actuanales se recanacen en resultados.,

Beneficins a corlo plazo

Las obligaciones por beneficios @ corto plaze de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionade
S provee.
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EPICORE ECUADOR & A.
{Guayaqui! - E¢cuador)
Noras alos Estadng Firancieros

H de diciembra del 2018
(Con cifras corespondientes def 201/)
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3

Resumen de Principates Politicas de Contabilidad (Continuacicn)

Se reconote un pasiva si fa Compartia posee una odligacidn fegal o implicita actual e pagar
este monto como resultads de un senacio enbagado poi e emploado en &b pasado v la
obligacisn puede sar esbmada con fiabilidad.

Las principales acumulgciones recenocidas por esie concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserve, vacaciones y
participacion del 15% de 105 trabejedores en las uliidades de 1a Compahia, las mismas que
son contacilizadas coma gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en & Codigo de Trabaje de la Repiblica dei
Ecuader. El 3asto por la participacion de los trabajadores en Jas uliidades se calculz de la
Ltthdad contabie y es repertado en & estado de resLitados coma una parbda previa al del
impoesto ates ganancias.

Pravisiones y pasivos conlingentss

Las provistones son pasivos en los que existe incerfidumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen come pasivo en ¢l estado de
sifuacion financiera Unicamenie cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) come
resultado de un evento pasado, (#) 25 probable que se requiera una sdida de recursos parz
fiquidar fa obligacidn; y (iii) el importe puede ser estimade da forma fiable,

Un pasivo contingente es toda obkgacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
corfirmada 580 si llegan a ocurrir une 0 mMés sucesos fufuros inciertos y que no estan bajo el
cantrol d2 {a Compafia. Si el desarmbo'so es menos que prabable, se revala en 1as netas a los
Estados Financieros ios detalles cualitatives de Ia situacion que originaria ¢l pasive confingente.

Los montos reconocidos £omo prowision son Ia mejor estimacion de |z Administracion, a la fecha
de ciee de los estados financieros, para liguidar Ia chiigacion presente tenienda en cuanto los
fiesgos & hiceridumbre gue rodean ia obligacion.

k} Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuenterente, se presentan &n ios eatados financieros por su
importe nele, los saldos deudores y acreedores con ofigen en transacciones que,
conbacluaiments o por exigencia de una NIIF o norme legal contemplan la posibifidad de
compensacion.

I} Recohocimiento deingrescs

Los ingresos se miden por el walor razonable de |a conlraprestacion recibida o por cobrar, y
replesentan los imnostes a cobrar por 1os bienes vendidos en et curso normal de los negotios,
netos de descuertes, reembolsos por volumen & impuestos relacionados conias ventas.
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EPICORE ECUADQOR S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Notae alos Estados Finanteros
3 de dicembra dal 2018
(Con cfras correspondientes del 201/)
(Expresadas en dalares de kis Estados Unidos de América, xcepto por fa informacion sobre parcentajes, plazos y
tasas dainterés)

3.  Resumen de Principeles Politicas de Contabilidad {Continuacion)

Los ingresos por venta de bienes se recanocen, segun Sea el ¢aso, cuando: a) Se transfiere ol
comprador los nesgos y bensficios imporiantes de ia propiedad de las bisnes; b} La Compafia ro
refiene ninguna clase de impficancia gerencial, en ¢/ grado generaimente asociado ¢on la
propiedad, M el conirol efective sobre los bienes vendidos; ¢) H importe de los ingresos puede
cuantificarse corfiablomente; d) Ea probable gua los beneficies ecoromicos refacionades ton fa
fransaccion fluiran a la Cormpafiia; y, &) Los coslos incumidos o por incurir respecio a fa
transaccion pueden cuantficarse confizblementa.

m) Resonocimiento de costos y gastos
Los cosios ¥ gastos son reconocidos con Dase en lo causado o cuandoe son Incurmdos,
independientemente de la facha en que se haya realizado i pago, y se registran en el periodo
I3s carcang e el gue se cenocen.

n) Distribucion de dividendos

La distribucion de ios dividendos a los accionisias se deouce dei paliimanio y $e reconoge come
pasivo comiente en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprugban por
|a junta da accionislas d= la Compania.

4, Efective v equivalantes al sfectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, ¢i saido de efectiva y equivalentes del efectivo @s como sigue:

2013 17

Efectivo 8777 1,300
Bancos 770,346 970,181
Tofal 780,123 a71,481

Los saldos del efactivo ¥ equivalentes de efechivo no fienen reslricciones.

5. Deudores cornerciales y oiras cuentas por ¢obrar, hato

Al 31 de dicigmbra de' 2018 v 2017, &f saldo de deudores comerciales y ofras Tuen'as por cobiar &5

COMD Sigue:
2013 2017
Cuentas por cobiar comercialas:
Clientes locales 1,048,437 83C,283
Provision para deteriero de cuentas por cobrar (3,541 (3)547)
1,044,890 826,737
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5. Deudores comerclales y oiras cuenias por cobrar, neto ([Conlinuacion)

2018 2017
Otras cuentas por cobrar.

Compania relacionada (Ver nota 13} 1,026 -
Arficino a provesdores - a61
Prestamos empleados 2,680 6,331
Ofras cuentas por cobrar 18,201 11,650

21,817 18,942
Total 1,066,767 845,679

At 31 de diciembre dei 2018 ¥ 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes se origina por la venta de
balanceados principalmente a camaroneras  [aboratorios. La politica de crédito ¢5 de 90 dias para
carmaroneras y 60 das para laboralorios.

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo por cobrar a Compadia refacionada sorresponde 2 valores por
cobrar a Neovia por concepto de vidticos pagados por Epicore Ecuador S.A

fa Compafiia evalla perdddicaments s una prodsion para deferioro de walor es requertda pars las
cuentas por cobrar comarciales. Esta pravision se determira en base a una evaluacion espedifica sobre
los clientes de mayor riesgo o grado de moresidad. La antigliedad de los saldos de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018y 2017 23 la siguiente’

Satdos al 31 de diciembre

2018 % 2017 %
Vigente 964,113 92% 776,333  94%
91 4120 6876 4% 21,635 3%
121 - 150 1333 1% 18682 2%
151 en adelante MY % 13653 1%
Total cartera 1,048,437 100% 830,283 100%

¥l movimiento de la prevision de deterioro de cuentas por cobrar por los ahos ferminadas el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es ¢como sigue:

2018 217
Saldo al inicio det afio (3,547} {4 54)
Provisien - .
Alustes . B07
Saldo al final del afio (3,547) (3,547
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inventarics

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, el saldo de inventarios &3 como sigue:

2018 2017
Mercaderna 1,146,160 262 007
Mercaderia en fransito 320,622 249,115
Total 1,466,782 511 116

AU de diciembre del 2018y 2017, ¢ saldo de mercaderia conresponde a productos disponities para
la venta v los saldos de inventanas ng se encuentran restringides, pignorades © enfregados en garantia.

{mpuesto ala renta

a) Activos vy pasivos por impuestos cormentes

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 un detalie de jos saldos de activos por impuestos cortientes es

COIMY Sigue;
18 2017
Actives por impuestos corrienies:
impueslo al valor agregada por cobrar 13 633 -
Total 13,633 -

De acuerds a disposicicnas fributarias vigentes, of exceso de retenciones en la fuents sobre e
impuesto a fa renta causado, es recuperable previa presentacin del respectivo reclame o puede
ser compensado drectamente con el impuests 3 la renta de les siguientes tres periodos contados
a partir de la fecha de la declaracion. Podré también, los pagos realizados por concepto 12D en la
importacidn de las materias primas, insurnos y bienes de capital que consten en ol listado que para
¢l efeclo estatlezca e Gomité de Politica Trioutaria, ser cansiderados como crédito fibutario para
¢l page del impuasta a Ia renta o de su anficipo, del afio en que se efecluaron dichos pagos asi
como de ks cualro afos posteriores, aquallos que no hayan sido utilizados como tai, podrén ser
objeto de devolucion por parte del SRI, previa solicitud del sujeto pasivo. Al 31 de diciembie del
2018 y 2017 el producto EPICIN con partida arancelaiia #3808.94.19.00 y #3808.94.19.00
importado por la Compania, sg encuentra deniro def listace establecido por el Comité de Politica
Tributaria, por lo que el mpuesto a la salda de dwvisas pagado por la importacion dei mismc es
considerado como gréadito tributaric er 1a liquidacion del impuasto a la renta [ver nota 7b).

Al ¥ de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de pasivos per impugslos corriantes es como sigue:

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencionzs del Impuesto al valor agregado por pagar 406 1,297
Retenciones del ImpuUésto a la rehta por pagar 1,669 1,568
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Impuesto a |z rante {Continuacion)

2018 2017
Retanciones Impuesto a la renia empleados 3,310 5139
Contribucion solidenia {11) (11)
Impueste a la renta por pagar 102,085 82,72
Taotal 114,039 71,008

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de relenciones de Impuesto a la rents ¥ del Impuests
al valor agregado corresponde al impuesto refenido por venta de mercaderias, las cuales se
pagaran en el mes siguiente a [a administracitn ributaria.

Conciliacien gal gasts de itvpuesio ala renta

Las parlidas que afectaton i@ uhfided contable con fa ulilidad fiecal de ka Compadia, para
propésitos de determinacion del gaslo por Impuesto 2 la renta por Jos afhos terminados e 31 de
diciembre del 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 2017

Utthdad antes de participacidn de Jos rabajadores e
Impuesto ala renta 1,008,946 796 167
Farieipacion de los rabajadores en las utlidades (151,342} (118,425,

857,604 676,742
Paridas conciialorias.
- Mas gastos no deducibles 75,259 19,882
Ulitidad gravabie o sdEes 696,624
impuesto ala renta causado 25% (22% en 2017) 233,216 143,257
Anticipo minime . 27576

impuesto a fa ranta definitivo 233,218 163,287

De acuerdo ala ley organica para ka reactivacian de la economia, fortalecimiento de la dolarizagion
y odemization de la gestion financiera, publicado en ol 1egistro oficial #1506 y emitido & 29 de
diciembre del 2017, se aumentd la tarifa del impuesto a ia renfa def 22% al 25%, mas fres (3}
puntos porceniuales cuande la sociedad tenga accionistes, sucios parficipes, sonsbiuyentes
beneficiarios o sirilares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos
impastcion con pafticipacion directa ¢ indirecta.

La compafia en e} 2018 y 2017 registr¢ come impugsto a a renta definitive el valor determinado

te ja apiicacion del 25% y 22% respectvamente sobre las ublidades gravadles, puesto gue este
fue mayor al anficipe minime dal impuesto a la renta comespondiente.
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7.  Impyesio ala renta (Continuacion)

¢)

d)

el

Movimiento del pasivo por Impuesio ala renia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimienty del Impuesto a la renta de! perada, cuyo saloo
neto (por cobrar o por pagar) sera presantads en abril del perode siguiente, es como sigue;

2018
Salde al inicic del afio 62721
Pravision cargada 4l gasto 233,216
Ajuste .
impuesio a 18 renta pagado (62,743)
Cradite tibutaria mpuesto a ia salida de divises {var nota 7) {77.087)
Retenciones de Impuesio a la renta {40420
Saldo impuesto por pagar 102,085

2017
33,251

153,257

2,368

(35,619)
(43,108)
)
82,721

Impug a renta diferida

Un resumen de las diferencias lemporarias enlre las bases fscales y tibutarizs, que originaron ¢

impuesto dferido registrado al 31 de diciembre del 2018, sor como sigue:

20138
Difersncias
EBase {emperarias
NIlF Fiscal Deduciblas
Jubliacién Patronal 119,785 BT 455 32,330
Desahucio 110,958 R4548 25,308
230,741 172103 58638

21 31 de dicientbre dal 2018 ¥ 2017, el saldo y movimienta del impuesto diferido, €5 el siguiente:

2018 2017
Saido inicial -
Jubitacian Patronal 8,083
Desahucio §.571
Satda fnal 14,660

{mpuesto recohocide en el resutads del periode

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el Impuesto a |a rentz cargade en su totalidad al resultado del

periodo es el siguents:
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T.

Impuesto a|a ranta (Contiracion)

i)

2018 2017
impLesto 2 1a ranta — corriente 233,216 193,257
impuesto a I3 renta — diferido (14,660)
218,958 108, 58

Anficipo minime de Impuesto ala renta

A parkr del gjercicio fiscal 2010 las disposiciones fibutanias vigentes axigen el pago de un "anticipo
minime a !a renta®, cuyp valor e3 calculade en funcion de |as cifras reportadas el afio anleriar
soDre &f 0,2% del paimmontio toial, 0, 2% de los cosios v gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4 % de ios ingiesgs gravabies. Hasta ¢l perindo 2018, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impueste a 13 ranta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
{#imo se convertird en impuesto a a renta definitive. Adicionalmentz, para efects del calculo del
anticipo, lag compafiias podran reduck del rubro de costes y gaslos, los sueldos ¥ salarios, ias
decimotercera y decimacuarta remuneraciones ¥ los aporfes ai segquro social obfigaforio Tarnbién
s¢ elminan los gasios por generacion de nuevo amplea y por la adquisicion de aclivos
productivos,

Los dividendos y ulitidades pagadas y distribuidas por compafiizs nacionales a personas naturales
son considetados coma ingresos gravados para la daterminacién de la bese de calculo del
imptigsto a la renta. Ademas. cuando Una saciedad alargue a sus socios. actionistas, participes o
baneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos ¢ benaficios anficipados por &2
sociedad y, por consiguiente, ésta deberd cfectuar la retencion en ia fuente que corresponda sobrg
sU morte.

Precios de fransferencia

De acuarde & disposiciones fibutarias, mediante  Resolucidn No. NACDGERCGC13-00006485,
publicada en e Segunde Suplemento del Ragistra Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: (ue los sujetos pesives dei impuesic a 1a Renta que, no estando exenlos de la
aplicacion def regimen de precios de transferencia conforme a fa Ley de Regimen Trbutario
Interno, denitro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciengs ¢on partes relacionadas
&n un monty acumolade superor 2 USD 3'006.000,00 deberan presantar el Anexo de Operaciones
con Paries Reiacichadas. Si t&! monto es superior a los USD 15000.000,00. dichos sujetos
pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anaxo de Operaciones cen Partes Reiacionadas, el
informe infegral de ~recios de Translerencia .

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, i35 operacionas de la Compania con partes relacionadas no
superan los montos antes indicadas (ver nota 13], por consiguiente no tene |a obligacion de
presentar el anexo de operaciones con parles refacionadas ni &l infortme integral oe pratios de
transferencia.
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7.

Impuesto @ |a renta (Continuacion)

hj  Siiyacion fiscai

A la fecha de emisidn de este reporte, las declaraciones de Impuests & la tenta correspondente @
ios afios anteripres del 2016 al 2018, no han side revisadas por &l Seivicio da Rentas Intemas.

Propiedades y equipos, neto
Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el saido de propiedades y equipgs es como sigue:

2018 2017
Coslo 784,437 775,542
(-) Depreciacion acumuiada  (177.132) {121.290)
Total 607,305 654,252

Un movimiento de propiedadas y equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es camo sigue:

Saldo al Saldo al
HDic 1l Adiones Veras  Bajsr  Reclasi ic-18
Tenenos 80,000 - - - - 50, bod
Edfficio 412202 - - - 13 112 605
Proyectos en construccion - 3607 - - {3.600) -
Instalaciones 18,722 1,075 - i309) 105 19393
Musbles y ensores 51,075 4,550 - iy 55,64
Equipos de computacion 18,105 3,730 (835 - il 2 2%
Vehiculns 185,348 - - - 135,348
775,542 12512 (B335) {30% 2473) T84 437
Degeciacitn acumizda @22 (56.552) 668 # e A
Totaf 854252 (44,050} (148) @ 2473)  (607.308)
Saldp al aldo al

Teirenos 80,000 - - . 90,001
Edificio - - M2 2292
Froyectas en conshsceidy 77330 19,753 - . (497093 .
insieiaciones 15,324 - - 2,291) 5,689 18,182
Musbles y enseres 32223 - - €417 25264 5 415
Equipos dé computacidn 41732 181 - {30,281) 4,343 18105
Vehltulos 236,23 - H1eTY  [RERY 40,200 185 348

92010 421574 @072 (TAT0) . 71554
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B.  Propiedades y equipes nheto (Continuagion)

Saoal Sago al
31.-03;15 ﬁﬂ\t’mﬂs Venas Bajas Rﬁkﬂ H-Dic-17

Dapreciacian acumulada _(183651)  (47.039) 3363 17810 @108 (121,290)
ot 309,250 374538 (27.436) - 2408 654252

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 lus sddas de propiedades no tienan restricciones,

8. Acraedoes comef cuentas ar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de acraedores comerciales y ofras cuentas poi pagar &3

Come Sigue:
2018 a1

Cuentas por pagar comerciagles:
Proveedores locales - 10,942
Relacionada (Ver nota 13} 715,734 508,846
716,734 519,787

Ofras cugntas por pagar:

IESS 8,803 7,869
Anticipo de clientes 1,869 1648
Varios {11,334} 11,051
1692} 2D BB3
Totd 716,072 540 455

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 la cuenta por pagar relacionada coresponde a saldos por pagar por
compra de inventario a la compaiia ¢anadiense Epcore Blonetworks Inc. 13 cual es su principal
acciorista y of (nico proveedor de Fpicore Ecuader S.A. E| promedio de crédito e35 de 3G a 45 dias y no

genera interés.

10,  Beneflcios a ampleados

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados por pagar es como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales y olros 9,048 5635
Participaciyn de trabajadores 151,342 119475
Totd 161,290 129,420

De acuerdo a ias leyes laboraies vigenles, la Compaia debe distibuir entre sus empleades el 15% de
la utiidad antes de impuesio a la ranta.
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10.

11.

Beneficios 2 empleados (Continuacion)

El movimiento de los benaficies a empleados por pagar por & afo terminado el 31 de diciembre de!
2018 y 2017 es oome sigue:

Saldo al Saldo al
Beneficios sooiales y obros 9 B99 67,420 (67, 167) 9,944
15% Parlicipacion frabajadores 119,425 151,342 {(119,425) 151,342
Total benefiCios a empleados 128,120 218,752 {186,592) 161,290
Saldo al Salda al
31-Dic.2016 Adisiones Pagos 31 Dic-2047
Berefkios socidles y oT08 12636 5G,783 (59,724} 8,695
15% Parlicipacion rabajadores 75297 118,425 {75,287) 119,425
Tolal bencficios a empieados 57933 176,208  (135,021) 128120
Reservas para pensi da jubilacidn patronal e indemnizaci o por degahuci

Un detale de lzs reservas para jubilacion patronal y borificatian por desahucio por los afos terminades
el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente.

2018 2017
Jublacion patronal 118,785 B7.455
Bonificacion por desahucio 110,501 24,643
Totai 230,286 172,103

Oe acuardo con {as dispostciones tel Chdigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un fiempo minimo de sendcio de 25 afios en ura misma instiucion, lendran
derecho a la jubitacion patronal y en aquellos casos en los cudles e empleado haya prestado sus
senicios entre 20 y 25 afios, ol haneficio se ecanocerd en forma proporcional. La Compaitia no
manteng un fondo separado para este beneficio sina que establece una reserva en base a un esudo
actuarial realizada por una firma de acluarios independiente debidamente calificada.

El métode actuarial ufilizado para el calculo de jubilacidn patronal, es @ da *Costeg de Crédito Unitano
Proyectado™. El misino codigo establece que en los casoes de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, o empleador bonificara al frebajador can &l veinticinco por ciento de! equivalanie a lz Uitima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa a
empleador. Igual bonificacion se pagara en 1os ¢asos en que Ia relacion faboral fermine por acuerce
snire las partes.

Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017, los fundamentos técnicos utilzadoes por ol actuario para e
establecimiento de lareserva para Jubilacion patronal fusren:
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11.  Rese(vas pam pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio (Continuacion)

2013 a7
Tasa de crecimiento de salarios 3,22% 2.40%
Tasa de descuento anua 7.65% 6,50%
Tasa de conmutadién achianal 4,29%, 400%

Un resumen def valor aclya! de las reserves matemlicas actuarizles de jubifacién patronal y

bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente;

2018 2017
Valor actugl de la reserva matematica actuarides de jubilacion patronal.
Trabaiadores con fiempe de servicio menor a 10 Fios 15,493 11,515
Trabajadores con iempo de senvicio mayor 2 10 afos 104,292 75940
Valor actual da las reservas matemalicas acluariales por desahucio 110,501 24648
Total 230,286 172403

Je acuerdo a disposiciones fributarias vigenles, las provisiones cargadas a gastos por conceplo de
jubflacion patrona! y bonificacian por desahucio re seran deducihles del impuesto a 'a repta sinc hasta
el momente del page, parato cual 6 Teconocera unimpuesto dferido por este concepto {Ver nala 7).

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y dasahucio registradas per la campaiia por los
afos terminades el 31 de diciembre del 2018 v 2017 e3 &l siguente:

2018 2017
Saldo ineial 172,103 140,149
Prouisian 63,538 33,332
Pagos (455) (1,349)
Tota 230,296 172,103

12. Patrimonle de [o¢ accichisias
a) Capita Social

Al 31 de diciembre de 2218 y 2017, el capifal social esta corformade par 345,704 acciones
ordnarias y nominativas de 530,04 cada una, distrbuidas de la siguiente manera,

% Participagion Actiones ordinarias y

nominatives
2013 2017 2018 247
Epicore Bionatworke Ing. 99,99 9999 346,703 348,703
Vanoni Amijos Larena Deiores 0.4 0.01 1 1
Totd 100.00 100.00 346 704 346,704

27




EPICORE ECUADOR SA.
{Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Fnancieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 201/}
(E xpresadas en ddlares de ins Estadss Unides de América, excepto por la informacian sohre porceniajes, plazos y
lasas de interes)

12.  Patrimenic de los accionigtas {Continuacion)

b} Reservaiegal

Laley de Compafiias de la Republica del Fcuadar, establece qua salvo disposicién astatutaria
en conirario, de las ulilidades liquidas que resulten de cada ejercicio economico, se tomara un
porcentaje no mencr de un 10%, destinado & formar el fondo de reserva lagal. hasta que
alcance por 10 menps el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal o acte, dospués de conslibuido, resuMale disrinuido por cualquier
LElsa.

13.  Iransacciones con compaiitas relacionadas

Al 31 de diciembie det 2018 ¥ 2017, tas principales transacciones con compafiias relacionadas sa

resumen a continuagion:
2018 2017
Epicors Bionetworks inc.
Compras de inventaria - Valor FOB 4,188,280 2,156,124
Cuentas por pagar (Ver nota 9} 718,734 506,545
Naovia S.A.5.
Ofrag cuentas por cobrar (Ver nata 5) 1,026 -

Los saldos de cuentas por cobrar y cuenfas por pagar a compariias relacipnadas que se muesfrar en
fas notes 5 v 8 de |os estades financieros que se acompaiar, se ariginan de las transacciones anles
mencicnadas.

14.  Ingresos de actividades ordinatias

Ur detalfe da los ingresos por ventas de inventario segun su categoria &l 31 de diciernbre del 2018 v
207, 5 &l siguiente:

2013 2017
Laberatorios 3,240,038 2,657,034
Camafonerss 2,486,633 1,865,231

5725871 4 522,865

15.  Coslos y gastos por naturalaza

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por haturaleza al 31 de diciernbre del 2018 y 2217
o5 &l siguiente:
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1.

1%

Costo de personal

Camisiones

Mantanitnientas

Impuestos y coniribuciones
impuesto ala salida de divisas
Depreciaciones y armrizaciones
Publicidad y promogitn

Viajes y representacion
Servicios basfeos

Alguiler

Honoranas ¥ sepdcios prestados
Combustibie y pegjes
Transporte ¥ acalreos
Amoriizaciones de sequias
Varos

Total

Costos y gastos por naturaleza {Confinvacion)

2018 2017
572,850 521,460
278,492 157 841

64,632 73,083
88,703 58,193
115,416 52728
§8,976 50,502
40,044 46,083
28,527 44 842
40,561 37,833
21,914 25,399
45,091 22,479
18.874 19,951
21,634 16,302
18,576 14,043
30,034 40,255
1,424,824 1,181,477

Condliacion de la ganancia nets con e efactive neto provisto {(uliiizado) por las actividades de
gperadion

La Concifiacion de la ganancia neta con 2l efectvo nele provisio [utiizado) por las actividades de

operacion por los afies fenniriados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, es coma sigue:

Ganhancia nais

Noias

Ajustes para conglliar iz ganencia neta con el fiyjo neto de
efectivo de aclividades de operacitn:

Dapreciacidn de propiedates y £quipos
Provisiones para jubllacidn y desahtcic

Bmorlizacionss

Alustes

Parficipacion a trabajadoras
impuesta z lareata

2018

639,048

§6.562
8638
3,464
Ja6
161,342
218,556

2017

523484

47 038
33,333
3.464
2,108
119.428
193,257
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EPICORE ECUADOR 5. A.
{Guayaquil - Ecuador)

Hotag alos Estados Fingncieros
31 de dicernhre del 2078
(Con cifras correspondientes del 201/)
{Expresadas en délares de ks Estados Uridos de América, excepta por lainfomanidn sobre porcertejes, plazas y
tasas de inferes)

16. Condgliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto (utilizado las aofividades de
cperacién (Continuacion)

2018 w17
Cambios en capital de rabajo:
{Aumenio) disminucion en cuentas por cobrar {221,087) 9,368
{Aumento) disminueion en inventarios (855,566) {61,270)
{Aurmnento) disminucion de achvos por
impuesto corrighie (144,762 (89,028)
(Aumenta) disminucidn £n pages anticipados - (2,778}
{Dismuinucicn) aumento en cuertas por pagar 184,247 509 635
{Cisminucisn) aumento do pasivos por
impuestc corrente {44.581) (85,544
(Dismindcién) aumento en beneficios a empleados (128,852] {11,855)
tDisminucion) aumento en otros pasivos _(45%) (1,350
Total ajustes (822,024) 815801
Flujo neta de efectivo provisto (utilizada) por actividades
de operaclon {192,976) 1,149 2%

17.  Eventos subsecuentes

Entre e! 31 de dciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (17 ce abrl de 2019) no
se pradujeron eventos, que pudieran ener un efecty significative sobre [as estados financisros gue se

adjuntan.
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ing. Lorena “fanoni Ec. Xavier Figuarca

Apoderaca Contralor
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