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AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independiantes

Afa dunta de Acchnistas
Epicore Ecuador S.A.

Informe sobre |z auditaria de log estados financieros

Oiginian

1.

Hemos autitado los estados financiars qus se acompadian de EPICORE ECUADOR 5.4, jen adelants 13
Compalfifa), o5 cuakes comprenden of estado de situacion financeera al 31 da diciembre del 2016, ol estado
e reculiacos infegrales, =l estado de camblos en el patimonio neto y & asiado de flufos de efectva por &
afio terrnade en esa fecha, asi como las nolas expicadivas de los estados financleros que incuyen un
ssumen de las politicas contables significatheas.

En nuesira opinion, log eslados financieros sdjumtce presentan razonablements, en todos ks aspectos
materialas, Ia sifuaciin financlera de la Compania al 31 de diciembre del 2016 as| como de sus resultados v
fuios de efectivo conespondientss & elercicio ferminado an asa facha de conformidad con las Nommas
Intemacionales de Infermaciin Financiera para Pegushias y Medianas Entidades (WHF para Pymes).

Funidamente da la apinfdn

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditorda de comformidad con las Mormas Infemacionales de Auditoria (MIA),
Muesiras responsabifdades de astuerdo con dichas nommas sa describan mas getalladarenta en la zeccice
Fespanzabiidades del audifor en relacidn cor fa audiforls de o asfados financlkarns” de nuastao informe.
2omos independignias ca 13 Compania e acuerde con el Codigo de Sfica de! Conseje de Mormmas
Inferracionales de Elica para Contadoras Piblicos (IESBA} emitide por la Federacidn Intemacianal da
Contadores (IFAC) ¥ hemos cumpdio las demds responsabiidades de atkca de conformidad con esos
requerimisntos.  Consldesamos que |3 evidencla de auxditora que hemos pblenid) proporciona ung base
suficlente y adecuada para nuestra oplniée de awditoria,

Responsabilidades de Ja administracion y de fos responsables ded gobierno de la antidad er refacion con
ios estados financieros

4.

La sgministracian es responsable de |2 preparacion v presentacion razonable ge ks estados nanciems
adjuntos de conformidad con las Mommas Intemacionales de Informacian Financlra para Peguenas y
Madiagnas Entidadias (MIIF para Pymes) y del controd infeme que 13 adminlstracian considere nacesanic para
permiiir la preparacion de estados financierns ibres de inceeeccion materlal, deokda a frauda o emoe.

En la preparagion da iz estados financieros, la sdministracidn es responsable de la waloracion de ia
capacidad de la Compafia de continuar como una empresa en marcha, ravelando, segin comesponda, |as
cuestiones relacionados con la continuidad v uso del principic contable de megocio en mancha excepta 548
administracin lene intenchn de llgukiar la Compaiia o de cesar sus aperacones, o no flene cira altemativa
mas realista gque hacero,
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AUDIT SERVICES

f. Los responsables del gobiemo de ke entidad son responzables de i slpesvisitn: del proceso de nformacin
financiera de ka Comgafia.

Responsabilided del auditor en relecidn con fa auditorla de los estados financleros

. Nuestros obiativos son oblener una saguridad razonable de que Ios ootados Ananciers en su CONfunto es1dn
libras de inrcormeccion matersl, debida a fraude o evor, y emitir un Informe de awditona que contiena nuestra
opinicn.  Lina seguridad razonable s un alte grado de seguridad, perc no gerantiza que ung auditoriz
redlizada de conformidad con las Momas Intemacionales de Auditoria slempre detecte una incomaccion
malerial cuando exista. Las incomeccionas pusden deberse a frawde o erar v S& consideran mataralas 5l

Inglviduaiments o de forma agregada, puede preverze razonahlomente que Influyan en fas decisionos
BCCROMICAS que ios Usuarias toman basandoss enlos estados financkeros.

8. !Z_Drpn paﬂa.da una audioriz de conformidad con las Mormas [nernacionales de Auditora, aplicames nuastm
juicio profesional y mantenemas una actitud da escapiicieme pralesional durante toda | 2uditoria, Tambian:

g| léentificamos y valoramos los respos de incomeccion material en s estades nanciems, va sea por
fraude o amor, disefamas ¥ aplicarmas procedmientos de audifionia para resoonder 3 dichos resgos ¥
obtenemes evidencia de audiora suficients y adecuada paa propomcinnar una base para nuestra
apinidn, Ef resgo de no detectsr una incomeccion materlal debit 2 frausde es mis elevado gue en & caso
de una incoreccion debida a emor, ya que el fraude puede implicar colusian, Falsificacion, omiziones
deliberadas, manifestaciones Intanclonadaments artaeas, ¢ elusicn dal contnal mterno,

by Obtenemocs um emendimiemto del coniml Interme relevanie para @8 auditada con el fin de diserdar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funclin de (a8 circunstancias, ¥ na con la finalidas
e exprasar una opinicn snbre fa efecifvidad del control intema de [a Campania,

o Evalyamos lo adecuado de las poliicas contables ullizadas v & mzonabdidad de las estimacionas
contables v la cormespondiente infarmacian revelada por ta Administraciin,

d) Concluimos sobre o sdecuado de ubilizar, por parte de la Adminisiracion, la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obbenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relackonada con hechos o com ocondiciones que pusden geners dudas
significativas sobre |2 capacidad de 18 Compafiia para continuar come empresa en macha, 5l conclulmos
gue existe und inceridumbee matenal, 52 nos requsre lamar 13 atencidn en niestd Infarma de audicoa
zobre |2 comespondients informacion revslada en oz estades finandiens o, 5 dichas revelacianes ng son
adecuadas, que eXprasemos una opinian modificada.  Muestras conclusiones se Dasan e 3 evidencla
obleniia hastz la fecha de nuesto Infoeme da auditona. S embamo. evenios o condicionss tuluras
puedien ser causa de que la Compahila daje da saruna empress an marcha.

e} Evaluamos en su conjunio, la presentacion, la estruchira y of contenido de los estades finarciercs.
incluida fa informackin revelada, v 5l ks estados financens mepresenian las fanssceiones y hechos
subyacentes de un modo que logran una presentaciin razonabls

Q. Nes comunkamos con los rasponsables def gobiemo de la Compafia en relackin con, enire ciras
cuestiones, &l alcance y ¢ momenta de reallzacion de |z auditona planificada y ks hallazgos sgniflcatves de
la auditoria, asi coms cudquier deficlencla significativa def conirol infemao que dentifiquemes an &l transcurss
de la auditosia
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AUDIT SERVICES

Informe sobre otros requarimiantos legales y reglamentarios

10. Nueste informe sobre & complimianto de 135 obfigacicnes Iibutaias de I Compafiia por & ejericio
ferminado el 31 de diciembna ded 2016, s& emife por separade.

JETVILE ASSOCIATES CiA. LTDA Xavier Pina., Soclo

SC-RMAE MNo. B63 Fagistro Mo. 010982

Fabrean 17 dal 2017

Guayaquil, Ecuador
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EPICORE ECUADOR S.A.

[Guayguil - Ecuador)
Estado de Siuackn inancera
& 31 de Caciembre det MG
{Con ciftas comespondentes del 2015)
{Expresado en dilares de Ios Estedos Linidos de América)
Hotas 2018 2M5
Acthvos
Activos comientes:
Efactivg y aquivalanias al efectivo 4 207.769 207 445
Deudores comercialas y oirag cusntas por cobear, netn i 855,047 £A1.673
Inventarios B 449,845 452 776
ACIVDS por MPUesins comanios 7 1.508 1.508
Pages anficipados 13.507 12,085
Total activos commienles 1.827.61T 1.365457
Activos n comienies:
Propeedades ¥ equipos, nelo L] 35.299 243242
OFns acivos o Comienias LE e 12413
Total activos no comientes Hiaar 255654
Total activos 1845884  1EMITT
Pasivos y patrimonio
Pasivog cormientes
Acreedores comerciales y ofrag cuentas por pagar | 11577 M A3
Pesives por impuestos conmientes ) 7128 17.066
Banaficios a ampleados 10 47,93 85841
Total pasivos comientes 137 638 305342
Pagivos no corrientss:
Reservas para pensiones de jubalacion pational ”

& mdgennizaciin par dasabucio 140,120 £5.730
Totsl pasivos no comientes 140,120 A5 738
Totzl pasivos 211.T58 Iri.08i
Palrimonio:

Capital social 12 13.668 13868
Reserva legd 4835 &835
Ganantias ratenidas 1.548.423 120347
Total patrimonia 1.568.126 1 250 030
Total pasivos y patrimonio 1,545 884 164.111
C:DL{J 1/ Cinn. 4 ] g (OJZ(HJJ{%
T ing LoenaVanes o, XavrFrgaroa
Representanie legat Coatralor

Las nolas explcativas 1218 17 son parke infegranie de 13 esfados financiens




EFICORE ECUADOR S.A.

{Guayaguil - Ecuador)
Estodn de Resafardos
Al 31 de Diclembwre del 2016
(Com céras comespondi=ntes del 2015)
(Expresado en dilares dg ios Estados Unidos de América)
_Motas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias i 3.577.856 3,248 502
Costo da venias 15 __{1.945.379) (1.796.532)
Ganancia bruta 1.632 477 1452 970
Cirom ingresos 280 353
Gastos de administracion 15 (589.432) (578.212)
Gastes de persanal 15 (541.453) {483.855)

_{1.1%0.405) (1,058 599)
Ganancia antes de la participecitn da trabajadores

& impuesto 2 [a renta S aa2 M
Participacin de los abajadores & las uilidades T (75.297) {52 155)
Ganancia antes del Impuesto a la renta 426,585 335.215
impuest a la fenta 7 (108.589) {76.948)
Ganancia del periodo 38,006 256 267
ros resultados integiales .
Total resubtado inlagral del afio ____MBo09s _ ZS6.06T
A Yl 4 2
ing. Lorena Vanoni Ec. Xavler Fm
Representante egad

L35 notes expicativas 12 19 17 son pane integranie de fos estadas franciens




EFICORE ECUADDR 5.4,
(Guayaguil - Ecuador)
Fstado de Cambios an & patrmonio

Al 31 de Diciernbre del 2016
(Can cifras corespandientes del 2015)

(Erpfﬁadu &n dolares de ke Estados Undog e Arerica)

Capiial Rezarva Gananclss Total patnimonio
social begal relenidags 08 los accionistas
Saldo 3l 31 de dicembre del 2014 13858 4835 975060 993 763
Gananoia neta y resuliado integral del aho 256 267 66T
Saldo &l 31 de diciembre dal 2018 13863 4,835 1.831:327 1.250.030
Ganancla neta y rasubtade intagral del
aiig Ma0ee 18096
Saldo al 31 de diciembre del 2016 13.868 1835 1548423 1.568 126
it 7 e
; e Vtrnt 1, (A
ing. Lotena Venonl Ec. Xavier Figuema
Representants hagal Contralos

Lirs Notas explicativas 1@ Ia 17 son parte integrante e 165 esfadas financiars




EPFICORE ECUADOR 5.4,
{Gueysguil - Ecuadar)

Estadn de Flujo de afectvn
Al 31 de Dicienbre det 2016

{Con gifras comespandientss dsi 2015)

(Expresada &n délares de ks Estadas Urdos de América)

Flujos de efective proviste (ulilizedoj en actividades de operacidn:

(Meta 18)
Efectiog Racibido de cliantes
Efectiva Pagads a provesdorss y a empleadcs
Imippesio i la venda pagads

Flupe neto de efectivo provislo en actividades de operacidn

Flujos d rfecteo ulifitsdo e attividates de imversion:
Efectvo pagads o0 adquisicipnes de propeedades v equipas
Flujo o efectvo vhikisdo en actvicdates o inversion

Aumenio {Disrminuclong redo et o sectivo v equivalente d efectivg
Efectivo y equivelents de efects A principio oet afig
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del adio

S o,

Ing. Largna Yanani
Representants legal

Lag notas explicalives 1 a la 17 son parte integrants de s es1acos financierns

Notas 2018 2015
DA aT2 3106873
(3.209.544) (3.168.158)
(89.427) 3.337)
105.501 238
: (08477) (145280
(108A7T) (145262
¥ | (121.504)
4 207 445 325349
4 107,768 207 445

(]

Ec. Haviar Figuaroa
Confralor




EPICORE ECUADDR 5.8
{Guayaquil - Ecuador)

Matas a Ins Esfados Financhens
31 de dicsambie et 2016
(Gon cifras corespondiertes dal 2015)
(Expresadas en dolares oe los Estados Unidos de América, excentn por la informacion sobre porcantajes, plazos y
temas da intands)

Entid & Informa

EPICORE ECUADOR 5.A. es una compadia cuya panicipacitn accicnaria dal 99,99%, &5 de faapiedad
de la compafia EPICORE BIONETWORKS INC. de nacionalidad Canadience. La Compariia fus
constituida en |z ciudad de Guayaquil - Ecuador en agosta 22 de 1956, medianta eseritura piktica bago
&l noinbre de ALTIMA 5.4, v aprobada par la Suparntendancia de Compafias @ inscrita en &l Registo
Mercantil de Guayagull &l 18 de sepliembre del 1896, Con facha 15 de enern de 1997 en la ciudad de
Guayaquil, mediants escritura piblica aprobada por la Superintendencia de Compafias e inscrita an e
Registro Merantll de Guayaquil el 27 de febrero de 1967, se procede al cambio de denominacidn v
raformna de estalulos seciales de la compariia ALTIMA 5.4, por EPICORE ECUADOR 5.4 La actividad

6& la Compafia consiste principalmente en 1a venta & por mayor de balanceado para lavas de
camarones,

Las actvidades operativas, administrativas v financieras son desaroliadas en sus insfalaciones
ublcadas en Guaysquil (Km.11 via a la costa), contande ademds con una agencia de ventas en al
cantdn La Liberiad de |a provingia de Santa Elena

Basaes de idin

g} Declaracidn de cumplimients

Lot estades financiercs de Epicore Ecoador 5.A., al 31 de diclembre del 2045, han sldo
preparados de acuendo con las Momas Intemacionales de infarmaclin Financiera para Paquefias
¥ Medianas Entidades(MliF para PYMES] emitifas por el Intemational Accourting Standards
Board {IA5B por sus sigias en Inglés), las que han sldo adopladas por la Supenintendencia da
ompanlas del Ecuador y representan la adopeiin integral, expliciia v sin reservas de las referldas
nofmas imternacionaies v aplicadas de manera uniforme 2 105 &ercicios gue se presentan,

Lios eslados financierns terménados el A1 de diciembre del 2016 han sido asdorzados por la
gersncia general & 11 de enem dal 2017 v serdn preseradas & [a Junta Generdl de Accion|sias
pAME 50 aprobaciin en os plaros establecidos por Ley. En opinidn de 18 Gerencia, eslos estados
financiems seran aprobados sin modificationes.

b) Basede Madiciin
Lo estades financleros han side preparados sobre |a base de! costo histanico.

€} Maneda Funclonal v de Preserdaclén
Las partidas Inchedas e los estados financierns de EPICORE ECUADCR S.A., se wvaloran
ullzando la moneda def entomo aconéméco en que la entedad opera (moneda funcionall. La
moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de América (USS) que
constiluye adernds, I moneda de presentacion de bos estades fnancleros. La Repablica del

Ecuadar ne emite papel moneda propio y en su lugar se ufiliza e dilar de los Estados Unidos de
bmirica como moneda de cursc legal.

10



2,

Bases de Preparacion (Continuacién)

dj

eo de Julclos y Estimacionss

La preparacion de igs eslados financierns adjuntos, de confoemidad con las Nomes
Inlemacionalas da Imomiaion Financiera para Pequefas ¥ Medianas Enfidades (NIF pza
Fymes), requiare qis i3 gerencia de ks Compania efactie clanas estimacionss, juicios y supuesios
que pusden gfectar 13 aplicaeidn de las politicas contables v los Imporles registrades de dos
BCtvos, pasivos, ingesos v gastos Las estimaciones ¥ presunclones son  revisadas
panodicaments ¥ 8 recodocen de forma prospactiva. Los peincipales juicios v estimaciones
Aplicadas par la Compania son:

fi

(I}

Juici; En el procezo de aplicar las pofiticas confables, aperte de s juicios invoiucrados en
las estimaciones, |2 administracion ha reallzads los sigulentes Uicios para dewerinar;

ol &5 mas probable que ooura que de io contraro, que una salida de recursos que
Incomeren berefitics economicas proceda de una coligacion presenta surgads & raiz de
aventos Dasatos este juicin determing si 28 reConoce o No, UN pasiva).

Cuando yna antidad fransfens al comprador Ios desnos v 1as ventaias signdicativos de ia
propiedad de ks Dienes wendidas Jeste fico, o oo olros faclores, determing an qué
CAR05 BR MACOMIGE LN INQRES0 procedants da [ verda de bienas)

La Administracion aplica & juicio profesional pars 1a clasficacion de las transacciones y
£aldos con partes relacionadas como cormentes o no coments,

La Administracion & aplicar [as poéticas contables confanidas an tas MIF para PYMES,
utiliza &l juscico profesional al considerar 1a materialidad de los efectos an su aplicacian;
tales como el costo amcoedizade en la medicidn posiercs de los actives ¥ pasivos
financiaros v @l regisfro total de las provisicnes actuariales por beneficios definidos a

larga plazo.

Esiimacknes v suposiciones: Las suposicionss y olras fuentes clave da la incatidumbre de
gstmaciones a la facha dal balance general, que tienen un riesgo significativa de causar un
giuste slgnficaivo on los valores lioro de actives y pashws dentro del priximo ejercicia
financikn san.

La estimacian de los vaiores recuparabies de la cartera de crédio.
La estimacion de la absolescencis o detedom de los inveaniaros.

ias vidas files y los valores residusles de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del impore recugerable de o actvos.

log plames da pensidn de costo definido y offos beneficios post emplec qua se
detarminan usando vauasiones achuarales La valuacion actuarial Involucra supuesios
respectn de iasas de descuento, tasa esperada da retorno sobre ks acthvos, fuiurcs
aumentos de susldo, tasas de moralidad et Debido a |3 naturaleza de largn plazo de
e5i0s piangs, fales esimaciones estan suletas a una significativa incerddumbes.,

Las estimaciones se mdizan en funcida da la mekr Informacion disponible sobre os hechos
anafizados v basados en |3 experlencia historica En cualguler caeo, es posible que
acomecimiantos que puedan tener lgar en el fuluro obliguen a modificaras en los prikimos
pesiodas, o cual sa realizaria de forma progpectiva.

1
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 f

Bases de Preparacion {Continuacion)

3l

Modlficaciones da las NIIF pars Pymes

E 2_1 de mayo del 2015 el Conzejn de Nomas Intemacionales de Cordabilidad ([IASE) emitid unas
madificaciongs limitadzs a la NIF (Nomas Infemacionales de Informacion Financiera) para las
PYMES (Pequefies ¥ Medianas Entidadss),

El IASH realze 56 camblos en la MIF para ks PYMES durards la revision Integral Inicial. Estas
modificaciones ingluyen tes cambics signdficatives que sor: (i) incomoracion de una cpcitn para usar
&l modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipas, (i) alinescin de ios requenmientos
princiales o roonociniena y medicon para Impuestos diferidos con la NIC 12); v (iih sineacidn de
ks equerimientos principakes de recanocimiznto y medicion da activos de exploracidn, Otroe tipoe
de cambics que se diemn comgsponden & {3) Doce cambicsiaclaraclones relaivaments menoses
sobve la bage de MIIF nuevas y mvisadas; (b) Siete exencionas nuevas de s requermienios de lz
NHF para las PYMES que se parmiten solo en casos especiaiss; (C) Otms seis cambios en los
equerimientes de mconocimienio ¥ medicidey {d) Seis cambics Mas en bs requermisntes de
oresentackin v medicion; v (a) Aclaraciones menores o guiss de aclaracion qua no & espera que
camblan la préctca actual.

58 raquens que las entidades que informen utlizando fa NIF para las PYMES apliquen las
modifizaciones & ks pericdos anuales qua comiencen a parti del 1 de enem de 2017, Se permite su
aplcackin anficipada

La administracion da la Compafila no planea sdoptar anticipadaments estas normas, considarando
los alementos actuales de ios estados financiers, estima que la aplicacion da kas modificacknes a
las MIiF para Pymes de apicacidn fulurs, no tendrd un efectc matara! o de relevancia en la
situaclin financlera o en |os resultados de operacion de la Compafia & 31 de diclembes del 2016,

Resumen de Principales Pollticas de Contabilidad

Clasificacidn de saldos comientes v no commientes

La Compafia clasifica Ios saldos de sus activos corrientes ¥ no corlantes v de sus pashs
comentes ¥ No Ccomentes, como categoria separadas an sdoastado de situackon financlera, en
funcidn de w0 vencimiento.. Un aziivo ¥ un pasivo s considerado comiente cuando el vancimisnto
de su realizacin o ligwdacion esta denfro de Jos doce meses siguientes daspués cel periodo
sobre el gua sa informa,  denfro del Giclo norma- de la operachin de la Compafia. Todos los
damiés activos v pasivos qua ma curvplan estas condiclones, se clagifican como no comiantas.

b} Instrumentas financleros bisicos

Livg instrsméntos financiers son contrabas que dan lugar simuliineamanta, 8 un activo financisng
en una enfidad v & un pasivo financiens o un instrumenta de capida! en otra, Lo activos v pasivas
financieras son regisirados al precio de la transaccin incluyendo los cosltos de fransaccion,
Posierior al reconocimiznto inlcial, los actvos y pasivos financierns que se clasifican como activas
pamentas y paskos comentes s valornzan al impore no descontsdo del efectivo o oka
gontraprestacicn que se espara paga o recibir 8 manos que el acuerde constluyd, una
transacehin de financlacicn.

Log aclvos v pasivos financiercs de la Compafia comesponden & strumenios financlercs
Dasicos, tales coma:

¥ Efactivi v equivaleme de efective

»  Préstamos y cuentas par cobrar

= Pacivos financigros

12



Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

Efectivo y squivalentes al efectivo

El efeciivy y equivalentes al efectvo se compone de los saidas del efectiva en caia y dapositos ala
vista an bancos, que son uliizados per ta Compafiia en la gestion de sus comprimisns & corto
piaza, Los sobregiros bencarios se presentan en el pasivo comiente dal estade de situacion
financiera. 6n ¢a50 de haberos. Para peopdslio de presentacion del estado da fluf de efectivo, los
sobregircs bancarks son componentes del efactve y eguivaleres al efectivo.

Prastamos y cuentas por cobrar comert| gles

Los préstanas y olras cuentas por cobrar son aciivos financieros no derivados con pagos fjos o
determinables que ro son cotzadas en un mescado activo. Se incluyen en el actvg comente.
Exfepio por los da vangimientos mayores 8 doce meses contsdos dande la fecha del estads de
situackin financiara, o5 cuales se clasifican como aciivos no comentes. Lo préstames v las
cuentas por cobrar somprenden los desdores comerciales y ofras cuenias por cobear v liesen una
politica de cobro hasta S0 dias.

El reconocimbonto iniclal da s préstamos y ofas cuentas por cobrar ez al precio de iz fracsacclin
que es &l precio de la factura, A final de! perodo sobee al qua se informa, estos acilvos
financleros & constihuyen una transAccion de financiacion, son Mavados al goste amosizado
usando e méndo de tasa de inlerés efectiva, manns I8 estimacion por deteroro,  Fl costo
amartizade se cakcula considersnde cualquier descuanta o pima Incirda en la adquisicion y
Lomisiones y costos, que constituyen ana parte integral da ka tasa de nterds efactva.

Los préstamns v otras cuentas por cobrar de |3 Gompafia sa muastean al valos noming, dehldo 3
Gue sU vencimiEno soch @ corto plazo; ademas, no tensn un inierés contaciual o monios
significativos que se aparten de las condizionas de crédito habliuales v ol efacto de no actualizar
los flujos de efectve no as significativo.

Pasivos financigros

Los pasheas financlems no desadas, Se redoaocen misiaments 8 su vake razanable, mas
cualnuizr coste de fransacciin directamente Stnbuaible,  Los pasives financieros de fa Compania
representan cuentas pos pagar comersiales, cuendas por pagas a ralacionadas v 8 otras cusntss
por pagar, se basan en condiciones de crédie normaes, son a cora plazs ¥ no tianen infeneses.

Los pasivos financieros se miden al importe no descontado del efectivo o de ira contraprastacion
gue == espera pagar, @ mencs gque el acuerdo constituya, en ehecte. una ransacclin oe
financiacion.  Si & scuerdo constifye una tramsaccion de financiackn, 1 enlidad media &
Instrumamnic de deuda & valor presenie de os pagos futurcs descontados 8 una lasa de interds da
rmarcado para un instrumento de deuds similar,

¢} Balade actlvos y pasivoes financiaros

Acilvos financisros: Un activo financieno es dado de baja cuando: (1) los derechaos da recibir flujos
de efecivg del active han terminada; o {if) La Coenpahia ka Transiersda sus derechos a recibir flujos
de efectivo del acivo o ha asumido una obégacian de pagar 1a totalidad de los fujos de afective
secibldos Inmediatamenta a una tarcera parte bajp un acuerdo de traspase; v () tambéen la
Compafiia ha ransferkdo sustanclaimante todos los riesgos y beseficios del acthvo o, de no haber
fransteride ni retanldo sustancialmanie todos Ios fissgos v beralicios, 5| ha tranefiendo su control

Pasivos financieros: Un pasivo financien es dado de baja cuando la obdgacion de pago o=
terming. se cancala o expira. Guando un pasivo financiery exsients es reemplazado por ot dal
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

HiSme nrﬁs*l;amnc- en condiciones significativamente diferentes, o 1as condlclones son modificadas
&n forma impaortants, dicha reamplazo o modificacion se trata como una baja del pasive ooginal, oo
reConcee di un nusvo pasivo y la diferencia entre ambos en los recsultades del gjercicic

d] Inventarios

Lo invantarios estan valuados & manor antre el costo y al precic de venta menos s costos de
aminacdn y wenia. El cosio se daterming usando el matodo promedio, exceplo por las
importaciones en fransito que se llevan al costo especifico de |3 factera mas los gastos de
Importacian,

El ¢osto de adquisicion comprande el precls de compra, Ioe arancees de imporntacian v atros
Impuesios que no son recuperables pesterormente, ks cosios da fransportes v Iodos 10s otms
costos directamente atribulbles a la adquisicion de los inveantados para levarks a su vbicacion
actual y condizign, ness ¢e destuentos comercialas v ot fipo de rabajzs.

&) Pagos anticipados

Reprasanta principsfmente & costo de las pdlizas de sequros que son davengadas an su pericdo
e vigancla.

fi Propiedades y squipos

Las propiedades y BOuilpos 52 racongcen coma activo sioes probable que se desiven de dos
beneficics economicos fUIUrS ¥ sU costo puade ser determinado de una maness confiabk,

Las propiedades y equipos 52 presentan & su costo de sdguisiclon, & cual no excede al valo
recuperable. El costo de un edameanta de propledades v aquipas comprende su preck de compra
incluyando arzncelas o impuesins de compras ne reambolsabias ¥ cuakguisr costo necesano para
poner el aclivo an condiclknes da opesacn.

La wida Uil v el meétodo de depreciacion s& evisdn perodicamente para asequrar que ef metodo v
8| periodo de & depreciacion sean corsistentas con &l patsdn pravisto de bereficios econamicos
futeras, [a cual &5 calculads usando el métoda de linea racla en base a 138 slgukantes vidas (has:

Las vidas tiles estimadas de | propiedades v equipos, S0 GO SigUe;

Cuanta Alios
Instatacionas 10
Miueblas y encares 10
Equipas da computacidn 3
Yehicuios 5

La wida dtil y &l método de depreclacitn =& ravisan peribdicaments para asegurar que e metoda y
el periodo de la depreciaclin sean conslstentss con el patran previsto de bereficios eConinmcns
futuras de las propledadas y equipos.

El mantenimiento y 123 reparaciones menores san reconocidos eoma gastos sequn se incuren. Los
desembalsos pasteroms v renovaclones de imporancia se reconcoen coma activo, cuando es
probable que la Compartiz obtenga ks benefcios econdmicos fudures dedvados de los mizmos ¥ £u
costo pueda ser valorzads con flabifdad,
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Resumen de Principales Politicag de Contabilidad {Continuacién)

Al vendes propiedadas equipes, |2 Compafila eliming el costo y la depreciacion acumulada
correspondients, Cualjuier pardida o ganancia que msuliase de sy disposician se Irgiiye an e
estado de resyftadas,

g] Deterioro

i) Activos finangigros.-

Al final o& cada perodo sobm el que se informa, los impartes en fibms de ke dewdores

comerclales y olras cuentas por cobear e revisan para determinar sl existe alguna evidencia

objefiva de que na vayan a ser recuparables, Sies asi, se raconocen Inmediataments en

rasultados una perdida por deterom dal valor, Esta evidencia de dataricm puede incluir:

- Indicles de dificultades inancleras importantes det deudar

- Incumplimiento o atraso en s pagos del principal o intereses

- Probabifidad de reestructuracion o quiebra de I3 empresa U ot reomganizacion
empresanal en la qua se demueste que existra una reducclin en los fluios futvos
estimados, comg camblos en circunstancias o comddlchines econdaicas que tienen
cameacian an Incumplimientos ¢ oego.

(i} Deteroro de aciivos o fnancems.-

Propiedad y Equipe: Ef valor de 1a Propiedad y Equipo, &8 revizados perddicamente para
detarminar s gxlste detesion, cuando se producen circunstancias que Indiguen que el valor en
libros plrede no ser recuperable.  De haber mdicios de detedon, la Compania estima el
Irmposts recugerable de los activos ¥ reconocs una péndlda por desvalarizacitn en & estado de
fganancias y pérdidas.

El wakor recuperable de un activo es el mayor entre su vakir razonabie menos los gastos da
wentd ¥ su valkor de uso. El valor de uso es s valor presanie de los flujos de efectivo fuluros
estmados que resultaran del uso continug de un activa asl como de su disposician al final de
zuvida il Los impories secuperables se estiman para cada active o, si no es posible. para la
manor unidad generadora G2 efectva que haya sido deniificada. De axistir una disménucian
da [as pérdidas por desvalorizaciin, determinada en anos anteriores, s registra un Ngreso &n
al estad de resultades,

La Administraciin considera que dadas tas caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deteriom an 2l vakor segin libros de su Propiedad v Equipo.

Inwentarios; En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro Jal velor da fos
inventancs comparanco el impore en libres de cada partida del inventanio con sU precio ga
wenta menos los cosios de temminacion v wenta.  Si una partida del invertanc se ha
detariorado, se redute su Imposta an libros al precic de venia menos ios costos de terménacian
¥ verla, v 52 recondte inmedlataments una perdida por deterorg det valor en resulfados.

Al 3 de diciemone dal 2015, los estados financiems no incluyen mingon efecka producto de
alguna reduccion por deterioro de los inventarios de kenta ratacion,

k) Impuesto alas ganancias

El gasty por el Impussto 2 las ganancias e reconoccen an la cuenta de pérdidas y gananclas,
excapio cuando sean consecuancia de una ransaccion cuyos resultados se reglstran diectamentz
gn &l patimonio neto, an cuyo supussto, el impuesto corespondients Tamisén sa regictra en e

pafrimanio i,
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

i

Impuesin Comente.-

Representa ef impueste a la ranfa por pagar esteblecido sobme la base de la utilidad gravable
(tributable} a fa facha de ciere de los estados financlerns, La utilidad gravatle difiere de la
utifidad coniabe, debido a partidas conciliatoras producidas por gastss no deducibles y oiras
teducciones de ley.

Cuande al impuesto a |3 renta causado sea manor gua el monto del anticipo minime, este
ultime sk convertitd 2n impuesto a la renta definithg.

it impuesto Diferida.-

Log impuestos diferides som los impwesios que la Compahia espera pagar o recuperar en el
futurc por tas diferencias temporaras amire &f valor en fibras g8 los actvos y pasivos para
propositos de repore financiero v la cormespondlente base fioutaria de estos activos y
pasnioe. ulfizads an la determinaciin de (3 utikdades tributables sujetas a impuesta,

Ef impuasto diferido 52 reqgistra de acuendn & méloda dal pasiva en of balance, Log acthios ¥
paEvns por impuestos diferdos son generalmente recanocides por wdas [as diferencias
temporaras v son cFdculados & 13 tasa de impuesto que se espers aplicar & momento de 18
reversian da la diferencia temporass de acuemo ala ley de Impeests & 13 renta promulgadaa
sustancialmente prmuigada & la fecha de reparte,

El reglamento a la Ley Ogdnica de Incentivos a la Produccidn v Pravanclin del Frauga Fiscal
expadide mediante el Segisto Cleial No, 407 del 31 de diciembre del 30714 reconnca la
aplicacion de activos v pasives por impuesto diferdo Onicamenie en los siguisnies casos:

= Las pérdidas por deleriom parcial products del sfuste reslizado para canzar el valor neto
redlizacian del inventario; 1as pérdidas ssperadas an contralas de corsinicckin ganeradas
por la probabilidad de que Ios costos intales del contrats excedan S ingresos Wiaks dal
mismo.

o La dapreciaciin comespondients al valor activado por desmantelamiento; el vaior del
detariors da propiedades, plants v equipn que sean utlizados en el proceso productive
dal contribuyente

2 Lag provisiongs diferentes a las de cuentss incobrables, desmanielamiento, dasahucio y
pensiones [ubllares patronasas, los valores por concegte de gastos esimados para la
wertA de aclivos no corientas manianidos para la venta

o Los ingrescs v costos derivados de la aplicacion de 1a normativa contable cosrgspondisme
al reconocimisnto ¥ medicion de acthvos bickdoicos; las perdidas dediaradss lueqo de la
canciliacion fribwana, de ejercicios antarores; Jos credifos mbutanos fo viizades. de
perindos arteriores,

Al 31 de diciernbre del 2016 la Compatla ha evaluado |os casos anbes mencionada y no han
sido aplicables para la Compafiia. razon pos o cual los estados financieros no Incluyen
ringyn ajuste reconociendo impusesios diferkde por estos concepios:

i} Beneflcos a Empleados

(i)

Plan de benedlcios definidos: Jubilacion patranal ¥ desahucio

E| Céigo de Trabajp de la Replbica del Ecuador establece i obligacion por pare de |05
empleadorgs de conceder jubilacidn patranal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tempo minime de sendclo de 25 afos en una misma compania. Dicho beneficio
calfics como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados
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Rasumen de Principalas Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Adicionaimente, de acuerdo a lag leyes laborales ecuatorianas, establece que en aguelios
CaSDS n que I3 relacion laboral termine por desahuclo salicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empisado una bonlflcacidn par desahucio

squivalante al 25% de su ulimo salano metiplicado per & nimers de afos da sandck
prestades a la misma empresa o amplesdor,

Hasts of 31 de diciembre del 2014 |a provision para indemnlzackn por dessfucio se
reaﬁzal;ta n base al indice da rotaclin de personal detido a la exiginlidad opeiona de dicho
beneficic, posterior @ esa facha la indemntzacién por desahucic es obligatnra,

El costo del benefichy por |ubilacin patronal e indemnizaclén por desahucic es registrado
Mediante la constituclon de uwia provision gue es Bevada al gasto ded elercicio, en base al
canculo acfuarial efectuado por un especialists indepandiente,

Los pagos efeciuados por estos bensficios sa daducen de (25 provisiones constituidas.

(i} Beneficios a Coria Plazo

Las obligaclones por beneficios a corlo plazo de los trabaadores son medidas sobve una
baze no desconmtada v son contablizadas coma gastos a8 medida que 8l =arvicia relacionado
58 [IVEE,

Se reconoce un pasivo Sl la Compartia poses una obigacion legal o implicits aclua de papar
este monto como resuliado de un senviclo entregada por el empleade en el pasado y la
obégacion pusda ser estimada can flabllldad,

Las princlpales acumsackones eeonocidas por este concepio comesponden Al pago de &
decimotercesa remuneracihn, decinccuarta remuneracion, fondas de resena, vacacionss y
participacion del 15% de los trabagadores en las utiddades de |a Compania, las mismas que
san contabilizadas como gastos en (@ medida gue el sanicio relacionado s provisto por of
#mplesdo de conformidad con o establecide en el Codigo dal Trabajp de la Replblica del
Eruadar, Ei gazin por la partcipacion de s trabajadores an las utilidades 5o caboula de i3
ufilidasd contable y es reporado en el estado de resctsdos como una partida previa al del
impuestn 8 las ganancias.

[} Frovisiones y pasivos contingantes

Las provigiones son pashas en 105 que axlste incartkdumbye acerca da sU cuantia o vencimianin.
Las obfipaciones o pérdidas asociadas can proviskines se moonocen como pashvo an el asfado de
sttuackin financiara dnicaments cuanga: (1) e= una ohligacion prazanta (egal o implicis) como
resuliado de un evento pasadao, () a5 probable que 58 rquissa una salida da recursos para
liquidar |a ctdgaciin. ¥ () l importe puads ser astmada de forma flable.

Un pasivo contingents es toda obligacion surgkda de hechos pasados cuya existencia guedard
confirnada s0io i legan & oCurmr uno o Més SUcesas fulume inclaras v qua no estan bajo el
contred de 12 Comparia. 5i el desembalzo es menos gue probabla, s2 revela en |28 notas &l
Estados Financiesos los detalles cualitatives de 18 Situacion que crginaria ol pasivo contngente,

Los monios reconocidog comn provision son la mejor estimacicn da ia Administracson, a % fecha
de ciers de los estados financierss. de s desembolscs necesarios para liquidar 3 otikgackin.
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Rasumen de Principales Politicas ds Contabilidad {Continuacion)

k) Transacciones con partes refaclonadas

LBz cuUenias por pagar con paries relacionadas son generadas por lransactiones comeniaks, se
seconocen Inlclalmense por el valor razonable y se miden pasteriormente al vakor nominal Log
valores obienidos de esta forma no difieren significativamente de ks gue se hubieran chienido
Irwa;;lanli?hs al cosio amortizado debide @ gue no gensran inkereses v 2 BU penodo cono de
Iquidacican,

Il Compensacicnes de Saldos

Sodo 22 compensan anire 5y, consecuentemente, 58 presertan en ios Estados Financiercs por su
importe nefe. Ipe sakdon deddores v Acresdores con onigen en fransacciones  que,
contractualmente 0 por exigencia de una MIF o nomma legal, conlomplan la posthilidad de
COMMPENSACAan,

m) Falrimonio
it Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compania esta constituida por 346, 704
acciones oadinanas, pagadas y en circulacion con un valor nominal da US$0.04 cada una

(i} Resenvalegal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que saho disposicin
estatutaria an contrarky, de las wilidades liguadas que rasulien de cada ejercicio econcimico,
SE I0MArA N parcentale na mendr da en 0%, dastinado a formear el fondo de seserva (Bgal,
hasta que akance por §o mends e 50% del capital socigl, Bn la misma forma debe ser
raintagrado &l fondo de reserva ledal sl este, después da conatituida, esulians disminuido par
cualquier causa,

iy Pesultados scumilados provenientes de | adepexdn por primers veg da las NIF

En esta subcusnis de resuftados scumulados, g8 reglslran los alustes provenientss de ia
adopoian por primesa vez de las MIF parg PYMES.

De resultar un sakin acreedor, solo podra ser: 3

= Gapllalizado en la pare que exceda al vaor de las perdidas agumuladas y las del Oltimo
ejerticio econdmino concluido, si las hubiers;

v UHilizado en absorber pérdidas;

v Deveello & sus accionisias an el caso de liguidacion de 1a compafifa.

De regisirar un $4%30 deudor, este podra ser ansorbido por los resuitados acumutadas y oS
dal {ltima ajerticio econdmico concluido, si los hubiers,

n} Reconocimisnto de Ingresos

Los Ingresas por venta de bienes e 1CaN0GEn, sagun sea el ¢aso, cuando: a) Se ransfisns &
comprador 10s riesgos v beneficios imgortantss de la propredad de Ios blenas; b La Compartiz i
reflene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmante asociade con 1A
propiedad, ni el control efective sobra ks bienes vendidos; ¢ El importe de los ingresos puede
cuantificarse confiablements: d) Es probabie que o8 beneflcios ecanomicos relaclonados con la
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Resumen de Principalas Politicas de Contabilidad {Continuacién)

trangacciin fuirdn a ka2 Compahia; y, €] Los costos incurridos ¢ por incumr respecto a la
ransaccion puadan cuantiicarss confiablemants.

o} Reconocimiento de Costos y Gastos

Los coslos y pastos son reconocidos con base en lo causado O cuande son incurmidos,
independiememants o6 13 techa en que se haya realizado & pagd, v B2 fegistran en el periodo
Mas CRMTEno an &l que 58 DONDGen.

pl Distribucion da dividendos

La distribuckin de los diwdendos a los accioniztas se deduce del palrimonio y se retonoce como
pasivos comentes en los estados financieros en o parioda en al que ks dividendos se aprueban
por la junta de accionistas de la Compaiiia.

Efective y equivalentes sl afsctivo

Al 31 de diciemnbre dal 2016 v 2015, ol aido da afecivo y Gquivalonies dol glecive ag DOl Sigulr
2016 2015

Efectivo 1,000 &0

Sancos 206,768 206,545

Total 207,769 207 445

Log saldos del afecthio y equivalentes de efectivo no tlanan restriceonas.

Al 31 de diciembee del 2016 y 2015. el saido de deudores comenciaies y oiras Cuenias por CoDMEr es
COMG Sigue:

Fl] 013

CEentes locales 766,406 &41.71a
Prowigion para cuantas incobrables {41540 (4154

762,252 §77.562
Anticlpe a proveedores 78,314 -
Préstamos emplesdos 1397 2578
Ciras cuentas par cobrar 13,084 1,432
Toial 855,047 Ba1,673

Al 31 de diglembra del 2016 y 2095, sl sakio de cuentas por cobrar clientes se origina por la venia de
baiancaades principalments a camaroneras y laboratorios. La polifica de crédito 65 de B0 dias para
camaroneras y 60 dias pars laboratorios.

Al 3 de diclembre del 2016, &l saido de anficipo 2 proveedones COMESPONGe Vakines ENTEgECOSs d U
provesdor pincipdl ¥ acclonista EFICORE BIONETWORKS INC. para sér fiquidaca con futures
mportaciones d¢ productos (nota 13)



Deudoras comerclales y olras cuemas por cobrar, nelo {Continuacion)

El movimiento de la provisidn de cuentas incohbrables por los sics terminados el 31 de diciembre dal

2016y 2015 g5 como sigue:
016 2015
Saico 8l iniclk del ano 14,154} 12, 006G
Prowisltn (3, 600
Ajustes . 1.446
Saldo al final del afig {4,154} (4,154}

La provisitn para cuentas comerciales de dudosa cobm fue determénada en base a la informacicn

digponible & la fecha de los estados fnanckams,
Inventarios

Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, ef salde de inventarks es como sigue;

2016 2015
Mercadana 446,830 28R 226
Mercadara en ransin 3,016 174,550
Total 449 846 252 776

Al 31 dae diciembra del 2016 y 2015, &l 33k de mercadenia cormesponde 3 productos disponibles pars
la venta y ios saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o entregados en garantia.

Impuesto 3 la ranta

4 Activos v pasivos por impuestos cormemes

Un detalle da los sakdos da aclivos por impuastos comentes al 31 de diclembre dal 2006 y 2015 e

COm Sigus:
2016 2013
Retenclonas del Impuesta 2 ka renta por cobvar,

Afios anteriores 1,508 1,508
Toial 1,508 1,508
Un detadle de los saldos de pashos por Impussios comientas al 31 de diciembre del 2018 y 2012

B5 COMG Sigue:
2016 2019
Retenciones dal Impuesto al valor agregadc por pagar 644 1,338
Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 1,31 1,464
Retenclanes Impuessto a [a mnta empleados 1,643 2162
Caontribusion solidaria 267 -
ImpLiest a ka renta por pagar - *51 13,081
Tatal 37,128 I i
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impuesio a la renta (Continuacién)

B

<l

d}

A partir deal ejercicin fscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigan el pago de un “anticipo
minime de impuesta A la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de lag ciiras reportadas el afo
anterior sobre al 0, 2% del patimaonio, 0,2% de los costos y gastos deduclbies, (.4% sobre los
ingresos grabables y total de actvos. Ademas, dichas disposiciones establecleron que en caso de
que &l Impuesto a (a renta causado sea menor que &1 MAN del anticipo minimo, ésta (itmo se
CONvertira an Impuasto a |3 renta definifivo, 2 manos que el contribuyente solicite al Sendclo de

Rentas Intamas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las nomas que dgen
la devotucion de esta anticipo.

En el 2018 y 2015 se reghin como Impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22%
sobire las utihdades gravables, puesio gue este valor fue mayor ol del anticipo minima.

Los dividendos y ufiidades pagadas y distibuidas por compafias nacionales 2 personas ralwraies
50n considerados como ingresos gravados pare I delermanacion de B base de catul del
impuBsio a [ renia. Ademds, cliandd vha socedad olongud 3 Sus SOCOE, acclonistas, paricipss o
tenaficianos, prastamis do dinem. 5o considerora dividendod O bensficics anficipados por la
sociedad y, por consiguente, ésta deberd efectuar la retancitn en la fuenta que comesponda sobre
SU MO0

Impuesty reconocion &n &l resultado del periodo
Al 31 de diciembre del 2048 y 2015, el Impuesto & la renta cangado en su totalidad al resultado dal

perlodo s el sgulents:
2016 2015
Impuesto a la rénta - cormente 18, 589 78,948
Impuesto a i rarta - diferdo - .
108,589 T4.948
Conciliaciin del gasto de impuesio a a renia

Las parfidas que slectaron ia utiidad contshie y Ia uilidad fscal de la Compadia para proposies
de determinacion del gasto por Impuesio & i renta por los @hos terminados < 31 de diciembee del
2016 y 2015, fueron las siguienies:

15

Utilidad antes de participacian de los frabsjadores e e

Impuesia @ |a rens 501,082 a4, 301
Participacion de los trabajadores en las utiidades ~ (529m) {59, 156)
Partidas conchiatoriag: 476 685 335,213
- Més gastos no deducibles 66902 23,608
Utilidad gravable 493,587 358 853
Impuestn a |a renta causado (22%,) 104 589 78,948
Anticlpo minima 25018 23401
Impuesto a la ranta definifiva 108388 2 73948




K Impuesto a la renta (Continuacitn)

) Movimlesto del pasivo per Impuests a 18 renia

gl

hy

Al 31 de diciamibee del 2016 y 2013, of movimiento del Impuesto & 1 renta del periodo, cuye sado
NEHD (por Codvar o por pagar) serd presentaca an abrl def periodo siguients, ee coma sigue:

2018 2015
Saldo af inicig del ava 13,081 0337
Provision cargada & gasto 108,589 78,948
Impuesto 2 & renta pagado (13,061} 15,337
Cradie tributario por impuesto a la salida de divisas (39,704} 136,344)
Retenciones de Impuasio 2 13 renfa (35,634} (29 541
Saldo impugsto por pagar 33,254 15,061

Precios de transfermncia

D acuerdo a disposiclones tibutarzs, mediante Resciuckin No. NACDGERCGCAS-00000455,
publicada en & Segunda Supéementa del Registro Oficial No. 511 del 20 de maya de 2015, =2
establece: "Cue 08 sujelos pasivos del Impuesto A 13 Renta que, no estanda exentos de la
aplicacién dal régimen de gwecios de transferencia conforme & |8 Ley de Régimen Tributano
Intesriy, dentro de un smismo perfode fscal hayan efectuade operaciones con paries reacionadas
an un manio acumulado superor & S0 3000.000.00 deberdn presentar &l Anexo de Operscianes
con Pames Relacionadas. S tal monto es superor a jos USD 15'000.000.00, dichos suetos
pashos deberan presentar, adicionalmente al Anaxo de Operaciconss con Faites Relecionadas, el
Informe intagrad de: Precios de Transfarsncia

En funcidn del monio de las fransacciones efectuadas con partes relacionadas [Ver noda 13). la

Compania no 58 encuentra en la obligacidn de presentar el Anexo de operciones con pares
relacionadas s el infarmg integral de preclos de transferencia,

Singackin flacal

& ia fecha de emision de este reparte. [as declaraciones de impuesto a la renta cosespondiznte 8
Ios aftos 2013 al 2016, no han sido revisadas por el Sarvicio de Rentas [rternas,

Cumplirmienio de ley organica de solidandad v de comesporsabilidad ciudadana

A Ley Orgénica de Solidandad y de Comesponssbilidad Ciudadana para i@ reconstrucoion v

reacfvacicn da las zonas afeciadas por el termamato det 16 da abeil dal 2096, determing custm

confribuciones solidarias para financiar el proceso de reconsfruccion ¥ reactivacson en dichas

Zomag, sobre las cuales ka Compafia y sus accionislas procedienan come sigua:

= Confdbuciin sohra fas mmunarscionas La compahila actud come agante de relencicn para
efecio de asta contribuciGen.

¢ Conlhucidn sotirg @ patdmank: No aplico por cuanto era 30l pam parsonas nefuraes.

g Conidbucion sobrg das yilidades: Cumplid con la contribucion del 3% sobre 12 bass imponible
suieta almpuesta a la renta del ano 2015,

G Conmbocidoe sobr fMenas mughles ¥ derecnas mepressnfsiivos o caodsl faccmes)) La
compafita procedky @ descontar del pago de futuros dividendo, el 0,%% sobrg el valor
pattirania peoporclonal ¢ ks derechos de capital gue ienia su accionsta del exdeor,




Propiedades y aquipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el 3do de propisdades v aquipos 65 GOMO Sigue;

2015 2018
Costo £52 911 JBE 445
Depreciacion scumalada {183,652) 1145 204)
Total 308,255 243 247

Al 31 da diclembre del 2016 y 2015, st movimianta de propiedades v equipes 25 coma sigue:

Temanss

Provectos &n conrstruccin
Instalaciones

hiuables v enseras
Equpos de compitecion
Vehicukos

Depreciackn acumudads
Todal

Temenos

Provachz a0 corstrucsion
‘natalaciones

hushlss ¥ enseres
Equipas de compltacida
Wehiculos

Dapraciacidn acurniiada
Total

Saldo sl Saldg sl

31-Die-2015 Adiciones Vantas 31-Dic-2018
80000 i 90,000
18,500 54,830 77,320
15324 : 15,324
30283 1,930 . 32,223
38,166 4278 T 41,732
106,152 40,138 236,304
368,445 105,177 i) 492 510
{145,300 (34,944) 496 (183,851)
243 242 66,233 {216} 305,250

Saleh al Saldo al

31-Dle-2014 Adichonas Vantas #-Dle-2015
o, 000 90,000
. 18,500 18,5600
15.081 243 15,324
25,454 834 30,263
31485 6,640 33,166
167,142 20 Lo - 14e, 162
243 183 145 382 188 445
(10723 (37,067 - (145203
136,028 107,316 - 243,242

Al 31 de diclembra dal 2018 y 2015 ias adiciones en termenos y proyectos &n panstruccida cormasponden
al desamolio def provecto de construccion de las oficinas de la Compalila en el canton La Libenad

prowingla de Santa Elena

Er &l 2016, la compafia adquidd una camioneta doble cabing 424 13 cual fue asignaca al empleado
Byron Séehez, Supervisor de venias a camaroneras, cuyo wehicuk 2 $u ve2 fug reasignado a Robert
Merzira, Aseaor da ventas, En al 2015 |z Compania adquind una camignata cabing simple 4x4 para
reamplazar el vehicuko del agente de ventas Byron Sanchez, asignado al sector de Machala.

Los saldos de propiedades v equipas o Yenen restrcgionas,

Acresdores comerciales y otrs cuentas por pagar

1 31 de diciembre dei 2016 y 2045, & saldo de cuentas par pagar es COMA Sigus:

3




0.

1.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Continuacian)

2016 2015
Ralacicnada (Ver nota 1.3) - 182,888
Provaadares locales B612 17,837
Otras cuentas por pagar 3965 g
Tota e R 201,435

Al 31 ge d_in:iEmbn_: ded 2015 |8 cwenta por pagar relacionada comesponde & saldos poe pagar por
compra de inventano a la comparie Epicore Bionetworks In, (a cual es su pringlpal accionista v ef onico
proveedor de Epicore Ecuador S.A. El promedio de créditn es de 30 a 45 dias y no gensra Interés,

Beneficios 8 empleados
AL 3T de diclembre del 2046 y 2015, al sakdg de beneficios a empleados a5 como skue:

2018 2013
Beneficics zoviales v olmos 12,636 26,785
Participacidn de irabajadores 73,087 54,156
Tota 87,933 85,541

El movirniento de los gasios acumulados por el afd terminada el 31 de diciembre ded 2016 v 2015 a2
COMmD sigue;

Sal | Saldo al
31-Dic-2015  Adiciones Pagos 31-Dic-2116
Beneficios sociales y oros 26,785 55,518 (TLE6T) 12 635
15% Parteipacin trabajadores 55 156 75297 (59.158) 15.297
Total beneficios 8 empleados 85,041 131,815 {129,823} B7.933
Saldo al Saldo &
31-Dic-2014  Adiciones Pagos  31-Dic-2015
Baneficios sociales y oros 27553 155578 {154, 746} 26,735
15% Parficipacion irabajadoees 86,211 59,155 {8E,211) 50,156
Tedal beneficios a empleados C MATE4 M3A3 (240857 B5,841

De acuerdo a ks leves [aborales vigentes. la Compafiia debe distbeir entre sus empleados al 15% da
i utiidad antes de Impussio 8 & renta,

Reservas para pensiones de jubilacién patronal & indemnizacion por desahucio

Un detalle de las mserves para jubilacion patronal y bonficacidn par desshucio par &l afio lerminada &l
31 de diciembre ded 2016 y 2015, &5 el siguisniz;

2016 2015
Junllackin patrenal 61,554 41 589
Baonificaciin por desahuci . T3k 24,158
Total 140,119 65,738

24
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Resefvas para pensionas de jubllacién patronal e indemnizacitn por desahucio (Continuacion)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo da Trabalo de la Repiblica del Ecuador, Ios empleados
gue hayan cumplide un Bempo mirdmo de sendcic de 25 afos en una misma instiiucicn, tendran
darecho a a jubilacicn patronal y en aquellos casos en los cuales el empleads hays prestado sus
servicios entre 2C y 25 afos. el beneficio sa mconocerd en forma proporcional. La Compatia no
mantiene un fondo separade para este bereficio sino que establece una reserva en biase 2 un estudio
actuanal realizade por una firma de actusros independiante, El método actuanial wtilizado pard l
cékculy de jubilacion patronal. es el de “Costeo de Cradite Unitaro Proyectado®. con ecte meindo se
atribuye una parte da los beneficics que se han da pagar en el fulur a ks servicios prectados on al
pericdo corrienta (con el fin de determinar el costo agumidadn o devengada en el mismo).

A3 de qi:ienmm del 20M6 y 2015, las suposkiones actugriales uifizadas por el acteario para al
eslabiecimients de 4 reserva para jubilacion patronal fueron [as siguientes:

2016 2015
Tasa da crecimianto anual promedio de salanios 240% 2408
Tasa da descuento anud £,50% B, 50%
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4 (0%

Lin resuman del valor aclud de |35 reservas maleméafices actuanaes de jubilscicn patronal v

bonifizacian por desahucio delerminadas en & wforme actuarial & 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, &3
8l siguisnte:;

2018 2015

Valor atiual de las msenvas malematicas actuariakes de
jubitaciin patronal,
- Trabaladores con tiempo de sanicio can 10 2508 0 més 59,401 35,354
- Trabajadores con tiempo de senicio menor & 10 afos 10,183 6,222

61,594 41,581
Boniloagitn por dasahucio AN 66,274
Tatal 140,765 107 835

Die acuerdo a dlsposkclones tributaras vigentes ta provision cargada 2 gasios por concepto de jubilaciin
patronal no poded ser conskderada come deducible para proposio da determinacion de! Impuesto & 12
renta cuando los trabajadores de la Compafia tengan menos de 10 afics de servicio. En el 2016 y
#0135, la compania considesd coma gastos no deducitées ia prondsldn ganerada por los ampleados que
fignen menos ae 10 afios de senicio,

El movimiento contshle de las reservas para jubilacion patronal e Indemnizacion por desahucic
ragistradas por la compafiia por ks afios terminacos el 21 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguients:

206
Jubllackin  Indemnizacian
__ patronal  por desahucio
Saldo inicial 41,581 24 158
Casho coments 20,013 12897
Costo de pericdos anlenons . 42116
Pagas = __{646)
Toial G109 78,525

5
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13.

Reservas pera pensiones de |ubilacién patronal & Indemnizacién por desahucly {Continuacién)

.
Jubilacidn Indemnizacidn
__ patronal  por desahucio

Baldo inicial 7247 8.635
Prowisidn cargada al gasie 14,334 1-1::915
Pagos s Rz - {380
Tota 4’:.5&1_ 24,158

En ef parlodo 2015 la provisson an fibros por concepto de desahucio resulia menor 8 la estimada par el
actuarky en L5542, 116, cuya diferencla la Administrecion ha estimado registraria en diferentes periodas,
ia misma se ganara deblide a que hasta el periodo 2014 1z poltlca de la Compania era registrar esie
beneficia de acuardo & indice de meacion de peracnal,

El valor prasanta de ias reservas para pensiones de Jubllaclén patronal e sndemnizacion por desahucio
del periodo 2016 52 conformeg come sigue:;
2015
Jubllaclén Indemnizacidn Total
patronal por desabuclo

Coste lgbord por sendckes achuakes 5,004 8,638 13,730
Cosig financiem 2484 + 167 5.631
Pérdida [ganancia) actarial 12.500 f.560 4. 60
Efecto de reducciones v llquigaciones antisipadas s (165} 1511)

20013 12,8 32311
Capital Social

A 31 de diclembre de 2046 v 2015, el capital social de la Compafiia esta constilido por 348, 704
anciones ondinarias, pagadas y en circulacicn con un valor nominal de U5$0,04 cada una.

Transacciones con companias reacionadas

Lin regumen da lzs principales lransaccionss con compariias relacionadas an el aio que terming ef 31
de dicherbre del 2016 v 2015 g5 2l sigulente:

2016 2015
Epicore Bionetworks Inc.
Compras da inventano - Valor FOB MVer nota 9) _ Lpa0gTe 1,728 806

Compensacion del Personal Clave de [a Gerencia

Las compensaciones por costos de noming v otros beneficios recibldos por 2 alia gerencia, v personal
clawve de la Compafia & 31 de diciembre del 2016 v 2015 00 8 siguigntes:

2015 2015
Cosie de nming 187,200 16T 050
Beneficios sociales ) 40,098 35554

21298 a25M.




14.  Ingresos de actividades ordinaras

Un dedalle de los ingresos por ventas de inventario segin sy categoria & 31 de diclambre det 2016 ¥
2015, es el siguiente:

2016 2015
Camaroneras 1,273,578 1,333,340
Laborataring 2,299 558 1,902, 557
Olros o 4,720 13,515
— LOTEN . 5240507

13 Costosy 9astos por naturalera

Un detaie Ge costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, a5 ol sigulents:;

2018 2015
Warlaciones an |05 inventanos 1,945,379 | T96. 532
Pessonal 616,750 43 65
Comisknes 116,084 121,742
Hanararios 22,864 23114
Cepreclaciones y amatizacones 42407 81,430
Prowisitn incobrables . 3.600
Transpore ¥ Acarmaas 21,369 20,630
Impuestos y contibuciones B3,100 39,245
Puidicidad 22,378 fi2 969
Mantenimientos 81,580 A5 G141
Alquiar 25177 24,904
Segunas 12,052 12,358
Atanclon a gecitivos 22432 22041
Warias 64,286 104,380
Ganancia an vanta de equipo (B} e 3
Tatal 3076264 2850469

Lin detalie de ios gastos de personal al 31 de diciermbre ded 2096 ¥ 3015, es el siquiants;

2016 2015

dueldos v salarios 310,320 201,847
Baneficios sociskes 140 52 Ay, 316
Apartes al IESS 90,351 80,035
Ciros beneficios - &, 50
Aeseras para pensiongs da jubilacsn patronal

& indemnizacion par desahucio . T5mr <4, 253
Total  Bi8750 463,865



16.  Conciliacién de la ganancia neta con el efactive neto provisto an lag aclividades de operaclén

La Enru:ili;ciﬁn de [a ganancia nata ded efeclivo neto provisky por ks actividades de operacion por los
s terminados el 21 de diciembre del 2016 y 2015, es cama SifuE;

Notas 2016 2015

Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo provenients de actividades de operaclén:
Gananciz nela 318,056 286,267
Ajiztes para concilisr la ganancia neta con ¢l flujo neso de
efectivo provaniente de actividades de operacicn:

Depreciacion de propledades v equipos 4 35 044 37,065
Frovislones para jubilacian y desahucia 3 73,027 24253
Aol aciones 1484 3463
Pravision Incobrables . 3,600
Particpacian a frabajadones 7 75,287 58,166
Impuesio a la rents 7 108,589 75,548
Camblcs an capital de trabajo;
tAumerto} disminuclin er cuentas par cobrar (173 374) {26,167}
[Aumente} disminucion en inventarios 12,930 (112,774
[Aumento) disminuciin de aotivas pos
ImpLasto comients {75,338) (BB.081)
{Aumenio) disminuciin an pagos antcipados {1,432} -
{Disminucidn) aumento en cuentas por pagar (138 6429 (119,985
{Disminucicn) aumanta de pashos por
impuasto cormente {14 085) 5
{Disminucice aumanio en gasios acumulados por
pagar (73,305 (BB, 873)
(Disminucion) aemento en olros. pasivos (646} (3. 280}
Totsf ajustes _ (208,348 {23288
Flujo neto de eféctivo provenienta de actividades de
operacion _foss 2387

17, Eventos subsacientes

Entre &l 31 de dicizmbre det 2016 v hasta la becha de amisin de este inlorme (17 de debaem del 2017)
Mo se produjerncn eventos, que pudieran bener un efecto signifcaiive sobre los estados financlaros qus

ga adjunian,
AL Mt (7 ]
— e - : |I J.-__'-.-.-_'E__'_--
ing. Lorena \anomi Et. Xavier Flgusmnma

Canirakor

Fepreserntants legal
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