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AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Epicore Ecuador S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Epicore Ecuador S.A. {en adelante la
Compafiia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patimonio neto y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2,

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros tibres de errores significativos,
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
realicemos !a auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye ta ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o eror. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Firma miembro certificada de

GUAYAQUIL: Av. Justing Cornejo, Edificio: Torre Atlas, Piso9, Of. 2 Telefax: (593-4) 2118-036

INTERNATIONAL

$ SFAI sotuaes QUITO: Av. Republica del Salvadar ne36-161 y Naciones Unidas. EdIf. El Rey Pisa 6, Telefax: (593-2) 3330319

CUENCA: Remigio Crespo 235 y Federico Proafio, Edificio Rodas, Piso 3. Telefax {593 -7) 2889314 - Ecuader
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Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, |a situacion financiera de Epicore Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2015
asi como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes & ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

il Gt .
JETVILE ASSOCIATES CiA. LTDA. Xavier Pino‘., Socio
SC-RNAE No. 863 Registro No. 0.10982

Abril 18 del 2016
Guayaquil, Ecuador
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EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion financiera
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2014)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 207,445 329,349
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto 5 681,673 629,106
Inventarios 6 462,776 349,997
Activos por impuestos corrientes 7 1,508 1,508
Pagos anticipados 12,055 11,861
Total activos corrientes 1,365,457 1,321,821
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto 8 243,242 135,926
Otros activos no corrientes 12,412 15,875
Total activos no corrientes 255,654 151,801
Total activos 1,621,111 1,473,622
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 9 201,435 321,424
Pasivos por impuestos corrientes 7 17,966 7,795
Beneficios a empleados 10 85,941 113,764
Total pasivos corrientes 305,342 442,983
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal

¢ indemnizacion por desahucio 11 65,739 36,876
Total pasivos no corrientes 65,739 36,876
Total pasivos 371,081 479,859
Patrimonio:
Capital sociat 12 13,868 13,868
Reserva legal 4,835 4,835
Ganancias retenidas 1,231,327 975,060
Total patrimonio 1,250,030 993,763
Total pasivos y patrimonio 1,621,111 1,473,622

-4 .74
Ing. Lorena Vanoni Ec. Xavier F[guerqé
Representante legai Contralor

Las notas expficativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros
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EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2015

{Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de acti
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

vidades ordinarias

Gastos de administracion

Gastos de perso

nal

(Ganancia operacional

Ganancia antes de |a participacion de trabajadores e

Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Ganancia antes del Impuesto a Ja renta

Impueste a larenta
Ganancia del periodo

Otros resultados integrales

Total resultado

integral de! afio

Notas 2015 2014
14 3,249,502 3,133,674
15 (1,796,532) (1,738,577)
1,452,970 1,395,007
3,538 8,205
15 (578,272) (438,187)
15 (483,865) (390,467)
(1,058,599) (820,359)
394,371 574,738
394,371 574,738
7 (59,156) (86,211)
335,215 488,527
7 (78,948) (111,803)
256,267 376,724
256,267 376,724

SR Al

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

(O]

"Ec. Xaviér Figueroa
Contralor

Las notas explicativas 1a la 18 son parte integrante de los estados financieros
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EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Cambios en el patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Ganancias Total

social fegal retenidas patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2013 13,868 4,835 598,336 617,039
Ganancia neta - 376,724 376,724
Saldo al 31 de diciembre dei 2014 13,868 4,835 975,060 993,763
Ganancia neta 256,267 256,267
Saido al 31 de diciembre del
2015 13,868 4,835 1,231,327 1,250,030

=Ny

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

)

i
Ec. Xavier Figuerog
Contralor

Las notas explicativas 1 a fa 18 son parte integrante de los estados financieros
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EPICORE ECUADOR S.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de Diciembre del 2015

{Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de
operacion: (Nota 16)
Efectivo Recibido de clientes
Efectivo Pagado a proveedores y a empleados
impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo provisto en actividades de
operacion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversi6n:
Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y
equipos
Efectivo recibido en venta de propiedades y equipos

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Aumento (Disminucion) neto en el efectivoy equivalente al
efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

A

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

Notas 2015 2014
3,196,373 1,307,838
(3,168,158) (947,024)
{5,337) -
23,378 360,814
8 (145,282) {100,000)
8 - 38,500
(145,282) {61,501)
(121,904) 295,314
4 329,349 30,035
4 207 445 329,349

(P

Ec. Xavier Figuero
Contralor

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros
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EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por ta informacion sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

Entidad que Informa

EPICORE ECUADCR S.A. “La Compafiia” fue constituida en fa ciudad de Guayaquil - Ecuador en
agosto 22 de 1996, mediante escritura plblica bajo el nombre de ALTIMA S.A., y aprobada por la
Superintendencia de Compahias e Inscrita en el Registro Mercantll de Guayaquil el 18 de septiembre
del 1996. Con fecha 15 de enero de 1997 en {a ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica
aprobada por la Superintendencia de Compaiias e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 27
de febrero de 1997, se procede al cambio de denominacion y reforma de estatutos sociales de la
compafia ALTIMA S.A., por EPICORE ECUADOR S.A. La actividad de ia Compafia consiste
principalmente en ta venta al por mayor de balanceado para farvas de camarones.

Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en sus instalaciones
ubicadas en Guayaquil (Km.11 via a la costa), contando ademas con una agencia de ventas en e
cantén La Libertad de la provincia de Santa Elena.

Bases de Preparacitn

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Epicore Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades(NIIF para PYMES) emitidas por el International Accounting Standards
Board {IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opinibn de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

b} Basede Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo historico.
¢) MonedaFuncional y de Presentacion

Las partides incluidas en los estados financieros de EPICORE ECUADCR S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaitia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, fa moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del
Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal.
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EPICORE ECUADOR S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de! 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

2.

Bases de Preparacién (Continuacién)

d)

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), requiere que la gerencia de la Compaiiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que pueden afectar la aplicacién de las politicas contables y los importes registrados de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas
periodicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones
aplicadas por la Compaiiia son:

(i

(i)

Juicio: £n el proceso de aplicar las potiticas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, [a administracién ha realizado los siguientes juicios para determinar;

Si es mas probable que ocura que de io contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y fas ventajas significativos de la
propiedad de los blenes vendidos (este juicio, junto con otros factores, determina en qué
€asos se reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes)

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como comientes o no corriente.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en su aplicacion;
tales como el costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos
financieros y el registro total de las provisiones actuariales por beneficios definidos a
largo plazo.

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha det balance general, que tienen un riesge significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

La estimacién de los valores recuperables de fa cartera de crédito.
La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por
impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que
resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio
de parte de la administracién para determinar e valor de los activos por impuesto diferido
que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles

10
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EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

2 Bases de Preparacién (Continuacion)

e)

futuras y a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador que permiten el
reconocimiento del impuesto diferido.

= Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc.. Debldo a la naturaleza de largo plazo de
estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una significativa incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de ta mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva,

Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2015 ef Consejo de Nomas Internaclonales de Contabilidad (JASB) emitié unas
modificaciones limitadas a la NIIF (Nomas Internacionales de Informacién Financiera) para las
PYMES (Pequefias y Medianas Enfidades).

El {ASB realizé 56 cambios en {a NIIF para las PYMES durante {a revision integral inicial. Estas
modificaciones incilyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacién de una opcion para usar
¢l modelo de revaluacidn para propiedades, planta y equipos, (i) alineacién de los requerimientos
principales de reconocimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIC 12); y {iii) afineacion de
los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos de exploracion. Otros tipos
ge cambios que se dieron comesponden a: (a} Doce cambios/aclaraciones relativamente menores
sobre |a base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la
NIIF para las PYMES gue se permiten solo en casos especiales; () Otros seis cambios en los
requerimientos de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de
presentacion y medicion; y (e) Aclaraciones menores 0 guias de aclaracion que no se espera que
cambien la practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utifizando fa NIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada.

La administracion de la Compaiiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando
los elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacion futura, no tendra un efecto material o de relevancia en la
situacion financiera o en los resultados de operacion de ta Compafiia al 31 de diciembre del 2015.

3. Resumen da Principales Politicas de Contabilidad

a)

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieres son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos

1
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EPICORE ECUADOR S.A,
(Guayaquit - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

financieros son registrados al precio de la transaccion inciuyendo los costos de transaccion.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrlentes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, una
transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros de la Compaftia corresponden a instrumentos financieros
basicos, tales como:

« Efectivo y equivalente de efectivo

» Préstamos y cuentas por cobrar

= Pasivos financieros

Efectivo y equivalentes ai efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por ta Compafia en la gestion de sus compromisos a corto
plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion
financiera, en caso de haberlos. Para proposito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Los préstamos y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente,
excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar comprenden los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar y tienen una
politica de cobro hasta 90 dias.

El reconacimiento inicial de ios préstamos y ofras cuentas por cobrar es al precio de la transaccion
que es ¢l precio de la factura. Al final del periodo sobre el que se informa, estos activos
financieros si constituyen una transaccién de financiacién, son llevados al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo
amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos y otras cuentas por cobrar de la Compaiiia se muestran al valor nominal, debido a
que su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos
significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no derivados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas
cualquler costo de transaccion directamente atribuible. Los pasivos financleros de Ja Compafiia

12
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EPICORE ECUADOR S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

KX

b)

c)

d)

e)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

representan cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y a otras cuentas
por pagar, se basan en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.
Los pasivos financieros se miden al importe no descontado dei efectivo o de ofra contraprestacion
que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de
financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el
instrumenta de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (ii) La Compaiiia ha transferidoe sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la
Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ©, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las candiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemptazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se
reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se determina usando el método primera entrada primera salida
(FIFO), excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura
mas los gastos de importacion.

El costo de adquisicibn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros
costos directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios para Hevarios a su ubicacidn
actual y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiabie.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor
recuperable, El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impusstos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos
futuros, la cual es calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas (tiles:

Las vidas Otiles estimadas de las propiedades y equipos, son como sigue:

Cuenta Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida utif y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrdn previsto de beneficios econdmicos
futuros de las propiedades y equipos.

E! mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compafiia elimina el costo y ia depreciacion acumulada
comespondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se inciuye en el
estado de resultados.

f) Deterioro

{i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia

pbjetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocen inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- incumplimiento ¢ atraso en los pagos del principal 0 intereses,

- Probabilidad de reestructuracién o quiebra de la empresa u ofra reorganizacion
empresarial en la que se demuestre que existird una reduccion en los flujos futuros
estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen
correfacion en incumplimientos de pago.
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(if) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados perddicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compaiia estima el
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es e! mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de
su vida (til. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucidn
de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en
el estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad y Equipo.

inventarios: En cada fecha en ta que se informa, se eval(ia si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos de terminacion y venta, Si una partida del inventario se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los coslos de terminacion
y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros no incluyen ningdn efecto producto de
alguna reduccion por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en fa cuenta de peérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

(i)

Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de ia utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utitidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley.

Cuando el impuesto a ia renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
{itimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

(i

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en ¢l
futura por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y fa cormrespondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance.Los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas ias diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada 2 la fecha de reporte.

El regtamento a |a Ley Organica de Incentivos a !a Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal

expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la

aplicacibn de activos y pasivos por impuesto diferido Gnicamente en 1os siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas
por la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo.

= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deterioro de propiedades, planta y equipo que sean ufilizados en el proceso productivo
del contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la
venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y mediclon de activos biolgicos; las pérdidas declaradas luego de la
conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de
periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado los casos antes mencionado y no han
sido aplicables para la Compaiiia, razén por lo cual los estados financieros no incluyen
ningdn ajuste reconociendo impuestos diferido por estos conceptos.

h) Beneficios a Empleados

(@)

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica de! Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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3.

(it)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Adicionalmente, de acuerdo a Ias leyes laborales ecuatorianas, establece que en aguellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente at 25% de su (itimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prastados a la misma empresa o empleador.

Hasta el 31 de diciembre del 2014 la provision para indemnizacién por desahucio se
realizaba en base al indice de rotacién de personal debido a la exigibilidad opcional de dicho
beneficio, posterior a esa fecha la indemnizacion por desahucio es obligatoria.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obfigacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en ef pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto cormesponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que
son contablilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa at del
impuesto a las ganancias.

i) Provislones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacidn presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obiigacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir unc o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuaci6n)

control de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria ei pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

j) Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por pagar con partes relacionadas son generadas por transacciones comerciales, se
reconocen inicialmente por el valor razonable y se miden posteriormente al valor nominal. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido
evaluandolos al costo amortizado debido a que no generan intereses y a su periodo corfo de
liquidacion.

k} Compensaciones de Saldos

Sblo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que,
contractuaimente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

1} Patrimonio

0

(i)

(i)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compafiia esta constituido por 346,704
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repliblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio econdmico,
se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resuftare disminuido por
cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NItF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, s0lo podra ser:

=« Capitalizado en Ia parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejerciclo economico conciuldo, si las hublera;
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

»  Utilizado en absorber pérdidas;
*  Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compaiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

m) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a) Se transfiere al
comprador l0s riesgos y beneficios Importantes de ta propledad de los bienes; b) La Compafifa no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede
cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con fa
transaccion fluiran a la Compafiia; y, e) Los costos incurridos © por incumir respecto a la
transaccion pueden cuantificarse confiablemente.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

o) Distribucién de dividendos
La distribucién de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por la junta de accionistas de la Compafiia.

4, Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo 800 800
Bancos 206,645 328,549
Total 207,445 329,349
Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.
19
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue;

2015 2014
Clientes locales 681,716 625,349
Provision para cuentas incobrables (4,154) {2,000y
677,562 623,349
Préstamos empleados 2,679 4,324
Otras cuentas por cobrar 1,432 1,433
Total 681,673 629,106

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientes se origina por la venta de
balanceados principaimente a camaroneras y laboratorios. La politica de crédito es de 60 a 90 dias para
camaroneras y de 30 a 60 dias para laboratorios.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de préstamos empleados representa principalmente
anticipos de sueldos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del aflo (2,000) (20,488)
Provision (3,600) -
Reversion - 18,488
Ajustes 1,446 -
Saldo al final del afto (4,154) (2,000)

La provision para cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en base a fa informacion
disponible a la fecha de los estados financieros. A ia Fecha de emision de los estados financieros la
Compaiiia no ha encontrado dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales y la
Administracién no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada. Sin
embargo, la extension de los efectos de la actual condicién de la economia ecuatoriana y del desastre
natural acaecido el 16 de abril del 2016 en el sector costero del pais, es incierto; por consiguiente,
actuaimente no es posible evaiuar si cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ef saldo de inventarios es como sigue:

20
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6.

Inventarios (Continuacion)

2015 2014
Mercaderia 288,226 236,303
Mercaderia en transito 174,550 113,694
Total 462,776 349,997

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, el saldo de mercaderia corresponde a productos disponibles para
la venta y los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o entregados en garantia.

Impuesto a larenta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detafle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
COMOo sigue:

2015 2014
Retenciones del Impuesto a la renta por cobrar:
- 2013 - -
- Aiios anteriores 1,508 1,508
Total 1,508 1,508

Un detalie de los saldos de pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
Como Sigue:

2015 2014
Retenciones de! Impuesto al valor agregado por pagar 1,339 488
Retenciones del Impuesto a |a renta por pagar 1,464 625
Retenciones Impuesto a la renta empleados 2,102 1,345
Impuesto a la renta por pagar 13,061 5,337
Total 17,966 7,795

b} Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a |a renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucidn de este anticipo.

2



Y )

Jo) 3 ) ) 4) 2 )

)

)

()03 ) Y )Yy D300 3.0 )

o2y )y ) 2y 3y sy )0y )

>y

‘)‘

EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

T.

Impuesto a la renta (Continuacion)

c)

d)

En el 2015 se registré como impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre

las utifidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compailias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para fa determinacion de la base de calculo del
impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus soclos, acclonistas, participes ©
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente gue corresponda sobre

su monto.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Impuesto a 1a renta cargado en su totalidad al resultado del

periodo es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta - corriente 78,948 111,803
impuesto a la renta - diferido . -
78,948 111,803

Conciliacion dei gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron Ia utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafiia para propésitos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015 y 2014, fueron las siguientes:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
Impuesto a la renta 394,311 574,738
Participacion de los trabajadores en las utilidades (59,156) (86,211)

335,215 488,527
Partidas conciliatorias:
Mas gastos no deducibles 23,638 19,670
Utilidad gravable 358,853 508,197
impuesto a la renta causado (22%) 78,948 111,803
Anticipo minimo 23,401 16,978
Impuesto a la renta definitivo 78,948 111,803
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1.

8.

Impuesto a la renta (Continuacién)

€)

f)

9)

Movimiento del pasivo por Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo
neto (por cobrar o por pagar) sera presentado en abril del periodo siguiente, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 5,337 (23,200)
Provision cargada al gasto 78,948 111,803
Impuesto a fa renta pagado (5,337) -
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (36,346) (52,597)
Retenciones de Impuesto a la renta (29,541) (30,669)
Saldo impuesto por pagar 13,061 5,337

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucidn No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion det régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monte acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
informe Integral de Precios de Transferencia’.

En funcion del monto de las fransacciones efectuadas con paries relacionadas (Ver nota 13), ia
Compafiia no se encuentra en |a obligacién de presentar €! Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondientes a
los afios anteriores del 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicip de Rentas Intemas.

Propiedades y equipos. neto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

2015 2014
Costo 388,446 243,163
Depreciacion acumulada (145,204) {107,237)
Total 243,242 135,926
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Propiedades v equipos, neto (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Saldo al Saldo al
31-Dic-2014 Adiciones Ventas 31-Dic-2015

Terrenos - 90,000 . 90,000
Proyectos en construccion - 18,500 18,500
Instalaclones 15,081 243 - 15,324
Muebles y enseres 29,454 6,680 - 36,135
Equipos de computacién 31,486 839 - 32,325
Yehiculos 167,142 29,020 . 196,162

243,163 145,282 388,446
Depreciacién acumulada (107,237) (37,967) . (145,204)
Totat 135,926 107,316 - 243,242

Al 31 de diciembre del 2015 las adiciones en terrengs y proyectos en construccidn corresponden al
desarrollo del proyecto de construccion de las oficinas de la Compaiiia en el canton La Libertad
provincia de Santa Elena.

En el 2015 la Compafiia adquirid una camioneta cabina simple 4x4 para reemplazar el vehiculo del
agente de ventas Byron Sanchez, asignado al sector de Machala.

Saldo al Saldo al

3iDic7013 ~ Adiciones  Ventas 31-Dic-2014

Instalaciones 11,332 3.749 - 15,081
Muebles y enseres 17,905 11,549 - 29,454
Equipos de computacion 29,424 2,062 - 31,486
Vehiculos 152,014 82,640 {67,512) 167,142
210,675 100,000 (67,512) 243,163

Depreciacion acumulada (121,083) (33,624) 47 470 (107,237}
Total 89,592 86,376 (20,042) 135,926

Los saldos de propiedades y equipos no tienen restricciones.
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9,

10.

Acreedores comerciates y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
Relacionada (Ver nota 13) 182,889 306,226
Proveedores locales 17,837 9,330
Ofras cuentas por pagar 709 5,868
Total 201,435 321,423

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014 la cuenta por pagar relacionada corresponde a saldos por pagar por
compra de inventario a la compaftia Epicore Bionetworks Inc. de nacionalidad Canadiense, la cual es
accionista y el unico proveedor de Epicore Ecuador S.A., el promedio de crédito es de 30 a 45 dias y no

genera interés,

Beneficios a empieados

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales y otros 26,785 27,553
Participacién de trabajadores 59,156 86,211
Total 85,941 113,764
El movimiento de los gastos acumulados por el afto terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
como sigue:
Saldo al Saldo al
31-Dic-2014  Adiciones Pagos 31-Dic-2015
Beneficios sociales y otros 27,553 153,978 (154,746) 26,785
15% Participacién trabajadares 86,211 59,156 {86,211) 59,156
Totat beneficios a empleados 113,764 213,134 (240,957) 85,941
Saldo al Saldo al
31-Dic-2013 Adiciones Pagos 31-Dic-2014
Beneficlos soclales y ofros 23,539 129,049 (125,035) 27,553
15% Participacion trabajadores 44,063 86,211 (44,063) 86,211
Total beneficios a empleados 67,602 215,260 (169,098) 113,764

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

la utilidad antes de Impuesto a la renta.
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.

Reservas para pensiones de jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Jubilacion patronal 41,581 27,247
Bonificacion por desahucio 24,158 9,629
Total 65,739 36,876

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compafiia no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente. Ei método actuarial utilizado para el
calculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo comiente (con el fin de determinar el costo acumulado o devengado en el misma).

Al 31 de diciembre del 2015, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes: a) la remuneracion del
empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que |a pension mensual del empleado
por jubilacién patronal no podra ser menor a US$30, ni mayor que el salario basico unificado medio del
Gltimo afio (US$340 en el 2014, US$318 en el 2013), b) 25 afios de servicio de forma continuada o
ininterrumyida; ¢) tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 3.5%; d)tasa de crecimiento
anual promedio del salario basico unificado de 3.5%; e) tiempo de servicio prestado al 31 de diciembre
del 2014;f) bases demogréficas del personal; g) tahla de mortalidad ecuatoriana, y, h)  una tasa de
capitalizacion y descuento del 4% anual.

Un resumen del valor actua! de las reservas matematicas actuariales de jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio determinacias en el informe actuarial al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es
el siguiente:

2015 2014

Vator actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal:
- Trabajadores con tiempo de servicio con 10 afios 0 mas 35,359 23,519
- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 aiios 6,222 3,728

41,581 27,247
Bonificacién por desahucio 66,274 51,356
Total 107,855 78,603
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1.

12

13.

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
{Continuacién)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes la provision cargada a gastos por concepto de jubilacion
patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de determinacion del Impuesto a la
renta cuando los trabajadores de la Compaiia tengan menos de 10 afios de servicio. En el 2015 y
2014, 1a compafiia consideré como gastos no deducibles la provisidn generada por los empleados que
tienen menos de 10 afios de servicio.

£l movimiento contable de las reservas para jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio
registradas por la compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Jubilacién Indemnizacién
patranal por desahucio
Saldo inicial 27,247 9,629
Provision cargada al gasto 14,334 14,919
Pagos . (390)
Total 41,581 24,158
2014
Jubilacion Indemnizacién
patronal por desahucio
Saldo inicial 18,627 9,058
Provision cargada al gasto 8,620 3,264
Pagos - (2,693)
Total 27,247 9,629

En el periodo 2015 la provisién en libros por concepto de desahucio resuita menor a la estimada por el
acluario en US$42,1186, cuya diferencia ta Administracion ha estimado registrania en diferentes periodos,
la misma se genera debido a que hasta el periodo2014 la politica de la Compafiia era registrar este
beneficio de acuerdo al indice de rotacion de personal.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ef capital social de fa Compaiiia esta constituido por 346,704
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$0,04 cada una.

Transacciones con compaitias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compariias relacionadas en el afio que termind et 31
de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:
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13.  Transacciones con compaiiias relacionadas (Continuacién)

2015 2014
Epicore Bionetworks Inc.
Compras de inventario - Valor FOB (Ver nota 9} 1,728,806 1,400,067

Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costos de ndémina y otros beneficios recibidos por la alta gerencia, y personal
clave de la Compaitia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Costo de némina 167,050 132,957
Beneficios sociales 35,564 16,866
202,614 149,823

14,  Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por ventas de inventario seguin su categoria al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es el siguiente:

2015 2014
Camaroneras 1,333,350 1,481,872
Laboratorios 1,902,537 1,629,391
Granjas 13,615 22 411

3,249,502 3,133,674

15. Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es e! siguiente:

2015 2014
Variaciones en los inventarios 1,796,532 1,738,577
Personal 483,865 390,467
Comisiones 124,742 114,488
Honorarios 23,11 17,707
Depreciaciones y amortizaciones 41,430 35,067
Estimacién incabrables 3,600 (18,488)
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15.  Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

2015 2014
Transporte y acarneos 29,620 25,343
Impuestos y contribuciones 39,236 3,543
Publicidad 69,969 47 417
Mantenimientos 85,911 96,811
Alquiler 24,374 23,295
Seguros 12,358 11,478
Atencién a ejecutivos 22,041 10,702
Varios 104,880 89,281
Ganancia en venta de equipo (Ver nota 16) - (18,457)
Total 2,858,669 2,567,231
Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:
2015 2014

Sueldos y salarios 291,897 239,464
Beneficios sociales 87,316 75,068
Aportes al IESS 68,835 57,450
Otros beneficios 6,564 6,601
Reservas para pensiones de jubilacion patronal

e indemnizacién por desahucio 29,253 11,884
Total 483,865 390,467

16.  Conciliacién de la ganancia neta con el efectivo nefo provisto en las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta de! efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los

afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Notas 2015 2014
Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacién:
Ganancia neta 256,267 376,724
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8 37,967 33,624
Provisiones para jubilacion y desahucio 11 29,253 11,884
Ganancla en venta de propledades y equipos 15 (18,457)
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16.

17.

18.

Conciliacién de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacién
{Continuacién)

2015 2014
Cambios en capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (52,568) {207,242)
(Aumento) disminucion en inventarios (112,779) 77,107
(Aumento) disminucion en otros activos (62,618) 26,245
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (119,989) 13,302

(Disminugién) aumento en gastos acumulados por
pagar (27,823) 45,090
(Disminucion) aumento en otros pasivos 75,668 2,537
Total ajustes (232,889) {15,910

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 23,378 360,814

Entomo econbémico

Durante el periodo 2015 el ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por los bajos
precios del petroleo, apreciacion del dolar y fa desaceleracion econdmica de los principales socios
comerciales del Ecuador. Los acontecimientos econémicos y politicos del itimo afio tuvieron como
consecuencia la disminucitn de la liquidez en los principales sectores de la economia ecuatoriana. A
estos indicadores se suma los resuitados de las encuestas oficiales que muestran un deterioro en el
mercado laboral a nivel nacional, reflejado en el incremento de las tasas de desempleo y empleo
inadecuado y una caida de la tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables de la
economia ecuatoriana se espera que continlen en un futuro previsible y actualmente no es posible
determinar el efecto final de esta incertidumbre, que podria ser material, sobre los valores registrados
de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de! 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe (18 de abril del 2016) no
se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

S il

Ing. Lorena Vanoni “Er-XavisrFigherda

Representante legal Contralor
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