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AUDIT se?vncss

s

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
Epicore Ecuador S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Epicore Ecuador S.A.
(en adelante la Compaiiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las oolmcas ‘contables eugnmc.atwas y otra informacion exoluca nva

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del contiol interno que la Administiacion Cﬂﬂﬁdele
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados finandieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de eﬂrores
mgmfucatlvos !

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o eifor. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, i0s audiioies
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de
los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye evaluar o apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros. ‘

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suﬁcnente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
= - ;» —
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Opinién

razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Epicore
Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2014 asi como de sus resuitados y flujos |de
efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). !

6. En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presen%an

Otros asuntos

disposiciones societarias no requieren ser auditados; en consecuencia, las cifras

7. Los estados financieros de Epicore Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, E"or
e

correspondientes al 31 de diciembre del 2013 que se presentan en este infor
Unicamente para propésitos comparativos, no han sido auditadas por nosotros.

ﬁ% Aciallo

JETVILE ASSOCIATES CIA. LTDA. Xavier Pino., Socio
SC-RNAE No. 863 Registro No. 0.10982

Abril 15 del 2015
Guayaquil, Ecuador



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacién financiera
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

Activos
Activos corrientes: 3
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 329,349 30,035
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 5 629,106 421,865
Inventarios 6 349,997 427,104
Activos por impuestos corrientes 7 1,508 44,012
Pagos anticipados ~ 11,861 11,477
Total activos corrientes 1,321,821 934,493
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto 8 135,926 89,5692
Otros activos no corrientes 15,875 -
Total activos no corrientes 151,801 89,592
Total activos 1,473,622 1,024,085
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por ;
pagar 9 321,424 309,194
Pasivos por impuestos corrientes 7 7,795 2,565
Beneficios a empleados 10 113,764 67,602
Total pasivos corrientes 442,983 379,361
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacién patronal . ‘

e indemnizacién por desahucio 11 36,876 27,685
Total pasivos no corrientes 36,876 27,685
Total pasivos 479,859 407,046
Patrimonio: :
Capital social 12 13,868 13,868
Reserva legal 4,835 4,835
Ganancias retenidas 975,060 598,336
Total patrimonio 993,763 617,039
Total pasivos y patrimonio 1,473,622 1,024,085

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

/" Ec- Xavier Figueroa /

Contralor

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros




EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013 |

1‘
Ingresos de actividades ordinarias 14 3,133,674 2,358,245
Costo de ventas 15 (1,738,577) (1,324,820)

i
Ganancia bruta (1,395,097) 1,033,4?5
Otros ingresos 8,295 8,4 ‘ 5
Gastos de administracién 15 (438,187) (425,36r1)
Gastos de personal 15 (390,467) (322,73§)
Ganancia operacional 574,738 293,751

!

Ganancia antes de la participacion de
trabajadores e Impuesto a la renta 574,738 293,7$1

15% participacién de los trabajadores en las 3
utilidades (86,211) (44,063)
Ganancia antes del Impuesto a la renta * 488,527 249,6?8
22% Impussto a la renta (111,803) (57,7853)
Ganancia del periodo 376,724 191 ,gﬁbs
Otros resultados integrales i - -
Total resultado integral del afo 376,724 191 ,9?5

tor 1 ?

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros

Ec. Xavier Figuéroa

Contralor
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EPICORE ECUADOR S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de Diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provisto (utilizado) en
actividades de operacion: (Nota 16)
Efectivo Recibido de clientes
Efectivo Pagado a proveedores y a empleados
Impuestos pagados

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) en
actividades de operacién

Flujos de efectivo utilizado en actividades de
inversion:
Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y
equipos
Efectivo recibido en venta de propiedades y equipos
Flujo de efectivo utilizado en actividades de
inversion

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y
equivalente al efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afo

O%M %fvmd

Ing. Lorena Vanoni
Representante legal

2013 |

2014
T
1,307,838 2,464,968
(882,954) (2,451,780
(64,070) (64,600
360,814 (51,412
(100,000) (5.910)
- 38,500 4,500
(61,501) (1,410
299,314 (52,822
30,035 82,857
329,349 30,035
|
|
._——-—-—7’—’
Ec. Xavier Figueroa
~ Contrdlor

Las notas explicativas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros




EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013) ‘
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentaje%s,
plazos y tasas de interés) ‘

|

Entidad que Informa

EPICORE ECUADOR S.A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Guayaquil
— Ecuador en agosto 22 de 1996, mediante escritura publica bajo el nombr; de
ALTIMA S.A,, y aprobada por la Superintendencia de Compariias e inscrita en el
Registro Mercantll de Guayaquil el 18 de septiembre del 1996. Con fecha 1
enero de 1997 en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura plblica aprobada pFr Ia
Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaq il el
27 de febrero de 1997, se procede al cambio de denominacion y reformﬁ
estatutos sociales de la compariia ALTIMA S.A., por EPICORE ECUADOR S.
actividad de la Compafia consiste prmcupalmente en la venta al por maycl:} de
balanceado para larvas de camarones.

Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas eni sus
instalaciones ubicadas en Guayaquil (Km.11 via a la costa), contando ademés\con
una agencia de ventas en La Libertad — Salinas.

Bases de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Epicore Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2 14,
han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (N!IFpara PYMES) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas por la Superintendenc’la de Compainias del Ecuador
y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios qup se
presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta Gener ‘I de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. En opini6n

de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacione#.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histéric?.

c) Moneda Funcional y de Presentacién
Las partidas incluidas en los estados financieros de Epicore Ecuador S.A|, se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera. La
moneda funcional de la Compania es el délar de Ios Estados Unidos de Am%rica

(US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados
financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentaj : ,

S
plazos y tasas de interés) ?

2,

Bases de Preparacién (Continuacion)

d)

lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones ‘

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF
para PYMES, requiere que la gerencia de la Compania efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingreéos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas
periédicamente. Las revisiones en las estimaciones contables se reconocen de
forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la
Compaiiia son:

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los ju
involucrados en las estimaciones, la administraciéon ha realizado
siguientes juicios para determinar: 3

cios
los

» Si es mas probable que ocurra que de lo-contrario, que una salldg de
recursos que incorporen beneficios econdémicos proceda de una
obligacién presente surgida a raiz de eventos pasados (este chno
determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

» Cuéando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacién
de la transaccion, los costos ya incurridos en la prestacién asi como los
que quedan por incurrir hasta completarla (este juicio junto con otros
factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso procedentq de
la venta de bienes).

» La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las INIIF
para PYMES, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de
los efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicién postinor
de los activos y pasivos financieros.

» Utiliza el juicio para clasificar los instrumentos financieros de acuerqo a

su categoria.
(i) Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tiene‘n un
riesgo sngnlflcatlvo de causar un ajuste sugmflcatnvo en los valores libro de

activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son: ‘
= La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito,

= La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios,

10



EPICORE ECUADOR S.A.

{Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de! 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, excepto porla informacién sobre porcenta;és

plazos y tasas de interés)

2,

3.

Bases de Preparacién (Continuacion)

= Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades y equnpos
asi como la valoracién del importe recuperable de los activos.

s La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se recon cen
activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Comparia
disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Se requiere el uso sngnlflcatlvq de
juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en baserLa la
oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto co‘ la
planificacion de futuras estrategias tributarias o en base a las
disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

= Los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo
que se determinan usando valuaciones actuariales. La valuacién
actuarial involucra supuestos respecto dé tasas de descuento, tasa
esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativ; de
incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica, En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cuql se
realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compaiia, los activos y pasivos fman ieros
corresponden a instrumentos financieros basicos, tales como:

Efectivo y equivalente de efectivo

» Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Obligaciones bancarias

» Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccién 11 de Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los a’rtlvos
y pasivos financieros de la Compaiiia son instrumentos que por su categoria de
instrumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran

11



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentaj?s,
plazos y tasas de interés)

in
'
i

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

reveladas por sus montos en el estado de situacién financiera y sus notas
respectivas.

b) Baja de activos y pasivos financieros

de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) La Compaiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido‘ una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatan]ente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compam‘a ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneﬂcmfp del

activo, si ha transferido su control.

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los dere;hos

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, nlﬁcho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

c) Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos y los sobre iros
bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de exnstn
clasifican como Otros pasivos financieros en el pasnvo corriente.

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieras no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimientos
mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y taeneq una
politica de cobro hasta 90 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
es al precio de la transaccién que es el precio de la factura. Al final del periodo
sobre el que se informa, estos activos financieros si constituyen una transaccion
de financiacién, son llevados al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacién por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de |n erés
efectiva.

12



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajbs

plazos y tasas de interés)

3.

P
T

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

e)

f)

g)

por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto
plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos que se
aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actuahzqr los
flujos de efectivo no es significativo.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y otras cu?ntas

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. El costo se determina usando el
método primera entrada primera salida (FIFO), excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gasto de
importacién. |

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos que no son recuperables posteriormente; los
costos de transportes y todos los otros costos directamente atribuibles ‘a la
adquisicién de los inventarios para llevarlos a su ubicacién actual y condlplén
netos de descuentos comerciaies y otro tipo de rebajas.

Pagos anticipados

Representa principaimente el costo de las péhzas de seguros que son
devengadas en su periodo de vigencia. |

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable quﬁ se
deriven de ellos beneficios econédmicos futuros y su costo puede ser determi\ a
de una manera confiable. !

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicién, el cu$l no
excede al valor recuperable El costo de un elemento de propiedades y equipos
comprende su precio de compra mcluyendo aranceles o impuestos de compras
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condlc nes
de operacién.

La vida atil y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos futuros, la cual es calculada usando el mqtodo
de linea recta en base a las siguientes vidas Utiles:

Las vidas dtiles estimadas de las propiedades y equipos, son como sigue:



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcenta]es
plazos y tasas de interés)
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Cuenta Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos electrénicos 3
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el pgtrén
previsto de beneficios econémicos futuros de la propiedades y equipos.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la Comparia obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compania elimina el costo y la depreci acion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados. ‘

h) Deterioro
(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, se reconocen inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira iuna
reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones econémicas que tienen correlacién en mcumplnmlento de

pago.
(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compania estima el importe recuperable de
los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estad{) de
ganancias y pérdidas.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {(continuacién)

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicién al final de su vida Gtil. Los importes

recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la ménor

unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existit una
disminucién de las pérdldas por desvalorizacién, determinada en jafos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resuitados.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activds no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su Prople ad y
Equipo.

del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminao‘ién y
venta. Siuna partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su mporte
en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta,

y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultav.Jgos

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe det;rioro

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ningﬂn
efecto producto de alguna reduccién por deterioro de los inventarios de\ lenta
rotacién. |

i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

j)

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses,

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en ia cuenta de perdidas
y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion| cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supu?sto el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i)

impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no dedumbles y otras deduccu nes de
ley.
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it

3.

1

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

(ii)

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del antiFipo
minimo, este uitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Comparia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propésitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generaimente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente ala
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias| no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido Gnicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias tempor les
puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no mclqyen
efectos de impuestos diferidos.

k) Beneficios a Empleados

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afos en una misma compafiia. Dicho beneficio califica como un pla de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, estabtece
que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por desah‘ cio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador debera
reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al ?5%
de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especiq‘lista
independiente.
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T
|

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

)

La compafiia registra la provisién para indemnizacién por desahucio| en
funcién del indice de rotacién de personal determinado por el actugrlo
anualmente.

-

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provnsmnes
constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gast S a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implfcita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspon‘ en
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién,
fondos de reserva, vacaciones y participacién del 15% de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia, las mismas-que son contabilizadas camo
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en | las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias. |

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de| su
cuantia o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera inicamente cuando:
() es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién, v (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de | los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion: ?
Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma I$gal
contemplan la posibilidad de compensacién.

Patrimonio

i)

(i)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compania lesta
constituido por 346,704 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién cob un
valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva Legal

-

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que saivo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que aicance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare dlsmlnuudo
por cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez dg las
NIF !

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los a]qstes
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:

* Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulpdas
y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera;

= Utilizado en absorber pérdidas; . :

» Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resuitados
acumulados y los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segin sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes; b) La Compariia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial,
en el grado generaimente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre

los

bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede cuantificarse

confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con
la transaccién fluirdn a la Compaiia; y, €) Los costos incurridos o por mcurnr
respecto a la transaccién pueden cuantificarse confiablemente.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

p) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuandO\son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y
se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

q) Distribucién de dividendos
La distribucion de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio
reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el
que los dividendos se aprueban por la junta de accionistas de la Compaiiia. .

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equnvalentes del efe¢t|vo
es como sigue:

2014 2013

Efectivo 800 620

Bancos 328,549 29,415
|

Total 329,349 30,035
[

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y aqtras
cuentas por cobrar es como sigue: f
201 2013

Clientes locales 625,349 440,264
Provision para cuentas incobrables (2,000) (20, 1*88)
Préstamos empleados 4,324 655
Otras cuentas por cobrar 1,433 1,434
Total 629,106 421,865

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes se onglna
por la venta de balanceados principalmente a camaroneras y laboratorios. La po itica

de crédito es de 60 a 90 dias para camaroneras y de 30 a 60 dias para |aboratonL

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables por los afios terminados ¢I 31
de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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(I

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacién)

T

2013

201

Saldo al inicio del afio (20,488) (20,4“88)

Reversién 18,488 .-

Saldo al final del afo (2,000) (20,488)
I

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de préstamos empleados representa
principalmente anticipos de sueldos concedidos por la Compafiia los cuales| no

generan intereses.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios es como sigue:

2014 2013
Mercaderia 236,303 316,890
Mercaderia en transito ) 113,694 110,214
Total 349,997 427,104
]

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de mercaderia corresponde a produfptos

disponibles para la venta.

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o entregado§ en

garantia.
7. Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de d|C|erqbre

del 2014 y 2013 es como sigue:

014 201;
- Impuesto a la Salida de Divisas ) 19,303
- Retenciones del Impuesto a la renta por cobrar: “
2013 23,200
ARos anteriores 1,509 1,$09
Total 1,509 44,012
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7.

Impuesto a la renta (Continuacién)

El saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, corresponde al crédito tributario obtenido por retenci?nes
efectuadas por la venta de bienes.

El Impuesto a la Salida de Divisas corresponde al saldo del crédito tribuﬁrio
generado por el pago de dicho impuesto en las importaciones de los insumos
comercializados por la Compaiiia. ‘

Los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la
importacién de las materias primas, insumos y bienes de capital que consterL1 en
el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria pueden
ser considerados como crédito tributario para el pago del Impuesto a ia Ren‘ka o]
de su anticipo, del aflo en que se efectuaron dichos pagos asi como de los

cuatro anos posteriores. .

Aquellos pagos de ISD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptiples
de ser considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no
hayan sido utilizados como tal respecto del ejercicio fiscal en que se generar?)n o
respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, previa solicitud del sujeto
pasivo. ‘

Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de dicieniﬁbre
del 2014 y 2013 es como sigue: ‘

2014 2013
Retenciones del Impuesto al valor agregado por pagar 488 @60
Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 625 773
Retenciones Impuesto a la renta empleados ) 1,345 1,132

Impuesto a la renta por pagar:

- Impuesto a la renta causado 111,803 57,?83

- Impuesto a la Salida de Divisas (52,597) (57,7\83)
- Retenciones del Impuesto a la renta por cobrar: j

2014 (30,669) -

2013 (23,200) -

5,337 -

Total 7,795 2,665
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7. Impuesto a la renta (Continuacién)

b) Anticipo minimo de Impuesto a la renta

d)

a

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el
pago de un anticipo minimo de Impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrim‘pnio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos grababﬁes y
total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que
el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,|éste
ditimo se convertirdA en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoiucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de |este
anticipo. ‘

valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la
correspondiente.

La Compaiiia en el 2014 y 2013 registré6 como Impuesto a fa renta causago el

e nta

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

-

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuesto a la renta cargado en su
totalidad al resultado del periodo es el siguiente: ‘

2014 2013,
Impuesto a la renta - corriente 111,803 57,783
impuesto a la renta - diferido - -

111,803 57,783

{
Conciliaciéon del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Comp5 fia
para propésitos de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 M?.
Utilidad antes de participacién de los trabajadores e Impuesto ;
alarenta 574,738 293,751
Participacién de los trabajadores en las utilidades (86,211) @?063)

488,527 249,688
Partidas conciliatorias: ‘
M4s gastos no deducibles 19,670 12{,962
Utilidad gravable 508,197 262,650
Impuesto a la renta causado (22%) - 111,803 57,783
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7.

8.

Impuesto a la renta (Continuacién)

e)

g)

Precios de transferencia

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia dispone que
los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal n un
monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000), deben
presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas. Asi tam ién,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior aseis millones de délares
(US$6.000.000), deben presentar, adicional al Anexo de operaciones con P rtes
relacionadas, el Informe integral de precios de transferencia.

La obligacién de presentacién del anexo e informe indicados en el pérrafo
anterlor, no limita en forma alguna a que la Administracién Tributaria, en sus
procesos de control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por
cualquier tipo de operacién o transaccién con pantes relacionadas, la informacién
que el Servicio de Rentas Internas considere necesaria para establecer si en los
precios pactados en dichas transacciones corresponde el principio de plena
competencia. i

En funcién del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas
(Ver nota 13), la Compaiiia no se encuentra en la obligacién de presentar el
Anexo de operaciones con partes relacionadas ni el Informe integral de pr:cms
de transferencia.

Situacién fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondientes a los afos anteriores del 2009 al- 2013, no han sido revisa#as
por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Reformas tributarias - 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal respectivamente, mediante el cual, se establecen ciertas reformas
al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y otras leyes y reglamentos. Un destalle parcial de los cambios més
importantes se describe en la nota 17 a los estados financieros. ‘

Propiedades y equipos, heto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de propiedades y equipos es QOmo
sigue:
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8. Propiedades y equipos, neto (Continuacién)

2014 2013
Costo 243,163 210,676
Depreciacién acumulada (107,237) (121,084)
Total 135,926 89,592
T
Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades y equipos es como
sigue: .
Saldo al . Saldo al
31.Dic-2013  Adiciones Ventas 31-Dic-2914
Instalaciones 11,332 3,749 - 15,081
Muebles y enseres 17,905 11,549 - 29,‘454
Equipos de computacion 29,424 2,062 . 31,486
Vehiculos 152,014 82,640 (67,512) 167,142
210,675 100,000 (67,512) 243,163
Depreciacién acumulada (121,083) (33,624) 47,470 (1 07,337)
Total 89,592 66,376 (20,042) 135,926

Los saldos de propiedades y equipos no tienen restricciones.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es como sigue|

Relacionada (Ver nota 13) 306,226 297,?28
Proveedores locales 9,330 10,$50
Otras cuentas por pagar 5,868 1 1 16
Total 321,423 309, 1 94

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la cuenta por pagar relacionada corresponde a
saldos por pagar por compra de inventario a la compafia Epicore Bionetworks |Inc.
de nacionalidad Canadiense, la cual es accionista y el Unico proveedor de Epicore
Ecuador S.A,, el promedio de crédito es de 30 a 45 dias y no genera interés.
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10.

1.

I

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados es cpmo
sigue:

201 2 13j
Beneficios sociales y otros 27,553 23,539
Participacién de trabajadores 86,211 44,063
Total 113,764 67,602

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de dlClembre del
2014 y 2013 es como sigue:

Saldo al . Saldo al
31-Dic-2013  Adiciones  Pagos 31:Dic-2014
Beneficios sociales y otros 23,539 129,049 (125,035) 27,553
15% Participacién trabajadores 44,063 86,211 {44,063) 86,211
Total beneficios a empleados 67,602 215,260 (169,098) 113,764

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comparia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de Impuesto a la-renta.

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio ppr el
ano terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

201 013

FLAL] i
Jubilacién patronal 27,247 18,627
Bonificacién por desahucio 9,629 9,058
I
Total 36,876 27,685

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica| del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el
beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compafia no mantiene un fondo
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente. El método actuarial
utilizado para el calculo de jubilacién patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”, con este método se atribuye una parte de los beneficios que se han|de

- 25
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|
11. Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desah#cio
(Continuacién)

pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente (con el ﬁITI de
determinar el costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2014, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron las siguientes:

a) la remuneracién del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que
establece que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no podrg ser
menor a US$30, ni mayor que el salario basico unificado medio del ﬂltimo?aﬁo
(US$340 en el 2014, US$318 en el 2013), b) 25 afos de servicio de forma
continuada o ininterrumpida; ¢) tasa de crecimiento anual promedio de los salario)L, de
3.5%; d) tasa de crecimiento anual promedio del salario basico unificado de 3.5°?; e)
tiempo de servicio prestado al 31 de diciembre del 2014, f) bases demograficas del
personal; g) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, h) una tasa de capitalizacion| y

descuento del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubila#ién
patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente: f
2014 2013 |
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal: :
- Trabajadores con tiempo de servicio con 10 afios 06 mas 23,519 15,0?36
- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 3,728 3,§91
Bonificacion por desahucio 9,629 9,¢58
!
Total 36,876 27,685
]

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afo 2014, la provi#ién
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podré ser considerada como
deducible para propésito de determinacién del Impuesto a la renta cuandoIIos
trabajadores de la Compaiia tengan menos de 10 afibs de servicio. En el 2014, la
compaiifa consideré6 como gastos no deducibles la provision generada por} los
empleados que tienen menos de 10 afios de servicio. 1

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y desahucio registradas p‘ rla
compafia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el
siguiente; 1

26



EPICORE ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto porla informacién sobre porcentajes

plazos y tasas de interés)

1.

12.

13.

14.

"
l

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
__E_E____.l___P_________L___l%_( - - :

Continuacion)

2014 2013
Saldo inicial 27,685 21,848
Provisién cargada al gasto 11,884 9,358
Reversiones y decrementos - (3,2@1)
Pagos (2,693) -
Total 36,876 27,685

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafia esta constttwdo

por 346,704 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nomma| de
US$0,04 cada una.

Transacciones con compafifas relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas en el ano
que terminé el 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014 ;
Epicore Bionetworks Inc. ‘
Compras de inventario - Valor FOB (Ver nota 9) 1,400,(}67

Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costos de ndémina y otros beneficios recibidos pof la
Administracién, y personal clave de la Compafia al 31°de diciembre del 2014 so Ias
siguientes: ‘

2014 |
Costo de némina 132,357
Beneficios sociales 16,866
149,823

T

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por prestaciones de servicios segin su origen al SW de
diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
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14.

15.

Ingresos de actividades ordinarias (Continuacion)
|
014 2013}
Camaroneras 1,481,872 1,21 6,487
Laboratorios 1,629,391 1,114,967
Granjas 22,411 26,791
* 3,133,674 2,358,245
Costos y gastos por naturaleza
Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014 y 201? es
el siguiente:
2014 2013 |
Variaciones en los inventarios 1,738,577 1 ,324,§20
Personal 390,467 322,736
Comisiones 114,488 104,025
Honorarios 17,707 14,766
Depreciaciones y amortizaciones 35,067 33,‘056
Estimacién incobrables (18,488) L.
Transporte y acarreos 25,343 22,964
Impuestos y contribuciones 3,543 22,898
Publicidad - 47,417 40,635
Mantenimientos 96,811 51/484
Alquiler 23,295 20,806
Seguros 11,478 11/183
Atenci6n a ejecutivos 10,702 7,212
Varios 89,281 99,839
Ganancia en venta de equipo (Ver nota 16) (18,457) (3,505)
Total 2,567,231 2,072,919
Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el
siguiente:
Sueldos y salarios 239,464 198,289
Beneficios sociales . 49,089 49,095
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16. Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

Aportes al IESS 83,429 66,?94

Otros beneficios ' 6,601 -
Reservas para pensiones de jubilacién patronal ‘

e indemnizacién por desahucio - 11,884 9,058

Total 390,467 322,736
T

actividades de operacién

16. Conciliacién de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en | las

La Conciliacién de la ganancia neta del efectivo neto provisto por las actividades de
operacién por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es 2

mo
sigue:
Notas 2014 201\3
T
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
utilizado de actividades de operaci6n: 1
Ganancia neta 376,724 191,905
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo (utilizado) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8 33,624 3:?,056
Provisiones para jubilacién y desahucio 1N 11,884 9,058
Menos ingresos que representan efectivo: 1
Disminucién actuarial por jubilacién patronal - (31,221)
Ganancia en venta de propiedades y equipos 15 (18,457) (Si,505)
Cambios en activos y pasivos ‘
Cuentas y documentos por cobrar (207,242) 98,297
Impuestos fiscales por cobrar 42,503 6,576
Inventarios 77407 (211,878)
Pagos anticipados (383) (11,319)
Otros activos (15,875) -
Cuentas y documentos por pagar 13,302 (1 781,521)
Impuestos fiscales por pagar 5,230 1 5639
Gastos acumulados por pagar ) 45,090 17,600
Jubilacién patronal (2,693) —
Total ajustes (15,910) (243;,31 7)
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de actividades de :
operacién 360,814 (51\[,41 2)
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17.

S

Cambios en la legislacién tributaria

Como se indica en la nota 12 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2p14
el Servicio de Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, emite Ia‘Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual entro

en vigencia a partir del 2 de enero del 2015 y en los cuales destacan los suguneptes
puntos:

o Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a\ los
siguientes:

- A ganancias de capital por la venta de acciones.
- Al incremento patrimonial no justificado.

- Los intereses ganados por las Compaiias en depésitos a plazo \con
vencimiento de un affio o més.

- Ganancia de la venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas‘ por
empresas extranjeras. -

¢ Reducir la deducibilidad de gastos:

- Eliminacion de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocién para ’una
serie de bienes y servicios alimenticios.

- Transacciones con partes relacionadas.
- Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles.

- Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerenciales q de
consultoria.

- Los activos revalorizados no son sujetos a depreciacion.

- El deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.
1
- Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en s0l0
75% o 50%. En caso que el reasegurador este en un paraiso fiscal, debera
retenerse el 100% de la prima. |

- La deducibilidad de los salarios debera observar los limites de remunera¢|on
establecidas por el ministerio rector del trabajo.

e Aplicacién del Impuesto a la renta a ciertos "no residentes” y eliminacién de la

calidad de no grabable en el caso de empresas 0 personas con intereses én el

Ecuador y que residen en paraisos fiscales:
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17.

Otros temas que tuvieron cambios, son:

)
>

Cambios en la legislacién tributaria (continuacién)

- Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actiiVidad
empresarial.

- El lmpuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la
proporcidn que el capital de la empresa esté en manos de mversmﬁlstas
residentes en paraisos fiscales, y al 25% sobre todas sus utilidades si el 50%
0 mas de sus acciones esté en manos de inversionistas res1dentes en
paraisos fiscales.

- En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retenciérn de
impuesto es a la tasa mas alta del impuesto a la renta personal.

e Reformas al cédigo tributario: Se introduce el concepto de “Los sustitutos del

contribuyente”, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales d las
obligaciones tributarias.

personas naturales que se encuentren en alguna de las siguientes condiciones:

a) Permanencia, b) Nucleo principal de las actividades o intereses econémicos
radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculos famlllares mas
estrechos mantenidos en Ecuador.

Residencia fiscal: Seran considerados residentes fiscales del Ecuado} las

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno sobre:

- Ingresos de fuente ecuatoriana

- Impuesto a la renta sobre dividendos

- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias béﬁatcas
(siderurgia, metalurgia, petroquimica, astilleros y papel)

- Deducciones de la base imponible del Impuesto a la renta:

o Arrendamiento mercantil

o Revaluos de activos (no deducibles)

o Créditos incobrables, para darlos de baja se debera cumplir COI"] las
siguientes condiciones: i) constado como minimo 2 afos en la
contabilidad, ii) haber transcurrido 3 afos desde el vencimiento para el
pago, iii) haber prescrito la accién para el cobro, iv) quueb a o0
insolvencia o v) sociedad cancelada

Reconocimiento de impuestos diferidos

Reformas en materia de IVA e ICE.

Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de d|cho
impuesto.

Reforma las exoneraciones al ISD.
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17.

18.

1
Cambios en la legislacién tributaria (continuacién) |

o Reforma cédigo de la produccién: Incentivos, contratos de inversion, del fonTnento
y promocién de las industrias basicas

¢ Reforma régimen tributario de las empresas mineras.
+ Beneficios en la importacién de concinas de induccién

e Se gravara con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las coc}inas
cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso dom StICO

que funcionen total o parcialmente mediante la combustién de gas.

La Administracién de la Compafia se encuentra analizando los efectos de los canglos
anotados en la legislacion tributaria para determinar las implicancias e mpactc*s en
caso que hubiera sobre sus operaciones y estados financieros.

Eventos subsecuentes j

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (1 de
abril del 2015) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto sngmfloat\vo
sobre los estados financieros que se adjuntan.

ikl

Ing. Lorena Vanoni Ec. Xavier
Representante legal . Contralor
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