INVECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2017

Operaciones:

INVECUADOR S.A. se constituy6 el 10 de octubre de 1996. Su actividad principal
es la produccion, importacién y comercializacion de productos bioacuaticos; dar
servicios a esas actividades; y participar en trabajos relacionados. Su domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Salinas, provincia de Santa Elena —
Ecuador.

El 99% de su participacion accionaria es de INVE Latin America B.V, domiciliada
en Holanda.

Las compras importadas de artemias y otros productos son efectuados a INVE

Aquaculture INC., INVE Aquaculture N.V., Live Technologies N.V. (Compaiiia
relacionada).

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La Companiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada
de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compainiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo

del 2000.

b)  Uso de estimados vy juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectue estimaciones, juicios y supuestos



necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periodicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describe en las siguientes notas:

* Provision para cuentas dudosas: La estimacion de esta provision es
determinada por la administracion de la Compaiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar (mas 180 dias)
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision se
carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Provision para _inventario _obsoleto: La Compafia efectua
provisiones con cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas.
Anualmente revisa y ajusta esta provision.

*  Muebles y equipos: Al cierre de cada afo se evalua las vidas utiles.

* Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipotesis
empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y
Desahucio, utilizadas en los estudios actuariales preparados por
profesionales independientes.

Activos vy pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, “cuentas por cobrar”, y solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo



amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, empleados, y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compaiias
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

c.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compainia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

c.2) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compania en
cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia
objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiia en términos que
ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion, indicadores
que el deudor o emisor sera declarado moroso o entrara en quiebra, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compaiiia evalua la suficiencia legal y economica del deterioro de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza
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sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra
las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continua
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas unicamente si el reverso
esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se registro incremento a las
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en
los estados financieros por USS$40.784 y USS$60.972, respectivamente.
(Nota 14).

ases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico y costo atribuido de los muebles y equipos.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o
bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los
citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los
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inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el
ejercicio en que ocurre la pérdida. La Compaiia efectiia provisiones con
cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa y
ajusta esta provision.

La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsolescencia es
determinada de acuerdo a las politicas corporativas las que requieren de
una provision del 100% para aquellos inventarios con una permanencia en
bodega igual o mayor a un afio a excepcion del producto artemia. La
provision para inventarios de lento movimiento y obsolescencia se carga a
resultados.

Gastos pagados por anticipado

Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado y otros gastos, los cuales
son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo a la
cuenta correspondiente en el estado de resultados cuando se incurren.

Muebles y equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro. Se reconocen como activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida (til estimada de los respectivos activos, asi:

%
Tasa de
Vida Util Depreciac.
Muebles y equipos de oficina 10 anos 10%
Maquinarias y equipos 10 afos 10%
Equipos de computacion 3 anos 33,33%
Vehiculos 5 anos 20%

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, a la fecha de cada estado financiero.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los
activos. Estas se incluyen en el estado de resultados.
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacién por Desahucio:

La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiia; obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacion.

El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio o acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por
separado para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son
pagaderas en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado (prestacion laboral) en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
décimo tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiia.
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Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por
terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos
sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente,
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes (no cuantificados) a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.
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Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios en la valuacion de los activos financieros
al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles
a la adquisicion o la construccion de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el
diferido son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.



15

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22% (2016 y
2017) y 25% (2018). No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos
porcentuales mas cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa de sociedades mas 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible de la sociedad que incumpla el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior; sobre: el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo
(nota 17).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto ano de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo
requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de
Rentas Internas.
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Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:

Normas / interpretaciones

! | : ) g ir de:
iifioadia Cambios en las NIIF Aplicacion obligatoria a partir de
P " o =

NI 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero del 2018
con la NIIF 4 Contratos de Seguros

NIC 40 Transferencias de Propiedades de Inversion 1de enero del 2018

NIIF 12 Modificaciones a NIIF 12 1 de enero del 2017

NIIF 1, NIIF 7, NIIF 10, NIC 19 Modificaciones a NIIF 1. 1de enero del 2018

NIC 28 Modificaciones a NIC 28 1de enero del 2018
Interpretacion CINIIF 22, Transacciones en

NIIF 1 Moneda Extranjera y Contraprestaciones 1 de enero del 2018

Anticipadas
La Administracion de la Compafia no ha estimado el impacto que la adopcion de

las normas y enmiendas antes descritas tendran en los estados financieros de la
Compaiia.

Administracion de Riesgo Financiero

Las principales herramientas de la Compafia comprenden principalmente el
efectivo. El propdsito principal de las herramientas financieras es aumentar el
capital de trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la
compaiiia. La Compaiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través
de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a
los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de una compaiia.
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El proceso independiente de control de riesgo no incluye riesgos de negocio
como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son
monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos.-

La estructura de gestion de riesgo tiene como base la gerencia de la Compaiiia,
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion
con otras areas.

Gerencia.-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Mitigacion de riesgos.-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evaltia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado.-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
efectivo.

(b) Riesgo de crédito.-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendiente de cobro significativas

con ninguna en particular.

La gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la compaiia asciende aproximadamente a USS$
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2.179.729 (2017) y US$2.156.014 (2016) vy, el cual representa el valor en
libros de los activos financieros (deudores comerciales).

(c) Riesgo de liquidez.-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo, el objetivo de la Compania es
mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo vy
equivalentes de éste, consideradas adecuadas por la administracion para
financiar las operaciones de la compaiiia, para asegurar la continuidad del
financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

Gestion de capital.-

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar que
éste mantenga una calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables
para sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los
cambios en las condiciones economicas. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la compania puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios significativos en
las actividades y politicas de manejo de capital.

2017 % 2016 %
Pasivos 3.542.325 72% 2.380.448 59%
Patrimonio 1.395.942 28% 1.515.835 41%
Total 4.938.267 100% 3.896.283 100%

5.- Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas, al 31 de diciembre del 2017 y
2016, se descomponen como sigue:
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Pais 2017 2016
Cuentas por cobrar: (nota?)
INVE Aquaculture Inc. EE.UU Uss 34.616 59.860

34.616 59.860

Cuentas por pagar: (notal2)
INVE Agquaculture Inc. EE.UU - 1.994
Inve Aquaculture Holding Inc 24.968 -
INVE Technologies N.V Bélgica 3.130.711 2.000.508
INVE (Thailand) LTD Tailandia 722

uss 3.156.401 2.002.502

Las cuentas por pagar corresponden a importaciones.

Durante los afios 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

2017 2016

Ingresos:
Comisiones ganadas (1) uss 199.845 101.148

Gastos:

Compras de productos terminados:
INVE Technologies N.V uss 11.903.760 7.476.702

Equipos de computacion
INVE Aquaculture, Inc uss - 1.995

(1) Corresponde a comisiones aplicadas por intermediacion de clientes con INVE
Aquaculture Inc.,(nota 19).

Los costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales
de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ano no estan garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania presentara posteriormente el Informe
de Precios de Transferencia elaborado por otros auditores.

Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2017 y 2016 se descompone en:



Caja
Bancos

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa

de la siguiente manera:

Clientes
Relacionadas

Impuesto a la renta pagado en exceso

Impuestos por cobrar IVA
Otras
Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas dudosas

Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el vencimiento de las cuentas por cobrar

clientes, es como sigue:

Corriente

Vencidos

Menores a 30 dias
De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias
De 121 en adelante

20

uss
2017 2016
500 404
544.202 801.518

544.702 801.922

Us$S
Nota 2017 2016

8 2.179.137 2.156.014
5 34.616 59.860
17 318.499 68.149
12.341 0

11.837 30.979

2.556.430 2.315.002

14 -162.810 -122.026
2.393.620 2.192.976

uss
2017 2016
1.003.904 1.212.190
455,914 474.609
136.959 264.100
104.257 59,752
133.011 7.801
345,092 137.562
2.179.137 2.156.014




9.- Inventarios:
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El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

Inventarios de Productos en Proceso

Productos terminados

(-)Provision por obsolecencia de inventarios

(-) Valor neto realizable
Importaciones en transito

10.- Muebles y equipos

us$

Nota 2017 2016
156 0
749.419 486.713
-16.363 0
15 -52.343 0
1.275.476 400.456
1.956.345 887.169

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es

como sigue:

Maaquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total Costo
Depreciacion acumulada

Muebles y equipos, neto

Maguinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total Costo
Depreciacion acumulada

Muebles y equipos, neto

ussS

Saldos al Adicionas Baja Saldos al

31-dic-16 31-dic-17
6.197 6.197
75.993 - (19.754) 56.239
28.444 1.446 29.890
7.006 - 7.006
117.640 1.446 (19.754) 99.332
106.593 4.507 (19.754) 91.346
11.047 7.986

uss

Saldos al . . Saldos al

31-dic-15 Adiciones  Transferencia Bajas Ajustes 31.dic16
7.124 372 (1.299) 6.197
75.993 75.993

1.181 (1.181) -
29.334 6.937 431 (8.258) 28.444
8.775 (431)  (1.338) 7.006
122.407 7.309 (12.076) 117.640
108,748 4.171 (12.076) 5.750 106.593
13.659 11.047

El cargo a gastos por depreciacion de muebles y equipos fue de US$4.507 en el
2017 y USS$4.171 en el 2016.



11.- Otros activos e intangibles
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Los otros activos lo conforman los programas de computacion y los depositos
por alquiler de las oficinas de Guayaquil y Salinas. Un detalle a continuacion:

Garantias por alquiler

Programas de computacion

Total costo
Amortizacion acumulada
Total activos intangibles

Garantias por alquiler
Programas de computacion

Total costo

Amortizacion acumulada

Total activos intangibles

uss
Saldos al Saldos al
31-dic-1e  Adiclones 5, dic-17
2.000 2.000
7.184 7.184
9.184 9.184
6.676 508 7.184
7508 3.000
uss
Saldos al Rdlotoias Baias Saldos al
31-dic-15 ) 31-dic-16
2.000 - - 2000
10.422 (3.238) 7.184
12.422 : (3.238) 9.184
9.216 698 (3.238) 6.676
3.206 2.508

El cargo a gastos por amortizacion de los activos intangibles fue de USS508 en el

2017 y USS698 en el 2016.

12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar se desglosan de la

siguiente manera:

Relacionadas
Provisiones

Impuestos

Otros

Total cuentas por pagar

13.- Gastos acumulados por pagar

Uss$
Nota 2017 2016
5 3.156.401 2.002.502
51.875 117.466
14.955 1.067
149.845 57.858
3.373.076 2.178.893

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2017 y

2016, es como sigue:
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uss
I I |
- d?s ? Adiciones Pagos Adoss
31-dic-16 31-dic-17
Beneficios sociales 51.241 86.404 -45.664 91.981
Participacioén a trabajadores 106.072 - -106.072
157.313 86.404 -151.736 91.981
uss
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones Pagos 31-dic-16
Beneficios sociales 30.353 88.445 -67.557 51.241
Participacion a trabajadores 37.501 106.072 -37.501 106.072
67.854 194.517 -105.058 157.313

14.- Provisiones

El saldo de las provisiones que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es el siguiente:

uss
Saldos al Ajuste Saldos al
N Adici
oM 3ndic-16 g ORI 31-dic-17
Prov. para cuentas dudosas (1) 7 122.026 40.784 - 162.810
Jubilacion patronal y desahucio 44,242 12.756 20.270 77.268
Prov. por Desahucio =
Uss$
Saldos al Saldos al
Notas Adiciones Aust Pagos )
31-dic-15 ORI 31-dic-16
Prov. para cuentas dudosas (1) 7 61.054 60.972 - - 122.026
Jubilacion patronal y desahucio 40.061 5.749 337 (1.905) 44242

(1) Corresponde a provision sobre saldos de cuentas por cobrar con una
antigliedad mayor a 180 dias, que de acuerdo con la experiencia historica de
cobranzas de la Compania, tiene pocas probabilidades de ser recuperados.

Las principales hipotesis actuariales fueron:
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2017 2016
Tasa de descuento 7,57% 7,46%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
Futuro incremento salarial 11,80% 11,80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

15.- Activo por impuesto diferido

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta esta relacionado
con la misma autoridad tributaria.

El saldo de los impuestos diferidos activos en el ano, es el siguiente:

2017 2016

Activo por impuestos diferidos uss 26.055

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

Activos por impuestos diferidos:

Ctas por
Inventarios pagar -
Provision
Saldo a diciembre 31, 2015 uUss 4,189
Cargo (abono) a resultados del afio -4.189
Saldo a diciembre 31, 2016 0
Cargo (abono) a resultados del afio 13.086 12.969
Saldo a diciembre 31, 2017 uss 13.086 12.969

16.- Propiedad intelectual

La Compaiia ha cumplido con |a Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor.

17.- Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:
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uss$
Nota 2017 2016
Impuesto corriente 38.791 308.600
Impuesto diferido 15 -26.055 4.189
12.736 312,789

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectuen el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, difiere del calculo de la base por
la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

uss
2017 2016

Utilidad (pérdida) contable antes impuesto a la renta -87.337 601.076
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente -19.214 132.237
Efecto de los Gastos no deducibles 34.326 180.553
Efecto de las otras deducciones 0 -4.190
Impuesto a las ganancias calculado 15.112 308.600
Anticipo Impuesto a la Renta:

Anticipo calculado 64.652 49.045
(- ) Rebaja del anticipo 25.861 0
Anticipo de impuesto a la renta después de rebaja 38.791 49.045
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR

Calculado) (1) 38.791 308.600

(1) De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 210, del 20 de noviembre del 2017;
las sociedades se acogen a la rebaja del saldo a pagar del anticipo del
Impuesto a la Renta del 2017, segun los siguientes parametros:
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|% Rebaja |Ventas o ingresos brutos anuales |

100% hasta US$500.000
60% US$500.000,01 a US$1.000.000
40% mas US$1.000.000,01

El movimiento de impuesto a la renta por pagar y pagado en exceso por los
anos que terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

Us$
Nota 2017 2016
Saldo al inicio del afno 68.149 13.904
Retenciones de impuesto a la renta 114.574 91.543
Impuesto del ISD credito tributario 174.567 271.302
Impuesto a la renta causado -38.791 -308.600
Total impuesto a la renta pagado en exceso 4 318.499 68.149

18.- Costos y gastos por naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es la siguiente:

uss
2017 2016

Costo del producto 10.817.220 7.806.625
Gastos de personal 643.091 499.780
Participacion laboral 0 106.072
Honorarios 133.447 66.811
Impuestos de funcionamiento y otros

Seguros empresa 4.973 4.160
Arriendos 18.439 15.544
Comisiones y bonos del personal 211.676 75.618
Depreciacién, amortizacion y provisiones 74.918 77.340
Energia, agua, y telefono 10.107 6.792
Impuestos a la salida de divisas 248.733 102.431
Combustibles, lubricantes y servicios 15.244 19.191
Logisticas, distribucion y viajes 9.421 12.545
Servicios de enlace, comunicacion y telefonos 12,621 9.272
Publicidad y Propaganda 40.001 33.251
Fletes y movilizaciones locales 7.548 9.774
Otros 82.977 115.896

12.330.416 8.961.102




19.-

20.-

21.-
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Contratos

1.- El 1 de agosto del 2003, la Compania suscribié un contrato de servicios
prestados para promover y comercializar la linea de productos de dietas
acuicolas, sanidad acuicola y otros productos relacionados con la
acuicultura de la unidad de negocio de Inve Aquaculture Inc. en la region
de Ameérica Latina, mediante el cual tendra derecho a recibir el 5% de las
ventas realizadas en la Region. La Compaiiia percibio por este concepto
US$199.845 (2017) y US$101.148 (2016) y se presentan como comisiones
ganadas.

2.- El 1 de enero del 2009, la Compania celebré un contrato de arrendamiento
con Filanbanco S.A en liquidacion, por el plazo de 1 afo contado a partir de
la fecha del contrato, pudiendo ser renovado solo de manera expresa y de
mutuo acuerdo entre las partes, mediante el cual acuerdan en entregar un
inmueble tipo bodega industrial de dos pisos, dos oficinas y una bodega,
ubicada en el sector Las Conchas, del canton Salinas, provincia de Santa
Elena. El canon de arrendamiento mensual es de USS900 mas IVA, en la
actualidad en canon se cancela al Banco Central de Ecuador. La garantia
entregada es de US$1.600.

3.- El 1 de noviembre del 2013, la Compania celebré un contrato de
arrendamiento con la Junta de Beneficencia de Guayaquil, por el plazo de
1 afo contado a partir de la fecha del contrato, mediante el cual acuerdan
entregar el local comercial No. 47 del Bloque “D” de El Terminal Centro de
Negocios, ubicado en la Av. Presidente “Jaime Roldés Aguilera” junto al
Terminal Terrestre de la ciudad de Guayaquil; el cual va a ser utilizado
como bodega para alimentos de acuacultura. El canon de arrendamiento
mensual es de US$210 mas IVA.

Capital social

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende
a USS$250.000 que esta representado por 250.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las sociedades anonimas
transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.



22.-

23.-

24.-
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Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados por los accionistas en afios anteriores que no
presentan para la Compania una obligacion contractual de entregar efectivo u
otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento
de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o
para absorber pérdidas, si las hubiere.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de capital.- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra
capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador determino que los ajustes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liquidacion de la Compania.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero
o de otra indole en la opinion de la Administracion de la Compaiia, que
afectan en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 que no se hayan revelado.
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Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e
informe o US$3,000,000 solo presentar anexo).

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente ano
conforme el noveno digito del RUC., en la declaracion de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no cuenta aun
con el mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2017.

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros, han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal con fecha 16 de enero del 2018 y posteriormente seran
puestos a consideracion de los Accionistas para su aprobacion definitiva.




