INVECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones:

INVECTTADMOR 8.A. se constituyd el 10 de octubre de 1996, Su aclividad principal
es la produccion, importacion vy comercializacion de produclos bioacuaticos; dar
sorvicios a esas actividades: v participar ¢n trabajos relacionudos. Las compras
importadas de artemias y otros productos son efectuados a INVE Aquaculture INC. ¢
INVE Aquaculiure NV (Compafiias relacionadas). Su domicilio principal esti
ubicado en la ciudad Jde Salinas, provincia de Santa Clena — Ecuador,

[l 99% de su partcipacién necionaria es de TNV Latin America B.V, domiciliada en
Holanda.

Resumen de las politicas importantes de contabihdud

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Dases de presentaciin

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad v prepara sus estados
financieros de scuerdo con las Nommas Intermacionales de Informacion
Financiera. La Superiniendencia de Compafiias, es 1a entidad encargada de su
control v vigilancia,

La preparacion di los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos cstimados contubles criticos, También requiere que la gerencia gjerza
§u juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia,
Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Feuador desde marzo del 2000,

by  Uso de estimados y juicios:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerde con las NIIF
requiere que lu Administracion efectic cstimaciones, juicios v supuestos
necesarios que alectun la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos. pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados
reales pudieran difcrir de tales estimaciones.



c)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectoy
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en
que las estimaciones son revisadas y en cualyuier periodo futuro afectado.

Fspecificamente, la informacién respecto de juicios crificos en la aplicacidn de
politicas de contabilidad, que pudieran 1ener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados tinancieros adjuntos se describe en las
siguicntes nolas:

* Provision parg cuentas dudosas: 1a esiimacion de esta provision ¢s
determinada por la administrucion de la Compailia. en base a una
evaluacion de la antigiicdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision se carga a los resultados del
afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadus se acreditan a otros
ingresos,

e Provision para inveniario obsoleto. 1.a Compaiia efectia provisiones
con cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas, anualmente
revisa y ajusta csta provision.

o Muehles v eguipos: Al cierre de cada afio se evalia las vidas tiles.

o Medicion d¢ obligeciones de beneficios definidos: Las hipbtesis
empleadas en ¢l cdlculo actuunial de Jubilacién patronal ¥ Desahucio.
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes,

Activos v pasivos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias:
“activos financieros al costo amortizade™ v “activos financicros a valor msonable
con cambios en resullados”. Los pasivos financieros s¢ clasitican wodos comn
medidos postcriormente al costo amortizado wilizando el méwdo de interés
clectivo, exceplo por los pasivos (inancieros que s¢ contabilicen al valor
razonable con cambio ¢n resuitados. Lu clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los actvos o contrataron los pasives. La Administracion
determina la clasificacion de sus aclivos v pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en
las cateporias de “efeclivo”, “préstamos, cucntas por cobrar, ¥ solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo amortizado™
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Efectivo: Ll efectivo comprende el efectivo disponible y depositos u la vista en
bancos.



Préstamos v cuentas por cobrar: rcprescntados cn ¢l cstado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compafiias rclacionadas,
empleados, ¥ otras cusntas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialments a su valor razanable ¥
subsecuentemente se valorizan al costo amortizade usando ¢l método del
interés efectivo. El monta de Ta provision se reconoce en resultados, si hubiere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situagion fnanciera por las
cuentas por pagar (provecdores locales v del exterior, compafias relacionadas y
otras cuentas por pagarh. Sc incluven en ¢l pasivo comcnle, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financicra.

¢.1) Medicién de activos y pasivos financieros:

Los activos v pasivos financieros descritos son medidos imclalmente a su valor
razomable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo,
es reconocido comao parte del activa o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiere no sea designado como dz valor razonable con cambios en resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismas
usundo el metodo de nteres electivo, Se incluven en el activo y pasivo
corriente de acuerdo a su vencimiento,

e.2) Deterioro de actives financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compadia cn cada
fecha de presentacion de los estados financieros, para detenminar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un eventa de pérdida después del reconocimiento inicial del
activi, la cual presenta efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activa y que pueden estimarse de manera fiahle.

La evidencia ohjetiva que un activo financiero esta deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un dewdor, la reestructuracion de un valor
adeudade a la Compafiia en erminos gue ésly no Gene ofrg allernativa gue
aceptar la regstructuracion, indicadores gue el deudor o emisor seri declarado
MOTDs0 0 enirard en quichra, o la desapaneion de un mereado activo para una
Inversion.

La Compafila evalua la suficicncia legal ¥ ccondmica del deterioro de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacién se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacidén de la



d)

Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se caleuls como la diferencia entre el valor en libros del
activo ¥ el valor presente de los Mujos de efective fuwros estimados,
descontados a la 1asa de interés efectiva. [as pérdidas se reconocen en
resultados ¥ se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto
de la pérdida por deterioro disminuya, estn disminucidn se reversa en
resultados.

Lus péndicdas por deterioro pueden ser reversadas unicamente 8i el reverso esti
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deteriore fue reconocida en perindos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no se han registrado incremento a las
provisiones por deterioro de lus cuentas por eobrar que se presentan en el estado
de situacion financicra como menor valor de las cuentas por cobrar, en cambio
se reversd provision por USS1.690 (2014) v US$10.348 (2013) (Nota 14).

Bases de Medicidq

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico y
costo atribuido de las propiedades y equipos.

Inventarios

Los invenlarios se presentan al menor entre su valor en libros v el valor neto de
realizacion.

El costo se determina por el mélodo FIFO, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especilico,

Fl valor neto de realizacion es ¢l precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos estimados pura llevar a cabo la venta.

Fl costo de los inventarios puede scr no recuperable en caso de que los mismos
eslén dafiados, o s¢ encueniren parcial o totalmente obsoletos v bien si sus
precios de mercade han disminuido por motivos como los wifados
precedentemente. Bl importe de cualquier rebaja de wvalor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en ¢l gjercicio en que
ocurre la pérdida. La Compania efectiia provisiones con cargo a resultados para
cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa y ajusta esta provision.

La estimacidn para inventarios de lento movimiento y obsolescencia es
determinada de acucrdo a Jas politicas corporativas las gue requicren de una
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provision del 100% para aquellos inventarios con una permanencia en bodega
igual o mayor a un afio a cxcepeion del producto artemia. La provisién para
inventarios de lento movimiento ¥ obsolescencia se carga a resultados.

Chslos pagados por anticipado
Esta cuenta incluve seguro pagado por anticipado v otros gusios, los cuales son

distribuidos a lo largo del periodo cubierto por ¢l page con carge a la cuenta
correspondiente en el estado de resultados cuando se incurren.

Muebles v equipos
Los muebles v equipos estdn registrados al costo de adquisicion,

[.os muebles y equipos sc deprecian por ¢l método de linea recta basado en la
vida atil estimada de los respectivos activos, asi:

B
Tiempo Tasa de
Depreciac,
Muebles ¥ equipos de oficina 10 afios 114
Maguinarias v equipos 10 afios 10%
Equipos de computacicn 3 aflos 33,33%
Vehiculos 5 afios 20%

Los valores residuales v la vida til de los uctivos se revisan vy ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada ¢stado financiero.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
¢ntre los ingresus de la transaccion y ¢l valor en libros de los actives. Estas se
incluyen en el estado de resultados,

Beneficios a l:'.mp]g-,;dnn

Beneficios Post-Empleo: Planes de Reneficios Defimdos - Jubilacion Patronal
¢ Indemnizacion por Desahucio:

l.a obligacion neta de la Compaifiia con respecto a planes de beneficios de
jubilaciom patronal ¢std definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del
Feuador que establece la obligacion por parle de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hiayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiin; obligacién la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria legal de
[ondos separndos, para cumplir a futuro ¢on ¢sa obligacion.



Ll Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucin, el empleador debera papgar una indemnizacion caleulada en base al
namero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patromil e mdemmizaciom por desshucio caleulando por sepurado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquinde a cambio de sus servigios durante ol perodo actual v periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presenle. Bl cilculo
c3 realizado anvalmenie por un actuario caliticado usando ¢l método de crédito
unitario proyvectado. La Compafila reconoce en resultados la wotalidad de las
ganancias o perdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corte Plazo

T.as oblipaciones por heneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivade de la aplicacion
de leves lahorales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo;
y, son conlabihzedas como gastos @ medida gque el servicio relacionado se
provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compuiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio enmegado por el
cmpleado (prestacion laboral) ¢n ¢l pasado v la obligacion pucde ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones v, cuande es aplicable, la

"

participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Beneficios por Terminacion

las indemnizaciones por terminacion  intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es lomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

Provisiones v Conlingenciis

Las obligacioncs o pérdidas asociadas con provisioncs v contingencias,
originadas en reclamos. litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de sitwacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para cancelar la obligacion referida v el monto puede ser
razonablemente estimadao. T importe reconocidn como provision corresponde a
la mejor estimacion, a la fecha del estado de sitwacidm financiera, del
desembalan necesario para cancclar la obligacion presente, tomando cn
consideraeion los riesgos ¢ incertidumbres gue rodean a la mayoria de los
sucesos ¥ circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.
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Cuando no es probuble que un flujo de salida de beneficios econdmicos sca
requerido, o el monto no pucde ser estimada de manera fiable, la obligacidn (no
cuantificada) ¢s revelada como un pasive contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuva existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mads eventos futuros, son lambién revcladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
[inancieros. No se reconocen mgresos, ganancias ¢ activos contingentes,

Reconocimienlo de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenicntes de la venta en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibar,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales, Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasivi que el riesgo v los
bencficios signilicativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no
subsisten incertidumbres significativas relalivas 2 la recuperacidn de la
consideracion adeudada, de los costos asocindos o por la posible devolucion de
los bienes negociados.

[.a oportunidad de las transferencias de riesgos v benelicios varia dependiendo

de los t2rmines individuales del contrato de venta.

I.os gasios son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmedislumente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

Ingresos Financicros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos par ingresos por concepto de
intereses, dividendos, v cambios en la valuacién de los activos financicros al
valor razonable, expuestos en resuliados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
cfectivo.

Los costos financieros eslim compucstos por gastos por intereses sobre
préstamos o (nanciumientos, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros.
Los costos por préstamos que ne son directamente atribuibles a la adquisicion o
la construceion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen
en resultados usando ¢l método de interés efectivo.



Impuesto a la Renta

Fl gasto por impuesto a la rema esld compuesio por el impuesto cormiente y el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta comiente como el diferide son
reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o dircetamentc cn ¢l patrimonio, ¢n cuvo caso cl
monte de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en 2l patrimonio, respectivamente,

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utlizande la tasa impositiva aplicable. En caso de correccidn
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las dispesiciones vigentes
establecen que solo aplican si dicha correccion implica un ajuste de mayor valor
a pagar al Fstado: por consiguicnie, en esas circunslancias especificas, el
impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo de ajuste al
impuesto por pagar de aiios anteriores.

El impuesto a la rents dilernido es reconocide sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para
propdsitos financicros v sus corrcspondientes bascs ributarias. No s¢ reconoce
impuesto 4 la renla diferide por las siguientes diferencias temporarias: el
sconocimiento inicial de un activo 0 pasivo ¢n una transaccidén que no ¢s una
combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable; o diferencias relacionadas en el coswe atribuido a las propiedades v
equipos en la medida en que sea probable que tales diferencias no serdn
revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se 2spera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
[echa de reporte. Los setivos v pasivos por impuesto difendo son compensados
si existe un derecho leeal de compensar los pasivos vy activos por Impuestos
corrientes. v estan relacionados con ¢l impuesto a la renta aplicado por la
misma autoridad wibutaria.

LUn active por impuesto diferide cs reconocide por las pérdidas wributarias
irasladables a pérdidas futuras ¥ diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
pravables futuras. contra las que puecde ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferide son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

S0lo se compensan entre 51y, consecuenlamente, se presentan en los esiados
[inanciervs por su imporle neto, los saldos deudores v acresdores nbutarios,
reeonocidos como tales por autoridad tributaria, v slempre gue los eréditos
iributarios respectivos no sc hallen preseritos y que, ademas, s¢ relacionen con
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el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante, la
tarifa imposiliva seri del 23% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituventes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
dirccta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedud. Cuundo la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sca inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporvion de lu base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ¢l
reglamento.

Asimismo, aplicard lu tarifa del 25% a toda la basc imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre |a participacion de sus accionistas, socios,
participes, congtituyentes, beneliciarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento o eslu Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas:

También s¢ cncuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mimmo de impuesto a la renta”™, cuyo valor es calculado en funcion de lus cilras
reportadas ¢l afio anterior sobre el (.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los sclivos, La
referida norma establecié que en caso de que el impuestio a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipe minima, este altimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo (notu 16).

Las sociedades conslituidas a partir del 201 1, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacidn cfectiva,
entendiendose por tal la iniciacién de su proceso productivo ¥ comercial. En
caso dc que ¢l proceso productive asi lo requiera, este plazo podri ser
ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Téenica del Consejo Seclorial de
la PProduccion y el Servicio de Rentas Internas.

Notrmas Contabl risadas. emitidas v su aplicacion

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). v Normas
Intemnacionales de Contahilidad (NIC), nuevas v revisadas han sido emitidas, con su
fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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Combins on Ia Norms

Anlicaciis abklipatoria

A Priar cen

NIIT 7 Instnernemions Fmmmcicros - Informacidn & revelers Comtabdlidad Jde
Cillserinrms

MITF % Inarumentos Financizros: Contabilidad de Coberturis v mndificaciones Powr esrablecer
o las NUEF 9, NILF 7y NIC 39

KIL 1% Berelicion a los empleados: Planes de benelicins definiidos - 1 e julio dal 2004
Aporiaciones Je los ampleados

WIC 36 Detesiore del valor de los setvos: informueion o revelar | de enerw del 2014

WL 34 [nstrumentos Finuneierod - Reconocimiento y madician: Novaeldn de 1 de enern dzl 2014
cerivados y Continwcion de ba contabalided de Coberturas

CINIF 21 Grovimenes: Nuevy interpretagin 1 de encen del 2014
Mo anuales

MilF 2 Pages basados en eosiones: Definiciin de condicida necesaria part lu 1 dde julin del 2014
Irrevocabilidad de la concesion,

NIk 3 Combinaciones d2 negocios: Contabilidad de cimruprestacioncs !de Jufio de] 2014
Conlingentes

MIF 8 Sepummios de vpermsin Agrepacion de sogmentos ¥ Conciliacidn del 1 de julin del 2014
total de los actives

NIOF 13 Medicion del Valor Reronable: Cuentas comrrciales por cobrar y por 1 &p julin dad 114
pagar a corto plavo

KIC 16 Propecdades, Plaota v Equipo: Metodo e revaluacion - reexprasion 1 d2 julic del 2014
proporcione! de lu dopreciaciin acumulads

NIC 24 Infarmacitn & Rovelar sobre Partes Belecionades; Persomal clave de la 1 de juliv del 2014
prrencin

MIC 38 Attivos Imangibles: Mémdo de revaluaeifn - reexpresion proporcional 1 e futio del 2004
de I amortizacion coumulade

NIIF 1 Adnpeian por Primers Vor de las Mormas Tniermacionales de I ode juliodel 2004
Informacién Finaneies: Significods de "MIE vgentes”

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Tacepeiomes ol alemnes narn noaocios I e julio del 2014
R (TR

MIF 13 Mediciom del Valor Raromablo: Excepeinn de cartora | die julic dal 2014

ML Ak Propiedades de Inversion: Aclarscidn d2 la inrerrelacidn entre lo NIIT 3 1 de julio dzl 2014

v la NIC 40

La Administracion de la Compailia, estima que la adopcion de normas ¥ ¢cnmicndas
antes descritas, no luvieron ui lendrin un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

Adminisirucion de Riesgo Financiero

Las principales herramientas de la Compaiiia comprenden principalmente el efectivo.
El propésite principal de las herramientas financieras es aumentar el capital de
trabajo ¥ capital financicro de inversion para las operaciones de la compaiiia. La
Compafiia tiene diferentes activos v pasivos financicros como cuentas por cobrar v
cuenta por pagar, que son generados directamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de erédito v de liquidez, los cuales son mancjados a través de un
proceso de identificacion, medicion ¥ meonitoreo continwo, con sujecion a los limites



de riesgo v otros controles. Lste proceso de manejo de riesgo ¢8 erftico para la
rentahilidad continua de una compafiia.

El proceso independiente de control de riesgo no incluye resgos de negocio como
cambhios en el medio de ambiente, leenologiy e industrin. Estos son monitoreados a
traves del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de zestion de riesgos.-

L estructura de gestion de riesgo tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
son los responsables de identifiear ¥ controlar los riesgos en coordinacion con otras
argas,

Gerencia.-

La gerencia ¢s responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. Ta
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elahoradas para dreas especificas, como riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

Mitigacion de riesgos.-

Coma parie del manejo wotal de nesgos, la Compafiia evalia constantemente los
diferenles escenarios e identifica diferentes estraregias para mancjar las cxposicioncs
resultantes de cambios de los riesgos de capilal v de crédito.

La perencia revisa ¥ acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos ricsgos,
las que se resumen en las sceeiones siguicntes:

(a) Riesgo de mercado.-
L] riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futures da
efectivo de un instrumento financiers fluctien debida a los cambios en los
precios de mercado. Los precios de mercado involueran el riesgo de tasas de
interés ¥ el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de marcado incluyven los depdsitos en efectivi.

(b) Riesgo de erédito.-
El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiere o contrate de wventa,
genersndo una pérdida fimanciera. La Compafila estd expuesta a un ricsgo de
creédito por sus actividades operativas (principalmente ¢n cuentas por cobrar).

El riesgo de cxédite surge del efectivo ¥ equivalente del efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por colwar v a las
ransacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cohrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendiente de cobro significativas con
ninguna en particular.

[.a gerencia ha estimado que el monto maximao de nespe crediteio al que se
encuentrs expuesta la compafia asciende aproximadamente a 17585849 338



(2014) v USE604.367 (2013), el cual representa ¢l valor en libros de los activos
financieros (deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar).

() Riesgo de liguider.-
La Compania maornitorea su riesgo de eseasez de fondos usando un flujo de caja
prayvectado a corlo y largo plazo, el objetive de la Compafila ¢s mantener una
continuidad de fondos.

La Compafia monitoren ¥ mantiene un cierto nivel de efectivo v equivalentes de
este, consideradas adecuadas por 1a administracion para financiar las operaciones
de la compafiiz, para ascgurar la continuidad del financiamiento v para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo,

Gestidn de capital.-

El objctivo principal de la gestion de capital de la Compafiin es asegurar que éste
mantenga una calificacion de crédito solida v ratios de capital saludables para
sustentar su negocio ¥ maximizar el valor para el accionista.

La Compaiifa gestiona su estructura de capital v realiza ajustes en funcién a los
cambios en las condiciones economicas. A fin de mantcner ¥ ajustar su estructura
de capital, la compafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 20132, no han cxdstido cambios en las actividades v
politicas de manejo de capiral,

2014 i 2013 i
Pasivas |.2B8.663 o4 639008 35
Palrimonic 1077408 4135 1,121,436 (s
Toral 2666071 100% |, 781,404 L)

5.-  Transacciones con parles relacionadas

Lus cuentas por cobrar v por pagar a relacionadas, al 31 de diciembre del 2014 ¥
2013, se descomponen como sigue:!

Pais 2014 13
Cuen r
IMVE Aguaculivry Toe, EEUL Ls§ 42 837 9,580
Cuentas por pagar:
INVE Squacultars Ine. EFE.LIT AB0.676 -
INVE Technolagies ™. Délgica 874,014 430.000

s% |.334.6%) A50.000
e ——————4

Las cuentas por pagar corresponden a importaciones.



Durante los afos 2014 v 2013, se efectuaron lus siguientes ransacciones con partes
relacionadas:

2014 2013
Ingresos;
Comisiones ganadas (1} L/S% 87.057 75,061
Castuy;
Campras de productos rerminados:
INVE Aguaculture, Inc 1.2K3.151 652308
INVE l'echnologies N.V 2.561.000 2.014.165

LISS 1.844.160 2.666.563

(1) Corresponde a comisiones aplicadas por intermediacion de clientes con INVE
Agquaculture Inc.. estas comisiones son caleuladas sobre el 5% de lus ventas
cobradas para el afio 2014 v 2013 respectivamente. (nola 19)

Los costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de
mereado. Los saldos pendientes al cierre del afio no estin garantizados. no devengan
intereses ¥ son liquidados en efectiva. No exisien garantias entrcgadas ni recibidas
por cuentas por cobrar o pagar de parles relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia presentard posteriormente ¢l Informe de
Precios de Transferencia claborado por otros auditores,

Efectiva
Cfectivo al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descompone en:
LSS
2014 2013
Caja 300 300
Bancos 193.232 102476

193,532 102,776
—_— e

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa de la
siguiente manera:



LSS

Motas 2014 2013
Clientes & E50.130 661429
Relacionadas 3 42837 a9.580
Préspamos a funcionarias v empleadas 2.090 2400
[mpuestas por cobrar 15 20218 4.243
Utras 3804 3.398
Trral cuentas por cobrar 219109 GBO.64T
Menos provision para cuentas dudosas 11 47413 TO037
Cuentas por cobrar, neto B71.6% B10.6110

8.- Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el vencimiento de las cuentas por cobrar
clientes, es comao sigue;

[ h]
2014 2013

(Corriente G671.240 400,717
Vencidos:

Menores u 30 dias 128217 B4.137
De 31 & 60 dias Q33 JTSL
De 6l a 90 dias B70 3053
Dre LB1 2 380 dins £.501 1. 468
Mayor a 360 dias 40277 09313
Tulal 230130 aal 429

9-  loventarios:

El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, es como sigue:

5
i 2014 S 2013
Procucies lerminades 360,586 1.042.357
Imporaciones en ransito 1209, 128 24
Total 1.369.714 1.042.781
Prowision para obsolescencia de inventarios 14 { 3.041
Inventarios, new 15658714 1025, 740

Al 31 de diciembre del 2014 v 20135, los inventarios se han ajustado al valor nelo
realizable con resultados por T8S15.394 v 175829, 569, respectivamente.



10.- Muebles v equipos

El movimiento de muebles v equipos al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es como

T
LIS%
Saldos al Saldos al
Adiciones
3 -dic-13 Jl-dic-14

Maguinarias v equipos 6202 832 7124

Yehiculos T5.9403 - 75993

Fquipos de oficing 18] - 1.181

Equipos de ¢omputacian 24125 3210 27.335

Vuehles v enseres 8.075 00 8.775

Total Costo 1 15 &6t 4,142 120408

Depreciacion acumulada a5.110 6. 781 114 8y

Propiedades, plunta v cquipos. nemo 20 556 18517

LSS
Saldos al = . aaldes al
Ly O W de T ey
Maquirarias y equipos 10.435 . (4.2003) - 6292
Vericulng b . . . (16.925) s
Equipes e eficina 1059 - 1LE14) . - 1141
Fayuipes the enmpatacion 25,059 258 {1.233) - . 128
Mueblos ¥ cnseres B.073 - - . - BLTS
Toaal Costo 140,350 1299 19.254) - {16924 115 5y
Diepreciacin teurmulads [11.453 B.14% (9.254) | 652 16924} 95110
. . g

Prozadades, planis v e pos, neo 290497 205356

El cargo a gestos por depreciacion de maquinaria. mobiliarios ¥ equipos fue de
USS6.781 enel 2014 y US$8. 148 en el 201 1,
11.- Otros aetivos ¢ intangibles

Los otros activos lo conforman los programas de compuiacion y los depositos por
alquiler de las oficinas de Guavaquil v Salinas. Un detalle a conlinuacion:



Garadiag por algoiler
Progerarnas Jde comn putaciin

Total coste

Amortizacién acumulacda

Tolal activos intanwibles

Ciarantins nor aloaod ber
Proernmns de somputnoicn
Total costo

Amortracion acumnlads

Tarval sebivos inlargeibles

LS

Sﬂ.ﬁ:}i al N T I Saldos al
F1-dic-13 Jl-dic-14
2.000 - 2000
R32K 44 R.522
T, 328 444 16,5822
T.3392 11240 #.ol%
29506 2,3k
i L%
ey _amcons SN
T A0 406 200
R OIZR = o
QUER 400 10328
54724 | OfHf T332
4,504 25936

[l eargo a gastos por amortizacion de los activos intangibles fue de UIS$1.120 en el

2014 v USS1.968 en el 20135,

12.- Cugnlas por pagur

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las cuenlys por pagar se desglosan de la

siguienie manera;

Relacionadas

Anticipos de clientes
Iimipruestos

Onros

‘lotal cuentas por pagar

13.- Gastos acumulados por pagar

5%
Nola 2014 2013
A 1334 650 450,000
16 747
1.0l RG
160683 21530
1 4499 (50 ST WG

El movimienio de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 v 2013,

25 Como sigue:

Us%
Saldos al Saldos al
31-die-13 oA e 31-die-14
Beneficios sociales 14144 69.711 -53.509 20256
Participacion a rabajadores 19.131 32349 -19.131 3.249
32T 72,960 -52.730 23505



L'5%

:IIH _]:1.':_:1; Adiciones Pagos ;Tlg;:i:,:

Beneficios sociales 12.101 453.474 -41.431 14.144
Participacion a rabajadores 137.735 19.151 -137.753 19.131
1449 K56 62605 =174, 186 33.27a

14.- Provisiones

Fl saldo de las provisiones que manliene la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 v

2013 es el siguiente;

LIS%
Saldos a1 Al ¢ ’ Ajuste Saldos al
Motas Jr-di'i:] Adivinnes Bajs Ajsie [;T;l Fupny jl-diE:]xi
Prov. pera cuentas dudesas (15 T T 2048340 (1.9 . - 47413
Pruv. pur chealesvencia Jde iny, 2 ERIEY| . (3040} =
Jubilacion patranal v desabucis | 13597 134606 - {53.171) L st iy, 108
LSy
Saldos al Sabdos al
Motas 3ldic 12 Adlriones Bajas 4 jusre Pogns 31.-die-13
Frov, para suentaz dudozas (1) 7 o7129 - (16744 (10348) - TAET
Prow, por chaslesceneia de iy, 9 2346 49= . - - 1041
Jubilacion patonal v desalmeio 91564 28260 . = {227 F19.597

(1) Corresponde a provision sobre saldos de cuentas por cobrar con una antigiiedad
mayer a 180 dias, que de acuerdo con la experiencia histdrica de cobranzas de la
Compariia, tiene pocas probabilidades de ser recuperados.

Fl ajuste de pravision para cuentas dudosas por exceso de provisiones, se presenla en
Otras ingresos por US$1.690 (2014) y USS10.348 (2013).

Fl ajuste de jubilacion patronal v desahueio por la salida del personal administrative v
[inuneiers, se presenta en Olros ingresos por US$53.171 v en otros resultados
integrales. de acuerdo g estudio actuarial.

3.- Propiedad intelectual

La Compafiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual ¥ Derechos de Autor,



16.-

[mpuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:

LI5S
MNota 24 2013
Impugsto cortienic 26,130 23 R0
Impuesto diferido 17 -6.764 16971

19,366 43.795

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre
v cuando lo destinen a ls adquisicidén de maguinanias nuevas o equipos nuevos que s
utilicen para su actividad productiva v efectiien el comespondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionard con la inseripeion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio imposilive pasierior a aguel en que se
gencraron las utilidades mareria de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por ¢l gercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 v 20113, difiere del caleulo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efeciuada:

L5
2014 2013

Ultilicdad {péndida) contalle antes impuesto a la ranta -11.454 08410
Tasa de impuesto a I renta 3% %
Impuestos a la tasa vigente -6.520 23850
Efezto de los Gastos no deductbles 4478 7833
Efeoro de las otras deduccinnes L.076 -5.03%
Impuesto a las ganancias caloulado 0 25824
Anticipe Impuesto a la Renta 26130 21.38)
Ciasto por impuesto 2 las ganancias (Anticipo < IR

Caleulada) ] 6150 25824

El movimiento de impuestn a la renta por pagar v pagado en excese pot los afios que
rerminaron al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es ¢l siguiente:



Nota 2014 2013
Snldo ol nicie del el 4.245 -144.186
lenpussio a la rente cancelado 1 144,185
Retencinnes dz imsuesta a la renta 42,138 30067
Impuzsto a la renta causado 20130 25824
Total impuzsto a la renia pagado er excesn 1 424K 4.043
—

17 mpuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos v pasivos se compensan cuancdo existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto  ln renta estd relacionado con la
misma autoridad tributaria.

Il movimiento de los impuestos diferidos aclivos en el afio, es el siguicntc:

LSS
2014 2013
Salde ul inicio del afto 1.924 18,805
Carge (abone) a resultados del afio 74 16971
Salde al final del atto B.AOHR 1.924
—— T

Los uclivos por impuestos diferidos s otiginan por:

Provisidn de Provisidn ;
cuentas Juhitacitu Obealcacancls  ¥nlor residual Tl

. de lvemtaris hicitkos
incobrables __Patronal i b

Saldo a diciembre 37, 2012 Uss 17502 ol M0 359 [} ¥
Carmn (mbone n resultadios del afo 1757 ] 9 1% -Ih9TI
Sakdo a daclembre 31, 2013 [ 1255 o] 0 1.924
Cargo fabore) 3 nesubados del 2o T4 -3 S50 ] 6754
Salds a dicierrhee 31, 2004 .31 7436 1.2%2 1] [1] |11
—_— — -——

18.- Caostos ¥ gastos por naturalez

La descomposicion de los costos v gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es la siguicnte:



19.-

LSS

014 2013

Costo de venla 1571930 2420735

Gastos del persomal:
Sucldos v salarios 285,395 239132
Benelicios sociabes &1.759 &2 262
Jubilacion patronal v desahucio 37,050 28.260
Ditros beneficios 211 4%4 53.763
1 5% Participavion a trubajadores 3.249 19,131
Honorarios v servicios BLAGS 29,555
Ciastos de viaje 13314 39,698
WVigilanciz v guardiania 20315 26,664
Mantanimiento de vehiculos 13.244 £.183
Energis eléotrica 11.826 11.011
Telefono 12247 12.053
Seguros R.174 6954
Alguiler 14685 11,325
Andlisis dz productos 10,076 1.188
Publicidad 9416 9292
Evunlos comerciales 15300 6,308
Visitas 480 11.003
Impuesios 55418 $6.077
Orros gastos 45.630 43,509
Provisién por obs. De Inventario {l 495
Deprecigviones y amontizaciones 7.907 10,116
(Gastos financieros 4.4674 33
4. 532 801 2”];.;15

Contratos
I.- El 1 de agosto del 2003, la Compaiiia suscribié un contrato de servicios

prestados para promover y comercializar la linca de productos de dietas
acuicolas, sanidad acnicoala y otros productos relacionudos con la acuiculwra de
la unidad de negocio de Inve Aquaculiure Inc. en la region dc América Latina,
mediante el cual tendri derecho a recibir el 10% de las ventas realizadas.

En el 2014 y 2013 este porcentajc ha disminuido al 5% de las ventas generadas;
y se presentan como comisiones ganadas,

2.~ El 1 de enero del 2009, la Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento con

Filanbanco S.A ¢n liquidacién, por el plazo de 1 aflo contado a partir de la
fecha del contrato, pudiendo ser renovade s6lo de manera expresa v de mutue
acuerdo entre las partes, mediante el cual acuerdan en enfregar un inmueble tipo
bodega industrial de dos pisos, dos oficings ¥ ung bodega, ubicada en ¢l sector
Las Conchas, del cantdn de Salinas, provincia de Santa Elcna. El canon de
arrendamiento mensual es de LU'SSR00 mds IVA, en la aciualidad en canon se
cancela al Banco Central de Feuador. La gurantin entregada ez de US$1.600.



4.- El 1 de noviemhre del 2013, la Compatflia celebré un contrato de arrendumiento
con la Junta de Beneficencia de Guayaquil, por el plazo de 1 afio contado a
partir de¢ la fecha del contrste. mediante el cual acuerdan entregar el local
comercial No. 47 del Bloque D™ de El Terminal Centro de Negocivs, ubicado
en la Av. Presidente “Jaime Roldés Aguilera”™ junto al Terminal Terrestre de la
ciudad de Guayvaquil; ¢l cual va a ser wilizado como bodega para alimentos de
acuncultura. El canon de arrendamiento mensual es de LS$200 mas VA,

Capital social

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de dicicmbre del 2014 v 2015 asciende a
US$250.000 que esta representado por 250.000 acciones ordinarias y nominalivas
de US$] cada una

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Evusdor exige que las sociedades unonimas transficran a
Reserva Legal un porcentuje no menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta gue esta reserva aleance por lo menos al 50% del capital sociul. Dicha reserva
no estd sujela a distribucién excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o pars cubrir pérdidas en las
OPETACIONES.

le i iva

Corresponde a aportes genemdos en afos anteriores que no presentan para la
Compaiiia una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activa linunciero o
de intercambiar activos o pusivos financieros ni corresponden @ coniratos que
requeritan la uilizacion de algin instrumento de patrimonio v gue puede ser
utilizado para incrementar ¢l capital social o para absarber pérdidas. si las hubiere.

Resuliados yeumulados

e acuerdo a las disposiciones societarias vigentes. Resultados acumulados
incluven los saldos de Utilidades acumuludas, Reserva de Capital ¥ Resultados
scumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de capital- El saldo acreedor de la cucmia reserva de capital podrd
capitalizarse, previa resolucion de la junta gencral de accionistas, en la parie que
exceda al valor de las pérdidus acumuladas v las del Gltimo cjercicio econdmico
concluido, si las hubiere. No podrad distribuirse como utilidades mi utilizarse para

pagar el capilal suscrito no pugado.



24.-

Resultados Acumlados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIF -
Medianie Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafias
del Ecuador determing que los ajustes de bz adopeion por primera vez de las “NITF”,
ge deben registrar en el Pammimenio en una subcuenty denominada “Resullados
Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las MIEF™, separada del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor se utilizara para absorber
pérdidas acumuladas ¥ las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
o devuclte a sus accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
¥ los del lumo gjercicio econdmico concluido. i los hubiere,

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el | de enera de 2015 y la fecha de estos estados
financieros, no han ocurrido olres hechos de caticter financiero o de olry indole,
que atectan en forma significativa los saldoz o interpretacicnes de los estados
finanecicros al 31 de diciembre de 2014,

Precios de Transferencia
Al 31 de diciembre del 2014, la Compania presentara posteriormente ¢l Informe de

Precios de Transferencia elaborado por otros auditores.

Aprobacion de los estados Onancieros

5 ancieros fueron aclors a Adminmstrucion v autorizados
Estos estados fnancieros fueron gprobados por la Administracion v autorizados
para su publicacion en Enero 26, 2015,




