
INVECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diesembre del 2014 

1 - Operaciones. 

INVECUADOR S.A. se constituyó el 10 de octubre de 1996 Su actividad principal 
es la producción, importación y comercialización de productos bioacuáticos; dar 
servicios a esas actividades; y participar en trabajos relacionados. Las compras 
importadas de artemias y otros productos son efectuados a INVE Aquaculture INC. e 
INVE Aquaculture N.V (Compañías relacionadas). Su domicilio principal está 
ubicado en la crudad de Salinas, provincia de Santa Elena — Ecuador. 

T1 99% de su participación accionaria es de INVE Latin America B.V, domicihada en 
Holanda. 

  

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación 

4) Bases de presentación 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
tinancieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera La Superintendencia de Compañías, es la entidad encargada de su 
control y vigilancia 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIE requiere el uso 
de ciertos estimados contables críticos También requiere que la gerencia ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, 
Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de 
«uenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

b) Uso de estimados y juicios: 

  

El proceso de preparación de estados financieros de acuerdo con lus NIIF 
requiere que la Administracion efectúc estimaciones, juicios y supuestos 
necesarios que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos 
reportados de activos. pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados 
reales pudieran difcrir de tales estimaciones. 

 



a 

Las estimaciones y supucslos relevantes se revisan periódicamente: Los efectos 
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en 
que las estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

  

Especificamente, la información respecto de juicios críticos en la aplicación de 
políticas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las 
siguientes notas 

+ Provisión para cuentas dudosas: La estimación de esta provisión es 
determinada por la admmistración de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antigúcdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos, La provision se carga a los resultados del 
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos 

Provisión para inventario obsoleto, La Compañía efecuía provisiones 
con cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas, anualmente 
revisa y ajusta csta provisión. 

  

+ Muebles y equipos: Al cierre de cada año se evalúa las vidas útiles. 

+ Medición de obligaciones de beneficios defimidos: Las hipótesis 
empleadas en cl cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales 
independientes. 

Activos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. 
“activos financieros al costo amortizado” y “activos financicros a valor razonable 

con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican todos como 
medidos posteriormente ul costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor 
razonable con cambio cn resultados, La clasificación depende del propósito para 
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la focha de su 
reconocimiento inicial 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañia mantuvo activos financieros en 
las categorías de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, y solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “pasivos financieros al costo amortizado” 
cuyas características se explican a continuación: 

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo dispomble y depósitos a la vista en 
bancos.



Préstamos y cuentas por cobrar: representados cn el cstado de situación 
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas, 
empleados, y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo 

  

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y 
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del 
interés efectivo. Fl monto de la provisión se reconoce en resultados, st hubrere. 

Pasivos financieros: representados en el estado de stuacion finanexera por las 
cuentas por pagar (proveedores locales y del extertor, compañías relacionadas y 
otras cuentas por pagar) Se meluyen en el pasivo comente, execplo por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a parur de la fecha del estado de 
situación finanercra, 

e.1) Medición de activos y pasivos financieros. 

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos imcralmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser sigmficativo, 
es reconocido como parte del activa o pasivo, siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. 
Con postenoridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
usundo el método de mterés efectivo Se incluyen en el activo y pasivo 
corriente de acuerdo a su vencumiento 

  

£.2) Deterioro de activos financieros 

Los acnvos financieros son cvaluados normalmente por la Compañía en cada 
fecha de presentación de los estados financieros, para determunar si existe 
evidencia objetiva de detenoro Se considera que existe evidencia objetiva 
cuando ha ocurrido un evento de perdida despues del reconocimiento cial del 
activo, la cual presenta efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del 
activo y que pueden estimarse de manera fiable 

  

La evidencia objetiva que un acuvo financiero está deteriorado puede inclu el 
¡incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado « la Compañía en térmunos que esta no tiene otra alternativa que 
aceptar la reestructuración, indicadores que el deudor o emusor será declarado 
moroso o entrará en quiebra. o la desaparición de un mercado activo para una 
inversion. 

  

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica dol detenoro de las 
partidas por cobrar a mvel individual (por deudor). La evaluación se realiza 
sobre la base de una revision objeva de todas las cantidades pendientes de 
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimación de la 

 



4) 

e) 

Administración sobre lus pérdidas en que podrían incurrirse por ncobrabilidad. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un actrvo financiero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del 
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, 
descontados a la tasa de mterés efectiva. Las pérdidas se reconocen en 
resultados y se reflejan en una cuenta de provisión contra las cuentas 
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continúa reconociéndose a 
través del reverso del descuento, Cuando un hecho posterior causa que el monto 
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reversa en 
resultados 

  

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas únicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida 

por deterioro fue reconocida en períodos anteriores. 

  

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han registrado incremento a las 
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado 
de situación financiera como menor valor de lus cuentas por cobrar, en cambio 
se reversó provisión por US$ 1.690 (2014) y US$10.348 (2013) (Nota 14). 

Bases de Medición 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico y 
costo atribuido de las propiedades y equipos. 

Inventanos 

tarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de 
   

El costo se determina por el método FIFO, excepto por las importaciones en 
tránsito que se llevan al costo específico 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal 
del negocio, menos los gastos estimados pura llevar a cabo la venta. 

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos 
estén dañados, o sc encuentren parcial o totalmente obsoletos u bien si sus 
precios de mercado han disminuido por motivos como los citados 
precedentemente Fl importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, 
hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en cl ejercicro en que 
ocurre la pérdida. La Compañía efectúa provisiones con cargo a resultados para 

cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa y ajusta esta provisión, 

  

La estimación para invemurios de lento movimiento y obsolescencia es 
determinada de acuerdo a las políticas corporativas las que requieren de una
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h) 

ión del 100% para aquellos inventarios con una permanencia en bodega 
igual o mayor a un año a excepción del producto artemia. La provisión para 
inventarios de lento movimiento y obsolescencia se carga a resultados. 

Guslos pagados por anticipado 

Esta cuenta wcluye seguro pagado por anticipado y otros gastos, los cuales son 
distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta 
correspondiente en el estado de resultados cuando se incurren. 

      

Muebles y equipos 

Los muebles y equipos están registrados al costo de adquisición, 

Los muebles y equipos sc deprecian por el método de línea recta basado en la 
vida útil estimada de los respectivos activos, así. 

  

Tiempo 

Musbles y equipos de oficma 10 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Equipos de computación 3 años 
Vehículos 5 años 

Los valores residuales y la vida útil de los uctivos se revisan y ajustan, de ser 
necesario, a la fecha de cada estado financiero. 

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden u la diferencia 
entre los ingresos de la transacción y el valor en libros de los activos. Estas se 
incluyen en el estado de resultados. 

eficios a Empleados 

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Defimdos - Jubilación Patronal 
e Indemmzación por Desahucio: 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de 
jubilación patronal está detimda por el Codigo de Trabajo de la República del 
Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo 
mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía, obligación la cual 
representa un plan de beneficios definidos sin asignación obligatoria legal de 
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligación. 

 



El Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador debera pagar una indemnización calculada en base al 
número de años de servicio. 

La Compañra determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 
Jubilación patronal e mdemmización por desahucio calculando por separado 
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han 
adguindo a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos 
previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente El calculo 
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito 
wnitano proyectado. La Compañía reconoce en resultados la totalidad de las 
“ganancias o perdidas actuamales que surgen de estos planes 

  

    

  

Beneficios a Corto Plazo 

  

Tas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal denvado de la aplicación 
de leyes lahorales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo, 
y, son contabihzadas como gastos 4 medida que el servicio relacionado se 
provee (prestacion laboral) 

Se reconoce un pasivo s1 la Compañsa posee una obligación legal o amplicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado (prestación laboral) en cl pasado y la obligación puede scr estimada 
con fiabilidad. Las prinespales acumulaciones reconocidas por este concepto 
corresponden al pago de la decimotercera — remuneracion, decimocuarta 
remuneración, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía 

  

Beneficios por Termmación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son 
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la 
relación contractual con los empleados 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 
originadas en reclamos. hitos, multas o penalidades en general, se reconocen 
como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe una obligacion 
legal o amplicna resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario 
un desembolso para cancelar la obligación referida y el monto puede ser 
razonablemente estimada Tl importe reconocido como provision corresponde a. 
la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando cn 
consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los 

sucesos y carcunstancras concurrentes a la valoración de éstas, 
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea. 
requendo, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación (no 
cuanixficada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 
razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son lambién reveladas como 
pasivos contingentes (no cuantificados) u menos que la probabilidad de un flujo 
de salida de beneficios económicos seu remota 

Los compromisos significatwos son revelados en las notas de los estados 
financieros No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes, 

Reconocuniento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades ordinarias 
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales Los 
ingresos son reconocidos cuando existo evidencia persuasiva que el riesgo y los 
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no 
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la 
consideración adcudada, de los costos asociados o por la posible devolución de 
los bienes negociados. 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo 
de los términos individuales del contrato de Venta. 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios economicos futuros. 

Los ingresos financieros están compuestos par impresos por concepto de 
intereses, dividendos, y cambios en la valuación de los activos financieros al 
valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses som 
reconocidos en resultados al costo amortizado, usundo el método de interés 
efectivo. 

    

Los costos financieros están compucstos por gastos por intereses sobre 
préstamos o financiumientos, la actualización del valor presente de las 
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. 
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la sulquisición o 
la construcción de un activo que califica como tal (caprtalizable) se reconocen 
en resultados usando el método de interés efectivo.



Impuesto a la Renta 

Fl gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el 
impuesto dafendo. Tanto el impuesto a la renta comente como el diferdo son 
reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en 
otros resultados integrales o directamente cn cl parmmomo, en cuyo caso cl 
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o 
en el patrimonto, respectivamente 

  

1 impuesto cormente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año urilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de corrección 
de declaraciones de impuestos de períodos antenores las disposiciones vigentes 
establecen que solo aplican si dicha corrección implica un ajuste de mayor valor 
a pagar al Estado, por consiguiente, en esas circunstancias específicas, el 
impuesto comente por pagar lo conformaría también dicho tipo de ajuste al 
impuesto por pagar de años anteriores. 

  

El impuesto a la renta diferido es reconocido subre las diferencias temporunas 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes basos imbutanas No se reconoce 
impuesto a la renta chfendo por las siguientes diferencias temporarias el 
reconocimiento imicial de un activo O pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravable, o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propiedades y 
equipos en la medida en que sca probable que tales diferencias no serán 
revertidas en el futuro previsible 

  

El impuesto a la renta «hferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a 
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la 
Techa de reporte. Los activos y pasivos por impuesto difendo son compensados 
s1 existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por Impuestos 
corrientes, y están relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la 
musma autoridad nbutaria 

Un activo por impuesto diferido cs reconocido por las pérdidas tributarias 
asladables a pérdidas futuras y diferencias temporamias deducibles, en la 
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias 
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado cl impuesto diferido 
mencionado Los activos por impuesto difendo son revisados en cada fecha de 
reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por 
impuestos relacionados sean realizados 

Sólo se compensan entre s1 y, consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributanos, 
reconocidos como tales por autoridad tributaria, v siempre que los créditos 
iributanos respecuvos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con
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el mismo tipo de impuesto a compensar. 

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22% No obstante, la 
tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación 
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la suciedad. Cuando la 
mencionada participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporcion de la base 

  

  

imponible que corresponda a dicha participación, de «cuerdo a lo indicado en cl 
reglamento. 

Asimismo, aplicará la turifa del 25% a toda la base impomble la sociedad que    
incumpla el deber de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, 
participes, constituyentes, benelicianios o similares, conforme lo que establezca 
el reglamento u esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Internas; 

También sc encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas cl año anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La 

referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea. 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se converará en impuesto 
ala senta defimuuvo, a menos que el contribuyente sohcxte al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este anticipo (nota 16). 

   

   

Las sociedades constituidas u partr del 2011, que iniciaren actividades, estarán 
sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva, 
entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y comercial. En 
caso de que cl proceso productivo así lo requiera, este plazo podrá ser 
ampliado, previa autorización de la Secretaría Técnica del Consejo Sectorial de 
la Producción y el Servicio de Rentas Internas 

lormas Com vas y revisadas, emitidas y su aplicación 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). y Normas 
Intemacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emmtidas, con su 
fecha de aplicación obligatoria, así:



Norma Cambios cala Norma. 

    

    

  

NOR? Insumos Financiros. Información e reveler Contabilidad de 
'oberturas 

NITF9 — insrummemos Financieros: Contabilidad de Coberturas y madifiaciones —— Poresablecer 
“las ME 9, AL 7 y NIC 391 

NICI9 Beneticos los empleados: Planes e benefi definidos - 1 de julio el 2014 
Aportaciones de Jos empleados 

NIC36 Deterioro del valor delos acivos: inforrición 4 revlre 1 de enero del 2014 
NIC3Y Tustraentos Tununciros Reconocimiento y medición: Novoción de 1 decmoro del 2014 

etivados y Coatinwación e La contabilidad de Coberturas 
CINE 21 Giravámens. Nuevu Inerprecación de cnoro del 2014 

Masocs anuales 
NUEZ Pagos basados em seciones: Deición de condición necesaria parla jalo del 2014 

irrevocabiliged de la concen. 
NES Combinaciones de negosíos: Contabilida de costrrestcionos de julio del 2014. 

contingentes 
NIEX > Segauvolos Je vperasón: Agregación do sogmentos y Corcilición del —— 1 dejulio del 2018 

  tota de los actros. 

  

  

  

NIF 13 Medición del Valor Razonable: Cocntas comerciales por cobrar y por lio del 2014 
pasara corto plazo 

NIC 16 Propiedades, Plata v Equipo: Método de revaluación -reexprasión 1 de julio del 2014 
proporciorei dela depreciación arumulada 

NIC24 Información a Revelor sobre Partes Relecionadas: Personal clave dela 1 dejulio del 2014 
gerencia 

NICIR Activos Imangibles, Métaco de revaluación «cocxpresión proporcional —— 1 dejulio del 2014 
¿o ln amortización ecumulade 

NIF E Adopción por Primera Vaz delas Normas Inseracionales de 1 de julio el 2014 
Información Financiera. Significado de “NUI vigertos 

NIF Combinaciones de negocios. Excepcsuzes al alcrncs para negocios 1 dejubo del 2014 
somos 

NUE13 Medición del Valor Rayenahlo: Excepetán de carte 1 de julio del 2014 
NIC40 — Propiexudes de Inversión Aclaración d la ¡nerreloción entre le NU 3 1 dejlio del 2014 

yla NIC 40 

La Administración de la Compañía, estima que la adopción de normas y enmiendas 
antes descritas, no tuvieron a tendran un impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía. 

Administracion de Riesgo Financiero 

Las principales herramientas de la Compañía comprenden principalmente el efectivo. 
El propósito principal de las herramientas financieras es aumentar el capital de 
trabajo y capital financicro de inversión para las operaciones de la compañía La 
Compañía tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y 
cuenta por pagar, que son generados directamente de sus operaciones 

    

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos 
de mercado, de crédito y de Ixquidez, los cuales son manejados a través de un 
proceso de identificación, medicion y monitoreo continuo, con sujeción a los límites 

 



de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la 
rentabilidad continua de una compa 

    

El proceso independiente de control de nesgo no meluye riesgos de negocio como 
cambnos en el medio de ambiente, tecnologui e mdustna Estos son momtoreados a 
través del proceso de plamficación estrategica de la Compañía. 

Estructura de gestion de riesgos.- 
La estructura de gestion de nesgo tiene como base la gerencia de la Compañía, que 
son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras 
árcas. 

Gerencia. 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos Ta 
gerencia proporciona los prinexp1os para el manejo de riesgos, as como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como nesgo de credito y riesgo de liquidez 

  

Mitigación de riesgos.- 
Como parte del manejo total de nesgos, la Compañía evalúa constantemente los 
diferentes escenanos e ulentfica diferentes estrategias para manejar las exposiciones 
resultantes de cambios de los riesgos de capilal y de ercdato 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, 
las que se resumen en las secciones. siguientes: 

(a) Riesgo de mercado.- 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los lujos futuros de 
ciectivo de un instrumento financiero fuctien debido a los cambios en los 
precios de mercado Los precios de mercado mvolucran el niesgo de tasas de 
interés y el niesgo de tasas de cambio. Los mstrumentos financieros afectados por 
el nesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo 

  

  (b) Riesgo de crédito.- 
El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones cn relación con un imsirumento financiero o contrato de venta, 
generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
erédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalente del efectivo, depósitos en 
bancos e instituciones financieras, así como la exposición al crédito de chentes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
distintas empresas y no mantiene cuentas pendiente de cobro sigmficativas con 
ninguna en particular 

    

La gerencia ha estimado que el monto máximo de nesgo crediticio al que se 
encuentra expuesta la compañía asciende aproximadamente a USS849 358 

 



(2014) y US$604 367 (2013), el cual representa el valor en hbros de los actos 
financieros (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 

(e) Riesgo de hquidez.- 
La Compañía monttorea su niesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo, el objenvo de la Compañía es mantener una 
continuidad de fondos. 

   

La Compañía monitorea y mantiene un cierto mvel de efectivo y equivalentes de 
este, consideradas adecuadas por la admumistración para financiar las operaciones 
de la compañía, para asegurar la continuidad del financiamiento y para mugar 
los efectos en el cambro de flujo de efectivo. 

  

Gestión de capital.- 
El objeuvo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que este 
mantenga una calificacion de crédito sólida y ratios de capital saludables para 
sustentar su negocio y maxumizar el valor para el accionista. 

  

  

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza ajustes cn función a los 
cambros en las condiciones economucas A fin de mantener y ajustar su estructura 
de capital, la compañía puede modificar pagos de dividendos a los accronistas 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y 
politicas de manejo de capital 

        Pasivos 558 
Patcimenio 1077408 6s 
Toral 17814047 100 

  

Transacciones con partes relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas, al 31 de diciembre del 2014 y 
2013, se descomponen como sigue' 

  

   
    

2014 203 

Cuentas por cobrar. 
INVE Aquacular Inc. EEUL LS 42887 9580 

Cuentas por pagar: 
INVE Aquaculture Ine. erUL 460.676 - 
INVE Technologies N Y Bélgica STADIA 450000 

uss 255000 

  

Las cuentas por pagar corresponden a importaciones



Durante los años 2014 y 2013, se efectuaron lus siguientes transacciones con partes 
relacionadas: 

2014 2013 
Ingresos: 
Comisiones ganadas (1) US$ 87057 15961 

natos 
Compras de productos terminados: 
INVE Aquaculture, Inc 1285151 
INVE Techoologies N V 2.561.009 

  

us ZÁRAIO 

(1) Corresponde a comisiones aplicadas por intermediación de clientes con INVE 
Aquaculture Inc, estas comisiones son calculadas sobre el 5% de las ventas 
cobradas para el año 2014 y 2013 respectivamente. (nota 19) 

Los costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de 
mercado. Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, no devengan 
intereses y son liquidados en efectivo No existen garantias entregadas ni recibidas 
por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas. 

Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía presentará posteriormente el Informe de 
Precios de Transferencia elaborado por otros auditores, 

  

  

Efectivo 

Efectivo al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descompone en: 

ESS 
a q 

Caja 300 300 
Bancos 193232 102.476 

193,532, 

  

“uentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa de la 
siguiente manera:



   

  

Clientes $ 
Relaciocadas 5 
Préstamos a funcionarias y empleados 
Impuestos por cobrar 16 
Otras 
Total cuentas por cobrar 919105 680. 
Menos provisión para cuentas dudosas. 2 47AIS_ 70.937, 

Cuentas por cabrar neto 57696 —B10610 

8.- Cuentas por cobrar chentes 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el vencimiento de las cuentas por cobrar 
clientes, es como Sigue 

Us 
2014 2013 

Corriente STI240 460.717 
Vencidos: 

Menores 430 días 128217 94137 
De 31 4 60 días 933 30751 

De 61 290 días $7 5.051 
De 181 3 360 días E 1468 
Mayor a 360 días 69303 

Total 61429 

    

-ntarios. 

El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2014 y 201 

  

es como sigue. 

   

      

ss 
Nola A 

Productos temrados 1042787 
Imporsctones en transto 2 
Total 1569714 1042781 
Provisión para obsolescencia de insetarios 14 0 3041 

lovers, neto 139 714 1009740 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. los inventarios se han ajustado al valor neto 
realizable con resultados por U'SS15 394 y 1.5529 569, respectivamente



10.- Muebles y equipos 

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como 

    

  

  

    

sigue. 

Maquinarias y equipos. $2 
Vehiculos > 
Equipos de oficina . 
Equipos de computación 3210 27335 
Muebles y enseres 200 8775 
Toral Costo 115666 4242 120.408 

Depreciación acumulada 9s 10 6781 101 891 
Propiedades, planta y equipos, nero 20.556, 

us 
Saliosal ñ Saldosal 
rc A E 

Maquiaras y equipos 10485 Ma 62% 
Veticalos 930 . . 160 55 
Eguos ofi 3% ea ma 
Expos de compatción 25059 AA) 205 
Mueblsy esos 8055 a0s 

ToalCoso A 
Depercación curuldo AMAS 448 (928) 165% (16909 910 
Proedados para y ecos, eto 23497 20556 

El cargo a gastos por depreciación de maquinaria, mobiliarios y equipos fue de 
USS6.781 en cl 2014 y US$8.148 en el 2013. 

11 - Otros activos e intangibles 

Los otros activos lo conforman los programas de computación y los depósitos por 
alquiler de las oficinas de Guayaquil y Salinas. Un detalle a continuación



  

EA 
cose 2000 
ota cono 7 er 
Amortización cunda 

  

126 218 
Total uctovos imtamasbles 

  

   Adiciones 

Toral costo 

    

Fl cargo a gastos por amortización de los activos intangibles fue de USS1.126 en el 
2014 y USS] 968 en el 2013. 

12 - Cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar se desglosan de la 
siguente manera. 

Us 
Nota Em 2013. 

Relacionadas 5 1334.690 450.000 
Anticipos de clientes 616 747 
Impuestos. 3061 2819 

Otros 160.683 530 
Total cuentas por pagar 

    

mulados por pagar 

El movimento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
es como sigue 

  

  

us$ 
1dos al aldos al 

Sradieas Adiciones Jide 
Beneficios socsalos. 14144 $91 20256 

3249 Parurpación a trabajadores 19131 3.249 
EN     23505



Saldos al 
31 

    

   
   

  

Y Adiciones Pagos 

  

  

Beneficios sociales. 12.101 43.474 -41431 
Participación a trabajadores 137755 19131 

149 556 

  

  
179186       

14- Provisiones 

Fl saldo de las provisiones que mantiene la Compañía ul 31 de diciembre del 2014 y 
2013 es el siguiente 

   

  

  

Us 
e Aste Saldos ar 
de ras 8 or jet 

row peracueras dudosas (1) 7 m0 - - An 
Prov par obsolscenn der 9 300 5 A 
Jl lcin patronal desahucio LOS9T 23466 A] 

uss 
sal Notas Adiciones — Bafas Ajuste Pagos prep 

Prov para cuentas dudosas (1) 1 (67H) (10348) 7003 
Peor por cbsolescenci de ny 9 195 % 308 
Jubilación patrosal y doselucto 28.260 - en 119597 

  

(1) Corresponde a provisión sobre saldos de cuentas por cobrar con una anugliedad 
mayor a 180 dias, que de acuerdo con la experiencia histórica de cobranzas de la 
Compañía, tiene pocas probabilidades de ser recuperado 

  

Fl ajuste de provisión para cuentas dudosas por exceso de provisiones, se presenta en 
Otros mgresos por US$1 690 (2014) y USSIO 348 (2013) 

Fl ajuste de jubilación patronal y desahucio por la salida del personal admmstrauvo y 
financiero se presenta en Olros ingresos por US$53 171 y en otros resultados 
mntegrales, de acuerdo a estudho actuarial 

  

15 Propiedad ntelecmal 

La Compañía ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.



16- Impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta consiste de. 

  

  

  

Us 
_Nota 2 203 

Impuesto corriente 26130 25804 
Impuesto diferido 17 6764 16971 

19365. 295 

La Ley Orgánica de Régumen Tmbutano Intemo establece que las sociedades que 
remviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre 
y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se 
uulicen para su actividad productva y efectúen el correspondiente aumento de 
capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se 
generaron las utilidades materia de la remversión 

   

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del calculo de la base por la 

mente conciliación tnbutaria cfecwuadas 

  

SS 
2014 2013 

"tica (perdida) contable antes impuesto a la renta 31454 108.410 
Tasa de impuesto a larenta 2% 22% 
Impuestos a la tasa vigente 56970 3850 

Elio de los Gastos mo deducibles 4828 7635 

Eftsto de las otras deducciones 9076 5659 

Impuesto u ls ganancras calculado 0 582% 

Anticipo Impuesto ala Renta. 26130 21.580 
Gasto por puesto alas ganancias (Anticipo < IR 

Calculado) 26130 2424 
  

El movimiento de impuesto a la renta por pagar y pagado en exceso por los años que 
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente



Nota ET] 2013 
  

Snido al snuc:o del año 424 -144,186 

Impuesto a la rrte cancelado 0144186 
Retenciones de impuesto arta 30067 
Impuesto lana cansado 50 
Total impuesto la renta pogado e exceso 1 

  

128 

17.- Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho 
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los 
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a li renta está relacionado con la 
misma autoridad tributaria. 

Fl movimiento de los impuestos diferidos activos en el año, es el siguiente: 

  

EEES 
Saldo al micro del año 1924 18:895 
Cengo (albono) a resultados del año 6.164 _-16971 

  

Saldo al final del año. 

  

¿688 1024 

Los uctivos por impuestos diferidos sc onginan por: 

Proviiónde Provisión e Olnolescencia— Valor residual 

  

cuentas Jubilación Toa ct aaa de ventario velas 

Sel diciembre 3, 2012 us . 160 se 0 sms 
Caran(shono) a sosutdos dl to 

Sal a diciembre 3l, 2013 
Ciego aboro)a eslados delo. 
Sala dice 3, 2014 us 

  

18.- Costos y gastos por naturaleza 

La descomposición de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2014 
y 2013 es la siguiente:



19.- 

ES 
    

  

2014 2013 
Costo de venta 151950 2.420753 
Gastos del personal. 
Sueldos y salarios 285.395 239.132 
Beneficios sociales 67750 62262 
Jubilacion patronal y desahucio 31.050 28.260 
Otros beneficios 213.486 53763 
15% Participacion a trabagadores 3.49 19131 

Honorarios y servietos. 82.865 29555 
Gastos de viajo 2314 39.698 
Vigalanera y guardianta 29315 26.664 
Mantenimiento de vehículos. 13.284, 8.183 
Energía eléctrica 11826 non 

Telefono 12247 12053 
Seguros gim 6954 
Alquiler 14.685 11325 

Análisis de produtos 10.076 1.188 
Publicidad 9416 9.292 

15.303 6.308 
480 11.003 

55.416 56077 
Orros gastos. 45.630 45.509 
Provisión por obs. De inventario 0 495 
Depreciaciones y amortizaciones 7907 10.116 
Gastos financieros. 4.074 3.183 

  

L DIEZ 

Contratos 

  

El 1 de agosto del 2003, la Compañía suscribió un contrato de servicios 
prestados para promover y comercializar la línca de producios de dietas 
acuícolas, sanidad acuícola y atros productos relacionados con la acuicultura de 
la unidad de negocio de Inve Aquaculture Inc. en la región de América Latina, 
mediante el cual tendrá derecho a recibur el 10% de las ventas realizadas. 

En el 2014 y 2013 este porcentaje ha disminuido al 5% de las ventas generadas; 
y se presentan como comisiones ganadas, 

El 1 de enero del 2009, la Compañía celebró un contrato de arrendamiento con. 
Filanbanco S.A cn liquidación, por el plazo de 1 año contado a partir de la 
fecha del contrato, pudiendo ser renovado sólo de manera expresa y de mutuo 
acuerdo entre las partes, mediante el cual acuerdan en entregar un inmueble apo 
bodega industrial de dos pisos, dos oficinas y una bodega, ubicada en el sector 
Las Conchas, del cantón de Salinas, provincia de Santa Elena. El canon de 
arrendamiento mensual es de USS$00 más IVA, en lu actualidad en canon se 
cancela al Banco Central de Ecuador. La garantia entregada es de US$1.600.



23- 

4.- El 1 de noviembre del 2013, la Compañía celebró un contrato de arrendamiento 
con la Junta de Beneficencia de Guayaquil, por el plazo de 1 año contado a. 
partir de la fecha del contruto, mediante el cual acuerdan entregar el local 
comercial No 47 del Bloque “D” de El Terminal Centro de Negocios, ubicado 
en la Av. Presidente “Jaime Roldós Aguilera” junto al Terminal Terrestre de la 

ul de Guayaquil; el cual va a ser utilizado como bodega para alimentos de 
acuscultura. El canon de arrendamiento mensual es de LS$200 más IVA, 

  

Capatal social 

  

El capital suscrito de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 asciende u 
US$250.000 que está representado por 250 000 acciones ordinarias y nominativas 
de LS$1 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transficran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 
no está sujeta u distmbución cxcepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. 

Reserva facultativa 

Corresponde a aportes generados en años anteriores que no presentan para la 
Compañía una obligación contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o. 
de intercambiar activos o pasivos financieros n1 corresponden «4 contratos que 
requeniván la utilización de algún instrumento de patrimonio y que puede ser 
utilizado para incrementar cl capital social o para absorber pérdidas, sí las hubiere, 

  

Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, — Resultados acumulados 
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados 
scumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

Reserva de capital- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá 
capitalizarse, previa resolución de la junta gencral de accionistas, en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubiere. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar el capital suscrito no pagado. 
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NUF 
Mediante Resolución del 28 de ocuabre del 2011, la Supermtendencia de Compañías 
del Ecuador determinó que los ajustes de la adopción por primera vez de las “NTIP”, 
se deben registrar en el Patnimomo en una subcuenta denominada “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIE”, separada del 
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se utilizará para absorber 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico conchudo, si las hubiere, 
o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidación de la Compañía. 

   

De registrar saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados 
y los del último ejercicio económico conelurdo, 1 los hubrere. 

  

Exentos subsecuentes 

En el periodo comprendido entre el | de enero de 2015 y la fecha de estos estados 
financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra mdole, 
que atectan en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados 
financicros al 31 de diciembre de 2014. 

Precios de Transferencia 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía presentara posteriormente el Informe de 
Precios de Transferencia claborado por otros auditores 

Aprobación de los estados financieros 

Estos estados financieros fueron aprobados por la Admimstración y autorizados 
para su publicación en Enero 26, 2015 

 


