Invecuador S. A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Invecuador S. A. (laCompafiia) se constituy el 10octubre de 1996 y es subsidiaria de INVE LATIN AMERICA
B.V. de Holanda. Su actividad principal es la produccién, importacion y comercializacién de productos bio-
acuaticos;dar serv icios a esas actividades; y partidparen trabajos relacionados. Las compras importadas de
artemias y otros productos son efectuados a INVE Aquaculture Inc. e INVE Aquaculture N.V. (compafias
relacionadas).

La Compafia se encuentra ubicada en la ciudad de Salinas, Provincia de Santa Elena - Ecuador.

Los estados financieros de Invecuador S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 10 de abrl de 2013 y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al31 de diciembre de 2012, afio de adopcion de las NIIF porla Comparia(ver Nota
6). Porlos afos anteriores, los estados finanderos de la Compania se preparaban de acuerdo con Principios
de Contablidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La informacioncontenida enestos estados financieros es responsabilidadde la gerencia de la Compafia, que
manif iestaexpresamente que se hanaplicadoen sutotalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF)emiidos por el IASB y representa laadopciénintegral, explicitay
sin reserv ade la ref eridas normas internacionales.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la obligacién de
largo plazo por beneficios a empleados que es v aorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por laCompaifia. Los estados financieros se presentan en
Dodlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:
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(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El ef ectivo encajay bancos presentado en elestado de situacion financiera se registraal costo histricoy

no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su v alor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al v alor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inv ersiones financieras
disponibles para la v enta oderivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaifia
detemina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, rev alla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su v alor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a v alor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o v entas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en lafecha en la que la
Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financierosde la Comparia incluyen en efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activ osfinancieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financierosse clasifican como mantenidosparanegociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluy e los instrumentos
financieros deriv ados tomadospor laCompafiia que no sedesignancomo instrumenibs de cobertua
en relaciones de cobertura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluidolos derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financierosal valorrazonable concambios enresultados se contabilizan en el estado de
situacionfinanciera por suv alor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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La Compaifia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios aresultados al 31 de
diciembre de 2012y 2011.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financierosno derivadoscuyos cobros sonfijoso
deteminables, que nose negocian en un mercado activ o, por los que la entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
dif erentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden a costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés ef ectiva, menos cualquier deterioro del v alor. El
costoamortizado se calculatomando encuenta cualquier descuento o primaen la adquisiciény las
comisiones olos costos que son unaparte integrantede latasade interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resutados
integrales. Las pérdidas que resultendeldeteriorodelv alor se reconocen enel estadode resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiatiene enestacategoria las siguientes cuentas: efectivo encajay bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de latransaccion, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financierosno derivadosconpagos fijos odeterminables se clasificancomo mantenidos
hastasuvencimiento cuando laCompaiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Despuésde su reconocimientoinicial, laCompafia mide las inv ersiones mantenidas
hastasuvencimiento a costo amortizado usando el método de interés ef ectivo, menos cualquier
deteriorodel valor. Elcosto amortizadose calcula tomando encuenta cualquier descuento o prima
en laadquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
ef ectiva. La amortizacion de la tasade interés ef ectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado deresultados integrales. Las pérdidas queresultendel deteriorodel valorse reconocenen el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaifia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012y 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inv ersiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasificanni comomantenidas paranegociarni como al v alor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para lav enta se miden por su
valorrazonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocencomo otro resultado integral
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en lareserv apor activos financierosdisponibles parala v enta, hast quelainv ersién se da de baja
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada sereconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificadaen elestado de resultados integrales enla linea de costos financieros y eliminadade la
reserv a respectiva. En el caso que no se pueda determinar un v alor razonable por falta de un
mercado activo y/o deinformacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se

presentan al costo.

La Compafiano tiene activos financieros disponibles para laventa al 31 de diciembre de 2012y
2011.

Baja de activos financieros
Un activ ofinanciero (o, de corresponder, parte deun activo financiero opartedeun grupode activ e
financieros similares) se da de baja cuando:

a. Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de ef ectivo del activ o;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobrelos flujosde ef ectivo del activo ose asuma ura
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido susandalmentetodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) nose hay an ni transferido niretenido sustanciaimente todoslos riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hay a transferido el control del mismo.

Cuando la Compania hay atransferido sus derechos contractuales de recibirlos flujosde ef ectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no hay a ni transf erido ni retenido
sustanciamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transf erido elcontrol del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién
continuada dela Companiasobre elactivo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activ o transferido y el pasiv o relacionado se miden de una manera que reflejen los

derechos y las obligaciones que la Compaiia ha retenido.

Unaimplicaciéon continuadaquetome laforma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiaev alla en cada f echadel estado de situacion financiera, si existe evidenciaobjetiva e
que un activ ofinanciero o un grupo de activ os financieros estandeteriorados. Unactivo financiero o
un grupode activ os financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deteriorocomo resultado deunoo mas ev entos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (unev ento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdidatieneun impacto en los flujos de
ef ectivo futuros estimados del activo financiero o activ os financieros de la Compaiia que pueden
estimarsedeforma confiable. Evidenciade deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo dedeudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
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(if)

financieray cuando los datos observ ables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se
correlacionan con v alores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasificancomo pasiv os financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compaiia determina la clasificaciéon de sus pasiv os
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasiv os financieros se reconocen inicialmente por su v alor razonable y en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar, contabilzados al costo amortizado netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros dela Companiaincluenacreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros sereconocen cuandola Compafia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financierossonclasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tengael derecho irev ocable para diferirel acuerdo delas obligaciones por més de
doce meses después de lafecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valorrazonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al v alor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasficancomo mantenidos para negociar sise contraen con el propésito
de negociarlos enun futurocercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mangnidos para negociar, salvo que se designen
comoinstrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de sureconocimiento inicial, la Compafiano clasificé ningun pasivofinanciero como al

valor razonable con cambios en resultados.
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(iiii)

(iv)

La Compafia no tiene pasiv os financieros al v alor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012y 2011.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasade interés ef ectiva. Las ganancias y pérdidas sereconocen
en el estado de resulttados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como através del
proceso de amortizacion dela tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte
integrantedela tasa deinterés ef ectiva. La amortizacién de latasade interés efectiva seincluye en
el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato hay a sido pagada o cancelada, o hay a expirado.

Cuando un pasiv ofinanciero existente es reemplazado porotroproveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o madificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimientode un nuev opasivo, y la dif erenciaen los importes respedivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelados sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El v alor razonable de los instrumentos finanderos negociados en mercados activos encada f echa ce
repote se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios delos agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determinausandotécnicas de valuaciénadecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparaciéncon transacciones de mercadorecientes, lareferencia al valorrazonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos
de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de v aluacién al 31 de diciembre de 2012y 2011.

En laNota 21, se brinda informacién sobre los v aloresrazonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.
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(o)

(d)

(e)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que seregistran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
preciode venta enel cursoordinariodel negocio, menos los costos estimados de terminaciény venta.

La estimacidon para inventarios de lento movimiento y obsolescencia es determinada de acuerdo a
politicas corporativas, las que requieren de una provisién del 100% para aquellos inv entarios con una
permanencia en bodega igual o mayor a 1 afio a excepcion del producto artemia. La provision para
inventarios de lento movimientoy obsolescencia se carga a los resultados del afio.

Gastos pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye seguropagado por anticipadoy otros gastos, los cuales son distribuidos a lo largo del
periodo cubierto por el pagoconcargo a la cuentacorrespondiente en elestado de resultados cuando se
incurren.

Los gastos pagados por anticipado se devengan en unperiodo no may ora 12meses después de lafecha
de pago.

Maquinaria, mobiliario y equipo-
La maquinaria, mobiliario y equipo son medidos alcosto de adquisicién, menos depreciacion acumuladay
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendoaranceles e impuestosde compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activoen operaciony, en elcasode activos que califican, elcosto definanciamiento. El
preciode compra ocosto deconstrucciones el importetotal pagadoy elvalor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregadaparaadaquirirel activ 0. Dicho costo también incluye eldesembolso relacionac
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones, mobiliario y
equipos, siempre y cuandose cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el v alor enlibrcs
del componente que sereemplaza. Los costos dereparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como maquinaria, maobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, alo largo de
su vida util, laque se expresa enafios. Acontinuacionse presentauna descripcion de las estimaciones
de vida util para estos activos:

Anos
Maguinaria y equipos 10
Muebes y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La vida atil, v alores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el

periodo de la depreciacién seanconsistentes con el beneficio econdmicoy las expectativas devidade las
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()

(9)

partidas de maquinaria, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinaria, mobiliarioy equipos es retiradaal momento de sudisposicién ocuando no se
esperan beneficios econdmicosde su usoo disposicion posterior. Cualquiergananciao pérdidaque surja
a momento del retiro del activ ofijo (calculadacomo ladif erencia entre los ingresos por la ventay el v alor
en libros del activ 0) es incluida en elestado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalla a fin de cada afno si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable delactivo es el may or entre su valor razonable menos los costos de ventay su v alor
en uso, y es determinado para cadaactivo individual,amenos que el activo no genere flujos de efectivo
que seanlargamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valoren libros de un
activoexcede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dineroen el tiempoy los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del
valorrazonable menos el costo de v enta, se toman encuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si nopueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza elmodelo de v aloracionque resute
mas apropiado. Estos céalculos se v erifican contra multiples de v aloracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles dev alor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos enel estado
de resultados integrales.

Dichaev aluacién requiere el usode estimados y supuestostales como los volimenesen inv ersiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31de diciembrede 2012y 2011, lagerencia dela Compafiaconsidera que noexisten indicios del tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden aobligaciones existentes ala f echa del estado de situaciénfinanciera, surgidcs
comoconsecuencia desucesos pasadosparacuya cancelacionse espera una salidade recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisana cada fechadel estado de situacion financiera y se ajustan paa
reflejar lamejor estimaciénque se tengaa esafecha. Cuando el ef ectodel valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de unev ento pasado, cwa confimacién esta sujeta
ala ocurrenciao no deev entos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidaciéon no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.
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(h)

()

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuy o pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al ciere del

periodo en el que los empleados hanprestadolos servicios, se reconoceran como un gasto por el v alor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, pemisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias
como asistencia médica, vehiculosy bienes oserwicios subvencionados o gratuitos. Como parte de los
beneficios de cortoplazo seincluy e la participacién a trabajadores, que se calculaaplicando el 15% sobre
la utiidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segun las ley es laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios que corresponde a
jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determinaanualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de créditoproy ectado. El valorpresentede las obligaciones de beneficios definidos se
determinadescontandolos flujos de salida de ef edivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el actuario.

La politica contable de la Compania para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es
reconocerlas pérdidasy ganancias actuariales ensu totalidad en elestado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos

como gastos en forma lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se hantransf erido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregadosy es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluy an ala
Compafiay el monto del ingresopuede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el v alor razonable de los bienes v endidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la ventade productos sereconocen cuandolos riesgos significativos y las
ventajas inherentes a lapropiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por comisiones se generan sobre la cobranza de las ventas de exportacion .
Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos sereconocen amedida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagany se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Impuesto-

Impuesto a larenta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto ala renta es calculado sobre la base
de lainfomacién financieraindividual dela Compania. Lastasas de impuesto ala rentay regulaciones
fiscales empleadas enel céculode dichos importes son las que estan vigentes a lafecha de cierre de
cada ano.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las ley es tributarias son objeto de intempretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto ala renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasiv o sobre las
dif erencias temporarias entre labasetributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto dif erido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activ os por impuesto diferido sereconocen para todas las diferencias temporariasdeducibles y por la
compensaciénfutura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria f uturacontra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importeen libros de los activ os por impuesto diferidoserevisa en cada fecha del estado de situacién
financieray sereduce en lamedida en que y ano sea probable que existasuficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice latotalidad o una partede dichos activ os. Los activos por impuesto dif erido no
reconocidos sereev aldan en cada fechadel estado de situaciénfinanciera y se reconocen en la medida
en que setorne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activ os.

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto dif erido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto dif erido se reconocen en correlacion con la transaccion suby acente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activ os y pasivos por impuesto dif erido se compensan si existe un derecho legalmente exigble de
compensar los activosimpositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes,y silos impuestos
dif eridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastosy los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquierimpuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobrelas ventas incurrido enunaadquisiciéon de activos o enuna prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyocasoeseimpuestosereconoce como
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parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que y a estén expresadas incluy endo el importe de impuestos
sobre las v entas.

El importe netodelimpuestosobre las v entasque se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

(I) Conversion de moneda extranjera-
La tasa decambioutilizadaparaconvertir los pasivos en Euros al 31 de diciembrede 2012fuede 1.2863,
por cada Délar de E.U.A. (1.3928 al 31 de diciembre de 2011).

(m) Eventos posteriores-
Los ev entos posteriores al cierre delafnoque proveen inf ormacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiia ala fecha del estado de situacién financiera (ev entos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posterioresimportantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES YSUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el usode juicio, criteriosy /o estimaciones.
Estos criterios y esimadones se efeduaron sobrela base de sumejor conocimiento delos hechos relevantesy
circunstancias, teniendo en cuenta laexperiencia previa; sinembargo, los resultados finales podran dif erir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estén
incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativ os
utilizados por la gerencia:

Vida il de maquinaria, mobiliario y equipo

La maquinaria, mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida Util estimadade dichos activos. Enaquellos casos enlos que se puedandeterminar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros netoy el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo ala vida Uil restante revisada. Factores tales comolos cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principamente en las proy ecciones de uso futuro de los activ os.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto ala interpretaciénde regulaciones tributariascomplejas, a los cambios en
las nomas tributarias y al montoy la oportunidad en que se genera elresultado grav able futuro. La Compania
calculaprovisiones, sobre labase de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Elimporte de esas provisiones se basa en
v arios facbres, tales como laexperienciaen inspecciones tributarias anteriores de existir, y enlas dif erentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran v ariedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafia.
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Debido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de ltigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasiv o contingente relacionado con
impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El v alor presente delas obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante v aluaciones
actuariales. Las v aluacionesactuariales implican variassuposiciones que podrian diferir de los acontecimientcs
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluy en la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidady los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones suby acentes y su naturaleza de largo plaz, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere del periodo sobre el que se informa.

Para ladeterminacion dela tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos corporativ os
de altacalidad y/o calificacion de crédito, y quetienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectiv as obligaciones por planes de pension.

El indice demortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadaspor el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Socia (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensionesse basanen los indices deinflacionfuturos esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incerttidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
prov isiones, los desembolsos reales pueden diferirde los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién dela cantidad aprovisionar estabasada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideraciéntoda la informacion disponible a
la fecha del estado de situacién financiera, incluy endo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Nuevas normas internacionales de informacion financiera vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio anterior. A partir del 1
de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas intemacionales:

. NIC 12- Impuestos alas ganancias (revisada)

. NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

. NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora delos requisitos de div ulgacién de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compania.
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5.b) Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes
A continuaciénse enumeranlas normas internacionales deinformadon financieray enmiendas emitidas
pero que no seencontrabanen vigencia ala fechade emisidn de los estados financieros de la Compafia.
En este sentido, seindican las Normas y enmiendas emitidas que la Compafia razonablemente prevé
que resultaran aplicables en el futuro. La Compafia tiene la intenciéon de adoptar esas Normas y
enmiendas cuando entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el
estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
resutados, enun periodo futuropodrianser presentadas separadamente delas partidas que nunca
seranreclasificadas. La modificacién af ecta solamente la presentacién y no tiene impacto en la
posicién financieradela Compafiiao ensu rendimiento. La modificacién se hard efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Normatiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion’, luegode unlargo proceso derev isiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié la NIIF 9y las disposiciones de rev elacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
inf ormacién comparativa, en sulugar la NIIF 7 hasido modificada para que se efectlen revelaciones
adicionales enla transiciénde laNIC 39ala NIIF 9. Las nuev as revelaciones son requeridas a partir
de lafecha de transicién de la Compafia a esta NIIF 9.

. NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion
La enmiendaprincipalmente requiere cambios enla presentacién del costo del beneficio en el estad
de resultadosintegrales elcualdebera dividirse en: (i) el costode las prestaciones devengadas enel
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes),y (i) los gastos financieros oingresos. Ademas la enmienda requiere

cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuev as mediciones”.

Incluy e de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estéan
relacionadas ala salidadeflujos deefectivopor los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluarel reconocimientodelas indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda entrara
en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros: Efecto fiscalde ladistribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio
Las modificaciones aclaran compensacion el significado de “actualmente tiene un derecho legal de
compensacién”y determinadosaspectos delos requisitosde compensacién. Esta mejoraentrara en
vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacién anticipada.

Las modificaciones derivadas de la mejoras enlas NIIF (mayo de 2012) aclaran que el impuesto
sobrelas ganancias relativo a distribuciones a los accionistas y costes de las operaciones deben
contabilizarse con arreglo ala NIC 12, entrardn en vigor el 1 de enero de 2013, siendo posible su
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aplicacion anticipada.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembrede 2011 se emitié la modificacion aNIIF7 que requiere que las entidades revelenenla
informacién financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacion en los
instrumentos financieros sobrela posicién financiera de laentidad. La normaes aplicable a partir del
1 de enero de 2013.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no tiene
efecto en los estados financieros.

NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad a proporcionar, una definicién del valor
razonable y una fuentepara sumedicion, asi como los requisitos derevelacion para su uso a trav és
de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compafia se encuentra analizando el impacto que las normas y enmiendas

tendrén en sus operaciones; sin embargo, estima que laadopcién de estas normas y enmiendas no resultara

en cambios significativ os.

Oftras normas y enmiendas emitidas pero que aln no se encontrabanen vigencia a la fecha de emisién de los

estados financieros de laCompania y quela gerencia de la Compafia prev é que no le serdn aplicables en el

futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas ynegccios conjuntos (revisada en el 2011)

NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)

NIC 34 - Informecién finarciera intermedia

NIIF 1 - Adopcién por primera ez - Préstamos del Gobierno

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIIF 11 - Acuercb de negccios conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones sokre participaciones en otras ertidades

CNIIF 20 - Costos de desnmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto

NIC 16 - Clasificacion de equipo ausliar

—_

de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013
de enero de 2013

- a4 A A

ADOPCION POR PRIMERAVEZ DE LAS NIIF
Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010de la Superintendencia de Compafias publicada el 31 de diciembre de

2008, se establecié un cronograma para laadopciénde las Normas Internacionales de Inf ormacién Financiera

(NIIF)en Ecuador. En basea este cronograma la Compafia adopt6 estas normas a partir del 1 de enero de

2012.
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Estos estados financieros correspondientes al afo finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio teminado el 31 de diciembrede 2011, la Compania prepar6 sus estados financieros de acuerdo
con los Principios de Contabiidad Generaimente Aceptados (PCGA)en elEcuador. Porlo tanto, la Compaifia
ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de
diciembre de 2011 y porel afio terminado en esa fecha, segin sedescribe enla Nota 3 (Resumen de politicas
contables signfficativ as).

Como parte de la preparacidén de los estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de
2011, y por el afio teminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generamente Aceptados (PCGA) en el Ecuador.

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-
(@) La reconciliacién entreel estadode situaciénfinancierabajo los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA)en el Ecuadory las NIIF al 1 deenero de2011 (fechade transiciéna NIIF) se detalaa
continuacion:

Saddos al
01.01.2011 Saldos al
PCGA Redasi- 01.01.2011

Ecuador Nota 65 Ajuste ficadones NIIF
Activo corriente:
Activo corriente:
Efectivo en cajay bancos 241,854 - - 241,854
Cuenias por cobrar comerciales, neb 816,984 - (5,660) 811,324
Cuenfas por cobrar apartes relacioradas - (a) - 1,48 1,485
Oftras cuertas por cdorar - (a) - 4175 4175
hventarios 303015 (b.1) 3,985 - 307,000
Gastos pagados por anticipado 932 - - 932
Totalactivo corriente 1,362785 3,85 - 1,366,770
Activo no corriente:
Magqunaria, mokiliario y equipo, neto 20,630 (b.2) 5,911 - 26,541
Activo por impuestos diferidos, neto - (b.3) 46,622 - 46,622
Otros activos no corrientes 2589 - - 2,589
Totalactivo no corriente 23219 52,533 - 75,752
Totalactivo 1,386,004 56,518 - 1,442522
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(b)

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Acreedores comercides yotras cuertas por

pagar
Cuenfas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a enpleados
Totalpasivo corriente

Pasivo no corriente:

Beneficios a enpleados, largoplazo
Total pasivo

Patrimonio:
Capitd social

Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Sddos al
01.01.2011 Saldos al
PCGA Redasi- 01.01.2011
Ecuador Nota 65 Ajuste ficadones NIIF
44,899 (a) - (17,286 27,613
116213 - - 116,213
95781 (a)y (b.1) 2,4 17,286 115,391
61,086 - - 61,086
317,979 2,24 - 320,303
62275 - - 62,275
380,254 2,24 - 38,578
250,000 - - 250,000
103827 - - 108,827
(b.1) (b2)

651,923 yb.3) 54,1% - 706,117
1,005750 54,14 - 1,059944
56,518 - 1,442522

1,386,004

A continuaciénse presentael efecto de los gjustes descritos anteriormente en los estados

comparativos al 31 de diciembre de 2011:

Activo corriente:

Efectivo en cajay bancos

Cuenfas por cobrar comerciales, nebo
Cuenias por cobrar apartes rdacionadas
Ctras cuertas por cdorar

hventarios

Gastos pagados por anticipado

Totalactivo corriente

Activo no corriente:
Magqunaria, mokiliario y equipo, neto
Activo por impuestos diferidos

COtros activos no corriente
Totalactivo no corriente

Totalactivo

financieros

Sddos al
31.12.2011 Saldos d
PCGA Reclasi 31.12.2011
Ecuador Nota 65 Ajuste ficaciones NIIF
197,921 - - 197,921
488319 (a) - (11653) 476,666
- (a) - 6,197 6,197
_ (a) - 5456 5,456
259917 - - 259,917
1,277 - - 1,277
947,434 - - 947,434
33116 (b.2) 7,031 - 40,147
- (b.3) 25671 - 25,671
6,646 - - 6,646
39,762 32702 - 72,464
987,196 32702 - 1019,898
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Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comercides yotras cuertas por

pagar

Cuenfas por pagar a partes relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a enpleados
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Beneficios a enpleados, largoplazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capitd social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ihgresos:

Venta de productos
Comisiones por productos
Otros

Totalingresos

Costos y gastos:
Costos de venta
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros

Otros, neto

Sddos al
31.12.2011 Saldos d
PCGA Reclasi 31.12.2011
Ecuador Nota 65 Auste ficaciones NIIF

52391 (a) (19,368) 33,083
92702 - 92,702
91,679 (a) 19358 111,087
65040 - 65,040
301,812 - 301,812
83393 - 83,33
385205 - 385,205
250,000 - 250,000
121,865 - 121,85
230126 (b.2 y (b.3) 32702 - 262,88
601,991 32702 - 634,693
32702 - 1019,898

987,196

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales-

Una reconciliaciéon entre el estado de resultados integrales bajo los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuadory las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:

Saldos d
31.12.2011 Sddos al
PCGA Reclasifi- 31.12.2011
Ecuador Nota6.5 Ajuste caciones NIIF
2482,723 - 2,482723
- (@ 74,233 74233
- (@ 3,928 38928
2482,723 113,161  2,595884
(1.269,459) (b1) (1,661) - (1,271,120)
(356,048) (a (33,873 (389921)
(597,071) (a) y(b.2) 1,120 (20,930 (616,881)
(7,%62) - (7,952)
113,161 (a (113,161) -
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Saldos d
31.12.2011
PCGA
Ecuador Nota6.5 Ajuste

Saddos al
Reclasifi- 31.12.2011

caciones NIIF

Utilidad antes de provisidn para particpacion
a trabajadores e impuesto a k renta 365,34 (541)
Provisién para participacién a trabajadores (54,803)

(54,803 310010
54,803 -

Utilidad antes de provision para impuesto ala

renta 310,51 (541) - 310010
Provisién para impuesto alarenta (114,807) (b3) (20,951) - (135758)
Utilidad neta 195,744 (21,492 - 174252

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliaciéon entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los Princip

ios de Contabilidad

Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

(@) Reconciliacién del patrimonio neto desde Principios de Contabilidad Generamente Aceptados
(PCGA) en Ecuador a Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de

2011:

Al 1 de enero

de 2011

Totd patrimonio neto sesgun PCGA en Ecuador 1,005,750
Adopciones:
Provisién impuesto ala salida de divisas 1,661
Valor residual de vehiculos 5,911
Impuesto diferido 46,622
Total de gustes 54,194
Totd patrimonio neto seguin NIIF 1,059944

(b) Reconciliacién delpatrimonio desde Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en
el Ecuador a Normas Internacionales de Informadén Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2011:

Al 31 de
diciembre de
2011

Totd patrimonio neto sesgun PCGA en Ecuador 601,991
Adopciones:
Valor residual de vehiculos 7,031
Impuesto diferido 25,671
Total de gustes 3,702
Totd patrimonio neto segun NIIF 634,693
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6.4

6.5

Reconciliacion del estado de flujos de efectivo-

La adopcion de las NIIF no tiene ef ecto en el estado de cambios en el patrimonio ni en los flujos de
ef ectivo de la Compania; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de
conv ersion, que no son significativ os.

Notasa lareconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.-Los saldos iniciales sederivande los estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generaimente Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas of icializadas a
trav és deresoluciones emitidasa la fecha de emision de los estadosfinancieros por la Superintendencia
de Comparniiasde Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

(a) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso deconversién aNIIF, la Compafia hareclasificado sus cifras al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2011, en lo que respecta a:

e  Cuentas por cobrar relacionadas y otras han sido presentadas por separado..

e  Provision de impuestos por pagar que se incluia como acreedores comerciales.

e  Gasto por participacion detrabajadores (beneficio deempleados) que se presentaba antes del
impuesto a larenta y ahora se presenta distribuido segun su funcién.

e  Otros ingresos y gastos que sepresentabanantes dela utilidad antes de impuestosy ahora se

presentan segin su naturaleza.

La gerencia de la Compafia considera estas reclasificaciones como necesarias de acuerdo a NIIF
para reflejar de forma integra dichos conceptos.

(b) Austes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)-

(b.1) Provision del impuesto -
Corresponde a provision de Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) generado con pasiv os
pendientes de pago con proveedores del exterior, el cual era reconocido bajo Principios de
Contabilidad Generaimente Aceptados (PCGA)en Ecuador en elmomentodel pago. Al 1 de
enero de 2011, el montoajustado por dicho concepto ascendié a 1,661 donde 3,985 fueron
capitalizados como parte del costo de inventarios y 2,324 incluido como provisién de

impuestos.

(b.2) Valorresidual de maquinaria, mobiliario y equipo-
La Compania determin6v alores residuales enel rubro de v ehiculos. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre de 2011, los ef ectos de dicho ajuste generaron un incremento de 5,911 y 7,031,
respectivamente, en los saldos de maquinaria, mobiliario y equipo, y en resultados
acumulados.
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(b.3) Impuesto diferido-
Corresponde alreconocimiento delos impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de
primeraadopcion y que creandif erencias temporarias entrela base financieray tributaria de
la Compania. Los efectos que surgende las dos bases sonregistrados bajo los lineamientos
de la NIC 12 segun lo establece la NIIF 1. Esta norma no se consideraba bajo PCGA en
Ecuador.

7. EFECTIVO EN CAJAYBANCOS
Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

A 1de

31 de didembre de enero

2012 2011 de 2011
Efectivo encaja 130 107 49
Bancos locales (1) 257,868 197,814 241,805
257,998 197,921 241,854

(1) La Conpania martiene sus cuertas corriertes en Ddares de EU.A en diversas entidades lccales. Los fordos son de

libre disponikilidad y no gereran intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

A 1 de

31 de didembre de enero

2012 2011 de 2011
Clientes 623724 601,432 953769
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (1) 97,129 124,766 142445
526,595 476,666 811,324

(1)  Corresponde a provision sobre saldos de cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180 dias, que de acuerdd

con la experiencia histérica de cobrarzas de la Conpania, tiene pocas probabilidades de ser recuperados.

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito hasta 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011y a 1 de enerode 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las

cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
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Corriente
Vencidos:
Menores a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a 360 dias

Total

31 de didembre de 2012

31 de diciembre de 2011

1 deenero de 2011

Nodete- Deterio- No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total riorado rado Total
420,150 - 420,150 312,91 - 312,991 459118 - 459,118
70,186 - 70,186 110,009 - 110,09 158316 - 158,316
24,823 - 24,823 42,547 - 42,547 64,332 - 64,32
7,212 - 7,212 2,154 - 2,14 52400 - 52,400
- - - 5,130 - 5130 77,158 - 77,158
4,24 8445 12,669 3,745 4741 8,486 - 31,190 31,190
- 88684 83,684 - 120,025 120,025 - 111,255 111,2%
526,595 97,129 623,724 476,666 124,766 601,43 811,324 142,445 963,769

A continuaciénse presenta el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas de clientes durante el afio

2012 y 2011:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provision
Bajas

Saldo al final

PARTES RELACIONADAS

A 1de
31 de didembre de
enero
2012 2011 de 2011
124,766 142,445 116748
5705 4,832 25697
(33342) (22,511) -
97,129 124,766 142,445

(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2012y 2011y al 1 de enero de 2011, los saldos por cobrary pagar con partes
relacionadas se desglosan como sigue:

Por cobrar:

INVE Aquaculture Irc.

Por pagar:

INVE Aquaculture Irc.
INVE Technologies N.V.

Pais

EE.UU

EE.UU
Bélgica

Al 1de
31 de diciembre de

enero

2012 2011 de2011
291,338 6,197 1,48
- 5,917 68,643
- 36,785 47,510
- ®,702 116,213
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(b)

(o)

Durante los afios 2012y 2011, se ef ectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Compras Honorarios

de por Comisio-
productos asistencia nes
termi- técnica ganadas Dividendos
Relacion nados 1) 2 pagados

Ao 2012
INVE Aqueculture, Irc. Filid 900310 - 120,854 -
INVE Technologies N.V Filid 455382 - - -
INVE Americas, Inc Accionista - - - 7853
INVE Latin America B.V. Accionista - - - 176098

1,355,692 - 120,854 183951
Ano 2011
INVE Aqueculture, Irc. Filid 1,124112 76,051 74,233
INVE Technologies N.V Filid - 313,976 - -
INVE Americas, Inc Accionista - - - 6,176
INVE Latin America B.V. Accionista - - - 593327

1,124,112 390,027 74,233 599503

(1) Corresponce a honararics par INVE Aquaculture Inc., por soporte técnico y ventas, donde Invecuador S. A.
recibira asistercia de parte de un consultor designado por la compafia relacionada sobre el entendimiento de
recesidades, problemas sobre clientes, soluciones adecuadas, bisqueda e inwestigacion de nuevos mercados

entre otros relacionados d marejo del negocio.

(9 Corresponde a comisiones aplicadas por intermediacion de dientes con INVE Aquacuture, Inc. Estas comisiones

son calculadas sobre el 10% de las ventas cobradas.

Los costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado. Los
saldos pendientes al cierre del afio no estén garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes

relacionadas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de laaltaadministracion y demas personas que asumen la gestion de INVECUADOR S.
A., incluy endoa lagerenciageneral, asi comolos accionistas que larepresentan, no han participadoal 31
de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clav e de laCompafia incluyea laGerencia General y Gerencia Administrativa y Operativ a.
Durante los afios 2012y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, sueldos v ariables,
beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de lagerenciaclave dela Compafia,
se presentan como siguen:
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2012 2011
Beneficios del persoral de corto plazo 121,301 115,420
Beneficios post-empleo 9,896 7,160

131,197 122,580

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012y 2011y al 1 de enero de 2011, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

Al 1de
31 de diciembre de

enero

2012 2011 de 2011
Productos terminados 355333 61,930 18,428
En trénsito (al costo) 12500 197,987 224,749
367,833 259,917 407,177
Menos- Estimaciéon para inventario dosoleto 2546 - 100,177
365287 259,917 307,000

Durante los afios 2012y 2011, elmovimiento de laestimacion para inv entario obsoleto fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio - 100,177
Mas (menos):
Provision 2546 -
Bajas - (69,774)
Ventas - (30,403)
Saldo al firal 2546

11. MAQUINARIA MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2012y 2011y al 1 de enero de 2011, el saldo de maquinaria, mobiliario y equipo se

desglosa como sigue:
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31 de diciembre de 2012

31 de dicembre de2011

1 deenero de 2011

Depre- Depre- Depre-
ciacion dacion ciacion
acumu- Vdor acumu-  Valor acumu-  Vdor
Costo lada neto Costo lada neto Costo lada neto
Maquinaria y equpos 10,495 (6,205) 4,290 8,997 (5,721) 3276 6393 (5395) 998
Muebles y Enseres 8,075 (7,691) 384 8,075 (7,606) 469 8075  (7,376) 699
Equipcs de Oficina 3,99 (3999) 3,99 (3,985) 14 3999 (3876) 123
Vehicuos 9@ (71274 21648 9292  (60,747) 32175 73279 (50663) 22616
Equipo de Computo 25069  (22284) 2775 2458  (20,%6) 4213 20711 (18606) 2105
140,50  (111,453) 2,097 138,582 (98,405) 40,147 112457  (85916) 26541

Durante los afios 2012 y 2011,

Costo:

Saldo al 1 de enero 2011
Adiciores

Saldo al 31 de diciembre 2011
Adiciores

Saldo al 31 de diciembre 2012

Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero 2011

Deprediacién

Saldo al 31 de diciembre 2011

Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre 2012

Saldo neto

el movimiento de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue:

Maqui-
naia y Muebles y
Equipos Enseres
6,303 8,075
2,004 -
8,97 8,075
1,498 -
10,4% 8,075
(5,395) (7,37)
(326) (230)
(5,721) (7,606)
(484) (&)
(6,205) (7,691)
4,290 384

Equipos Equipo de
de Ofidna Vehiculos Coémputo

3999 73279 20,711
19543 3,848

3999 92922 24,59
500

3999 92922 25,069
(3876) (50663) (18,606)
(109) (10084) (1,740)
(3985) (60747) (20,346)
(14) (10527) (1,988)
(3999) (71274) (22,284)
21648 2,775

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012y 2011y al 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por
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Al 1de
31 de diciembre de

enero

2012 2011 de 2011
Proveedores (1) 50,563 27,762 24,104
Aporteciones al Seguro Sccial 4,238 3,456 2,777
Otras 1,134 1,815 732
55935 33,033 27,613

(1) Cuentas que nodevengan intereses y el dazo de pago oscilade ertre 30 a &0 dias

13. BENEFICIOS AEMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi Saldos

31.1211 siones Pagos 31.12.12
Bendficios sociales 10237 34,782 (3,918 12,101
Participacién de trabajadores 54,803 137,755 (54,803 137,755

65,040 172,537 (87,721) 149,856

Durante el afno 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi Saldos
31.1210 siones Pagos 3.12.11

Benéficios sociales 8546 28,535 (26,844) 10237
Participacién de trabajadores 52540 54,803 (52,540 54803
61,086 83,338 (79,384 65040

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Of icial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispusoquelos trabajadores tienen derecho a lajubiacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con loque menciona elC6digo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.
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Asi también deacuerdocon el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisiéon cubre los beneficios de

terminacion de la relacién laboral por desahucio sdlicitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonif icard altrabajador con elv einticinco por ciento del equivalente ala Ultima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones a largo plazo por jubiacion

patronal y desahucio se formaban de la siguiente foma:

Al 1 de
31 dediciembre de
enero de
2012 2011
Jubilecién patronal 68,875 60,616 43330
Desahucio 22,689 22,777 18945
91,564 83,38 62275

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilaciéon patronal

reconocidos en el estado de resultados y elimporte reconocido en el balance:

Jdubilacion patronal

Gastos de periodo 2012

Costo del servicio en el periodo actual 9,223
htereses sobre la odigacion dd bereficio 4,030
Ganarcias actuariales (3,982)
Efecto de reducciones y liquidaciones anficipadas (1,042)

Costo del servicio en el periodo anterior -

Gasto porbeneficio neto 8,259

y desahucio
Desahucio

2011 2012 2011
14,931 2,278 2951
622 1,261 123

- (3,2%3)

1,733 - 758
17,286 306 3832

Durante los afios 2012y 2011, el movimientode la obligacién alargo plazo por beneficios a empleados

fue como sigue:

Jubiladon patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
Saldo al iricio 60,616 43330 2,777 18,95
Costo del servicio en el periodo actual 9,223 14,931 2,278 2,%1
Intereses sobre la odigacién del beneficio 4,00 622 1,261 123
Amortizacion de pérdidas (ganancias) (3,9%2) (3,233 -
Efecto de reducciones vy liquidaciones articipadas (1,042) -
Costo del servicio en el periodo anterior 1,733 758
Bendficios pagados (394 -
Saldo al final 68,875 60616 22,689 22,777
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasiv o por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 30% 3.0%
Futuro incremento de pensiones 25% 2.5%
Tabla de mortdidad e inalidez IESS 2002 ESS 2002
Tasa de rotacién 89% 8.9%
Vida laboral promedo remanente 75 8.2

IMPUESTOS

(a)

(b)

()

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, laautoridadtributaria tiene lafacultadde rev isar las declaraciones
del impuesto ala rentade la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de lafecha depresentacionde ladeclaraciéndel impuesto a la renta, siempre y cuando hay a cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afno 1994 y no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones.

Determinacion y pago del impuesto ala renta
El impuesto ala renta de la Compafia sedetermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando alas utilidades tributables latasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituy an estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siemprey cuandolasinversiones nuev as y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quitoy Guayaqui y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieranpor lomenos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, puedendif erir el pago del impuesto a la renta y de su anticipoporel periodo decinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto ala renta-
Las tasas delimpuesto a larenta son las siguientes:

Porcen-
Ano fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%
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(d)

(e)

()

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuestoa la rentade 10 puntos porcentuales sobre elmonto reinv ertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Mticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicandociertos porcentajes al v alor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos grav ablesy costosy gastosdeducibles. El anticipo sera compensado con elimpuestoa la renta
causado y no es susceptiblededev dlucion, salvocasos deexcepcion. En caso de que el impuesto ala
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inv ersiones y gastos efectivamente realizados, relacionados conlos beneficios tributarios para el pago del
impuestoa la rentaque reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inv ersiones para las
nuev as inv ersiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidénen lafuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto ala Salida de Divisas, grava alo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos ef ectuados desde elexterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandolas div isas correspondientes alos pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembrede 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transf erencias dedinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos porconsumos detarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales,conun plazomayor aun ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
dev enguen intereses a las tasas referenciaes.
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(9)

(h)

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a larenta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto ala Salidade Divisas (ISD) podraserutilizadocomo crédito tributario para la determinacion
del impuesto ala rentahasta por5 afios, siempre que hay a sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capitalcon la finalidad de que seanincorporados enprocesos productvos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuestos por pagar-
Al 31de diciembrede 2012y 2011y al 1de enero de 2011, el saldo de impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

Al 31 de didembre de

1 deenero
2012 2011 de 2011
Por pagar:
Impuesto a la renta corriente 144,186 91,679 95,781
Reterciones de IVA 563 7,743 8,905
Reterciones en la fuente 1017 6,980 8,381
Provisién por ISD - 4,635 2,34
145,766 111,087 115,391

Impuesto a larenta reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto ala rentaque se presentanen el estado de resultados integrales de los afios 2012
y 2011 se componen de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 168,754 114,807
Efecto en el inpuesto diferido:

Impuesto alarerta difrido, relacionado con el origeny

reverso de dferercias temporarias 6,7% 20,923

Efecto en elgasto por impuesto ala renta, por cambio en

latasa impaositiva (19) 2
Subtatal 6,776 20,951
Total gasib por impuesto a la renta del afo 175,530 135,758

La conciliacionentre elcargo al estado deresultados integrales por impuestoa larentay el resultante de
aplicar la tasade impuesto sobrela utilidad grav able al31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente,
es la siguiente:
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Utilidad antes de la provisién para impuest ala renta
Mas (menos):
Gastos no deducibles

Deducciones adiciondes

Base Imponible

Tasa e impuesto

2012 2011
780,609 310551
9082 312026
(55980) (144,216)
733,711 478361
8% 24%
168,754 114807

Provisién para impuesto a larerta corriente

Al 31de diciembrede 2012y 2011, ladeterminacién del saldo del impuesto ala renta por pagar f ue como

sigue:

Provisién para impuesto alarenta corriernte

Menos- Retenciones en lafuerte

Impuesto alarenta corriente por pagar

(i) Impuesto diferido-

2012 2011
168,754 114,807
(24,568 (23,18)
144,186 91,67

Al 31de diciembrede 2012y 2011, laev olucidn del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono

aresultados es la siguiente:

Diferendas Tenpaarias:

Provision para cuentas incdorables
Provisién por obsdescencia de inventario
Provisién para jubilacién patronal
Provision Inwentario Obsoleb

Ajuste por vdor residud en vehiculos

Estado desituacion

Estado de resultados

Efecto en elimpuesto dferido en resutados

financiera integrales
2012 201 2012 201
17574 23,31 (6,357) 1,339
- - (23892)
1,160 3,339 (2,179 1,848
560 - 560 -
(399) (1,599) 1,200 (246)
(6,776) (20,951)
18895 25,671

Activo por impuesto diferido, neto

(i) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-

Una reconciliaciénentre el gastoporimpuestoa larentay el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:
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Utlidad antes de la provisién para impuesto a la renta

Gasto impuesto alarenta alatasa inpositiva vigente

(D12, 23% y 2011, 24%)

Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permarentes)

Efecto impuesto ce deducciones adicionales

(dferercias permanentes)

Efecto camhbio de tasa

Efecto de inpuesios en otros créditos tributarios

Impuesb a larerta reconocido en resultados

2012 2011
780,609 310,51
179,540 74,532

191 71,648
(5207) (34,612)
19) 28
1025 24,162
175,530 135,758

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante lacualse reformé la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Refomatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava contarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a laSalida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto ala Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario parael pago del impuesto ala rentaque no hay ansido utilzados enel ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de dev olucién por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012y de 2011, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentge

total de

Numero partici-

de Valor por Valor pacion

Accionistas Nacionaldad acciones accion nomind %

NVE Latin América BV Hdandesa 247,500 1 247,500 9%%
NVE Americas Inc Norteamericana 2,500 1 2,500 1%
250,000 250,000 100%

31



Notas a los estados financieros (continuacion)

17. RESERVAS

(a)

(b)

Reserva legal-

La Ley requierequese transfiera a lareservalegal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que lareserv allegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en ef ectivo, excepto en caso de liquidacion de la Companiia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la Compafia una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni correspondena contratos que requeriranla utilizaciénde algininstrumento de patrimonio y

que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

18. UTILIDADES RETENIDAS

(a)

(b)

(9

Reserva de capital-

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembrede 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) debe
ser transferido al patrimonioa lacuenta resultados acumulados y podra ser capitalizado en la parte que
exceda alv alor delas pérdidas acumuladas y las del ditimo afo concluido, si las hubieren; utilizado para
absomer pérdidas; o dev uelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Austes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafias, los
gjustes provenientes de la adopcioén por primera vez de las Nomas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que generaronun saldoacreedor, solo podra ser capitalizados en la patte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Pago de dividendos-

Mediante actas de Junta General de Accionistas celebradas confecha 6 de abrilde 2012y 29 de marzo
de 2011, se aprobd el pago de dividendos por la suma de 183,951 y 599,503, correspondiente a
resultados de afos anteriores

e Declarados y pagados durante el afio 2012 183951
e Declaados y pagados durante el afio 2011 599,503

19. GASTOS DE VENTAS Y ADMNISTRACION
Por los afos 2012 y 2011, los gastos de venta y administracion se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011
Adminis- Adminis-
Ventas trativos Totd Ventas trativos Total

Sueldos y beneficios socides 292,427 165,025 457,452 190213 106,813 297,026
Gastos de aje 25,081 1,966 27,047 24793 1233 26,026
Vigilarcia y guardiania 24,275 - 24,275 23898 - 23,88
Asistercia #cnica 12,653 - 12,653 76,051 313,976 390,027
Energia eléctrica 11,271 - 11,271 11,518 - 11,518
Provisién para juilacién parond
y desahucio 8,565 - 8,565 13934 7,184 21,118
Provisién para cuentas
incobrables (Véase Nota 8 5,705 - 5,705 4832 - 4,8
Seguros 5,529 4,326 9,855 4728 4932 9,660
Andlisis de productos 5,218 - 5,218 6,193 - 6,18
Publicidad 5,212 - 5,212 7,587 - 7,587
BEventos comerciales 5,011 - 5,011 6,571 - 6,571
Teléforos 3,706 7,458 11,164 3003 6419 9,42
Provisién por obsolescencia de
inventarios (Véase Naa 10 2,546 - 2,546 - - -
\isitas 1,549 - 1,549 3903 - 3,9
Impuestos - 39,233 39,233 - 95,639 95,63
Honorarios profesiondes - 24,287 24,287 - 33292 33,22
Depreciacion (Véase Nota 11) - 13,048 13,048 - 12489 12,48
Aquiler de bienes inmuebles - 12,039 12,039 - 11850 11,850
Otros 17,86 2,431 47,257 12697 23054 35,751

426,574 2%,813 723,387 389,921 616,881 1,006,802

INSTRUMENTOS SOBRE EL VA.OR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo elsupuestode que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado enun mercado liquido y activo, suprecio estipulado en el
mercado enuna transaccionrealbrinda lamejor evidencia de suv alor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinardicho v alor razonable se pueden utilizar el v alor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis deflujos descontados uotras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilzados. No obstante que la gerencia ha utiizado su mejor juicio en la
estimaciénde los v alores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para ef ectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragildad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativ o del valor neto de realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

A continuaciénse puedev erunacomparacion por rubrode los valores enlibros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafia que se presentan en los estados financieros:



Notas a los estados financieros (continuacion)

21,

34

Registro en libros Vdor razonable
Al 1 enero A 1 enero
2012 2011 de 2011 2012 2011 de 2011
Activos financieros
Efectivo en cajay bancos 57,98 197,921 241,854 257,98 197,921 241,854
Cuentas por cotrar comerciales 56,5% 476,666 811,324 526,995 476,666 811,324
Cuentas por cobrar apartes
relacionadas 21,338 6,197 1,485 291,338 6,197 1,485
Ctras cuertas por cdorar 4,245 5,456 4175 4,245 5,4% 4,175
1,080,176 686,240 1,058838 1,080,176 636,240 1,058,838
Pasivos financieros
Acreedores comercides yotras
cuentas par pagar 55,93 33,033 27,613 55,95 33,033 27,613
Cuenfas por pagar a partes
relacionadas - ®,702 116213 - 92,72 116,213
55,9% 125,735 143826 55,385 125,7%6 143,826

El v alor razonable de los activosy pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento enunatransaccion corriente entre partes, de comunacuerdoy noen una transaccion forzada o de
liquidacion.

Los v alores razonables del efectivo encajay bancos, las cuentas porcobrar comerciales, cuentas por cobrary
pagar a partes relacionadas, otras cuentas porcobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se
aproximana sus importes enlibros, engran medida, porlos v encimientosa corto plazode estos instrumentos.

OBJETIVOS YPOLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de laCompafia comprenden principalmente el efectivo. El propdsito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las
operaciones dela Compania. LaCompafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por
cobrary cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por lanaturaleza desus actividades,la Companiase encuentraexpuestaa los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo
continuo, con sujecién alos limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados através del procesode planificaciéon estratégica de
la Compafia

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestiénde riesgos tiene comobase la gerencia de laCompaiia, que son los responsables de
identificary controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:
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Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los

principios para el manejode riesgos, asi comolas politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de

créditoy riesgo de liquidez.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los dif erentes escenarios e

identifica dif erentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital

y de crédito.

La gerenciarevisay acuerdalas poliicasparala gestion decadaunode estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

(a)

(b)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucranel iesgo de tasas de interés y elriesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
af ectados por el riesgo de mercado incluy en los depésitos en ef ectiv o.

Riesgo de tasas de cambio-

El riesgo de tasas de cambios es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlien debido a los cambios en las tasas de cambios. La exposicion de la
Compafia a este riesgo se relaciona con las operaciones con compafia relacionadas:

El siguiente cuadro muestra la sensibildad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del Euro:

Efecto sobre

Cambio en la gananda Efecto
la tasa antes de sobre el
Euro impuestos patrimonio
usbD usbD
2012 0.05% 379 513
2011 0.03% 83 170

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Companiaesta expuesta aun riesgode crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cabrar).

El riesgo de créditosurge del efectivo y equivalentes de ef ectiv o, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluy en a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrary alas transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresasy nomantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.
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Al 31de diciembrede 2012, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se

encuentraexpuesta la Compafia asciende aproximadamente a 1,075,931 (630,784 al31 de diciembre de

2011), el cual representa elv alor en libros de los activ os financieros (efedivoen caja y bancos, deudores

comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

(c) Riesgo de liquidez-

La Companiamonitorea suriesgo de escasezde fondos usando unflujode caja proy ectado a cortoy lago

plazo. Elobjetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equiv alentes de éste, consideradas

adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, para asegurar la

continuidad del financiamiento y paramitigar los efectos enel cambio deflujode efecivo. Las deudas de

la Compania venceranen menos deun afo a 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011,

respectivamente.

El siguiente cuadromuestrael perfilde vencimientos de los pasivosfinancieros ala f echa de cada balance

sobre la base de los importes descontados:

Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores conmercides yotras
cuentas por pagar

Cuertas por pagar a relacionadas

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comercides yotras
cuentas par pagar

Cuertas por pagar arelacionadas

Impuestos por pagar

Gestion de capital-

Mas de1 Mas de3 Mas de 6
mes y meses y meses y
Enmenos menosde menosde menosde Mayora
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afo Total
5373 50562 - - 55935
145766 - - 145766
151,139 50562 - - 201,701
- 33033 - - 33033
- - - 92,72 92702
111,037 - - - -
111,037 33033 - 92,72 125735

El objetiv o principalde lagestidnde capital dela Companiaes asegurar que éste mantengaunacalificaciéon de

créditosélida y ratios de capital saludables para sustentar sunegocio y maximizar el valor para el accionista.

La Compaiia gestiona su estruciura de capitaly realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones

econdmica. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafnia puede modificar pagos de

dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, nohan existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compafia:
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2012 % 2011 %
Total pasivo 443,121 0 35,206 38
Total patrimonio 1,055,821 o) 634,698 62
Total pasivo y patrimonio 1,498,942 100 1,019,8%8 100

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entreel 1 de enerode 2013 y la fechade este estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012.



