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PKF & Co. PKf

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
INVECUADOR S.A.
Salinas, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de INVECUADOR S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDélares).
Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracion de
la Comparfila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La
auditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Administracién de la Compaiiia, asi como la evaluacién en conjunto de la
presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada
establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En nuestra opinidon, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente la situacién financiera de INVECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y en los
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 22,895.43 29,848.18
Cuentas por cobrar (Nota D) 621,794.69 626,207.22
Inventarios (Nota E) 371,489.91 501,456.35
Impuestos y gastos anticipados (Nota F) 10,459.40 41,120.71
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1,026,639.43 1,198,632.46
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 44,140.32 24,474.84
OTROS ACTIVOS 480.49 480.49
TOTAL DE ACTIVO 1,071,260.24 1,223,587.79
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota H) 896,516.50 1,119,734.91
Participacion y otros obligaciones a ios trabajadores (Nota K) 27,871.53 12,860.75
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 924,388.03 1,132,595.66
PATRIMONIO (Nota 1)
Capital social 250,000.00 250,000.00
Reserva legal 15,025.36 15,025.36
Reserva facultativa 6,799.35 6,799.35
Reserva de capital 34,381.58 34,381.58
Pérdidas acumuladas (159,334.08) (215,214.16)
TOTAL DE PATRIMONIO 146,872.21 90,992.13
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 1,071,260.24 1,223,587.79

Ing. Victor Toledo
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Y

Ing. Flor Maria Villao
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INVECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de venta ”
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Ajuste de inventarios (Nota J)

Otros gastos de operacion

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA
Participacion a trabajadores (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota K)

UTILIDAD NETA (PERDIDA)

2006 2005
1,789,984.23 1,468,297.56
6,944.40 1,374.94
1,796,928.63 1,469,672.50
1,182,505.23 1,101,167.61
209,290.80 213,202.48
250,878.52 174,564.95
3,658.75 2,226.88
42,124.33 7,153.68
20,979.03 19,746.42
1,709,336.66 1,518,062.02
87,591.97 (48,389.52)
13,122.16
18,589.73
55,880.08 (48,389.52)

Ing. Victor Toledo
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

2 L,

"Ing. Flor Maria Villao
Contadora General
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INVECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en USDolares)
Capital Reserva Reserva Reserva de Peérdidas
social legal facultativa capital acumuladas
Saldo al 1 de enero del 2005 250,000.00 14,456.90 6,799.35 34,381.58 (166,256.18)
10% de Reserva de capital del afio 2004 568.46 (568.46)
Pérdida del ejercicio 2005 (48,389.52)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 250,000.00 15,025.36 6,799.35 34,381.58 (215,214.16)
Utilidad neta del ejercicio 2006 55,880.08
Saldo al 31 de diciembre del 2006 250,000.00 15,025.36 6,799.35 34,381.58 (159,334.08)
7 ] %
/ Ve / 4 K
kel 7 el
ing. Victor Toledo Ir/lg. Flor Maria Villao
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



Ty Y Ty 7Y Y T

oy

INVECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la Renta

Participacion a los trabajadores

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2006 2005
1,777,801.82 1,230,004.95
(1,752,653.94) (1,228,496.92)
(10,076 .61)

(7,112.90)

6,944.40 1,374.94
32,092.28 (14,306.54)
(39,045.03) (1,509.57)
(39,045.03) (1,509.57)
(6,952.75) (15,816.11)
29,848.18 45,664.29
22,895.43 29,848.18

Ut Fhe 1Y

Ing. Victor Toledo
Gerente General

7 i Ul

Ing. Flor Maria Villao
Contadora General
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INVECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL
RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA (PERDIDA)

Mas gastos e (ingresos) que no representan desembolso de efectivo:
Depreciaciéon
Baja de activos fijos
Venta de activos fijos
Provision de cuentas incobrables
Ajuste de inventarios (Nota J)
impuestos de afios anteriores (Nota F)
Gastos legales de afios anteriores (Nota D)
Provision para participacion a trabajadores

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos y gastos anticipados

Cuentas por pagar

Participacion y otras obligaciones a los trabajadores

Impuesto a la Renta

EFECTIVO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2006 2005
55,880.08 (48,389.52)
14,853.42 13,762.50

(16.00) (31.05)
4,542.13
6,141.61 5,979.67
42,124.33 7,153.68
26,653.42
6,007.10
13,122.16
169,308.25 (21,524.72)
(7,736.18) (237,354.91)
276,811.90 (194,979.78)
4,007.89 (253.19)
(412,188.20) 451,337.73
1,888.62 (1,455.06)
(10,076.61)
(137,215.97) 7,218.18
32,092.28 (14,306.54)

ing. Victor Téledo
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

'?i %M %!%D

Ing. Flor Maria Villao
Contadora General
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INVECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

{Expresadas en US Ddélares)
INVECUADOR S.A.:

INVECUADOR S.A. se establecid el 10 de octubre de 1996 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de octubre de 1996. La Compaiiia se rige por leyes
ecuatorianas y, esta domiciliada en la ciudad de Salinas del cantén Salinas de la
provincia del Guayas.

Su principal objetivo es llevar a cabo trabajos relacionados con actividades bio-
acuaticas, las cuales incluyen de la manera mas amplia la produccioén, importacion y
exportacién de productos bio-acuaticos; dar servicios a esas actividades; y participar
en trabajos relacionados.

Las acciones de la Compaiiia son propiedad de INVE LATIN AMERICA B.V. de
origen Holandés.

La Compaiia es dirigida por la Junta de Accionistas y administrada por el
Presidente y el Gerente General.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANQOS:

Invecuador S.A. mantiene sus registros contables en USDélares a partir dei 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacion
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

Los afos de vida util estimada de las propiedades, muebles y equipos son los
siguientes:

Activos Aios
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Equipos electrénicos 5
Maquinarias 10
Otros 10
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B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién)

Provision para cuentas incobrables Las reservas para posibles pérdidas se
incrementan mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los
castigos de valores considerados irrecuperables. Se determina el 1% de provision
sobre las cuentas por cobrar de las ventas realizadas en el periodo.

Los inventarios de materia prima, materiales y productos terminados se registran
al valor de adquisicion. Para determinar el costo se utiliza el método promedio. Los
inventarios finales estan valuados al costo de adquisicion que es similar al mercado.
Los ajustes por inventario se determinan en la toma fisica que se efectua al concluir
el ejercicio econémico.

Cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta en un plazo de 3
anos.

Ingresos y gastos se reconocen sobre la base del devengado. Los ingresos
cuando se originan y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

31 de diciembre del

2006 2005
Caja 750.00 750.00
Bancos (1) 22,145.43 29,098.18
22,895.43 29,848.18

(1) Representan valores depositados en instituciones bancarias sin ningln tipo de
restriccion.

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2006 2005
Clientes 1) 765,701.12 753,518.71
Compainias relacionadas 2,437.54
Procesos tramites legales (2) 6,007.10
Oftros 1,648.49 3,657.18

767,349.61 765,620.53
(-) Provisién para cuentas incobrables (3) 145,554.92 139,413.31

621,794.69 626,207.22

(1) Incluye principalmente US$136,892.09 pendientes de cobro a Big Fish S.A,
US$109,595.70 a Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. y US$104,247.00
pendientes de cobro a Expalsa S.A. (En el 2005 US$121,386.66)

(2) En el 2005 corresponde a los gastos incurridos en la recuperacion judicial y
extrajudicial de cartera de clientes, los mismos que se cargaron al gasto durante el
afio 2006.
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INVECUADOR S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):
(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:
31 de diciembre del

2006 2005
Saldo-al inicio del afio 139,413.31 133,433.64
Mas: Provisiones durante el afio 6,141.61 5,979.67
Saldo al final del afio 145,554.92 139,413.31

E. INVENTARIOS:

Las cuentas que componen el saldo de los inventarios, son las siguientes:
31 de diciembre del

2006 2005
Productos terminados 1) 182,444 .45 501,380.68
Materiales 75.67 75.67
Importaciones en transito (2) 188,969.79

371,489.91 501,456.35

(1) Durante el periodo se dieron de baja US$42,124.33 de inventarios obsoletos. (En
el 2005 US$7,153.68).

(2) Corresponde al valor FOB de una importacién asaltada en octubre del 2006,
actualmente su relacionada Inve Aquaculture esta gestionando la indemnizacién
en Estados Unidos de Norteamérica; se ajustara cuando su relacionada reciba la
indemnizacion (Ver Nota H).

F. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS:

Incluye principaimente US$9,485.16 del crédito tributario sobre retenciones en la
fuente (Ver Nota K).

Al 31 de diciembre del 2006 se cargaron al gasto US$26,653.42 que correspondian a
Impuestos que a la fecha no pueden ser compensados con el pago del Impuesto a la
Renta.

G. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al
01-Ene-06 Adiciones Ventas Bajas 31-Dic-06
Costo
Vehiculos 25,212.69 36,683.03  (12,063.57) 49,842.15
Equipos de oficina 3,998.94 3,998.94
Muebles y enseres ‘ 8,700.47 (299.29) 8,401.18
Equipo de computacién 25129.18 1,597.00 (16,388.26) 10,337.92
Equipos electronicos 5,303.92 5,303.92
Maquinarias 6,129.49 6,129.49
Otras 8,344.46 8,344.46
Software 274.42 765.00 1,039.42
83,093.57 39,045.03 (12,352.86) (16,388.26) 93,397.48
Depreciacion _(58,618.73)  (14,853.42) 7,810.73 16,404.26  (49,257.16)

24,474 .84 24,191.61 (4,542.13) 16.00 44,140.32

No existen prendas ni restricciones sobre los activos fijos.




7YY T

B |

10

INVECUADOR S.A.

H. CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre dei

2006 2005
Compaiiias relacionadas:
Inve Aquaculture Inc. (1) 865,167.94 1,084,144.53
Inve Technologies 5,793.87 11,680.20
Ultah Strategic Alliance 16,015.00 12,600.00
886,976.81 1,108,424.73
Proveedores 7,995.33 10,213.78
Impuestos por pagar 1,318.79 340.42
Otros 225.57 755.98
896,516.50 1,119,734.91

(1) Originadas en las actividades propias del negocio, ain cuando en las facturas el
proveedor determina una fecha de pago, éste se efectia en funcién de Ia
disponibilidad de recursos de Invecuador. Incluye US$188,969.79 por una
importacion que fue asaltada en octubre del 2006.

. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 250.000 acciones comunes autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidaciéon de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidaciéon de impuestos.

Reserva de capital: En este cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Pérdidas acumuladas: Las pérdidas que se causen en un ejercicio economico
pueden ser deducidas de la base imponible para determinar el impuesto a la renta
durante los cinco afios impositivos siguientes. Esa deduccion no puede ser mayor al
25% de la base tributable del respectivo afio impositivo.

J. AJUSTE DE INVENTARIOS:

Se origina en la valuacion de los inventarios obsoletos, dafiados y de lenta rotacion.
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INVECUADOR S.A.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA

RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. .El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitalizan. La capitalizacién tiene un limite
permitido.

La base de estos célculos para el afio 2006 se determina segin se indica a
continuacién:

Calculo de la participacion de trabajadores en la utilidad

Utilidad contable 87,591.97
Gastos no deducibles 29,049.47
Amortizacion de pérdidas (29,160.36)
Base Imponible para la participacion a trabajadores 87,481.08
15% Participacion a Trabajadores 13,122.16

Calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad contable 87,591.97
Gastos no deducibles (1) 29,049 .47
Amortizacion de pérdidas (29,160.36)
15% Participacion a Trabajadores (13,122.16)
Base Imponible para la participacion a trabajadores 74,358.92
25% de Impuesto a la Renta 18,589.73
Retenciones en la fuente 28,074.89
Saldo a favor del contribuyente 9,485.16

Para el ario 2005 no existié base imponible.

(1) Incluye US$26,653.42 de impuestos de afios anteriores enviados al gasto.
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Mediante Decreto No. 2430 del 31 de diciembre del 2004 se establecieron normas que
se deben observar para ajustar los precios de transferencia entre partes relacionadas,
para la aplicacién del principio de plena competencia. De su cumplimiento se encargé
al Servicio de Rentas Internas, el que mediante Resolucion No. NAC-DGER2006-161
dispuso a las Compaiiias elaborar un informe sobre precios de transferencia que debe
presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién anual del
impuesto a la renta. A esta fecha, la Compariia esta en proceso de recopilacion de la
informacion para la elaboracion del Informe de Precios de Transferencia del arfio 2006.

L. SITUACION TRIBUTARIA:

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde que inicié sus
operaciones, esta sujeta a fiscalizacion desde el afio 2001 en adelante.
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INVECUADOR S.A.
M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

31 de diciembre del

2006 2005
Ventas de servicios:
Inve Aquaculture Inc. 95,521.64 12,136.36
Compras de inventarios y servicios:
Inve Aquaculture Inc. 1,007,027.00 1,167,028.26
Inve Technologies N.V. 50,488.00 50,051.48
Ultah Estrategia Alliance 16,015.00 22,500.00

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares
a las que normalmente se realiza en el mercado. Sin embargo, el resultado final esta
sujeto al analisis de precios de transferencia.

N. LITIGIOS JUDICIALES:

Los asesores legales han confirmado los siguientes litigios:

» Demandado: Freddy Patricio Armijos
Cuantia: US$5,000.00
Se dicto sentencia a favor de la Compaiiia por un total de US$9,277.31

» Demandado: Nelson Pesantez Peralta
Cuantia: US$20,854.06
Se dictd sentencia a favor de la Compaiiia por un total de US$34,419.94.

O. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.




