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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
INVECUADOR S.A

Informe sobre los estados linaneieros

Hemos auditado los estados financierns adjuntes de INVECUADOR S.A que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados
integral, ¢l estade de cambics en el patrimonio neto y el estada de flujos de efcetiva

correspondientes ol ufo lerminado en esa fecha, asi coma un resumen de las politicas
contables significativas v olras nolas aclaralorias,

Responsahilidud de la administracian en refacidn con los esiados finamcieros

[ administracion es responsable de la preparacién v presentacion fiel de los estados
finarcierus adjunies de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacidin
Financiera y del control imemo necesaric para permitir la preperacion de estados
finzneierns libres de incorreccidn maierial, debida a fraude o error.

Rexporsabllivog dv! auditor

MNuestra respensabilided es expresar una opinion sobre [0s estados financicros adjuntos
en base & nuestra auditoria. Nuestra auditoria [ve efectuada de conformidad con las
Nermas Internacionples de Auditoria. Estas normas exipgen gue cumplamos con los
requerimientos de éica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditorfa con el fin
de obtener una seguridad razonable sabre si los estades financieros estdn libres de
incorreccion material.

U=na auditoria implica aplicar procedimientos para oblener evidencia de zuditoria sobre
los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicin del auditor, incluida ln valoracién de los riesgos dv
incorrecciéon material en los estados fimancicros, debida a fraude o error. Al efecruar
esas valoruviones del riesgo, 2l auditor considers ¢l control interno rolovante para la
preparacién y preseniacion lel por parte de [a entidad de los estados financieros, con ¢l
fin de disefar log procedimientos de audityria yue s2an apropiados en funcidn de las
circunstancing, y no con la finalidad de expresar ung opinion sobre la eficucia del
control inlerno de la entidad. 1na auditoria también [neluye evaluar lo aprapiado de las
politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones contzhles realizadas
por la administracidn, asi come cvaluar la presentacidén global de los estados
financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide propurciona una base
suficiente v adecunda para nuestra opinion de audiloria.
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Chpinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantcs, la situacion fnancicra de INVECUADOR S.A ol 31 de
diciembra del 2014, el resultado de sus operaciones y sus [Tujos de efectivo por el afio
terminady en esa fecha, de acuerdo con Normas loternacionales de Informacion
Financigra.

%o bRk n 7 Ailin Cfmgdle Herera

Superintendencia de Socia™,
Compaiiaz: 010 o

Felirere 5, 2013

Guayvaguil - Ecuador

Fibl. el
J-Fa (5924 2241 4k




(Salinas - Ecumdor)

FETADG DE SINUACTHON
31 de diciernbre del 2014
En 1785 dolares, sln centavos

Activos
Aclivos cOTFIChie:
Efcctivo
Cucnins por cobrac, neto
Tnvemntarion, neto
Pagos antivipadus
Total activy corriente

Activos no corrienie:
Muecbles y equipos, ncio
Otros activos @ intangibles
Activo por impuesios diferidos
Toial actives no corriente

Total actives

Lasivosv Patrimonic
Pasivo conrienie:
Cuentas por pagar
Gaztos acomulados por papar
Total pasive corriente

Pasive o corvienia:
Keserva pars Jubilacion Paronal v desahugio v
teril pasiver vo corciante
Total pasivos
Patrimonio:
Capital acciones-suscrite 250,000
susoritas de US51,00 cada una
Reservi Legal
Reserve Fueullutiva
Resultndos seumulados por
Reserve de capital
Adopeidm M1
Resultados scumulados
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimanis

Las notas adjuntus sun parie nlogrante
de loa estudod Apancieros
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INVECLADOR S.A
(Salinas - Fooador)

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo rerminado sl 31 de diciembee del 2014
En U383 dolares, sin centavas

Notas 2014 PN
Ingresns:
Wentas de producios 1153 4345870 3.127.398
Comisjones Syl19 87.057 75.961
Crmos 14 SE.500 17.266
Total ingresos 4491427 3220625
Costos v Guslos:
Costo de Ventas 3.571.930 2.420.753
Gatios administrativos 351.081 257,938
Gaslos de venlas 392706 430,044
Gastos [nancicros 4.074 3485
Total gasing (&) 4522 881 112213
Livilidad (pérdida) unies de impuesio a la renta -3 454 1g.410
Impuesio a la enty: 16
Impucsio comienie 26.150 25824
Impucsto diforido 17 6,764 16.971
Suman {gastos] crédito por mpuesiv u la renta 19,366 42,795
Utilidad {perdida} del cjercicin US55 -50 8210 65613
= s e ——
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el alo terminado al 31 de diciembre del 2014
Notas 1014 3
Liilidad (pemdicdn) del cjoreicio 1158 -50.820 63613
oy Tesultagdo (ntegral:
Jubilacién patronal ¥ desabucio 4 6,792 b
Resultado Integrul wot! del afio 8% -14.028 63615

Las notas adjuntas son parte negranic
de los estados finmcicros
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INVECTUADOR S.A
(Salinas - Ecundory

ESTADO DE FLUIDS DE EFEOCTIVEY
"o el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
En USE dilares, sin centavos

Flujos de efectivo en Tus actividades de operacidn:
Urilidad (pérdida) antes del impuesto

Ajusies para conciliar la uillidad antes de impuoesio a la renta con o

efective neto provisio por actividades de operacién

[epreciasiun 11
Ajusta de depreciacidn por valor residual 10
Obbigpoiones por beneficios & cmplemdus, lurgo plazo 14
Ajuste de jubilacidn patronal 14
Provizion pem obsclecencia de inveniario 14
Amortizaci'm de licencigs 1B
Activo por imipucsse diferido 16
Ajuste por valor net nealicable ]
Ajuste por provision de cuenins dudosas 14

Cambios netos en aclivos ¥ pasives
{Aumento) Tisminuciin en aclivos
Cipentas por cobrar comervinles
Cuentas por cobrar a pories relacionadas
Lhres cucnias por codear
Cuenias por cobras empleados
Inventurios
Ciastos pagalus por anticipados
Oitrng activar no comisnies

(Aumento) Disminucion en pasivos
Acreedores comearciales y 0tras cocnbis [or plagar
Reneicios o empleados
Reserva de jubilucion patronal y desalwcio
Impucstos por pagar
Ispueso 5 1a renla pasado

Efective neto wsado por actividades de operacion

Flujos de cfeetivio en Las actividades de inversion:

Musbles v equipos, neto 1a
Flujpos de efectivo en lax actividsdes de financiamisnto:
Adguisicion de invenlarios ¥ entréga de relncionadas b

Anmenio (disminucion) neto en efective ¢n caja ¥ bancos

Efectivo en caja y bancos
Saldu al indcto del afio

Saldo al final 3l wiio

Los netas adjuntas son perie integrante
de los estadas financieros
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INNECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones:

INVECUADOR S.A, se constituyd el 10 de octubre de 1996. Su actividad principal
es la produccién, importacion y comercializacion de productos bivacudtices; dar
servicios & esas aclividades. y participar ¢n trabajos relacionados. las compras
importadas de artemias y otros productos son efectuados a INVE Aquaculture INC. e
INVE Aquaculture N.V (Compadias relacionadas). Su domicilio principal estd
ubicadn en la ciudad de Salinas. provincia de Santa Elena — Ecuador.

F1 99% de su participacion accionaris es de INVE Latin America BV, domiciliada en
Holanda.

g liticas impurtantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacidn

La Compafiia lleva sus registros de contobilidad v prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Mnanciera. La Superintendencia de Compaftias, es la entidad encargada de su
control v vigilancia,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados conlables criticos, También requiere que la gerencia ¢jerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia.
Los estados financierus son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compafiia ¥ de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

b)) Uso de eslimados v juicios:

El proceso de preparacion de cstados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere gue la Administracion eleclic estimaciones, juicios ¥ supuestos
necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidisd v los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos imformados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.



©)

Las estimaciones y supuestos relevames se revisan periodicamente. Los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en
que las estimaciones son revisadas y en vualquier periodo futuro afectado.

Fspecificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se deseribe en las
siguientes nolas:

* [Provision parg clientas dudosas: |a estimacién de esta provision &s
determinada por la administracion de la Compafia. cn base o una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de
recuperacion de los mismos, La provision sc carga a los resultados del
afia ¥ las recuperaciones de cuenlus provisionadas se acreditan a otros

ingresos,

e  Provisidn para inmventario obsoleto: La Compafia efectiia provisiones
con cargo a resultados para cubrir evenluales pérdidas. anualmente
revisa v ajusta esta provision.

o  Mughles v eguipos: Al cierre de cada afo se evaliia las vidas dtiles.

o Medicion dp obligaciones de heneficios definidos: Las hipdtesis
empleadas ¢n ¢l cdleulo actuarial de Jubilacion patronal ¥ Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independicntes,

Activos v pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financiervs en las siguientes categorias:
*activos financieros al costo amortizade”™ v “activos financieros a valor razonable
con sambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican todos como
medidos posteriormente al costo amortizado wiilizando el método de interés
efectivo, exceplo por los pasivos [(inancieros quc s¢ contabilicen al wvalor
razonable con cambio cn resulizdos. La clasilicacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus aclivos v pasivos financieros a la fecha de su
reconueimiento nicial,

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compafiia mantuvo sctivos financieros en
las categorias de “efectvo™, “préstamos, cuentas por cobrar, ¥ solo mantuvo
pasivos financicros en la categoria de “pasivos [mancieros al costo amortizado™
cuyns caracteristicus se explican a confinuacion:

Efectivo: El efectivo comprende ¢l efectivo disponible y depositos a la vista en
bancos.



Préstumas vy cuentas por cobrar. representados en el estado de situacion
financiera por las cucnlas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas.
empleados, ¥ otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pages fijos o determinables ¥y que no eotizan en un mercado
activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialments a su valor razonable ¥
subsecueniemente se valoriean al cosle amorliiesdo wsande ¢l méodo del
interés efectivo. Ll monto de la provision se reconoce en resultados. si hubiere,

Pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales v del exterior. compafiias relacionadas v
otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

¢.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos v pasives financieros descritos son medidos inicialmente g su valor
razonahle mas cualguier ensto atribuible a la transaccion. que de ser significativo.
es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
finaneiern no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
usande el método de mleres elective. Se ncluven en el aclive vy pasivo
corriente de acuerdo a su vencimiento,

.2} Deterioro de acfivas financieras

Los activos financierns son evaluados normalmente por la Compadfa en cada
techa de presentacion de los estados financieros, para determinar si cxiste
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia ohjetiva
cuando ha ocurmido un evento de pérdida después del reconocimiente inicial del
activo, la cual presema efectos negativos en los Nujos de efecive [uturos del
activo y que pucden estimarse de mangra fiable.

La evidencia ohjetiva gque un activo financigro estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valar
adeudado a la Compafifa en términes que ésta no tene otra alternativa gue
aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor serd declarado
moroso o entrard en quiebra, o la desaparicion de un mercado activo para una
inversion.

La Compafiia evalia la suficicncia legal y ceondmica del deteriorn de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo v tepresenta la mejor estimacidn de la



d)

Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
cosie amortizado se culcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo v el valor presente de los Mujns de efecivo futuros estimados,
descontados a la lasa de interés efectiva. Las pérdidas sc reconocen en
resultados v se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas tnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deterioro fue reconocida en perindos anteriores,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no s¢ han registrado incremento a las
provisioncs por deterioro de las cuentas por cobrar que s¢ presentan en el estado
de situacion financiera como menor valor de 1as cuentas por cobrar, en cambio
sc reversd pravision por USS1.690 (2014) v US$10.348 (2013) (Nota 14).

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histarico ¥
costo atribuido de las propiedades v equipos.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros v el valor neto de
realizacion.

El costo sc determina por el método FIFO, excepto por las importaciones en
transite que s¢ llevan al costo especifico,

El valor nete de realizacion es el precio de venta estimada en el curso normal
dcl negocio. menos los gastos estimados par Llevar a cabo la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafiados, 0 s¢ encucntren parcial o otalmente obsolelos o bien si sus
precios Jde mercado han disminuido por motivos como los  citados
precedentemente. Fl importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, sc reconnce en el ejercicio en que
ocurre 1a pérdida. |.a Compaiia efectia provisiones con cargo a resultados para
cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa v ajusta esta provision,

La estimacidn para inventarios dc lentn movimiento vy obsolescencia es
determinada de scuerdo a las politicas corporativas las que requicren de una



f)

g)

h)

provision del 100% para aguellos inventarios con una permanencia ¢n bodega
igual o mayor a un afio a excepeién del producto artemia. La provisién paru
inventarios de lento movimicnto y obsolescencia se carga a resultados.

18 pagados por anticipado
Esta cuenta incluye seguro pagado por anlicipado v otros gastos, los cuales son
distribuidos a lo largo del periodo cubierto por ¢l pago con cargo a la cuenta
correspondiente ¢n el estado de resultados cuando se incurren.
M ¥ Quipos
Los muchles v equipos estin registrados al costo de adquisicion.

I.os muebles v equipos se deprecian por ¢l método de linca recta basado en la
vida Gtil estimada de Jos respectivos activos, asi:

Yo
Tiempo Tasa de
Depreciac,
Muecbles y equipos de oficina 10 afios 10%
Magquinarias v equipos 10 giios 10%
Equipos de computacion 3 afos 33.33%
Vehiculos 5 afios 20%

Los valotes residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesano, a la fecha de cada cstado financiero.

Las ganancias ¥ pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion v el valor en libros de los activos. Estas se
incluyven cn el estado de resultados.

Bencficios a Empleados

Reneficios Posi-Empleo: Flanes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patranal
¢ Indemnizacion por Desahucio:

l.a obligacion neta de la Compaiila con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por ¢l Codigo de Trabajo de 1a Republica del
Ecuador que csmblece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos cmpleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 23 afios en una misma compaiia; obligacién la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacion obligatonia legal de
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.



El Codigo de lrabajo establece que cuande la relacion laboral temmine por
desahucio, ¢l empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
namero de aios de servicio,

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desshucio caleulando por separadu
para cada heneficiario, €l monto del heneficio futiro gue los empleadns han
adquiride a cambio de sus servicios durante ¢l periode actual ¥ periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El cdleulo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyvectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficior a Corta Plazo

T.as ohligaciones por heneficios a corto plazo de lns trahajadores son medidas
sobre una basc no descontada (esto es, valor nomingl derivado de la aplicacion
de leves laborales ecuatorianas vigentes). pues son pagnderas en el corto plazo:
¥, son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio relacionado se
provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si ly Compafita posee una obligacion legal o implicila
actual de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado v la obligacion pusde ser estimada
con fiabilidad, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al papo de la decimotercera remuneracion, decumnocuarta
remuneracién, fondos de reserva, vacaciones v. cuando es aplicable, la

"

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.

Beneficios por Terminacion

Tas indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese lehoral son
reconocidas comoe pasto cuando es lomady la decision de dar por lerminada la

relacion contractual con los empleados.

Provisiones vy Conlingenecias

Las oblipaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy contingencias,
originadas en reclamos. litigios, multas o penalidades en general. se reconocen
como pasivo en el estado de situacion linanciera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultanie de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para cancelar la obligacion referida v el monto puede ser
razonahlemente estimado. Fl importe reconoeidn eomo provisidn corresponde a
la mejor estimacion, a la fecha del estado de sitwaciom financierz, del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en
consideracidn los riesgos e incertidumbres gue rodean 2 la mayoria de los
sucesos ¥ circunstancias concurrentes 4 la valoracion de éstas,



k)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, [ obligacion (no
cuantificada) es revelada como un  pasivo contingente, Obligacionas
razonablemente posibles, cuya existencia seri conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mads cventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sca remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financicros. No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes,

Reconocimicnio de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenicntes de la venta en ¢l curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe vvidencis persuasiva que el riesgo y los
beneficios signilicativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no
suhsisien incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion advudada, de los costos asocindos o por la posible devolucion de
los bienes negociados.

l.a oportunidad de las transferencias de riesgos ¥ beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del contrato de venta.

[.0a gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado no produce
beneficins ccondmicos futuros.

; Financicros v Costos Financieros

Los ingresos [linancieros catdn compuestos por ingresos por conceplo de
intereses, dividendos, v cambios en la valuacion de los actives flnancieros al
valor razonable, expuestos en resuliados, Los ingresos por intereses son
reconacidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
cfectivo.

Los costos financicros eslin compucstos por gastos por infereses sobre
préstamos o financinmientos, la actualizacién del valor presente de las
provisiones, ¥ las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financicros,
Los costos por préstamos que no son dircctamente atribuibles a la adquisicion o
la construccion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen
en resultados usando el método de interés efeetivo.



Impuesio a la Renla

El pasto por impueste a la renta estd compuoesto por el impuesto corriente v el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son
reconocidos en resultados, excepto que se relacions con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuvo caso ¢l
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
#n el patrimonio, respectivamente.

El impuesto cormiente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando 1a tasa impogitiva aplicahle. Fn caso de correceion
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes
estoblecen que solo aplican si dicha correceidn implica un ajuste de mayor valor
a pagar al DLstado: por consiguiente, en esas circunslancias especificas, el
impuestey corriente por pagar lo conformaria wmbién dicho tpo de ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para
propasitos financicros ¥ sus correspondientes bases wikwarias. No se reeonoce
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporarias: el
reconocimiento inicial de un activo o pasiva en una transaccion que no €3 una
combimacion de negocios, v que no afecta la utihidad o pérdida financiera m
gravable; o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propiedades v
cquipos ¢n la medida en que sca probable que tales diferencias no scrdn
reverlidas en el [uturo previsible.

El impuesto a la rentg diferido es medido a ly lasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a
la ley de impuesto a la renta promulgada ¢ sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte. Los activos v pasivas por impuesto diferido son compensados
si existe un derecho legal de compensar los pasivos ¥ actives por impuestos
corrientes, ¥ estin relacionados con el impueste a la renta aplicado por la
misma autoridad riburaria,

IIn activa por impueste diferido cs reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras v diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables Tuturas, contra las que puede ser utilizado el smpuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de
teporte v son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si v, consecuenlemente, se presentan en los estados
financieros por su importe n2to, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, v slempre que los créditos
iributarios respectivos no se hallen preseritos v que, ademds, se relacionen con



3.-

¢l mismo tipy de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto 4 la renta para las sociedades es del 22%. No obstame, la
tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituventes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en
parafsos fiscales o regimenes de menor impesicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 30% del capital
social o de aquel goe corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenss de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que eorresponda a dicha participacion, de acuerdo z lo indicado en ¢l
regiamento,

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda lu base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conlorme lo gue establezca
el reglamento & esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas;

También s¢ encucntra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas ¢l aflo anterior sobre el 0.2% del patrimomio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresus gruvables y 0.4% de los activos, La
referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este ullimo se convertira en impuesio
a la renty delinilivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo (nota 16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniviaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo despucs del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso produclive y comercial. En
caso de que el proceso productivo asi lo requicra, este plazo podrd ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria T'éenica del Consejo Seclorial de
la Produccion v el Servicie de Rentas Internas.

Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacion

Las siguicnles Normas Internacionales de Informacién Financicra (NTIF), v Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas v revisadas han sido emitdas, con su
fecha de aplicacion obligaloria, asi:



Mo

Camivics on Iz Norma

& pantir de

NOF 7 Instrumnentos [ mancieros - informacién a revelar: Contabilidad de
e

My Inmtromentos Financierns: Contabilidad de Coberluras ¢ mocilcacioney Par perablacer
 las WITF 9, NIIT 7 » NIC 39,

I 19 Reneficion o los copledos: Planes de beneficios detinidos « I de julio del 2014
Anortaclones de los empleados

RIC 3 Dhretarione del valor de las sctivos: informucicn o revelar 1 de eners del 2014

WICT 19 [mstronoenios Finnnvieros - Beconocimienee y madicidn: Novaclan de 1 e enero dol 2074
dorivades v Contineecidn de la contabalided de Coberturas

CINTIF 21 Craviimenes! Mueve interpretacion I'de encra del 2014
Mejoras aniales

MuF 2 Magos basados en acctones: Definicion de cnnd 0 meceserin pars la | d juliv del 2014
frrevocahilidad de Iz concesidn,

NIIF 3 Combiracimnes de negncios: Contabilidad de cociruprostacionses 1 da julio del 2014
conlingenics

NIIF & Segnntos de operacidn: Agreasciom de sepmentos ¥ Concilacion del I de julio dcl 2014
s de los actvos

NIF 13 Medicion del Volor Hazonable: Crentas comerciales por cobrar y por I de julia del 014
pogar s vt plas

NIC 16 Propiedades, Plants y Fryoipo: Mélodo de revaluscion - reexpredion 1 de jubio dal 2014
proporcional de la depreciacion acamulads

NIC 24 Irformscihn a Reeckr sobmne Pares Belmdonadas: Personal ¢lave de la 1 de julio del 2014
perencia

NIC 38 Activos [nsangibles: Métdn de rovaluacian - reexpresion proporeioni 1 de malio dal 2004
de la amortizacién acumulade

NIF | Adopeion por Primera Vez de lss Momas Tmermnoionales e b ele julindal 2014
Biformacitn Financiess: Signifoado de "SNUEF vigentes”

MIIE 4 Combinaciones de negocios: Excepeivres al aleance para negociog I i jualios el 2014
CLILUTILE

MIIF 13 Medivicn del Vilor Rueonable: Excepeide de cartera | edte julder el 2014

MIC 40 Propiedodes des Inversion: Aclorseion dz la interrcliacion entre la NIIT 3 | de juio del 2114

y I NIC 40

La Administracién de la Compaiiia, cstima que la adopcion de normas v enmiendas
antes descritas, no lvieron ni tendmin un impacto significativo ¢n los estados
financicros de la Compadia.

Administracion de Riesgo Financiero

Las principales herramientas de la Compafiia comprenden principalmente el efectivo,
El proposilo principal de las herramientas financierns es aumentar cl capital dc
trabajo v capital financiero de inversion para las operaciones de la compafiia. La
Compafiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar v
cuenta por pagar, que son gencrados dircetamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiia s¢ encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son mancjados a través de un
proceso de identificacion, medicion ¥ monitoren continuo, con sujecion a los limites



de riesgo ¥ otros controles, Este proceso de manejo de riesgo ¢s critico para la
rentabilidad continua de una compafifa.

El proceso independiente de control de ricsgo no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio de ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a
traves del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos.-

La estructura de gestion de riesgo tiene como hase la gerencia de la Compafia, gue
son los responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con olras
dreas,

(Gerencia.-

Ia gereneia es responsable del enfoque general para el manejo de riespos. La
gerencia proporciona los principios para el mangio de riesgos, asi como las polilicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de erédito v ricsgo de liquidez.

Mitigaciin de riesgos.-

Coma parte del mangje tetal de niesgos, la Compafia evaliia constantemente los
diferenles escenarios e identifica diferentes estrategias para mancjar las cxposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital v de crédito.

La perencia revisa ¥ acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones sigulenies:

(a) Riesgo de mercado.-
[l riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a lps cambios en los
precios de mercado, Los precios de mercado involueran el riesgo de tasas de
interés ¥ ¢l ricago de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por
¢l riesgo de mercado incluyen los depisitos en efectivo.

(b} RKiespo de crédito.-
El riesgo de erédito es el riesgo de que una eontraparic no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidon con un instrumento financiere o contrato de venta.
generando una pérdida linanciera. Lo Compafia estd expucsta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El ricsgo de crédito surve del efectivo v equivalente del efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones tinancieras, asi como la exposivion al crédilo de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciongs compromestidas, La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas ¥ na mantienc cucmas pendiente de cobro significativas con
ninguna en particular.

La gerencia ha estimado que el monto maximo de nesgo crediticio al que se
crcuentra expuesla la compafita asciende aproximadamente a US$849.358



(2014) v USS604.367 (2013), el cual representa el valor en libros de los activos
finuncieros (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar).

(¢} Riesgo de liquidez.-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proveclade a corlo y largo plazo. el objetivo de la Compafifa es maniener una
continuidad de fondos.

La Compania monitorea ¥ mantiene un cierto nivel de cfectivo y equivalentes de
este, consideradas adecuadas por la adminisiracion pars finaneiar las operaciones
de la compafiia. para asegurar la continuidad del financiamienta v para mitigar
lns efectos en el cambio de flujo de efectivo.

Gestion de capital.-

Ll objetive principal de la gestion de capital de la Compafiia es asepgurar que éste
mantenga una calificacion de crédito sdlida v ratios de capital saludables para
sustentar su negocio y maximizar ¢l valor para el accionista,

La Compaiiia gestiona su estructura de capital v realiza ajustes en funcidn a los
cambivs en las condiciones sconomicas. A fin de mantener v ajustar su estructura
de capital. la compaiia puesde modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades v
politicas de manejo de capital,

2014 % 2013 b

["asivios 1.5R%.663 60%% G5% 908 3%

Patrimaomnic LOFT, 408 44 1.121.436 63

Total E.!’iﬁﬂ.l‘]'.-‘_l_ 100% 1.781.404 (]
Transacciones con partes relacionadas

Lax cuentas por cobrar ¥ por pagar a relacienadas, al 31 de dieiembre del 2014 ¥
2013, se descomponen coma sigue:

Pais 214 113
Cuen I r:
IMVE Aguaculvare Ing. EEUL  -Uss 42,837 9,580
—— I
Cuentas por pasar:
INVE Aquaculture Ine B 60676 -
INYE Technalagies W,V Biélzica sid 4 430040

LIs% 1.334.59]) 450.000

Las cuentas por pagar corresponden a impartaciones,



Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con partes

relacionadas:
2014 2013
Ingresos:
Comisbones ganadas (1) LISS £7.057 75.96]
- |
Gasluy:
Compras de productos Lerminados:
INVE Aquaculture, Inc 1.283.151 £52.398
INVE Technalogies M.V 2.561.000 2014.16%

LSS 3,844,160 2.666.363
—————

(1) Corresponde a comisiones aplicadas por inlermediacion de clientes con INVE
Aquaculture Ine. estas comisiongs son caleuladas sobre el 5% de |las ventas
enbradas para ¢] afio 2014 y 2013 respectivamente. (nota 19)

Los costos v gastos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de
mercado. Los saldos pendientes al cierre del afio no estdn garantizados. no devengan
intereses y son liquidados en efectiva. No cxisren garantias entregadas ni recibidas
por cucntas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2014 la Comparfiia presentard posteriormente ¢l Informe de
Precios de Transferencia elaborado por otros auditores.

6.-  Lfectivo
Efcetive al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descompone en:
LSS
2014 2013
Caja 300 300
Bancos 103232 102476

193432 102,196
— ——

7.- Cuentas por cobrar

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de cuentas por cobrar se desglosa de la
siguiente manera: .



Li5%

N ikas 2014 3
Clientes % £30,130 661429
Relacivnadas 3 12.837 4,580
Préstamoes a funcicaarios v emplealos 2080 2000
Impusstas por cibrar 15 0248 4.243
Criras 3804 3.393
Total cuentas por cobrar D18 10% 680647
*enos provisidn para cuentzs dudosas 14 47413 T0.037
Cuentas aor cobrar, neto 871.495 o161

8- Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, ¢l vencimiento de las cuentas por cobrar
clientes, es como sigue:

US%
2014 013

Caorriente 671240 460,717
Yencidos:

Menorzs a 30 dias 128.217 w4 137
De 31 & 60 dias 033 751
Dedl aoddins g0 3453
D 181 & 360 dias B.593 1 468
Mayor a 360 dias 40.277 &9 303
Total £50.130 661429

— e e—————

9- [nventarios:

El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es como sigue:

5%
A 2014 3013
Productes temninzdos 160.586 1.042.757
Importaciones en TAnsito 1203, 128 24
Tatal 1.36e9 714 L4278
Provision pars obsolescencia de inventarios 14 1] 3041

—

Inventarios, nelo S69714 1,038,740

Al 21 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los inventarios se han ajustado al valor nelo
realizable con resultados por USS135.394 v 1US8529.569, respectivamente.



10.- Mugbles v equipos

El movimiento de muebles v equipos al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢s como

sigue:
Uss
Saldos al iid Soldos al
Adic
31 -die-13 OIS 3 1-die-14

Maguinarias v equipus 6,292 832 7.124

Vehiculos 75,993 - 750403

Equipos de oficina 1.181 - 1.181

Equipos de computacion 74125 3210 27335

Viuebles v enseres 2075 00 8.775

Tuotal Costo 1 15 6k 4. 742 [ 20,408

Depreciacion acumulada 55,110 0 781 101 .8Y

Propiadades, planty v equipos, neto 20,556 18,517

185
Saldes al 5 ¥ - ; Saldos al
Adiciann s A ¥
hdie12 P TR s
Maguirerias y oquipas (3455 - 14, 215) - - 6292
Veliculos 47 422 . . = (16529 75543
Equipes cv olivim 3.06% . AL - - 1141
Eyuipos ce compacacion 25054 299 12.235) - - 24128
Muehles v enseses L RIEE - . - - BLTS
Total Cista 149550 | 259 19.254) = 116529} 115 666
Depreciccion scumiads 111453 148 9.250) 1591  (16%29) §5.100
Procizdedes. plaria v equizos, ndo 1ape? N3
e —

El cargo a gastos por depreciacion de maquinaria, mobiliarios y equipos fue de
US$6.781 encl 2014 y USS8. 148 en el 20113,

Los otros activos lo conforman los programas de computaciin y los depésilos por
alguiler de las oficinas de Guayaqual ¥ Salinas. Un detalle a continuacion:



Ls%

SHH!JS, al S T Saldos al

_ 3 -dic-13 Bl-ali-14d
Ciarantios por alguiler 2.0 - 2,000
Programas de computacian F e 444 HR22
Teral costi TILH2R 4494 1N.HZ2
Armoariieanciin weumlzsda 7252 1126 8513
Tedal aciivers intangiile- 2.9%60 2 0

LS%

e R
Ciarantias por alguiler 1, G} Ehyly] 200
Prowromas de computooion 8,328 - 8.328
Tocal costo o028 200 10328
AmortiFacion acumulbada 5,424 1968 To39z
Taska] setivess intangibles <, 5104 20346

El cargo a gastos por amortizacidn de los activos intangibles fue de 1TSS1.126 en el
2014 v US$1.968 en el 2013,

12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 20014 vy 2013, las cuenlas por papsr se desglosan de la
siguiente manera:

US%
Nota 2014 2013
Relacionacas § [.334.690 450.000
Anticipos do elientes fla 747
Impuestos 1.0 2HEIT
Otros 160683 23530
Total cuentas por pagar 1495050 A07.096

13.- Gaslos acumulados por pagsr

El movinuento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
&8s como sigue:

US§
Saldos al i Saldos al
3odiea1d Adicinnes Pagos 31-dic-14
Beneficios sociales 14.144 69,711 -f3.5949 20,256
Participacion a trabajadares 19,131 3.249 -19.131 3.249

35273 72.960 -RLTEN 23505
—— = ——— —



LS5

Eﬂld:ﬁ al i P Eu!dj:m al

31-dic-12 Jl-die-13
Benelicios sovidles 12.101 43.474 -41.431 14.144
Participacidn a trabajadores 137755 19.131 -137.755 18,121
149 856 62005 =178, 186 23275

14.- Provisiones

[l saldo de las provisiones que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 v

2013 es el siguiente:

155
Saldas al i ; Ajuste Saldos al
Mnta Ad Baja Ajusie P
OES o 1 ivinnes jus e ORI ngas Sadiecld
Prov. para cuentas dudeszs (1) T IR s (205340 {1690 47413
Prov. por ohsalescencia de iny 4 P04l - - {3.0d0 = -
Jubilacion petrosal v desatinzio 110 307 33468 (55170 8792 fgbiaag 6. 108
LS§
Saldos al - , Saldos al
M A
nras Fledic-12 diciones Bajas A juste Pagis Ti-die-13
I'rov. para cuentas dudosas (1) 7 97.129 . (674) (10348 70.037
Frowe. par ohsolascencia de fy, q 23540 43 . - 1041
Tubilacion setronal ¥ deselncic 91,364 28760 . . 127 [ 1%.597

(1) Corresponde a provision sohre saldos de cuentas por cobrar con una antigiiedad
mayor a 180 dias, que de acuerdo con la experiencia historica de cobranzas de la
Compania, ticne pocas probahilidades de ser recuperados.

FI ajuste de provision para cuentas dudosas por exceso de provisiones, se presenta en
Otros ingresos por US$HL.690 (2014) y USS10.348 (2013).

Ll ajuste de jubilacidn patronal ¥ desahucio por la salida del personal administrativo v
[inanciero, se presemta en Olros ingresos por USES3.171 v en otros resultados

integrales, de acuerdo a estudio actuarial.

15.- Propiedad intelectual

La Compafiia ha cuomplido con la Ley de Propiedad Intelectual v Derechos de Autor.



16.- Impuesio o la renla

El gasto del impuestio a la renta consiste de:

Us3
MNota 2014 2013
Impucsto corriente 26,134 25824
Impuesto diferido i -6, 764 16.971

La Ley Organica de Régimen Tobutario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduceidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Tmpuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre
v cuando lo destinen a la adquisicién de magquinarias nuevas o equipos nuevos que s
utilicen para su actividad productiva vy efectien el correspondicnte aumento de
capital. el mismo que se perfeccionard con la inscripeion en el respectivo Repistro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ¢jercicio impositivo posterior a aquel en gque se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por ¢l ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del caleule de la base por la
siguientz conciliacion tributaria efectuada;

S5
2014 2013

Ltilidad {pérdida} contable antes impuesio a la renta =454 108410
l'asa de impussto a la renta 2% 2%
[mpuestos a la tasa vigente -6.520 23830
Efecto de los Gasos no deducibles 4828 7633
Cfecta de las otras dedueciones 0078 -3630
Imipuesie d las ganancias calculado l 25824
Anticipo Impugsto a la Renta 26,130 21580
Gaste por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR

Caleulada) 26130 25824

El movimiente de impuesto a la renta por pagar ¥ pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es el siguiente:



'S8

Nota 2014 2013
Sa.do al inicic del aflo 4,243 =143, 186
Impuesto & 1a rerta canceladn ] 144,184
Retenciores de impuasto a la ranta 42,135 30,067
Impueste a la renta cansade 26,130 23824
Total impussto a la renta pagado a exceso 7 20,248 4,243
e

17.- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos actives y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarivs diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesio a la renta estd relacionado con la
misma autoridad tributaria.

El movimicnto de los impuestos diferidos activos en el afio, es el siguiente;

LIS%
24 2013
Saldo al mice del afto 1.924 (8,895
Cargo (abono) a resultados del afiv 6,764  -16.971
Saido al final dal afio 2.6HS 1.624
—_——

L.os activos por impuestos diferidos se originan por:

Frovision de Provisién
it Jubllacién Obaolescencin  Valar residual

AT . d die Tnventa o wibicubos L
Saldo a diceermbes 31, 012 1155 1754 ] 58 358 [RAGE
Cargo [abuno + 3 resutdos el sl BIATE) 45 i) W -7
Saldo o dichemboe 11, X013 G 1255 tiyh [} 194
Cargn 4arn] 4 resoitados Jel allo T4% -3 bt 0 &7
Sado s ciclenhw 31 X 14 1131 7436 252 [} 1] B 68E

18.- Cosios v gastos por naraleza

La descompuosicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es la siguiente:
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LSS

2014 2013
Costa de venta 1.571.930 2420753
Giastos del persomal.
Sueldos v salerios 285395 2319.132
Benelicios sociakes 67.759 62262
Jubilacion patronal v desahucio 37.050 28.260
Otros benelicios 213,486 53.763
15% Participacion a trabajadores 3.249 19.131
Honorarios v servicios &2 Ras 29, 555
Ciasios de viaje 21,314 39,698
Vigiluncia y guardiznia 29115 26,664
Mantenimiento de vehizulos 13.284 8183
Cnergin eléctrica 11826 IRRITN
Telefono 12,247 12.053
Seguros 8174 B 954
Alguiler 14,685 11.323
Andlisis de productos 104076 1.188
Publicidad 0.416 9292
Evenlos comercialzs 15,303 6308
Visitas 480 11003
Imipuesios 55416 56.077
Otros gastos 45.630 435309
Prowision porohs. De inventario 0 435
Deprecinciones v AMOTZAciones 1.907 1116
Ciastos financierns 4.074 3483
4 5228401 e g B

Cuontrataos

El 1 de agosto del 2003, la Compafila suscribié un contrato de servicios
prestados para promover v comercializar la linca dc productos de dietas
acuicolas, sanidad acuicola v otros productos relacionsdos con la acuicultura de
la unidad de negocio de Inve Aquaculture Inc. en la region de América Tatina,
mediante ¢l cual tendrd derecho a recibir el 10% de las ventas realizadas.

En el 2014 y 2013 este porcentaje ha disminuido al 5% de las ventas generadas:
¥ se presentan como comisiones ganadas.

2.- El 1 de enero del 2009, la Compaiiia celebro un contrato de arrendamiento con

Filanbanco S.A en liquidacion, por el plazo de 1 afo contado a partir de la
fecha del contrato, pudiendo ser renovade solo de manera expresa v de muluo
acuerdo entre las partes, mediante el cual acuerdan en entregar un inmueble tipn
bodega industrial de dos pisos. dos eficinas y una bodega, ubicada en el sector
Las Conchas, del canion de Salinas. provincia de Samta Elena. El canon de
arrendamiento mensual es de USS800 mds TVA, en la actualidad en canon se
cancela al Banco Central de Ecuador. La garuntia entregada es de USS1.600.
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4.- El 1 de noviembre del 2013, la Compafiia celebrd un contrato de arrendamiento
con la Junta de Beneficencia de Guavaquil, por el plazo de 1 afio contado a
partic de la fecha del comrule, mediante el cual acuerdan entregar el local
comercial No. 47 del Bloque “D” de El lerminal Centro de Negocios, ubicado
¢n la Av. Presidente “Jaime Roldos Aguilera™ junto al Terminal Terrestre de la
ciudad de Guayaquil; el cual va a ser wtilizado como bodega para alimenlos de
acuacultura. Ll canon de arrendamivnie mensual es de USS200 mas TVA,

Capital socig

El capital suscrito de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 v 2013 asciende a
LIS$250.000 que esta representado por 250,000 acciones ordinarias y nominativas
de USS1 cada una.

Reserva le

La Ley de Compaiiias del Feuador exige que las sociedades undnimas transficran a
Reserva Legal un porcentuje no menor del 1% de las utilidades liguidas anuales,
hasla que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentns de capital o para cubrir pérdidas en las
Operacioncs.

Reserva facullutiva

Comesponde a aportes generadus en afios anleriores que no presentan para la
Compafiia una obligacion contractual de entregar etectivo u olro activo financiero o
de intercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden a contratos que
requeritan la ulilizacion de algin instrumento de patrimonio ¥ que puede ser
utilizado para incrementar ¢l capital social o para absorber pérdidas. =i 1as hubiere.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes. Resultados acumulados
incluven los saldos de Ultilidades acumuladas, Reserva de Capital v Resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NITF,

Reserva de capital - El saldo acréedor de la cuenit reserva de capital podra
capitalizarse. previa resolucidn de la junta general de accionistas, en la parle que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dliimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubiere. No podrd distribuirse como utilidades m utilizarse para
pagar el capilal suscrito no pagado.
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcicn por primera ver de las NHFE .-
Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador determind que los ajustes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF™,
se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenty denominzda *Resultados
Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acrcedor se utilizara para absorber
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio economico concluido, si lus hublere,
n devuelto a sus accionistas en el caso de liguidacidn de la Comparfiia.

De registrar saldo deudor. éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y las del dlumo glercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Evenlos subsecuenies

Ln el periodo comprendido entre el | de enero de 20135 vy la fecha de estos estados
financieros, no han ocurride otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
gque afzctan en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados
financicros al 31 de diciembre de 2014,

Precios de Transferencia
Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia presentars posteriormente ¢l Informe de

Precios de Trunslerencia elaborade por olros audilores,

Aprobacidn de los estados financieros

Estos estados financieros fucron aprobados por la Administracidén v autorizados
para su publicacion en Enere 26, 2015,




