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INFORME. DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
   A la Junta General de Accionistas 

INVECUADOR S.A 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INVECUADOR S.A que 
comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados 
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de lujos de etectivo 
torrespondientes al año terminado en esu fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la admimstración en relación con los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación ficl do los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera y del control intemo necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
en base a muestra auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría. Fstas normas exigen que cumplamos con los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin 
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
incorrección material. 

  

Una auditoría implica aplicar procednmientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y la información revelada en los estados financieros, Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de 
incorrección material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar 
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparación y presentación (el por parte de la entidad de los estados financieros, con el 
fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiedos en función de las 
cacunstancias, y no con la finalidad de expresar una opmión sobre la eficacia del 
control interno de la entidad Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las 
políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas 
por la administración, así como evaluar la presemación global de los estados 
financioros. 

  

      

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una baso 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de uuditoría. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos importantes, la situación financiera de INVECUADOR S.A al 31 de 
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de INVECUADOR S.A, nl 31 de diciembre del 2012 fueron 
auditados por otro auditor que expresó una opinión no modificada sobre dichos estados 
financieros el 20 de mayo del 2013. 
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INVECUADOR SA. 
(Salmes. EcuadoN) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de dicierbre del 2013 
En USS dólares, in centavos 

  

Astivos 
tivos corrientes 

Efecto 
Cuentas por cobrar, meto 
Inseztacios, to 
Pego soxcipados 

Total activo corriente 
Activas no corriente: 
Masles y equipos, neto 

Otos activos € jntangiots 
Atva pac Impuestos diecidos 

Total activos no corriente 

Toral activos 

Pasivos y Patrimente 
Pásivo cociente. 

Cuentas por pegar 
Impuesto la reta por pagar 
Gastos aculados por pagar 
Total pasivo corcione 

  

Pasivo mo corrientes 
Deada a two plazo- 

Reserva para Jusiación Pavoaa! y dsalso y 
val pasivo no cordon 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital seciones sucrro 250.000. 
“mscicas de USSI,00 cade na. 

Reserva Legal 
Rescrva Paculaiva 
Remisadosscumuiados por. 

Reserva de cial 
Adopción NUF. 
Resultudos ecumutsdos 

Total patrimonio. 
"Tocal pasivos y patrimonio 
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INVECUADORSA. 
ina Ecuadod) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL, 
Por el año sermnado al 31 de diciembre del 2013 
ln SS dólares, sin cents 

      

Notas 20 2012 
tronos 
Venid productos Us 317oR amas 
Caminos »w 75961 asa 
Ones . — 6 Tocino 3200 TIRA 

Costos y Gastos: 
   

  

Costo de Ventrs 202075 35575 
Gastos adcinstraovos 257935 26574 
anos e venas 2000 DES 
Sasts Bancos 3483 2302. Total gastos 1 Sms Tomos 

Vilca amis de impuesto lara 108410 150.509 
Tunpuesto a seta 16 
Impuesto cociente w 25824 168.754 

Impuesto diferido 1691 m6 
12795 115530 
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INVECUADOR SA 
(Galias - Ecuador) 
ESTADO DE VLUJOS DE EFECTIVO 
Por elo terminado al 31 de dicten dl 2011 
En USS dólares, sr conos 

  

  

  

¡ota 2013 201 
Flujo de efectivo en as accivitades de opercid 

lid ete del impnesto US malo moco 
Ajustes para cone wélidad antes de impuesto nl renta con el 
efectivo meto provista por neividades de operación 
Depreciacio 10 10 
Aus de deprecacr po: valor resual 10 o 

Olgacionos por beneiio aemplends, hrgo plezo 1” nes 
ZNovsón para obscena de Inventar. 14 o 
Amoriació de hceacias Y o 
Activo por impuesto difido 16 o 
Asc por val neto realizable > o 

. o 

  

Aus por pcavisión de cuentes dudosas 
Cambies meto en activas y pasivos 
(Aumento) Disminsción en artos 

  

  

      

  

Cuerts por cobrar comerciales 34 
Cuentas sr cobra a pares eacionadas casal 
tr cunas por cobrar 150 an 
Cueetas por cubre empleados 200 a 
Cuertas impuestos por cebra 9 o 
taventaios JUST 08 NO 
estos pagados por muiipados 157 254 
Oros actives o socie 00 2102 

(Aumento) Disviuación en pasivos 
“Acsedorescometiule y aUas cuentas por pegar 165 12902 
Cuentas por pagar pres relacionadas 0 910 
encficios empleados 116581 ma 
Kesera de ablación patonl y desatcio = 0 
puestos por pagar Las PE 

29 6m 3920 
Impuesto aa seua pagado 120 

Efectivo acto provisto (usado) por actividades de operación 50592 248026 
Flujos e efíctvo en ls neividades de inversion: 
Mcble y equipos, reto 10 1299 1358 

Flujos deafetivo e las actividades de financiamiento: 
Dividendos pagados s CT 
Entrega derelocionadas s 30000 o 

Aumento (disminucion) neto en efectivo en suja y bancos 15522 007 
ectivo em caja y bancos 

Falco lira daño 201998 19790   

Salen al fnl delo. SS 1027 251958 

Las rotas adjamas sm paz inten pnonz $ 
dnsp— ALA loli 
Von Teleco lc Pp EPA Fi Masa Vio 
Gerente General Gerente de Admiestación Contadora General 

Y Operaciones 

  

    

 



  

INVECUADOR 5.4, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2013 

Operaciones 

INVECUADOR $.A. sc constituyó el 10 de octubre de 1996 Su actividad 
pricipal es la producción, importación y comercialización de productos 
bioacuáticos: dar servicios a esas actividades; y participar en trabajos 
relacionados. Las compras importadas de artemias y Otros productos son 
efectuados a INVE Aquaculture INC. e INVE Aquaculture N.V (Compañías 

relacionadas) Su domicilio principal está ubicado en la ciudad de Salinas, 
provincia de Santa Elena — Ecuador. 

El 99% de su participación accionaria es de INVE Latin America B.V, 
domuciliada en Holanda. 

Resumen de las políticas amporlantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera. La Superintendencia de Compañías, es la entidad encargada de 
su contro! y vigilancia, 

La preparación de los estulos financieros de acuerdo con NIIF requiere el 
uso de ciertos estimados contables críticos. Lumbién requiere que la 
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. Los estados Ñ"cIeros son presentados en 

dólares de los Estados Umdos de América moneda de medición de la 
Compañía y de curso legal y dle undad de cuenta del Ecuador desde marzo 
del 2000. 

    

b) Uso de estimados y juicios: 

El proceso de preparación de estados financieros de acuerdo con las NUF 
requiere que la Administración efectúe estimaciones, juicios y supuestos 
necesanos que afectan la aplicución de políticas de contabilidad y los 
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.



o) 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente Los 
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el 
período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro 
afectado 

Específicamente, la información respecto de juicios críticos en la aplicación 
de políticas de contabilidixd, que pudicran tener un efecto significativo sobre 
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en 
las sigmentes notas 

    

+ Provisión para cuentas dudosas: La estimación de esta provisión es 
determinada por la administración de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antighedad de los saldos por cobrar y la posibilidad 
de recuperación de los mismos. Le provisión se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a olros ingresos. 

  

  

  

+ Provisión para invemario obsoleto: La Compañía efectúa 
provisiones con cargo u resultados para cubrir eventuales pérdidas, 
anualmente revisa y ajusta esta provisión 

  les. 

  

+ Muebles y equapos: Al cierre de cada año se evalúa las vidas ú 

+ Medición de obligaciones de beneficios definidos. Las hipótesis 
empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
utilizadas en los estudios uctuariales preparados por profesionales 
independientes, 

Actos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 
“activos financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican 

todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método 
de interós efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al 
valor razonable con cambio en resultados. la clasificación depende del 

propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 
Administración determina la clasificación de sus actvos y pasivos financieros 

ala fecha de su reconocimiento inicral, 

    

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos 
financieros en las categorías de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, y 
solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “pasivos financieros al 
costo amortizado” cuyas características se explican a continuación: 

  

  

El cfectivo comprende el efectivo disponible y depósitos a la vasta 

 



Préstamos y cuentas por cobrar: representados ea el estado de simación 
financiera por las cuentas por cobiar a clientes, compañías relacionadas, 
empleados, y olras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o dererminables y que mo cotizan en un 
mercado activo. 

  

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y 
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del 

ierés efectivo. HI monto de la provisión se reconoce en resultados, 1 
hubiere. 
    

Pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compañías relacionadas 
y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses contados a parur de la fecha del estado de 
situación financiera 

c.1) Medición de activos y pasivos financieros. 

Los activas y pasivos financieros descntos son medidos inicialmente a su 
valor razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 
activo o pasivo linanciero no sea designado camo de valor razonable con 
cambios en resultados, Con postenoridad al reconocumiento imucial la 
Compañía valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se 
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento 

  

c.2) Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no 
será capaz de cobrar todos los importes que se le adcudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar Al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 no se han registrado incremento a las provisiones por deterioro de les 
cuentas por cobrar que se presentan cn el estado de situación financiera 
como menor valor de las cuentas por cobrar, 

    

   

Bases de Medición 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la basc del costo 
histórico y costo atribuido de las propiedades y equipos. 

Inventarios 

Las inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto 
de realización



10 

El costo sc determina por el método FIFO, excepto por las importaciones en 
tránsito que se llevan ul costo específico.     

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta 

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los 
mismos estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien 
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados 
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, 
hasta alcanzar su valor neta de realización, se reconoce cn el ejercicio en 
que ocurre la pérdidu La Compañía efectúa provisiones con cargo a 
resultados para cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa y ajusta esta 
provisión. 

La estimación para inventarios de lento movimento y obsolescencia cs 
determinada de acuerdo a las políticas corporativas las que requieren de una 
provisión del 100% para aquellos inventarios con una permanencia en 
bodega igual o meyor u un año a excepción del producto artemia. La 
provisión para mventarios de lento movimento y obsolescencia se carga a 
resultados. 

Gastos pagados por anticipado 

Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado y utros gastos, los cuales 
son distribuidos a lo largo del penodo cubierto por el pago con cargo a la 
Cuenta correspondiente en el estado de resultados cuando se incurren. 

Mucbles y equipos 

Los mucbles y equipos están registrados al costo de adquisición. 

Los muebles y equipos se deprecian por el método de línen recta basado en 
la vida útil estimada de los respectivos activos, así: 

     
Tiempo 

Muebles y equipos de oficina 10 años 
Maquinanas y equipos 10 años 
Equipos de computación 3 años 

Vehículos Saños 

Los valores residuales y la vida útil de los activos se revisan y ajustan, de ser 
necesario, a la fecha de cada estado financiero.
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n 

Las gananctas y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia 
entre los ingresos de la transacción y el valor en libros de los activos, Estas 
se incluyen en el estado de resultados. 

Beneficios a Empleados 

Beneficios Post-Empleo. Planes de Beneficios Definidos - Jubilación 
Patronal e Indemnización por Desakucto, 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de 
jubilación patronal está definida por el Código de Trabajo de la República 
del Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal « todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
compañía: obligación la cual representa un plan de beneficios defimdos sm 
asignación obligatona legal de fondos separados, para Cumplir a futuro con 
esa obligación, 

  

El Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base 
al número de años de servicio 

  

La Compañía determina la obligación nera relacionada con el beneficio por 
jubilación patronal e ndommización por desahucio calculando por separado 
para cada beneficiario, cl monto del beneficio futuro que los empleados han 
adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos 
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El 
cálculo es realizado anualmente por un actuario cal ido usando el método 

de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en resultados la 
totalidud de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes 

    

  

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto pluzo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada (cslo es, valor nominal denvado de la 
apiicación de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en 
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastas a medida que el servicio 
relacionado se provee (prestación laboral). 

  

  

Se reconoce un pasivo si la Compañíu posee una obligación legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado (prestación laboral) en el pasado y la obligación puede ser 
estimada con fiubulidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este 
concepto corresponden al pago de la decimotercera — remuneración, 
decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es 
aplicable, la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía 

 



» 
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Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva O cese laboral son 
reconocidas como pasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada 
la relación Contractual con los empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones « pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 
onginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se 
seconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe 
una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable 
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación referida y el 
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como 
provisión corresponde a la mejor cstimación, a la fecha del estado de 
situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la Obligación 
presente, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres que rodean 
a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 

      

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación 

(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 
razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia 
0 no ocurrencia de uno v más eventos futuros, son también reveladas como. 

pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un 
flujo de salida de bencficios económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados 
financieros. No se reconocen imgresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o 
por recibir, neta dle devoluciones, descuentos, bomficaciones o rebajas 
comerciales, Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han 
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas 
relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de los costos 
asociados o por la posible devolución de los bienes negociados. 

    

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía 
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta. 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado na 
produce beneficios económicos futuros.
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Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por igresos por concepto de 
intereses, dividendos, y cambios en la valuación de los activos financieros al 
valor razonable, expuestos en resultados. Los mgresos por intereses son 
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de mterés 
efectivo. 

  

Los costos financioros están compuestos por gastos por intereses sobre 
préstamos o financiamientos, la actualización del valor presente de las 
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos 
financieros. Los costos por préstamos que no Son directamente atribuibles a 
la adquisición o la construcción de un activo que califica como tal 
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés 
efectivo. 

  

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto comente y 
el impuesto diferido Tamto el impuesto a la renta comente como el diferido 
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas 
reconocidas en otros resultados inlegrales o directamente cn el patrimonio, 
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio. respectivamente 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa impositiva aplicable En caso de 
corrección de declaraciones de impuestos de períodos antenores, las 

jones vigentes establecen que solo aplican si dicha corrección 
un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas 

circunstancias específicas, el impuesto corriente por pagar lo conformaría 
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de años anteriores. 

      

    

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias 

lemporanas existentes entre el valor en libros de los acuvos y pasivos 
reportados para propósitos financieros y sus correspondientes bases 
tributanas. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes 
«hferencias temporarias* el reconocimiento imicral de un activo O pasivo en 
una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la 
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el 
costo atriburdo a las propiedades y equipos en la medida en que sca probable 
que tales diferencias no serán revertidas cn el futuro previsible. 

    

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias de 
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada u la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto 
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
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pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con el 
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tubutaria. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en ta 
medida en que sea probable que sc generen o estén disponibles, panancias 
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido 
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha 
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados sen realizados. 

  

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tbutarios, 
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen 
con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones emitido en el 
2010, reformó la tarifa del impuesto « la renta al 22% para las sociedades, el 
que se aplicará de la siguiente manera: para el ejercicio económico 2011 la 
tanta fue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicará el 
22 

   

  

A partur del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago 
de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reporíadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 
02% de las costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 

0.4% de los activos La relerida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este últumo sc convertirá en ampuesto a la renta defimt1vo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
Amtcipo, 

Normas Contubles, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicación 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y rev 
emitidas, con su fecha de aplicación obligatoria, así: 
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ei ice Aplicación obligatoria 
Cam BEN partir de: 

Adopción por Prmmera vez de as MIES Préstamos del Calico, 
E OS, 1 accroia0i 

  

NIF 10,1. Myncteno. Esas fines comolidados 1 eneco del 2013 

Nic Peesentación de Estados fitancietos.Informac:ón comparaliva 1 de cneco del 2013, 
NIC 16 Pragiodwdes, Planta y Equipo: clasificación de equipo auxilar e enero cel 2013 
NIC 32 Irstramenos Financieros. Presemaciór 1 de enero dol 2013 

NIC 34 Info:stación Financiera Imermnedia Informeción segmentada 1 de enero cel 2013 
NIF LO, NIE e) Frades de nversóo 1 de enero dol 2014 
Mc Az Instrumentos Financieros. Presentación 1 de enero del 2014 
NuR9, Mesora, Mecición y revelación de wstrumsntos financieros 1 de enero del 2015 

   La Administración de la Compañía, estima que la adopción de normas y 
ensicudas antes descritas, no tuvieron ni tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía 

Adminstración de Riesgo Financiero 

Las pmncipales herramientas de la Compañía comprenden principalmente el 
efectivo El propósilo principal de las herramientas financieras es aumentar el 
capitel de trabajo y capital financiero de inversión para las operaciones de la 
compañía. La Compañía tiene diferentes activos y pasivos financieros como 
cuentas por cobrar y cuenta por pagar, que son generados directamente de sus 
Operaciones. 

  

  

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los 
siesgos de mercado, de credito y de liquidez, los cuales son manejados u Iravés de 
un proceso de identificación, medición y mon1torco continuo, con sujeción a los 
límites de ricsgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico 
para la rentabilidad contmua de una compañía, 

El proceso independiente de control de riesgo no incluye riesgos de negocio como 
cambios en el medio de ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados 
a través del proceso de plamficación estratégica de la Compañía. 

Estructura de gestión de riesgos.- 
La estructura de gestión de riesgo tiene como base la gerencia de la Compañía, 
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con 
Otras áreas. 

  

Gerencia.- 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La 

encia proporciona los principios para cl manejo de mesgos, así como las 
políticas elaboradas para áreas específicas, como nesgo de crédito y riespo de 
liquidoz 
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Mitigación de riesgos.- 
Como parte del manejo total de neesgos, la Compañía evalún constantemente los 
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para mancjar las 
exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos 
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes: 

(a) 

(o 

Riesgo de mercado.- 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros 
de efectivo de un instrumento financiero fuctúen debido a los cambios en los 
precios de mercado. Los precios de mercado involucran el nesgo de tasas de 
interés y el riesgo de tasas de cambio, Los instrumentos financieros afectados 
por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

  

Riesgo de crédito.- 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con 
sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de 
venta, generando una pérdida financiera Ta Compañía está expuesta a un 
riesgo de crédito por sus actividades operauvas (principalmente en cuentas 
por cobrar) 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente del efectivo, depósitos en 
bancos e instituciones financieras, así como la exposición al crédito de 
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
Iransacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
distintas empresas y no mantiene cuentas pendiente de cobro significativas 
con ninguna en particular. 

    

La gerencia hu estumado que el monto máximo de riesgo crediticio al que se 
encuentra expuesta la compañía asciende aproximadamente a US$703.748 
(2013) y US$1.075 931 (2012), el cual representa cl valor en libros de los 
activos financieros (efectivo en caju y bancos, deudores comerciales y cuentas 
por cobrar relacionadas). 

Riesgo de liquidez. 
La Compañía monitores su riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de 
caja proyectado u costo y largo plazo, el objetivo de la Compañía es mantener 
vna continuidad de fondos. 

  

La Compañía monstorea y mantiene un crerto nivel de efectivo y equivalentes 
de este, consideradas adecuadas por la administración para financiar las 

operaciones de la compañía, para asegurar la continuidad del financiamiento y 
pra mitigar los efectos on el cambio de flujo de efectivo 

 



Gestión de capital. 
El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que éste 
mantenga una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para 
sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionis 

    

La Compuñía gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en función a los 
cambios en las condiciones económica. A fin de mantener y ajustar su estructura 
de capital, la compañía puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades 
y políticas de manejo de capital. 

  

  

  

2013 de 2012 
Pasivos GA0 837 35 443.121 30 
Patrimonio 1169391 _6S 1.055.821 20 
Toral 1.807.228 100 1498942 100 

5 Transacciones con partes relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pager a relacionadas, al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, se descomponen como sigue: 

Pas 2013 2012 

Cuentas por cobrar: 
INVE Aquaculture Tre EEUU US$ 9580 291308 

Cuentas] LE 
INVE Technologies N Y Bélgica US$ 

  

Tas cuentas por pagar corresponden a importaciones. 

Durante los años 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transucciones con 
partes relacionadas:
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203 202 
Ingresos: 
Comsiones gonadas (1) 15 75961 120 

Gastos: 
Compras de productos terunados 

INVE Aquaculture, nc 652308 900310 
INVETechnologes N V 2014J65 455382 

USF 2066565, 1355692 

Dividendos pagados: 
INVE Americas, Inc. D 7853 
INVE Latin Aménco BV O 16098. 

us$ 0 185.951 

(1) Corresponde a comisiones aplicadus por intermediación de chentes con INVE 
Aquaculture Inc., estas comisiones son calculadas sobre el 5% y 10% de las 

ventas cobradas para el año 2013 y 2012 respectivamente, (nota 19) 
   

Mediante acta de Junta de Accionistas celebrada el 6 de abril del 2012, se aprobó 

el pago de dividendos por la suma de US$183.951. 

Los costos y gastas entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de 
mercado. Los saldos pendientes al cierre del año no cstán garantizados, no 
devengan intereses y son liquidados en efechvo. No existen garantías entregadas 
ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas 

Efectivo 

Ftectuvo al 31 de diciembre 2013 y 2012 se descompone en: 

  

  

201 
Caja 200 130 
Bancos 102.476 257.368 

102.776 7251998 

Cuentas por cobrar 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa de 

la sigwente manera:
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Cuentos 
Relacionadas 
Préstamos a foncioranos y empleados 
Impuestos por cobrar 
Olas 
tal cuentes por cobrar 
"Menos provisión para cuentas dudosas 
Cuentas por cobrar, meto 

  

Cuentas por cobrar clientes 

mine del 2013 y 2012, el vencimiento de las cuentas por cobrar 
tes, es como sigue, 

      

  

  

E > 
—2B__ —_2L 

Corriente 46077 420.150 
Vencidos: 
Menores a 30 días 94.137 10.186 

De 21 2.60 dias 30.751 24.825 
De $1 2 90 días 5.053 1212 
De 181 a 360 días 1468 12.569 
Mayor 3 360 59.303 88.584, 
Total 614297 GATA, 

  

El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue: 

a A 
Protuciostmnados pOG2IST 355338 
ponen e rán a 200 
ot ES 
Proviin para Objesnca de amas 14 30H 2546 

Ives, mo 103970 

  

Al 31 de diciembre del 2013, inventarios se han ajustado al valoz neto realizable 
con resultados por US$29.569. 

10.- Muebles y equipos 

Fl movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como 
sigue



       

    
   

us 
Saldosal N Sue Aliciones ajos Ajo Vena 

Moquitaras y ecos 10495 a E 62 
Vehiculos 992 - 6 
Eguna de oficina 3999 (81) 1:81 
Egipos de computación 25055 1359 (29 22 
Muebles y rsees 
Toral Casto 1359 020 (16329 115566 

5198 (92 169% (169% _ 910 Depreciación zoumulaéa 

    Puupiedades, lata y equipos, eto 

    

  

US$ 
Saldos al Saldos al 
Sadie OE ica 

Maquirarias y equipos 8997 1.498 10.495 
Vehiculos 9292 z 92.92 
Equipos de oficina 3.999 - 1999 
Equipos de computación 24.550 suo 25050 
Muebles y crseres. $075 8075 
Total Costo 138552 1998 140550 
Depreciacion acumulado 98409 111.453 
Propiedades, plan:a y equipos, neto 40147 29.097 

El cargo a gastos por depreciación de maquinaria, mobiliarios y equipos fue de 
USS8 148 en el 2013 y US$ 13.048 en el 2012. 

Otros activos e intangibles 

Los otros activos lo conforman los programas de computación y los depósitos por 
alquiler de las oficinas de Guayaquil y Salinas. Un detalle a contmuación: 

  

Los 
Saldos al pg Saldos ar 
JidicAz ciones gicas 

Garantías por alquiler 1500 400 2.000 
Programas de computación 8328 - 83228 
Total costo 00 10328 
Amortización acumulada 1968 1.392 

25% 

  

Tolal activos intangibles
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us$ 
Saldos al se Saldos al 
odie Adiciones — 31-12 

Carantías por alquile: 1600 a 1600 
Programas de computación 8323 Ñ 8328 
Total costo TR O 
Amortización acumulada 2282 2.142 5.424 
Total actvos intangibles AL O 

  

12- Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar se desglosan de la 

  

siguiente manera" 
use 

Nota 305 AZ 
Relacionadas 5 som : 

Anticipos de cieues 73 <s 
Impuestos 2819 13580 
Qro 55550 55196 

Total cuentas por pagar 307 098 57315 

15.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, es como sigue. 

          

  

    

US$ 
Saldos al jones Pagos a 

Beneficios sociales 43.474 41.431 16144 
Participación a trabajadores 137755 19.131 137.355 19.131 

Ys, 52005 19180 25 

us$ 
Saldos al Adiciones Pagos paja 

Benelicios sociales. 34782 -32918 2.101 
197755 -54.803 137.155 Parucspación a trabajadores   



14.- 

15.- 

16.- 

2 

Provisiones 

El saldo de las provisiones que mantiene la Compañía al 31 de diciembre del 2013 
y 2012 es el siguiente: 

us 

  

  

  

    

ciones — Bajas Ajuste Pagas Paldosal Notas lo Aicianes Baje AS Pao eS 
Prev para cuentas dhdoses (1) 7 c6m 1035) > mes 
Picy per obsolscencia de inv 9 405 Ñ 300 
ubilacionparonal y desahucio 2870 - ms 

Uss mm 
Saldos al Saldos al Notas Sai] Adiciones — Majas — Pagos Solos 

Prov para cuentas dudosas (1) 7 124.766 5705 (930) 97.109 
Prov. por obsolescencia de inv 2546 . 2546 
ubalación patroral y desahucio 53395 3 A) gs 

(1) Corresponde a provisión sobre saldos de cuentas por cobrar con una 
antigúedad mayor a 180 días, que de acuerdo con la experiencia histórica de 
cobranzas de la Compañía, tiene pocas probabilidades de ser recuperados. 

El ajuste de provisión para cuentas dudosas, durante el 2013 por exceso de 
provisiones, se presenta en Otros ingresos por US$10.348, 

Propiedad intelectual 

La Compañía ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de 
Autor. 

Impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta consiste de 

  

us$ 
2013 _2012, 

Impuesto corriente 75824 168.154 
Impuesto diferido. 17 16971 6776 

  12795 1530 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que 
ceinviertan sus ualidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto remvertido, 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o cquipos 
nuevos que se unilicen para su actividad productiva y efectúcn el correspondiente 
aumento de capital, el msmo que se perfeccionará con la msenpción en el
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impositivo 
de la remversión. 

rospecvo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejer 

  

posterior a aquel en que se generaron las utilidades mates 

¡cio    El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ej 
1erminado el 31 de diciembre del 2012 y del 22% por el 2013, difiere del cálculo 
de la base por la siguiente conciliación tributaria efectuada: 

    

us 
2013 2012 

Utilidad contable antes impuesto a la renta 108.410 509 
Tasa de impuesto a la renta 22% 23% 
Impuestos ala 1352 vigente 23850 179.540 

"Efecto de los Gastos no deducibles 7.633 2080, 

5.659 1375 Flecto de la vtcas deducciones. 
  

Impuesto a las ganancias calculado Em 168754 

Anticipo Impuesto ula Renta 21.580 17814 
Gasto por impuesto 4 les ganancias (Anticipo < IR. 

Calculado) 2.82 168754 

El movimiento de impuesto a la renta por pagur y pagado en exceso por los años 
que termnacon al 31 de diciembre del 2012 y 2013, es el siguientes 

us$ 
205 2017 

Saldo al inicio del año 144.186 91.679 
Impuesto a la senta cancelado 144.186 91.679 

30.067 24.568 Retenciones de impuesto ala renia 
Impuesto ala senta causado. 
Lotal impuesto 4 la renta parado en exceso (a pagas) 

  

824 _ 168754 
420 144186 

17.- Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho 
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios difendos contra los 
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta está relacionado con 
la misma autoridad tributaria 

  

   

  

Li movimiento de los impuestos diferidos acnvos en el año, es el siga
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us$ 
2013 2012 

¡Seldo al anicio del año 18.395 25671 
Cargo (abono) a resultados del año. 16971 76 
Saldo al final del año 192% 18895 

    

Los activos por impuestos diferidos se originan por 

Provide Pes molesceca— Valoeresióal 

  

  

a nr ros A incobrables _ Patronal 
Saldo a dcir 1,2011 Us 39m 100 26m 

Cango(¿bono) a resalas daño 535 219 
Saldo y icentro SL, 2012 m3 an] 

Cargo (abono) resultas del ao 15% 95 1691, 
Saldo a ccerbe 1, 2015 us % 55 19H 

  

18.- Costos y gastos por naturaleza 

La descomposición de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 
2013 y 2012 es la siguiente: 

Ú 

    

  

  

  

   

5 
Coso de vea 2420353 13SLS7S 
Gasos del personal 
Sucios y alas 219094927 
Beneficos socules 0228 48.43 
Tailaciónpesonal y desaucio 282% 8565 
tos benolc 54055 16527 
15% Participación bajado 9 197.55 

onoculos y mevico 29535 529 
asis de viaje 30 no 
Vigianca y guardania ce os 
Asitenea éenca 8185 12653 
Euengaléenica nan non 

Telciono 12053 10 
Seguros 695 2855 

quer 1325 mos 
Anal e producos 5218 
Pubició 52m 
Frenos comerciales 50m 
Visas 1309 
a 020 

ur patos sms 
Provisión de curas incobrables 57 

Provsida porois e ivenario 2356 
Deprecaciones sons 15190 
Cs facer 30 2842 

31235 ZUI804



19.- 

    

Contratos 

1.- El 1 de enero del 2000, la Compañía suscribió un contrato de licencia, uso 
de marca y comercialización con INVE Technologies N.V. (Compañía 
relacionada), por tiempo indefinido mediante el cual sc compromete a 
cancelar por concepto de regalías el 1% de las ventas nelus de productos 
agrícolas y 2% de las ventas netas de productos acuícolas. El 1 de enero del 
2006, se firmó un adéndum al contrato, en el cual se establece que los 

porcentajes a pagar por concepto de regalías son del 2% de las ventas netas 
de productos agrícolas y el 3% de las ventas netas de productos acuícolas. 

    

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no hubo cargos por este contrato. 

2- El 1 de agosto del 2003, la Compañía suscmbió un contrato de servicios 
prestados para promover y comercializar la línea de productos de dietas 
acuícolas, sanidad acuícola y otros productos relacionados con la acuicultura 
de la unidad de negocio de Inve Aquaculture Inc. en la región de América 
Latina, mediante el cual tendrá derecho u recibir el 10% de las ventas 
realizadas 

  

En el 2013 este porcentaje ha disminuido al 5% de las ventas generadas. 

El 1 de enero del 2009, la Compañía celebró un contrato de arrendamiento 
con Filanbanco S.A en liquidación, por el plazo de 1 año contado a parur de 
la fecha del contrato, pudiendo ser renovado sólo de manera expresa y de 
mutuo acuerdo entre las partes, mediante cl cual «cuerdan en entregar un 
inmucble tipo bodega industrial de dos pisos, dos oficinas y una bodega, 
ubicada en el sector Las Conchas, del cantón de Salinas, provincia de Santa 
Elena. El canon de arrendamiento mensual es de USS800 más IVA. La 
garantía entregada es de US$1.600. 

El 1 de noviembre del 2013, la Compañía celebró un contrato de 
arrendamiento con la Junta de Beneficencia de Guayaquil, por el plazo de 1 
año contado a partir de la fecha del contrato, mediante el cual acuerdan 
'entrcgar el local comercial No. 47 del Bloque “D” de El Termmal Centro de 
Negocios, ubicado en la Av' Presidente “Jarme Roldós Aguilera” junto al 
Terminal Terrestre de la cuudad de Guayaquil; el cual va a ser utilizado 
como bodega para alimentos de acuacultura. El canon de errendanmento 
mensual es de USS200 más IVA. 

  

Capatal soci; 

  El capatal suscrito de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 asciende a 
US$250.000 que está representado por 250.000 acciones ordimamas y 
nominativas de US$] cada una.
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Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 

a Reserva Legal un porcentaje o menor del 10% de las utilidades líquidas 
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. 
Dicha ¡eserva no cstá sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

  

  

Mediante acta de Junta de Accionistas celebrada el 6 de abril del 2012, so aprobó 
transferir de utilidades acumuladas el valor de US$9.934. 

Reserva facultativa 

Corresponde a aportes generados en años anteriores que no presentan para la 
Compañía una obligación contractual de entregar efeco u Otro uctvo 
financiero O de intercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden a 
contratos que requentán la utilización de algún instrumento dle patrimonio y que 
puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si 
las hubiere. 

Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones socielunias vigentes, Resultados acumulados 
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capilal y Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF. 

    

Reserva de capital.- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá 
capitalizarse, previa resolución de la junta general de accionistas, en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubiere No podzá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar el capital suscrito no pagado. 

  

Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las 
NIIF.- Mediante Resolución del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador determinó que los ajustes de la adopción por primera 
vez de las “NIF”, se deben registrar en el Patmmomo en una subcuenta 
denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por pramera 
vez, de las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo 
acreedor se utilwará para absorber pérdidas acumuladas y las del último 
jercicio económico concluido, s1 las hubierc, o devuclto a sus accionistas en el 

caso de liquidación de la Compañía. 

  

    

De registrar saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del últrmo ejercicio económico concluido, si los hubiere,
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24.- — Eventos subsecuentes 

En el período comprendido entre el 1 de cnero de 2014 y la fecha de estos 
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra 

índole, que afectan en formu significativa los saldos o interpretaciones de los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2013 

25.- — Aprobación de los estados financieros 

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administración y autorizados 
para su publicación en Enero 24, 2014,


