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INFORMF. DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
INVECUADOR S.A

Informe sobre los estados financieros

Hemos audilado los estados [inancieros adjunios de INVECUADOR S.A que
comprenden el estudo de situacidn al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados
integral, el estado de cambics en el patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afie terminado en esu fecha, asi como un resumen de las politicas
contzbles significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la admintstracion en relacion con los esindos financieros

La administrucian es responsable de la preparacion v presentacian fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ¥ dcl control intemo necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incomeceidn material, debida a fraude o ermor.

Respormsabilidad del cudiior

Nuestra responsabilidad cs expresar una apinitn sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditorin, Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Nommas Intemacionales de Auditoria. Fstas normas exigen gue cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como gue planifiquemas y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados fnancieros estan libres de
incorreccidn matarial.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtencr evidencia de auditoria sobre
los monlos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionudos dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion malerial en los estados financieros, debida a fraude o ermor. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacidn ¥ presentacion (iel por parte de la entidad de los estados linancieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las
circunstancias, ¥ no eon la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
contrel interno de la entidad. Una auditoria wmbién incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones conlables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacidn global de los estados
financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestta opinian de suditeria,
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Opinidin

En nuestra opinidn, los estados linancieros presentan razonablemente, en lodos sus
aspectos importantes, la situaciéin financiera de INVECUADOR S.A al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acucrdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera.

Cros asimtes

Los estudos financiercs de INVECUADOR S.A, nl 31 de diciembre del 2012 fusron
auditados por otro auditor que expresd una opinidn no modificada sobre dichos estados
financicros el 20 de mayo del 2013,
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INVECUADOR S.A
{Salines - Ecundar)

ESTAND DE SITUACION
31 de diciembre del 24013
B IS5 dedlares, sin xntavas

Agtives Notas 31-dic-13 Jl-dic-12
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Efectivo fi LIS 102776 2157 995
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INVECUADOR 5.A
{Salinas - Ueuadar)

ESTADC DE RESULTADOS INTECRAL
Por & aflo termimado al 21 de diciembes dal 2013
En LSS dalares, sin conleans

Matas 13 2012
Injrrenns:
Veatas de productos Uss 3147158 2.733.108
Comp=sionss 19 75.981 |0 R34
Otros 14 17.266 4150
Total ingresus 3.220.62% 2838413
Ceslos ¥ Gaslos:
Cogto de Ventm 2.420.753 1.351.575
Gragtos aditimistraliving 237.935 426574
{ingtos e venuay 410044 206813
Gastos Bnancicios 14583 ?Ead
Total zastos 18 J22s 2077804
Utiliglae amtag de impuesto a la et 38410 TE0.609
Tspuesto @ ta renty LG
limpuesto conviznie 17 15824 16E.734
Impuesto dife:ide 16.971 8776
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(Salinas - Ecuadar)

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
Pani 2] #io tenminade al 31 de dicieule del 2400 1

En LSS dolares, ;v conimves

Flujos dr cfective en laz sctividades de operaciin:
Jmalided antes del rmpwesis

Ajuates para conellinr Tn wlilidad antes de inspuesto o B rents con el

elective ncto proviste por sclividades de aperacibn
Ajuste de deprecincior pue valor reswdual
bl gaciones por benefizios a empleados, lirgo plazo
Ppovisidn part absalécenciz de inventanss
Amortizacidn de heencias
Active por impoesio difziido
Aduge por valor et realizehle
Ajuste por pravision de cuentas dudosas

Cambigs ncios &0 aetives x pasives
{Aumenta) Disminacida cn artiviaa
Luertas po cobrar curngrciales
Cuenias par gobrur a partes v acianadas
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Muebles ¥ equizas, nete
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INVECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre d=1 2013

Operaciopes:

INVECUADOR S.A. sc constituyé ¢l 10 de octubre de 1996. Su actividad
principal es la produccidn, importacidn y comercializacion de productos
bioacuaticos: dar servicios a esas  actividades; y participar en trabajos
relacionados. Las compras importadus de artemias y otros productos son
efectuados a INVE Aguaculture INC. ¢ INVE Aquaculture N.V {Companias
relacionadas). Su domicilio principal esti ubicado en la ciudad de Salinas,
mrovincia de Santa Elena — Ecuador.

El 99% de su participacidn acciomaria es de INVE Latin Amernica BV,
domiciliada en Holanda.

Hesumen de las politicas impoerlantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidud se detallan a continuacidn:

a) Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financiervs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Companias, es la entidad encarpada de

su control v vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la
gerencia cjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
conlables de la Compania. Los csiados finsncieros son presenlados en
ililares de los Estados Unidos de América moneda de medicidn de la
Compania y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuadoer desde marzo

del 2000.

by  Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacidn de estados financieros de acverdo con las NUF
requiere que la Administracién efectic cstimaciongs, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidud y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y zastos informados, Los
resullados reales pudieran diferir de tales estimaciones.



las estimaciones y supuestos relevanies se revisan perigdicamente, 1.0s
clectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimacioncs s0n revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecta de juicios criticos ¢n la aplicacidn
de politicas dc contabilidad, que pudieran tener un cfecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financicros adjuntos se describe en

las siguientes notas;

*  Provision para cuenias dudosas: La estimacion de esla provision es
determinada por la administracidn de ls Compania, en base a una
evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrar y Ia posibilidad
de recuperacidon de los mismos. L& provision se carga a los
resultados del afio v las recuperaciones de cuenlas provisionadas se

acreditan a olros ingresos,

* Provision para inventaric obsoletp: La Compania efccria

provisiones con cargo a resultados para cubnir eventuales pérdidas,
anualmente revisa y ajusta esta provision.

*  Muebles v equipos: Al cierre de cada ano se evaliia las vidas Ghiles.

*  Medicidn de obficaciones de beneficios definidos: Las hipdicsis
empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
ptilizadas en los estudios sciuariales preparados por prolesionales

independientes.

Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos lmancieros en las siguicntes culegorias;
“activos financierns al costo amortizado” v “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financicros se clasifican
lodos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interds efective, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambio en resultados, |a clasificacion depende del
propdsito para el cual s¢ adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimienta inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia mantuvo aclivos
financieros cn las categorias de “elective”, “préstamos, cuentas por colar, y
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al
costo amortizado™ cuyas caracleristicas se explican a continuacién:

Lifectivo: Fl cfectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.



FPréstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de siluacidn
lnanciera por las cucntas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas,
empleados, y olras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

mercado achivo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés cfectivo, KI monto de la provision se reconoce en resultados, si

hubiere.

FPasivos financieros: representados en el estado de sitwacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedures locales y del exterior, compaiias relacionadas
v olras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corrisnte, excepto por los
de vencimiento mayer a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de

situacidn financiera.
e.1) Medicidn de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descmiios son medides inicialmenic a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que cl
activo o pasivo [inanciero no sea designado comeo de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento  imcial la
Compania valoriza los mismos usando ¢l método de imerés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasive corriente de acuerdo a su vencimicnto.

¢.2) Deterioro de activos financieros

La Compania estublece una provisién para péndidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando cxiste evidencia objetiva de que la Compaiiia no
serd cupaz de cobrar todos los impartes que se le adeudan de acuerdo con los
tErmines originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembre del 2013 v
2012 no se han registrado incremenio a las provisiones por deterioro de las
cuenlas por cobrar quc se presentan cn ¢l estado de siluacion financiera

como menor valor de las cuentas por cobrar,

Bases de Medicidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la basc del costo
histdrico y costo alribuido de las propiedades y equipos.

Inventarios

I.as inventarios $¢ presentan al menor entre su valor en libros v ¢l valor neto
de realizacidn.
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El costo sc determina por el método FIFO, cxcepto por las imporlaciones en
trinsito que se llevan ul costo especifico.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso
nurmal del negocio, menos los gaslos estimados pare llevar 2 cabo la venia.

El costa de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmenle obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce cn el gjercicio en
que ocurre la pérdids. La Compafia efectia provisiones con cargo a
resultados para cubrir eventuales pérdidas, anualmente revisa ¥ ajusta esta
provisidn,

La estimacién para inventarios de lenlo movimienlo y obsolescencia cs
delerminada de acuerdo a las politicas corporativas las que requieren de una
provision del 100% para aquellos inventarios con una permanencia en
bodega igual o mayor u un ano a excepcidn del producto artemia. La
provisidn para inventarios de lento movimiento y obsolescencia se carga a

resullados.

Cinstos pagados por anticipado

Esta cuenla incluye seguro pagado por anticipade y olros gastos, los cuales
son dhstribuidos a lo largo del perivdo cubierto por el pago con cargo a la
cuenta correspondiente en el estado de resultados cuando se incurren.

Mucbles y equipos

Los muchles v equipos estdn registrados al costo de adquisicion.

Los muebles v cquipos se deprecian por el método de lines recta basado en
la vida 1itil estimada de los respectivos aclivos, asi:

T
Tiempo Tasa de
Depreciac.
Muehles y equipos de oficina 10 afng 109
Maquinarias v equipos 10 nfos 10%
Equipos de computacién 3 afias 33.3%%
Vehiculos 5 anos 20%

Los valores residuales y la vida titil de los activas se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada sstado financiero.
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Las ganancias v pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos ¢e la transaccidn v el valor en libros de los aclivos, Fslas

se incluyen en cl estado e resultados.

Beneljgios a Empleados

Beneficios Post-lomplen; Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Parronal e Indemnezacion por Desahucio:

La obligaciom neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica
del Ceuvador que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos cmplemdos que hayan
cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma
compafiia: obligacion la cual representa un plan de beneficios defimidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacidn,

El Chdige de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar uns indemnizacion calculada en base
al nimero de anos de servicio.

La Compufiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, ¢l monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y perivdos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. [l
cdlculo es rzalizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitariv proyvectado. La Companiz reconoce en resultados la
totalidud de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de cstos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones par bensficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (eslo es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas cn
el corto plazo; v, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacidn laboral).

Sc reconoce un pasivo si la Companfa posee unz obligacion legal o implicita
actual de pagar cste monio como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado ¥ la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales scumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercern  remuneracidn,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacacionss v, cuando es
aplicable, la participacion de los irabajadores en las utilidades de la

Compafiia.
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Beneficios por Terminacion

las indemnizaciones par terminacién intempestiva o cese laboral son
recongcidas como pasto cuande es tomada la decisidn de dar por terminada
la relacion contractual con los emplcados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, mullas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el eslado de situacién financicra cuando existe
una abligacién legal o implicita resultante de eventos pasados. es probable
quc sea necesario un desembolso para cancelar la obligacidn referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisidn corresponde a la mejor cstimacidn, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolse necesario para cancelar la abligacidn
presente. lomando en consideracidn los riesgos ¢ incertidumbres que rodean
a la mayoria de los sucesos y circunslancias concurrentes a la valoracion de

éslas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios ccondmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiuble, 1a obligacién
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
Mujo de salida de beneficios econdmicos sea remota,

Los compromisos significativos son revelados en las nolas de los cstados
linancieros. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ aclivos contingenies.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenientcs de la venma en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recilida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando cxiste evidencia
persuasiva que el riespn y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al eomprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacidn de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucidn de los bicnes negociados.

l.a oporlunidad dec las transferencias de riesgos y  beneficios wvaria
dependiendo de los términos individuales del contrata de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso cfectuudo na

woduce beneficios ccondmicos futuros,
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Ingresos Financieros y Costos Financieros

Loy ingresos financieros estdn compuesios por ingreésos por concepto de
intereses, dividendos, ¥ cambios en la valuacidn de los activos financieros al
valor ruzonable, expuestos en resultados. Los mmgresos por interescs son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés

cfectivo.

Los costos financicros estdn compuestos por gastos por inlereses sobre
préstamos o [imanciamientos, la actualizacion del valor presente de las
jwovisioncs, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamenle atribuibles a
la adguisicion o la construccién de un active que califica como lal
(capitalizable) se reconocen cn resultados usando ¢l mérodo de interés

cfectivo.

Impucsio a 1y Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impueslo corriente y
el impuesto diferido. Tanio el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconacidos en resultados. exceplo que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados inlegrales o directamenic cn el pairimaonio,
en cuyo caso el monln de impuesto relacionado es reconocido en otros
resullados integrales o en ¢l patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente ¢s el impucsto que se espera pagar sobre la utilidiul
gravable del afo uwtilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciomes de impuestos de perfodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccitn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado: por consiguiente, en esas
circunstancias especilicas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste 2l impucsto por pugar de anos anteriores.

El impuesto # la renta difenido es reconocido sobre las difersncias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propdsilos financieros y sus correspondientes bascs
tributarias. No se reconoce impueste a la renta diferido por las siguientes
dilerencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una fransaccidn que no es una combinacién de negocios, ¥ que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas ¢n el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en gue sea probable
gue tales diferencias no serdn revertidas en el futuro previsible.

Ll impuesto a In renta diferide es medido a la tasa de impuesto que sc espera
aplique al momento de la reversidn de las diferencias temporanas de
acuerdo a la ley de impuesio a la renta promulgada o sustancialmenie
promulgada u la fecha de reporic. Los aclivos y pasivos por impucsto
diferide son compensados si existe un derecho legul de compensar los
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pasivos y aclivos por impusstos corrientes, ¥ estin relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por ln misma sudoridad tiibutaria,

Un activo por impuesto diferido ¢s reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
madida en que sea probable que se generen © estén disponibles, panancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte ¥ son reducidos en la medida que no sea probable que los
heneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sdlo se compensun entre si y, consecucniemente, se presentan en los estados
financieros por Su imporic neto, los saldos deudores y acreedores wibutarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, v siempre que los créditos
tributarios respeclivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen
con el mismo lipo de impuesto a compensar.

El Cddigo Organicoe de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones emitido en el
2010, reforma la tanifa del impuesto # Ia renta al 22% para las sociedades, el
que s¢ aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% y u partir del 2013 se aplicara el

22%.

A partir del cjercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago
de un “anlicipo minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reporiadas el ano anterior sobre el (1.2% del patrimonio,
0.2% de los costos v gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La relerida norma establecid que en caso de que el
impuesto a Ia renta capsado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este fltimo s converlird en impuesto a la renta definilivo, a menos que cl
contribuyente solicile al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este

anticipo,

Normas Contubles, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacion

Las siguientes Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF), v
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuweviss y revisadas han sido
emitidas, con su lecha de aplicacion obligaloria, asi:
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i : Aplicaciim abiligatoria a
M orms Combins en Iy Norma T

Adopcidn por Primesa vez de las NITFR: Présiamos del Gobierno, I de Enero ded 20173

NIIF
o COSLOS pOr MrEstames

MNIUF 10, KIIF gk 3 : 2 ;
i1y KIF 12, Estaces Ninancizros consulidados | de enern del 2013
NIC 1 Poesentagiin dz Estados fimancienos. Informacién enmparaliva 1 de enerw ol M3
MG 16 Propicdndes, Planta y Equipo: elasilicacidn de equipe auxiline | e encro cel 2013
NIC 32 Irstrumezmos Fimancigios: Presen)acian | de enero del 2013
NI 34 Infor=acidn Financicrs Intermedia: Inloomacion segmenrads 1 de encro cel 2013
MIIEF Lo, MIF - : )

M iz ! H <
12y NIC 24 Entidades e inversids | ¢le emero del 201
Mic: a2 Irstrumentos Fimancierns: Preseniscion | de encra del 2014
MIIF 2 Mc ora: Medicion y revelacion de instrum=nios Francieros 1 de emero el A5

La Administracion de la Compafnia, esima que la adopcion de normas y
enmicndas antes deseritas, no tuvieron ni tendrdn un impacto significativo en los

estados financieros de la Compania.

Administracidn de Riesgo Financiero

Las principales herramientas de la Compeafia comprenden principalmente el
efective. El propdsilo principal de las herramientas linancieras es aumentar el
capital de trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la
compania. La Compaiifa tiene diferentes activos y pasivos financicros como
cuentas por cobrar y cuenta por pagar, que son generados directamente de sus

operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expussiu & los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son mancjados a lravés de
un proceso de identificacién, medicidn y monitorco continuo, con sujecién a los
limites de ricsgo v olros conlroles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de una compania,

El proceso independiente de control de riesgo no incluye riesgos de negocio como
curnbios en el medio de ambiente, teenologia & indusiria. Estos son monitoreados
a través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiia.

Estructura de gestion de riesgos.-
La estruclura de gestion de riesgo tiene comn base la gerencia de la Compaiia,

que son los responsables de identificar y controlar los nicsgos en coordinacidn con
olras dreas.

(rerencia.-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
selencia proporciona los principios para cl manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédilo y riespo de
hiquidcz.
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Mitigacion de riesgos.-

Como parte del manejo todsl de riesgos, la Compaiiia evaliiu constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para mancjar las
exposiciones resultantes de cambios de los niesgos de capital v de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gestion de cada uno de eslos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a)

(b)

(c)

Ricsgo de mercado.-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuluros

de efcctivo de un instrumento financicro fluctien debido a los cambios en los
precios de mercado. Los precios de mercado involueran el riesgo de tasas de
interés v 2l riesgo de tasas de cambio. Los instrumenios financieros afeciados
por el riesgo de mercado incluven los depdsitos en efectivo.

Ricsgo de crédito.-

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero © contrato de
venta, generando una pérdida financigra. Ta Compania cstd expuesia a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas

por cobrar).

Fi riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentz del efectivo, depositos en
bancos e instituciones [inancieras, asi como la exposicion al crédilo de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
Iransacciones comprometidas. Ta Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a
distinias empresas ¥ no mantiene cuentas pendiente de cobro significativas

con ninguna en particular.

La gerencia ha estimado que el monto méximo de riesgo crediticio al que sc
encuenira expuesta la compainia asciende aproximadamente a US$703.748
(2013) ¥ US$1.075.931 (2012), el cual representa el valor en libros de los
activos financieros (efectivo en cajn y bancos, deudores comerciales y cuenlas

por cobrar relacionadas).

Riesgo de liquidez.-
La Compania monitoren su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo, el objetiva de la Compaiia es mantzner

pna continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y manticne un cierlo nivel de efectivo y cquivalenies
de este. consideradas adecuadas por lz administracién para financiar las
operuciones de la compania, para asegurar la continuidad del financiamiento y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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Gestion de capital.-
El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es ascgurar que ésle

manlenga una calificacidn de crédito solida y ratios de capital saludables para
suslentar su negocio y maximizar el valor para el accionista,

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en luncidn a los
cambios en las condiciones econdmica. A fin de manizner v ajustar su estruclura
de capital, la compunia puede modificar pagos de dividendos 2 los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades
y politicas de mancjo de capilal.

2013 S 2012 K
Pasivos GA0.837 35 443,121 30
Palrimonio 1.165.341 5 1.4055.821 70
Total LBl 228 100 1.498.942 100

[ransacciopnes con parles relacignadas

Las cuentas por cobrar y por paguar a relacionadas, al 31 de diciembre del 2013 v
2012, se descomponen como sigue:

Pais 2013 02
Cuenias por cobrar:
INVE Aquaculture Ire, EEUU USS 5580 291,338
—_— s
Cuentas por pagar:
INVE Technolngies M.V Belgiea 1188 ASLEND

| as cuentas por pagar corresponden a importaciones.

Durante los apos 2013 v 2012, se electuaron las siguienles transnccionss con
partes relacionadas:
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203 _ 202
Ingresos;
Comusiones ganacas (1) LS4 734901 120,654
Gastos:
Compras de productos [ermngdos:
INVE Aquacilture, [ng 52308 gn0.510
INVETechnolegizs N.V 2014165 435382
USE 2666563 1.355.692
Ivividendos pagadns:
INWE Amencas, Inc. ] 7853
INVE Latin América BV 0 176,098
s o 183.951

(1) Corresponde a comisiones aplicadus por intermediacién de clienles con INVE
Aquaculture Inc.. estas comisiones son calculadas sobre el 5% y 10% de las
ventas cobradas para el ano 2013 v 2012 respectivamente. (nota 19)

Mediante acta de Junta de Accionistas celebrada el 6 de abril del 2012, se aprobd
el pago de dividendos por Ia suma de 1JSS183.951.

Los costos v gaslos entre partes relacionadas son realizadas a precios normales de
mercado. Los saldos pendientes al cierre del afio no estdn garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas
ni recibidas por cuenias por cobrar o pagar de purles relacionadas.

Efectivo
Efectivo al 31 de diciembre 2()13 y 2012 se descompone en:
158
2013 2012
Caja 00 130
Bancos 1N2.476 257,868

_102.776 257.998

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa de
la signiente manera:



1%

US$

MNotas 2013 012
Clientes G 661,429 (23,72
Relscionadas 5 L 580 291,338
Préstamos a fonciosanins vy empleados p i -
Impuesies per colra 16 4243 -
Ciiras 3.395 4.243
‘Lotal cuentas por colwa 80,647 L1307
Menos provisidn pata cuenlaus dudosas 14 70.037 57129

Cuentas por cobrar, neto 610.610 822178

8.- Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciemine del 2013 y 2012, el vencimiento de las cuentas por cobrar
clientes, es como sigue:

2013 2nl

Corriente 460717 420.150
¥Yencidos:

Menores a 30 dias bd 137 T0.184
e 21 a 60 dias MTEL 24 423
Ne /1 a 9 dias 5.053 1212
De 1581 a 360 dias 1468 12669
Mavor a 360 dias (2303 RR.6H4
Totzl 61420 6235724

e

9.- Invenlarios:
El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2013 v 2012, es como sigue:

Uss

Nots =313 3012
Pruductos termmados 1.042.757 355333
Importacionss 2n Iransilo 14 12500
Talal 1.042,781 A3
Prowvisian para Obsolesencia de inventarios 14 30a1 2546
Inventario=, mely 1.039, 740 _Jﬁﬁ

Al 31 de diciembre del 2013, inventarios se han ajustade al valor neto realizable
con resultados por US$29.569.

10.- Muebles y equipas
[l movimiento de muebles v equipos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢s como
sigue:
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Saldos al i . Saldas al
Adliciones Rajas Ajuste Venta
Jl-dic-12 : A -die-13
Muquinarias y eguizos Im4e= - (#.203) - - 6.292
Vehiculos VR . - (16.929) 15,993
Eayuipus de obicing LRY - (2 818) ; 1181
Fquipus de compulaci 25057 L9 2233 - 24,125
Mugzles v crmeres s - - - o=
Teatl Cosl Ld0.550 1.25% (9.254) {16,520 115,566
Depresiacitin soumalaza 111.452 E.I48 [0.254) LE9:  (lo.529 95,110
Propiedades, plania y equipos, wets— 29.067 20.556
15§
Saldos al Adlcloni Saldos al
3 dic-11 J1-dic-12
Maguirarias ¥ cquipos 5997 LAa9y 10495
Vehiculos 919232 - 92922
Equipos de nficina 3.99% - 3.899
Equipns de computacidn 24, 55% AL 25,050
Muchles y cnseres 5075 . £.075
Total Costo 138552 1998 140550
Deprecizcidn acumulads O4.4005 13.048 111,453
29.097

Prop:cdades, plania y equipos, nelo 1147

El cargo a gastos por depreciacién de maquinaria, mebiliarios v equipos fue de
US$8.148 en el 2013 y US$ 13.048 en ¢l 2012.

Otros aciivos e int les

Laos otros activos lo conforman los programas de computacidn y los depdsitos por
alquiler de las oficinas de Guayaquil y Salinas. Un detalle a continuacion:

LS5H

Saldos ul Al Saldos al

31-dic-12 3l-dic-13
Garanifng por alguiler 1,500 400 2000
Prograrmas de cumputacidn B.328 - 8228
Total costo 9928 400 10.228
Amortizacion seuinulada 5.£24 L0648 1392
Tixal activos intangililes 4.504 1.935
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LS§ "

Saldos al : Saldos al

Jadic-1}  Adiciones 5 e

Garantias por alguales 1 &0 - 1.A&L0
Programas de compulacisn B328 - 8338
Taotal easlo O - 0928
Amorlizacion acomulada 2282 2,142 5424
Tatal activos intanpibles 6610 4504

12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar s¢ desglosan de la
siguiente mancra:

US3
Moty 2013 2ni2
Relacionadas 5 450,000 -
Aniicipos d= clientes FL £39
Tmpuestos 2.819 1.580
oy 53.530 55,194

Total cucntas por pagar S07.096 57.51%

13.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es comao sigue:

US$
Saldos al . Saldos al
.dic.p “diclones Pagos 41-dic-13
Benchcins sociales 12 1 43474 -41.431 1=.144
I3F7. 785 14,131 ~137.755 19,131

Participacién a trabajadores

14% 55/ 62.605 -179. 186 33.275
= ] e ] e e ee—— |

Ls%
Sauldos al gt Saldos al
-dic-11 Adiciones Pagos 31-dic-12
Benelicios saciales 10.237 34782 -32.918 i
54.803 137,755 =54 803 137,755

Parbcipacidn a trabajadores

65.040 172.537 87721 149.856
e e ———— ——
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15.-

16.-
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Provisiones

El saldo de las provisiones quc mantiene la Compania al 31 de diciembre del 2013

y 2012 es el siguiente:
L5k

; Suldos al . . Suldes al
Y , i
LT Medicel2 Adiviones Bajus Ajuste Pl[;-:ls. Il.dic13
Prov, pues cuemas chidnses (1) g1 (6. 744} (10.348) - TO.37
Ficy, por ohanloscencia de inv, 2 2586 405 - - 3041
Jubilacion paoronsl y desahascio F1.564 28 760 - - (227) 119597
Lh i
Saldaes al oy X Saldos al
Matas Yiedic-il Adiciomes Najas Pugos A-die12
Prove. pira cwening dudosas (1) 7 1:4. 785 3,705 (33.347) o719
Frov. par obsolestencia dr iny, 0 - 2,540 7 Sty
83393 ] - {394) Y564

Jubilacion patroral v dzsabuciu

(1) Corresponde 2 provisién sobre saldos de cuentas por cobsar con una
antiguedad mayor a 180 dias, que de acuerdo con la experiencia histérica de
cobranzas de 1a Compania, tiene pocas probabilidades de ser recuperados.

El ajuste de provision para cuentas dudosas, durante el 2013 por exceso de
provisiones, s¢ presenta en Otros ingresos por US$10.348,

Propicdad intelectual

La Compafia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectval y Derechos de
Autor,

Impuesto a la renta
L1 gasto del impuesto a la renta consiste de:

5%
2013 2012

25824  168.754

Nota

Impuesto corrienle

Impuzsio diferide 17 16,971 6.776
“ 42795 175.530

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en ¢l pais podrin oblener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas 0 cquipos
nueves que se ulilicen para su actividad productiva y efecticn el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripeidn en el



respeclivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
pusrerior a aquel cn que se generaron las utilidades materis de la reinversidn,

El gasto por 23% de impuesto a la renia sobre las utilidades, por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 22% por el 2013, difiere del cdlculo
de la base por la sigmiente conciliacion tribuaria elecada:

LSS
2013 2012

Ctilidud vontable anles impucsle a la renta 108,410 TRO.6049
Taza de impuesio 4 Ja 1enta 22% 23%
Impucsios a la 12sa vigente 23,850 179540
Efecio de los Gasios ne deducibles 7.633 2089
Ffecta de las utras deduccionegs 5.65% 12875
Impuesta a las sanancias cakulado 25.824 168 754
Antizips Impuesic o la Kenta 21.580 17.814
Gasto por impuesto a les ganancias (Anlicipo < IR
Caleuladu) 245824 168.754

=5

El movimiento de impuesto a la renta por pagar y pagado en exceso por los anos
que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2013, es el siguiente:

Ls$
2013 2
Sitlder 2l inicio del afo 144180 31 67
Impueesto o la renta caneelzdo 144.186 016749
Retenciones de impuesto a La renla 30067 24.568
limpuesto a la renta causade -25.824 -166.754
‘lgtal impuesia 2 la renta pagado en exceso (a pagar) 4.243 144186

17.- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos conira los
pasivos tributarnios diferidos y cuando ¢l unpuesto a Iz renta esti relacionado con
la misma autaridad Lributaria,

El movimiento de los impuestos diferidos acrivos en el ailo, es el siguiente:
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Uss
2013 2z
Saldo al inicie del afo 18.395 25671
Carga (abano} o resulladas del ano =16.971 =fH.776
Seldo al finz] del afio 1.924 18.895
E_E—— e  —

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

FPowidimde  TollIN o lenls  Yalaresidail

cuentas Jubilaviin B lretieh vehiculzs Tulal
incabrables P‘ntrng,ﬂ
Salde a diceebwe 31, 2011 Ust 238931 1350 i -1.500 25471
Cargo (abono) & resultadzs del aiio 5357 2170 SH 1.0 5,770
Salda u diciesbre 31, 2012 17.5M L1a0 560 -3ug 1B.395
Caigi (abiono) 2 resaltadzs 2l oin 17,574 43 1085 16971
Saldo a Siciersbee 51, 2013 ust ] 1.255 555 ] 1.9M
— e = =

18.- Costos y gastos por naturaleza

La descomposicidn de los costos y gastos por naluraleza, al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es la siguiente:

1154
w3 o
Costo de venta 2420733 135L.575
Gastos del persanal:
Sueldos v salaring 237040 194,927
Beneficios sociales 252 48,143
Tubilacion pamronal v desahucio 28.250 8.565
(ros benelicios 54955 76627
15% Participacicn a lrahajadores 19,131 137,755
Honorafios ¥ servicios 29,555 24.287
Gastos de viape 39523 27.047
Yigmlancia v guardiania 26,004 24,275
Asistencia lécnica 8,153 12.653
Encrgia eléctrica 11.111 11.27]
Telzfona 12.053 11.164
Sepurog 6,954 0.855
Alguiler 11.525 12,039
Andlisis de productos 1.153 5218
Publicidad 9232 5.212
Evantos comerciales 6.303 5011
Wisilas LLHES 1.549
Impuesios 2473 0.2
Otros gastos 46850 45.115
Proviside de cuentas incobrables a 5,705
Provisicn por obs. De inventario 435 2546
Deprociacinngs 19115 15.190
Gastos financieros 3.493 2842

3015515 PRIFFE )



19.-

Conlratos

1.-

El 1 de enero del 2000, la Compafifa suscribié un contrato de licencia, uso
de marca y comercializacion con INVE Technologics N.V. (Compaiia
relacionada), por tiempo indefinido mediante el coal se compromete a
cancelar por concepto de regalins el 1% de las ventas netus de productos
agricolas v 2% de las ventus nelas de productos acuicolas. El 1 de enero del
2006, se firmd un adéndum al contralp, en el cual se cstablece que los
porcentajes a pagar por conceplo de regalias son del 2% de las ventas netas
de productos agricolas v el 3% de las ventas netas de productos acuicolas,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no hubo cargos por esle contralo.

El 1 de agosto del 2003, 1a Compunia suscribid un contrato de servicios
jrestados para promover ¥ comercializar la linea de productos de dietas
acuicolas, sanidad acuicola v otros productos relacionados con k2 acvicultura
de la unidad de negocio de Inve Aquaculture Inc. en la region de América
Latina, mediante ¢l cual tendrd derccho o mecibir el 10% de las ventas

realizads.

En el 2013 esic porcentaje ha disminuido al 5% de las ventas gencradas.

El'1 de enero del 2009, 1o Compania celebrd un contrato de arrendamiento
con Filanbanco S.A en liquidacién, por ¢l plazo de 1 ano contado a partir de
la fecha del contrato, pudiecndo ser renovado sdlo de manera expresa y de
mutuo acuerdo entre las partes, mediante el cual acuerdan en entregar un
inmucble tipo bodega industrial de dos pisos, dos oficinas ¥ una bodega,
ubicada en el ssctor Las Conchas, del canton de Salinas, provincia de Santa
Elena, El canon de arrendamiento mensual es de USFS00 mds IVA. La

garantia entregada es de US$1.600.

- El 1 de noviembre del 2013, la Compania celebré un contrato e

arrendsmiento con la Junta de Beneficencia de Guayaquil, por el plazo de |
ano contado a partic de la fecha del contrato, mediante el cual acuerdan
‘entregar el local comercial No. 47 del Blogue “ID" de El Terminal Centro de
Negocios, ubicado en la Av. Presidente “Jaime Roldos Aguilera” junio al
Terminal Terresire de la ciudad de Guayaquil; ¢l cual va a ser utilizado
como bhodega para alimentos de acuacultura. [l canon de arrendamiento

mensual es de USS200 mas IVA.

Capital soci

El capital suscrita de la Compafiia 21 31 de diciembre del 2013 v 2012 asciende u
USS250.000 que estd representado por 250.000 acciones ordinarias y
nominativas de 177581 cada una.
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Reserva legal

La Ley de Companfas del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las atilidades liguidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no cstd sujeia a distribucidn cxcepto en caso de hquidacion de 12
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en lus operaciones.

Mediante acta de Junia de Accionistas celebrada el 6 de abril del 2012, s2 aprobd
transferir de utilidades acumuladas el valor de US$9.934.

Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no presentan para la
(Compaitia una obligacién contractual dc entregar efective v otro uctivo
financiero ¢ de inlercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden a
contratos que requerirdn la utilizacion de algin instrumento de patrimonio ¥ gue
puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si

las hubiere.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societurias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Ulilidades acumuladas, Reserva de Capilul y Resultados

acumulados provenientes de lu adopcidn por primera vez e las NIIF.

Reserva de camial- [l saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra
capitalizarse, previa resolucitn de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejereicio econdmico
concluido, si las hubiere. No podra distribuirse como utilidades mi utilizarse para

pagar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de ias
NIIF.- Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador determind que los ajustes de la adopeidn por primera
viz de las “NIUF”, se deben registrar en el Palnmonio ¢n una subcusnia
denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIF”, separada del resto de los resultados acomulados, y su saldo
acreedor s¢ utilivard para absorber pérdidas acumuladas v las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devucllo a svs accionistas en el

caso de liquidacidn de la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éstz podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,



24,-  Ewventos subsecuenices

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, que afectan cn forma significativa los saldos o interpretaciones de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013,

25.-  Aprobacidn de los estados financieros

Estos estados financieros fueran aprobados por la Administracidn y autorizados
para su publicacién en Enero 24, 20014,




