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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Invecuador S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Invecuador S. A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de INVE LATIN AMERICA B.V. de Holanda), que comprenden los balances
generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de fos accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, 1as cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos selec i

auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compama §a lar"pngpa@lon @* u,

%&ﬁe @ltonqsﬁe o

razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién
6. Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Invecuador S. A. al 31 de diciembre de 2010

y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
Eudtz o
RNAE N0~ 462

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
18 de abrit de 2011




Invecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Mohbiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ui

Victor Toledo Rend Ril,
Gerente General Gerent

de Administracion
¥ Operaciones

Nota 2010 2009
241,854 108,694
3 816,984 745,617
4 303,015 475,315
932 999
1,362,785 1,330,625
5 20,630 36,612
2,589 2,156
1,386,004 1,369,393

6 44,899 41,977
7 116,213 224,325

8 61,086 131,931
12(d) 95,781 96,716
494,949

49,061

34,382

541,001

1,005,750 825,383
1,386,004 1,369,393

39 Hore Vil

CPA Flor Maria Villao
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Invecuador S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administracién

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Otros, neto

Nota

2(h)

14
15

16

Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores

e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

2()y 8

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

At 7 “/

Victor Toledo Rend®n
Gerente General

2(j) y 12(d)

2010 2009

2,448,848 2,913,348

(1,339,052) (1,454,887)

1,109,796 1,458,461

(500,959)  (487,446)
(368,034)  (362,850)

240,803 608,165

(3,586) (12,527)
113,053 47,706

350,270 643,344

(s At

Pjla¥ Rosales
Gerepte de Administracion
y Operaciones

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

CPA Flor Maria Villao
Contadora General
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Invecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 11)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Mas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 11)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010

/,J,udy

Victor Toledo Rendén

Gerente General Gerel

Utilidades retenidas

Reserva Reserva Utilidades

Capital de Reserva facul- por
social  capital legal tativa aplicar Total
250,000 34,382 28,355 6,799 136,817 171,971

- - 31,770 - (31,770) -

- - - - 369,030 369,030
250,000 34,382 60,125 6,799 474,077 541,001

- - 36,903 - (36,903) -

- - - - 180,367 180,367
250,000 34,382 97,028 6,799 617,541 721,368

€ de Administracion
y Operaciones

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

CPA Flor Maria Villao

Contadora General
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Invecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Doélares de E.U.A.

2010 2009

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 180,367 369,030
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion-

Depreciacion 17,696 19,125
Amortizacion 460 499
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 13,214 3,652

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar (71,367) (201,861)
Disminucion (aumento) en inventarios 172,300 (221,180)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 67 (160)
{Aumento) en otros activos (893) 419)
Aumento en cuentas por pagar 2,922 31,399

(Disminucién) aumento en compariias relacionadas (108,112) 4,845

(Disminucién) aumento en pasivos acumulados (1) (70,845) 37,540

(Disminucién) aumento en impuesto a la renta (1) (935) 18,919

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 134,874 61,389

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario y equipo, neto

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

(1) Durante el afio 2010 se pagaron por concepto de impuesto a la renta 118,298 y por participacion a trabajadores
124,113 (131,282 por impuesto a la renta y 80,949 por participacién a trabajadores en el afio 2009).

JJ«/&J«&/%

Victor Toledo Rendén
Gerente General

T Move Vel

CPA Flor Maria Viliao
Contadora General

Operaciones

Las notas adjuntas a los estados financieros sop’parte integrante de estos estados.
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Invecuador S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

Invecuador S. A. (la Compaiiia) se constituy6 el 10 octubre de 1996 y es
subsidiaria de INVE LATIN AMERICA B.V. de Holanda. Su actividad
principal es la produccién, importacién y exportacién de productos bio-
acuéticos; dar servicios a esas actividades; y participar en trabajos
relacionados. Las compras importadas de artemias y otros productos son
efectuados en su mayoria a INVE Aquaculture Inc. e INVE Aquaculture N.V.
(compaiiias relacionadas).

La Compariia se encuentra ubicada en la ciudad de Salinas, Provincia de
Santa Elena - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efecte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto

i ) o
Los estados financieros adjuntos seran pr @ bachh de la
Junta General de Accionistas. En opinién

financieros seran aprobados sin modificaci - % AT
AP
En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas or as de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que fas Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Companiias publicada el 31 de diciembre de 2008,

establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios-
Los inventarios estan valorados bajo costo promedio o al valor neto
de realizacion, el menor, excepto inventarios en transito que se
registran al costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminaciéon y venta.

(b) Estimacién para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad
de los saldos por cobrar y su experiencia en la recuperacion de los
mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio.

{c) Estimacion para inventarios de lento movimiento y
obsolescencia-

La estimacion para inventarios de lento movimiento y o
: . . B
es determinada de acuerdo a politicas corporativ ‘la?%ug

mvgﬁqj@s con “';'“’

una permanencia en bodega igual o mayor a #%e%@epa@q del Q, d
producto artemia. La provision para inventari iﬁto imi
Wt S

requieren de una provisién del 100% para aque,

y obsolescencia se carga a los resultados del N, & S
z. & @
A Y\»Q 4?*
(d) Mobiliario y equipo- Jhig GO

El mobiliario y equipo se presenta a una base que se aproxima al
costo histérico menos la depreciacién acumulada. Los gastos por
depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta considerando la vida probable de los bienes,
como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

M

(9)

Afos
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compahia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilacién patronal-

El valor de la reserva para jubilacion patronal se determina en base a
un estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y

' 2
pensiones jubilares, entre otros. Debido al I3 gd’bla&@e Ai? N
v
caracteriza a la reserva para jubilacion patjoRal, gq%é?mad\én es éﬁ;
. . . - . o P R )
sujeta a incertidumbres significativas. La p@® a ilac
j o il Sl |

~
A ~
‘\, S
T/

Reserva para desahucio-

lyQ @ {
. N

El valor de la reserva para desahucio se determina ;

estudio actuarial, dicho estudio considera la probabilidad del tiempo

de permanencia del empleado en la Compaifiia; y la reserva se

determina en base al veinticinco por ciento de la Ultima remuneracion

mensual que percibiria cada empleado por cada uno de los afios de

servicio que prestaria a la Comparila al momento de su retiro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{h) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

i Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable en ef afio 2010 y
sobre la utilidad tributable en el afio 2009.

@) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

(k) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

Clientes (1)
Otras

Menos- Estimacion para cuentas incobrables

(1) Saldos que no generan intereses.

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacion para cuentas
incobrables fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2010 2009
Saldo al inicio 116,748 183,729
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 14) 25,697 16,428
Bajas - (83,409)
Saldo al final 142,445 116,748
Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Productos terminados 179,816 488,744
En transito 223,376 28,123
403,192 516,867
Menos- Estimacion por lento movimiento
y obsolescencia (Véase Nota 2(c)) 100,177 41,552
303,015 475,315

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacion por lento
movimiento y obsolescencia de inventarios fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 41,552 4,003
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 14) 41,552
Bajas (4,003)
Saldo al final 41,552

constituido de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipo de computo

Menos- Depreciacion acumulada

2010 2009
6,393 6,081
8,075 8,075
3,999 3,999

73,279 73,279
20,711 19,309
112,457 110,743
91,827 74,131
20,630 36,612

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de mobiliario y equipo fue el

siguiente:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Adiciones

Depreciacion

Saldo al final

6. Cuentas por pagar

2010 2009
36,612 54,697
1,714 1,040
(17,696) (19,125)
20,630 36,612

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar estaba

constituido de la siguiente manera:

Proveedores

Retenciones en la fuente
Aportaciones al seguro social
Anticipo de clientes

Otros

7. Compaiiias relacionadas

2009

35,050
2,222
2,612

193
1,900

41,977

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos por pagar a compariias

relacionadas fueron los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2010 2009
INVE Aquaculture Inc. 68,643 80,016
INVE Technologies N.V. 47,570 130,809
INVE Aguaculture México C.V. - 13,500
116,213 224,325

Durante los afios 2010 y 2009, se efectuaron las siguientes principales

transacciones con compariias relacionadas:

2010 2009
Compras de productos terminados 1,201,478 1,678,504
Honorarios por asistencia técnica (1) 189,370 216,915
Regalias (Véase Nota 17(a)) 73,272 79,721
Comisiones ganadas (2) 96,392 39,523

(1) Corresponde a honorarios facturados por INVE Aquaculture Inc., por soporte

contable, administrativo-financiero y por soporte en ventas, adicionalmente

incluye facturas por concepto de servicios otorgados por INVE Technologies

N.V. (Véase Nota 17(b)).

(2) Corresponden a comisiones aplicadas por intermediacién de clientes con INVE

Aguaculture, Inc. Estas comisiones son calculadas sol

Las transacciones con compaiias relacionada
acordados entre ellas.

Pasivos acumulados

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos a mo
sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.09 siones Pagos 31.12.10
Participacion a trabajadores 124,113 52,540 (124,113) 52,540
Beneficios sociales 7,818 25,386 (24,658) 8,546
131,931 77926 (148,771) 61,086




Notas a los estados financieros (continuacion)
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Durante el aflo 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos 31.12.09

Participacion a trabajadores 80,949 124,113 (80,949) 124,113
Beneficios sociales 13,442 34,871 (40,495) 7,818

94,391 158,984 (121,444) 131,931

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compariia estaba
constituido por 250,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como diyi

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre ias
utilidades tributables (Véase Nota 12(e)). En caso de que la
Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en activos productivos
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efecttien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributable de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto
a la renta en los afos 2010 y 2009 fueron las siguientes:

2010 2009
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 297,730 519,231
Mas (menos)- Partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 192,297 191,087

Deducci6n por trabajadores discapacitados

Deducciones por leyes especiales

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Provisién para impuesto a la renta

impuesto a ia renta por pagar fue como sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)
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(e)

2010 2009
Provision para impuesto a la renta 117,363 150,201
Menos-
Retenciones en la fuente del afio (21,582) (24,944)
Anticipos - (28,541)
Impuesto a la renta por pagar 95,781 96,716

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidi6 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen

incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales

incentivos es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera
progresiva:

Ao 2011 24%
Ao 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Des
(ZEDE) tendréan una rebaja adicional
en la tasa del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta- | -

~ X
L, seréh,deduﬁbles

adicionalmente los siguientes rubros: \/ N 4‘3}"
ISCTA »,

Para el célculo del impuesto a la re|

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion
técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de

magquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
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implementacion de produccién mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afos, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cédigo, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos increment

generacion de nuevo empleo o mejor
asf como la adquisicion de nuevos

mejora de la productividad e inno ég)%@?olég@a y e@ (/]
general aquellas inversiones y ga ﬁs nte Q\Q\ '
realizados, relacionados con los b %eﬁcnom\uta@ paraé:

el pago del impuesto a la renta que noce %P%édlgo 4%
Organico de la Produccién para las nu

Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.
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Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por €l Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas
y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

13. Reserva para jubilacién patronal y desahucio

(a)

Jubilacién patronal-
De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001,
en el que se establecen los montos minimos mensuales para
pensiones jubilares, la Compariia contratd los sepvier O’m
termi

A

profesional para que efectuara un estudio

i O
reserva necesaria para este fin. é‘q-o‘f* N
& O

Durante los arfios 2010 y 2009, el movi
jubilacién patronal fue como sigue:

Saldo al inicio 33,252 31,454
Mas- Provisiones 10,078 1,798
Saldo al final 43,330 33,252
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14.

Al 31 de diciembre de 2010y 2009, el saldo de la reserva para
jubilacién patronal cubre el 100% del valor establecido en el estudio
actuarial.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de ese pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para
desahucio fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 15,809 13,955
Mas- Provisiones 3,136 1,854
Saldo al final 18,945 15,809

Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009

Sueldos y beneficios sociales 149,001 136,092
Asistencia técnica (Véase Notas 7(1) y 17(b)) 80,016
Regalias (Véase Nota 17(a))

Provisién por obsolescencia de inventarios (Vé
Nota 4)

Provisién para cuentas incobrables (Véase N

o

Gastos de viaje 7 9,648
Vigilancia y guardiania 99,561 (>, 19,571
Energia eléctrica S 11,550
Anélisis de productos 8,212 20,685
Provision para jubilacion patronal y desahucio 7,290 5,292
Publicidad 5,266 8,134
Eventos comerciales 4,845 3,397
Seguros 4,175 4,162
Teléfonos 2,511 2,473
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Visitas
Otros

Gastos de administraciéon

2010 2009
2,476 3,533
22,469 35,192
500,959 487 446

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se

formaban de la siguiente manera:

Asistencia técnica (Véase Nota 7(1))
Impuestos

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Depreciacién y amortizacién
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Alquiler de bienes inmuebles
Teléfonos

Seguros

Gastos de viaje

Otros

Otros ingresos

siguiente manera:

Comision por gestion de cobranza
Diferencia en cambio
Otros

2010 2009
101,976 136,899
94,269 41,441
75,867 79,185
30,793 42,430
18,156 19,624
5,924 (1,640)
10,700 9,600
6,067 6,627
4,826 4,379
1,350 2,375
18,106 21,930
368,034 362,850

2,879

8,125

113,053

47,706
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Contratos

@

(b)

Presentacion de cifras del afio 2009
Ciertas cifras de los estados financieros del afio
para hacerlas comparables con los estados final

Contrato de regalias-

El 1 de enero de 2000, la Compaiiia suscribié un contrato de licencia,
uso de marca y comercializacion con INVE Technologies N.V.
(compariia relacionada), mediante el cual se compromete a cancelar
por concepto de regalias el 1% de las ventas netas de productos
agricolas y 2% de las ventas netas de productos acuicolas.

El 1 de enero de 2006, se firmé el segundo adéndum del contrato, en
el cual se establece que los porcentajes a pagar por concepto de
regalias son del 2% de las ventas netas de productos agricolas y 3%
de las ventas netas de productos acuicolas.

Durante el afio 2010, la Compaiiia reconocié por este concepto
73,272 (79,721 en el afio 2009), los cuales estan incluidos en el
estado de resultados adjunto como parte de los gastos de ventas.

Contrato por asistencia técnica-

El 1 de enero de 2009, la Comparifa suscribié un contrato de acuerdo
de ventas y soporte técnico con INVE Aquaculture Inc. (compaiiia
relacionada), mediante el cual se recibira asistencia de parte de un
consultor designado por la compahia relacionada sobre el
entendimiento de necesidades, problemas sobre clientes, soluciones
adecuadas, bisqueda e investigacion de nuevos mercados,
asistencia en desarrollo de nuevos negocios y lanzamiento de
nuevos productos.

Durante el afio 2010, la Compaiifa reconocié por este concepto
87,394 (80,016 en el afio 2009), los cuales estan
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes



