
N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  A L  31  D E  D IC IE M B R E  D E  2 0 1 7

1. I N F O R M A C IÓ N  G E N E R A L  D E  L A  C O M P A Ñ ÍA

N o m b r e  d e  la  C o m p a ñ ía :

C O P A G E S  S .A .

R U C  d e  la  C o m p a ñ ía :

1 7 9 0 4 3 5 7 6 8 0 0 1

D ir e c c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía :

A V D A .  1 0  D E  A G O S T O  N 1 7 - 2 6 7  Y  A S U N C IÓ N

F o rm a  L e g a l  d e  la  C o m p a ñ ía :

S O C I E D A D  A N Ó N IM A

D e s c r ip c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía :

L a  C o m p a ñ í a  f u e  c o n s t i t u i d a  e l  18  d e  d i c i e m b r e  d e  1 9 7 9

E l  c u a d r o  d i s t r i b u t i v o  d e l  C a p i t a l  S o c i a l  q u e d ó  c o n f o r m a d o  d e  la  s i g u i e n t e  m a n e r a :

SO C IO A C C IO N E S  

(U S  D ó la re s )

C A P IT A L

C O B A  E S T R E L L A  F A U S T O  A N T O N IO 1 1 8 .8 0 0 ,0 0 1 1 8 .8 0 0 ,0 0

P A G E S  R A M B L A  N U R IA  JU A N A  L E O N A R D A 1 .2 0 0 ,0 0 1 .2 0 0 ,0 0

TO T A L 120 .0 0 ,0 0 120 .0 0 ,0 0

E l  o b j e t o  s o c i a l  y  l a s  f i n a l i d a d e s  a  l a s  q u e  s e  d e d i c a  l a  c o m p a ñ í a  s o n :

T e n d r á  p o r  o b j e t o  r e a l i z a r  l a s  s i g u i e n t e s  a c t i v i d a d e s :

C o m p r a r  y  e n  g e n e r a l  a d q u i r i r  a  c u a l q u i e r  t í t u l o  b i e n e s  i n m u e b l e s ,  a r r e n d a r l o s ,  

r e m o d e l a r l o s ,  a d e c u a r l o s ,  m e j o r a r l o s ,  l o t i z a r l o s ,  u r b a n i z a r l o s ,  y  v e n d e r l o s  s e a n  d e  

p r o p i e d a d  d e  l a  c o m p a ñ í a  o  d e  t e r c e r o s

C o n t r a t a r  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  y  s e r v i c i o s  d e  m a n t e n im i e n t o  d e  c a s a s  y  e d i f i c i o s ,



2 . R E S U M E N  D E  L A S  P R IN C I P A L E S  P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  r e s u m e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p r á c t i c a s  c o n t a b l e s  s e g u i d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a ,  

e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s :

2 .1 .  D e c la r a c ió n  d e  c u m p l im ie n t o

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  

d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  p a r a  P e q u e ñ a s  y  M e d i a n a s  E n t i d a d e s  -  N I I F  p a r a  P y m e s .

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  C o p a g e s  S .A . ,  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  f u e r o n  a p r o b a d o s  

p a r a  s u  e m i s i ó n  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  c o n  f e c h a  2 7  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 8

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  la  

p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  E s t a s  p o l í t i c a s  h a n  s i d o  d e f i n i d a s  e n  

f u n c i ó n  a  l a s  N I I F  p a r a  P y m e s  v i g e n t e s  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  

u n i f o r m e  a  t o d o s  l o s  p e r í o d o s  q u e  s e  p r e s e n t a n .

2 .2 .  B a s e s  d e  p r e p a r a c ió n

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  C o p a g e s  S .A . ,  c o m p r e n d e n  l o s  e s t a d o s  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  

d e  r e s u l t a d o s  d e l  p e r i o d o  y  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r im o n i o  y  d e  f l u j o s  

d e  e f e c t i v o  p o r  l o s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6 .  E s t o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  I n f o rm a c i ó n  

F i n a n c i e r a  p a r a  P e q u e ñ a s  y  M e d i a n a s  E n t i d a d e s  ( N I I F  p a r a  P y m e s ) .

2 .3 .  M o n e d a  f u n c io n a l  y  d e  p r e s e n t a c ió n

L a s  c i f r a s  i n c l u i d a s  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  n o t a s  v a l o r a n  u t i l i z a n d o  l a  m o n e d a  

d e l  e n t o r n o  e c o n ó m i c o  p r i n c i p a l  e n  q u e  o p e r a  l a  C o m p a ñ í a .  L a  m o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  

p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  d ó l a r  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a

2 .4 .  C la s i f i c a c ió n  d e  s a ld o s  e n  c o r r ie n t e s  y  n o  c o r r ie n t e s

L o s  s a l d o s  i n c l u i d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  s e  c l a s i f i c a n  e n  f u n c i ó n  d e  s u s  

v e n c im i e n t o s ,  c o m o  c o r r i e n t e  c o n  v e n c im i e n t o  i g u a l  o  i n f e r i o r  a  d o c e  m e s e s ,  c o n t a d o s  

d e s d e  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  c o m o  n o  c o r r i e n t e ,  l o s  m a y o r e s  a  e s e  

p e r í o d o .

2 .5 .  E f e c t i v o  y  e q u iv a le s  d e  e f e c t iv o

E l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e s  d e  e f e c t i v o  i n c l u y e n  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s ,  

d e p ó s i t o s  o  i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  l í q u i d a s  q u e  s e  p u e d e n  t r a n s f o r m a r  r á p i d a m e n t e  e n  

e f e c t i v o  e n  u n  p l a z o  i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s .



2 .6 .  A c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s

2 .6 .1 .  C la s i f i c a c ió n

L a  c o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  

“ c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ” . L o s  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  “ c u e n t a s  p o r  p a g a r  

c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r ” . L a  c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  

p a r a  e l  c u a l  s e  a d q u i r i e r o n  l o s  a c t i v o s  o  c o n t r a t a r o n  l o s  p a s i v o s .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

a  l a  f e c h a  d e  s u  r e c o n o c im i e n t o  i n i c i a l .

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6 ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t u v o  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  

l a s  c a t e g o r í a s  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  a  c l i e n t e s ,  e m p l e a d o s  y  o t r a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r ” . D e  i g u a l  f o rm a ,  l a  C o m p a ñ í a  s o l o  m a n t u v o  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  e n  l a  c a t e g o r í a  d e  “ c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  p r o v e e d o r e s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  

p a g a r . ”  c u y a s  c a r a c t e r í s t i c a s  s e  e x p l i c a n  a  c o n t i n u a c i ó n :

C u e n t a s  p o r  c o b r a r :  R e p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  p o r  l a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  a  c l i e n t e s ,  r e l a c i o n a d o s ,  e m p l e a d o s  y  o t r a s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r :  S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  q u e  d a n  d e r e c h o  a  p a g o s  f i j o s  o  

d e t e r m i n a b l e s  y  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  S e  i n c l u y e n  e n  e l  a c t i v o  

c o r r i e n t e ,  e x c e p t o  p o r  l o s  d e  v e n c im i e n t o  m a y o r  a  1 2  m e s e s  c o r t a d o s  d e s d e  l a  

f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

C u e n t a s  p o r  p a g a r :  R e p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  p o r  l a s  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  ( p r o v e e d o r e s ,  r e l a c i o n a d o s ,  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r ) .  S e  

i n c l u y e n  e n  e l  p a s i v o  c o r r i e n t e ,  e x c e p t o  p o r  l o s  d e  v e n c im i e n t o  m a y o r  a  1 2  m e s e s  

c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

2 .6 .2  R e c o n o c im ie n t o  y  m e d ic ió n  in ic ia l  y  p o s t e r io r  

R e c o n o c im ie n t o

L a  c o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a  a  l a  f e c h a  d e  l a  n e g o c i a c i ó n  y  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  c o m p r o m e t e  a  

c o m p r a r  o  v e n d e r  e l  a c t i v o  o  p a g a r  e l  p a s i v o .

M e d ic ió n  I n ic ia l

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  m e d i d o s  i n i c i a lm e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  

m á s  c u a l q u i e r  c o s t o  a t r i b u i b l e  a  l a  t r a n s a c c i ó n ,  q u e  d e  s e r  s i g n i f i c a t i v o ,  e s  

r e c o n o c i d o  c o m o  p a r t e  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o .  C o n  p o s t e r i o r i d a d  a l  r e c o n o c im i e n t o  

i n i c i a l  l a  C o m p a ñ í a  v a l o r i z a  l o s  m i s m o s  c o m o  s e  d e s c r i b e  a  c o n t i n u a c i ó n :

M e d ic ió n  p o s t e r io r

a )  C u e n t a s  p o r  c o b r a r :  P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c im i e n t o  i n i c i a l  s e  m i d e n  a l  c o s t o  

a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  E n  e s p e c í f i c o  la  

C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a  c a t e g o r í a :



( i )  C u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  a  c l i e n t e s :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  

a  l o s  m o n t o s  a d e u d a d o s  p o r  c l i e n t e s  p o r  e l  g i r o  n o rm a l  d e l  n e g o c i o .

E s t a s  c u e n t a s  s e  r e g i s t r a n  a  s u  v a l o r  n o m i n a l  q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  

c o s t o  a m o r t i z a d o ,  p u e s  n o  s e  c o b r a n  i n t e r e s e s ,  c o n s i d e r a n d o  q u e  e l  

c o b r o  d e  l a s  m i s m a s  e s  h a s t a  3 0  d í a s  p r o m e d i o .

( i i )  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r :  C o r r e s p o n d e  a  a n t i c i p o s  o t o r g a d o s  p o r  la  

c o m p a ñ í a  a  s u s  e m p l e a d o s .  E l  p l a z o  d e  c o b r o  e s  m e n o r  a  u n  a ñ o .

b ) P a s iv o s  f in a n c ie r o s :  P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c im i e n t o  i n i c i a l  s e  m i d e n  a l  c o s t o  

a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  E n  e s p e c í f i c o ,  la  

C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a  c a t e g o r í a :

( i )  C u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r :  S o n  

o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  a d q u i r i d o s  d e  p r o v e e d o r e s  

l o c a l e s  o  d e l  e x t e r i o r  e n  e l  c u r s o  n o rm a l  d e  l o s  n e g o c i o s .  S e  r e c o n o c e n  

a  s u  v a l o r  n o m i n a l  q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  p u e s  n o  

g e n e r a n  i n t e r e s e s  y  s o n  p a g a d e r a s  h a s t a  9 0  d í a s  p r o m e d i o .  E n  c a s o  d e  

q u e  s u s  p l a z o s  p a c t a d o s  d e  p a g o  s e a n  m a y o r e s  a  1 2  m e s e s ,  s e  p r e s e n t a n  

c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s  y  s i  g e n e r a n  i n t e r e s e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  

e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  b a j o  e l  r u b r o  d e  g a s t o s  f i n a n c i e r o s ,  u n a  

v e z  o c u r r e  la  o b l i g a c i ó n  d e l  p a g o .

2 .6 .3 .  D e t e r io r o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s

L a  C o m p a ñ í a  e s t a b l e c e  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  s u s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r  c u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  n o  s e r á  c a p a z  d e  

c o b r a r  t o d o s  lo s  im p o r t e s  q u e  s e  le  a d e u d a n  d e  a c u e r d o  c o n  l o s  t é r m i n o s  o r i g i n a l e s  

d e  l a s  c u e n t a s  a  c o b r a r .  L a  e x i s t e n c i a  d e  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s  p o r  

p a r t e  d e l  d e u d o r ,  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  e l  d e u d o r  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  

r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  l a  f a l t a  o  m o r a  e n  l o s  p a g o s  s e  c o n s i d e r a n  c o m o  

i n d i c a d o r e s  d e  q u e  l a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  E n  e s t e  c a s o  e l  d e t e r i o r  

s e  c a l c u l a r á  a  l a  t a s a  p r o m e d i o  p a s i v a  p u b l i c a d a  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  c a d a  a ñ o  

p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r .

2 .6 .4  B a j a  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  e l im i n a  c u a n d o  e x p i r a n  l o s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  o  s i  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  e l  a c t i v o  a  u n  t e r c e r o  s i n  t e n e r  

s u s t a n c i a lm e n t e  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  d e l  a c t i v o .  U n  p a s i v o  e s  e l im i n a d o  

c u a n d o  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s p e c i f i c a d a s  e n  e l  c o n t r a t o  s e  h a n  

l i q u i d a d o .

2 .7 .  I n v e n t a r io

E l c o s t o  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  c o m p r e n d e r á  t o d o s  l o s  c o s t o s  d e r i v a d o s  d e  s u  a d q u i s i c i ó n  y  

t r a n s f o r m a c i ó n ,  a s í  c o m o  o t r o s  c o s t o s  e n  l o s  q u e  s e  h a y a  i n c u r r i d o  p a r a  d a r l e s  s u  

c o n d i c i ó n  y  u b i c a c i ó n  a c t u a l .  E l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  e s  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  e s t im a d o  e n  e l  

c u r s o  n o rm a l  d e  l o s  n e g o c i o s ,  m e n o s  l o s  g a s t o s  d e  c o m e r c i a l i z a c i ó n  y  d i s t r i b u c i ó n  

a c t u a l e s ,  a l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o rm a .

/
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2 .8 .  P r o p ie d a d ,  p la n t a  y  e q u ip o

2 .8 .1  M e d ic ió n  e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c im ie n t o

S e  r e c o n o c e r á  e l  c o s t o  d e  u n  e l e m e n t o  d e  P r o p i e d a d ,  P l a n t a  y  E q u i p o  c o m o  u n  

a c t i v o  s o l o  s i:

•  E s  p r o b a b l e  q u e  s e  o b t e n g a n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  a s o c i a d o s  a l  

e l e m e n t o .

•  S e  t i e n e  c o n t r o l .

•  E l  c o s t o  d e l  e l e m e n t o  p u e d e  m e d i r s e  c o n  f i a b i l i d a d .

L a s  p a r t i d a s  d e  e q u i p o s  s e  m i d e n  i n i c i a lm e n t e  p o r  s u  c o s t o .  E l  c o s t o  i n c l u y e  e l  

p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  y  t o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  

u b i c a c i ó n  d e l  a c t i v o  e n  e l  l u g a r  y  e n  la s  c o n d i c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  q u e  p u e d a  

o p e r a r  d e  l a  f o r m a  p r e v i s t a  p o r  l a  a d m i n i s t r a c i ó n .

2 .8 .2 .  M e d ic ió n  p o s t e r io r  a l  r e c o n o c im ie n t o :  m o d e lo  d e l  c o s t o

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c im i e n t o  i n i c i a l  l o s  b i e n e s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  s e  

r e g i s t r a n  a l  c o s t o  y  s e  p r e s e n t a n  n e t o s  d e  s u  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  e l  im p o r t e  

a c u m u l a d o  d e  l a s  p é r d i d a s  d e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r .

L o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  a  l a  c o m p r a  o  a d q u i s i c i ó n  s ó l o  s o n  c a p i t a l i z a d o s  

c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  a s o c i a d o s  a  l a  i n v e r s i ó n  

f l u y a n  h a c i a  l a  C o m p a ñ í a  y  l o s  c o s t o s  p u e d e n  s e r  m e d i d o s  r a z o n a b l e m e n t e .

L o s  d e s e m b o l s o s  i n c u r r i d o s ,  d e s p u é s  d e  q u e  l a  P r o p i e d a d ,  P l a n t a  y  E q u i p o  s e  

h a y a n  p u e s t o  e n  o p e r a c i ó n ,  t a l e s  c o m o  r e p a r a c i o n e s  y  c o s t o  d e  m a n t e n im i e n t o  y  

d e  r e a c o n d i c i o n a m i e n t o ,  s e  c a r g a n  a  r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r e n .  E n  

e l  c a s o  e n  q u e  s e  d e m u e s t r e  c l a r a m e n t e  q u e  l o s  d e s e m b o l s o s  r e s u l t a r á n  e n  

b e n e f i c i o s  f u t u r o s  p o r  e l  u s o  d e l  e d i f i c i o ,  m a q u i n a r i a  y  e q u i p o ,  m á s  a l l á  d e  s u  

e s t á n d a r  d e  f u n c i o n a m i e n t o  o r i g i n a l ,  e s t o s  s o n  c a p i t a l i z a d o s  c o m o  u n  c o s t o  

a d i c i o n a l  d e l  e d i f i c i o ,  m a q u i n a r i a  y  e q u i p o .

2 .8 .3 .  M é t o d o  d e  d e p r e c i a c ió n  y  v id a s  ú t i l e s

L a  d e p r e c i a c i ó n  c o m i e n z a  c u a n d o  l o s  b i e n e s  s e  e n c u e n t r a n  d i s p o n i b l e s  p a r a  s e r  

u t i l i z a d o s ,  e s t o  e s ,  c u a n d o  s e  e n c u e n t r a n  e n  l a  u b i c a c i ó n  y  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  

n e c e s a r i a s  p a r a  s e r  c a p a c e s  d e  o p e r a r  d e  l a  f o r m a  p r e v i s t a  p o r  l a  g e r e n c i a .

L a  d e p r e c i a c i ó n  s e  d i s t r i b u i r á  e n  f o r m a  s i s t e m á t i c a  a  lo  l a r g o  d e  s u  v i d a  ú t i l  y  

c o m e n z a r á  c u a n d o  e l  a c t i v o  s e  e n c u e n t r e  d i s p o n i b l e  p a r a  s u  u s o .  S e  c a l c u l a  

s i g u i e n d o  e l  m é t o d o  l i n e a l  a  t r a v é s  d e  l a  f ó rm u l a :  ( C o s t o  -  V a l o r  r e s i d u a l ) /N o .  

A ñ o s  V i d a  U t i l .  L a s  v i d a s  ú t i l e s  e s t im a d a s  p a r a  l o s  d i f e r e n t e s  g r u p o s  d e  P r o p i e d a d  

P l a n t a  y  E q u i p o  s o n  l a s  s i g u i e n t e s :



VI DA

G R U PO  Ú T IL

(en  añ o s )

U n id a d e s  d e  t r a n s p o r te  5

M a q u in a r i a  y  e q u ip o  10

M u e b le s  y  e n s e r e s  10

E q u ip o  d e  c ó m p u to  3

I n s ta la c io n e s  e l é c tr i c a s  10

2 .8 .4 .  R e t ir o  o  v e n t a  d e  e q u ip o s

U n  e l e m e n t o  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  d a d o  d e  b a j a  e n  e l  m o m e n t o  d e  s u  

d i s p o s i c i ó n  o  c u a n d o  n o  s e  e s p e r a n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  d e  s u  u s o  o  

d i s p o s i c i ó n .  C u a l q u i e r  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u r g e  d e  l a  b a j a  d e l  a c t i v o  ( c a l c u l a d a  

c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o )  e s  

i n c l u i d a  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  e n  e l  e j e r c i c i o  e n  e l  c u a l  e l  a c t i v o  e s  d a d o  d e  

b a j a .

2 .9 .  C o s t o s  p o r  p r é s t a m o s

S o n  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  e l  p e r í o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r e n .

2 .1 0 .  D e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  n o  f in a n c ie r o s

A  c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  s i  e x i s t e  e v i d e n c i a  q u e  u n  a c t i v o  p o d r í a  e s t a r  

d e t e r i o r a d o .  S i  t a l  e v i d e n c i a  e x i s t e ,  o  e l  d e t e r i o r o  s e  i d e n t i f i c a  p r o d u c t o  d e  l a s  p r u e b a s  

a n u a l e s  d e  d e t e r i o r o ,  l a  C o m p a ñ í a  r e a l i z a  u n a  e s t im a c i ó n  d e l  m o n t o  r e c u p e r a b l e  d e l  

a c t i v o .

C u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  e x c e d e  s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e .  E l  im p o r t e  

r e c u p e r a b l e  e s  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  m e n o s  l o s  c o s t o s  p a r a  l a  v e n t a  o  e l  v a l o r  

d e  u s o ,  e l  q u e  s e a  m a y o r .  L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  

r e s u l t a d o s .

2 .1 1 .  Im p u e s t o s

E l  g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  

c o r r i e n t e  y  e l  im p u e s t o  d i f e r i d o .

2 .1 1 .1 .  Im p u e s t o  c o r r ie n t e

E l im p u e s t o  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  

r e g i s t r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o .  L a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  

d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e  i n g r e s o s  g r a v a b l e s ,  e x e n t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s  y  n o  

d e d u c i b l e s .  E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  im p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  

c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .

;
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2 .1 1 .2 .  Im p u e s t o s  d i f e r id o s

E l im p u e s t o  d i f e r i d o  s e  p r e s e n t a  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e l  p a s i v o  s o b r e  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a l e s  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  e n t r e  l a  b a s e  t r i b u t a r i a  d e  

a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u s  v a l o r e s  e n  l i b r o s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e l  i n f o rm e  f i n a n c i e r o .  

L o s  a c t i v o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o  s o n  r e c o n o c i d o s  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a l e s  d e d u c i b l e s ,  i n c l u i d a s  l a s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s ,  e n  l a  m e d i d a  q u e  e s  

p r o b a b l e  q u e  e x i s t a n  u t i l i d a d e s  im p o n i b l e s  c o n t r a  l a s  c u a l e s  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a l e s  d e d u c i b l e s  y  e l  a r r a s t r e  d e  c r é d i t o s  t r i b u t a r i o s  n o  u t i l i z a d o s  y  p é r d i d a s  

t r i b u t a r i a s  n o  u t i l i z a d a s  p u e d e n  s e r  r e c u p e r a d a s .

E l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  e s  r e v i s a d o  a  l a  f e c h a  d e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  e s  r e d u c i d o  e n  l a  m e d i d a  q u e  y a  n o  e s  p r o b a b l e  

q u e  h a b r á  s u f i c i e n t e s  u t i l i d a d e s  im p o n i b l e s  d i s p o n i b l e s  p a r a  p e r m i t i r  q u e  u s e  t o d o  

o  p a r t e  d e l  a c t i v o  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o .

L o s  a c t i v o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o  y  l o s  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o  s e  p r e s e n t a n  

e n  f o r m a  n e t a  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  s i  e x i s t e  u n  d e r e c h o  l e g a lm e n t e  

e x i g i b l e  d e  c o m p e n s a r  a c t i v o s  t r i b u t a r i o s  c o n t r a  p a s i v o s  t r i b u t a r i o s  y  e l  im p u e s t o  

d i f e r i d o  e s t á  r e l a c i o n a d o  c o n  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a .

2 .1 1 .3  Im p u e s t o s  c o r r ie n t e s  y  d i f e r id o s

L o s  im p u e s t o  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s ,  d e b e n  r e c o n o c e r s e  c o m o  i n g r e s o  o  g a s t o ,  y  

s e r  i n c l u i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  

t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ,  y a  s e a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  

i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r im o n i o .

2 .1 2 .  P r o v i s io n e s

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  c u m p l e n  l a s  s i g u i e n t e s  c o n d i c i o n e s :

•  L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  o  im p l í c i t a )  c o m o  

r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ;

•  E s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  i n c o r p o r e n  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s ,  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n ,  y ;

•  P u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t im a c i ó n  f i a b l e  d e l  im p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n .

E l  im p o r t e  r e c o n o c i d o  c o m o  p r o v i s i ó n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t im a c i ó n  d e l  d e s e m b o l s o  

n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  

lo s  r i e s g o s  y  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l a  f e c h a  d e  c a d a  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .

2 .1 3 .  B e n e f i c io s  a  e m p le a d o s

2 .1 3 .1  B e n e f i c io s  d e  c o r t o  p la z o :  S e  r e g i s t r a n  e n  e l  r u b r o  d e  o b l i g a c i o n e s  

a c u m u l a d a s  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  c o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a lm e n t e  a :

( i )  L a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s :  C a l c u l a d a  e n  f u n c i ó n  

a l  1 5 %  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e  a n u a l  a n t e s  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e g ú n  lo  

e s t a b l e c i d o  p o r  l a  l e g i s l a c i ó n  e c u a t o r i a n a  v i g e n t e .



( i i )  V a c a c i o n e s :  S e  r e g i s t r a  e l  c o s t o  c o r r e s p o n d i e n t e  a  l a s  v a c a c i o n e s  d e l  

p e r s o n a l  s o b r e  b a s e  d e v e n g a d a .

( i i i )  D é c im o  t e r c e r  y  d é c im o  c u a r t o :  S e  p r o v i s i o n a n  y  p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  

l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e n  e l  E c u a d o r .

( i v )  A p o r t e s  a l  I E S S :  S e  r e g i s t r a n  l o s  a p o r t e s  p e r s o n a l  y  p a t r o n a l  p o r  p a g a r  

c a l c u l a d o s  d e  a c u e r d o  a  l o s  p o r c e n t a j e s  e s t a b l e c i d o s  p o r  e l  I n s t i t u t o  

E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l  - I E S S .

2 .1 3 .2 .  B e n e f i c io s  d e f in id o s :  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c ió n  p o r  d e s a h u c io

E l c o s t o  d e  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  

d e s a h u c i o )  e s  d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  

P r o y e c t a d a ,  c o n  v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .  L a  

v a l u a c i ó n  a c t u a r i a l  i n v o l u c r a  s u p o s i c i o n e s  r e s p e c t o  d e  t a s a s  d e  d e s c u e n t o ,  f u t u r o s  

a u m e n t o s  d e  s u e l d o ,  t a s a s  d e  r o t a c i ó n  d e  e m p l e a d o s  y  t a s a s  d e  m o r t a l i d a d ,  e n t r e  

o t r o s .

2 .1 4 .  R e c o n o c im ie n t o  d e  in g r e s o s

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  l a  m e d i d a  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

f l u i r á n  a  l a  C o m p a ñ í a  y  l o s  i n g r e s o s  p u e d e n  s e r  c o n f i a b l e m e n t e  m e d i d o s  n e t o s  d e  

im p u e s t o s  y  d e s c u e n t o s .  P r e v i o  a l  r e c o n o c im i e n t o  d e  l o s  i n g r e s o s ,  la  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  

l o s  s i g u i e n t e s  c r i t e r i o s :

2 .1 4 .1  V e n ta  d e  b ie n e s

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  s i g n i f i c a t i v o s  

d e  l a  p r o p i e d a d  d e  l o s  b i e n e s  h a n  s i d o  t r a s p a s a d o s  a l  c o m p r a d o r .

2 .1 4 .2  I n t e r e s e s

L o s  i n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  i n t e r e s e s  s e  r e c o n o c e n  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e l  

i n t e r é s  e f e c t i v o .

2 .1 5 .  C o s t o s  y  G a s t o s

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  

m e d i d a  q u e  s o n  i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  

p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .

T a m b i é n  c o r r e s p o n d e n  a  r e m u n e r a c i o n e s  d e l  p e r s o n a l ,  p a g o  d e  s e r v i c i o s  b á s i c o s ,  

p u b l i c i d a d ,  d e p r e c i a c i ó n  d e  e q u i p o s  y  o t r o s  g a s t o s  r e l a c i o n a d o s  a  l a s  a c t i v i d a d e s  

o p e r a t i v a s ,  a d m i n i s t r a t i v a s  y  d e  v e n t a s  d e  l a  C o m p a ñ í a .

2 .1 6 .  C o m p e n s a c i ó n  d e  s a ld o s  y  t r a n s a c c io n e s

C o m o  n o rm a  g e n e r a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  n o  s e  c o m p e n s a n  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s ,  

t a m p o c o  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a l v o  a q u e l l o s  c a s o s  e n  l o s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  

r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  

la  t r a n s a c c i ó n .



L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a lm e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  

l e g a l ,  c o n t e m p l a n  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  

l i q u i d a r  p o r  s u  im p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  f o rm a  

s im u l t á n e a ,  s e  p r e s e n t a n  n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .

3 . E S T IM A C IO N E S  Y  J U IC IO S  C O N T A B L E S  C R Í T IC O S  D E  L A  

A D M IN I S T R A C IÓ N

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  p a r a  P y m e s  

r e q u i e r e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t im a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  

s u p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  

d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s  e s t im a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  

e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l  m o m e n t o ,  lo s  

c u a l e s  p o d r í a  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e f e c t o s  f i n a l e s .

L a s  e s t im a c i o n e s  y  j u i c i o s  s u b y a c e n t e s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  r e g u l a r .  L a s  r e v i s i o n e s  

a  l a s  e s t im a c i o n e s  c o n t a b l e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r í o d o  d e  l a  r e v i s i ó n  y  p e r i o d o s  f u t u r o s  

s i  l a  r e v i s i ó n  a f e c t a  t a n t o  a l  p e r í o d o  a c t u a l  c o m o  a  p e r í o d o s  s u b y a c e n t e s .

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  e s t im a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  q u e  l a  

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  c r i t e r i o s  

c o n t a b l e s :

3 .1 .  P r o v i s io n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p le a d o s :  L a s  h i p ó t e s i s  e m p l e a d a s  e n  e l  

c á l c u l o  a c t u a r i a l  d e  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o ,  p a r a  l o  c u a l  u t i l i z a  e s t u d i o s  

a c t u a r i a l e s  p r a c t i c a d o s  p o r  p r o f e s i o n a l e s  i n d e p e n d i e n t e s  ( N o t a  1 2 ) .

3 .2 .  P r o p i e d a d ,  P la n t a  y  E q u ip o :  L a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  ú t i l e s  q u e  s e  

e v a l ú a n  a l  c i e r r e  d e  c a d a  a ñ o  y  s e  r e a l i z a  u n  a n á l i s i s  d e l  d e t e r i o r o  d e  e q u i p o s .  

( N o t a  7 )

3 .3 .  I m p u e s t o  a  la  r e n t a  d i f e r id o :  L a  C o m p a ñ í a  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t im a c i ó n  d e  

s u s  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n s i d e r a n d o  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  

y  l a  b a s e  t r i b u t a r i a  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s .

4 . E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  E F E C T IV O

U n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  e s  c o m o  s i g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 01 7  2 0 1 6

(en  U .S . d ó la re s)

C A JA  5 0 0 ,0 0 .  3 0 0 ,0 0

B A N C O S  3 .8 3 6 ,7 2  1 0 .6 41 ,5 6

T o t a l e s 4 .3 3 6 ,7 2 10 .9 41 ,5 6



5 . C U E N T A S  C O M E R C IA L E S  P O R  C O B R A R  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  

C O B R A R

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

C L IE N T E S  N A C IO N A L E S  

F U N C IO N A R IO S  Y  E M P L E A D O S  

A N T IC IP O  C O N T R A T O S  X  S E R V IC IO  

V A R IO S  D E U D O R E S  

V A R IO S  D E U D O R E S -R E L A C IO N A D A S  

S E G U R O S  A N T IC IP A D O S

2 01 7  2 01 6

(en  U .S . d ó la re s)

5 1 .9 4 8 ,1 7

0 ,0 0

9 .0 5 3 ,2 3

8 8 9 .5 7 6 ,6 9

6 0 7 .5 6 7 ,9 2

5 .3 5 0 ,9 0

T o ta le s 1 .5 63 .4 96 ,9 1

0 ,0 0

3 0 0 ,0 0

1 1 .2 2 1 ,8 4

.2 1 4 .7 6 8 ,1 5

3 9 0 .4 1 0 ,3 1

5 .3 5 0 ,9 1

1 .6 21 .7 51 ,2 1

C l ie n t e s  lo c a le s :  L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c l i e n t e s  l o c a l e s  c o r r e s p o n d e n  a l  c r é d i t o  

o t o r g a d o  a  l o s  c l i e n t e s  p o r  l o s  a r r i e n d o s  q u e  f a c t u r a  l a  C o m p a ñ í a .

6 . I N V E N T A R IO S

U n  r e s u m e n  d e  i n v e n t a r i o s  e s  c o m o  s i g u e :

IN V E N T A R IO S

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 01 6

(en  U .S . d ó la re s)

8 9 .8 5 4 ,4 9  8 9 .8 5 4 ,4 9

T o ta le s 8 9 .8 5 4 ,4 9  8 9 .8 5 4 ,4 9

7 . P R O P IE D A D E S ,  P L A N T A  Y  E Q U IP O

U n  r e s u m e n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 17  2 0 1 6

(en  U .S . d ó la r e s )

T E R R E N O 7 0 .6 2 5 ,2 9 7 0 .6 2 5 ,2 9

E D IF IC IO 1 8 1 .0 9 2 ,0 9 1 8 1 .0 9 2 ,0 9

M U E B L E S  Y  E N S E R E S 4 .3 6 0 ,0 8 4 .3 6 0 ,0 8

E Q U IP O  D E  O F IC IN A 7 0 0 ,0 0 7 0 0 ,0 0

M A Q U IN A R IA  Y  E Q U IP O 2 1 .1 2 0 ,4 2 2 5 .2 0 4 ,7 9

E Q U IP O  D E  C O M P U T A C IÓ N 1 .6 4 9 ,9 1 1 .649 .9 1

V E H ÍC U L O S 5 9 .5 6 2 ,5 0 5 9 .5 6 2 ,5 0

T o ta le s  3 3 9 .1 1 0 ,2 9  3 4 3 .1 9 4 ,6 6

;



L o s  m o v im i e n t o s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 7 ,  f u e r o n  lo s  

s i g u i e n t e s :

C o s t o T e r r e n o E d i f i c i o M u e b l e s  v E q u ip o  d e M a q u in a r i a  v E q u ip o  d e V e h í c u l o s

E n s e r e s O f i c i n a E q u ip o C o m p u t a c i ó n

S a ld o  a l  3 1 d e  d ic ie m b re 70.625,29 181.092,09 4.360,08 700,00 25.204,79 1.649,91 59.562,50

d e  2016

A d ic io n e s 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

B a ja s 0,00 0,00 0,00 0,00 4.084,37 0,00 0,00

S a ld o  a l  3 1  d e 7 0 . 6 2 5 ,2 9 1 8 1 .0 9 2 ,0 9 4 . 3 6 0 ,0 8 7 0 0 ,0 0 2 1 .1 2 0 ,4 2 1 .6 4 9 ,9 1 5 9 . 5 6 2 ,5 0

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7

D e p r e c i a c i ó n E d i f i c i o M u e b l e s  y E q u ip o  d e M a q u in a r i a  y E q u ip o  d e V e h í c u l o s

E n s e r e s O f i c i n a E q u ip o C o m p u t a c i ó n

Saldo al 31 de diciembre de 2016 162.230,09 130,23 425,59 18.419,02 549,96 31.522,97

Gasto del año 2.039,16 435,96 69,96 2.316,24 549,96 11.912,52

Baj as 0,00 0,00 0,00 4.084,37 0,00 0,00

d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7
1 6 4 .2 6 9 ,2 5 5 6 6 ,1 9 4 9 5 , 5 5 1 6 .6 5 0 ,8 9 1 .0 9 9 ,9 2 4 3 . 4 3 5 .4 9

7 .1  O T R O S  N O  C O R R IE N T E S

IN V E R S IO N E S  L A R G O  P L A Z O  

O T R O S  L A R G O  P L A Z O

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 17  2 0 16

(en  U .S . d ó la re s)

8 .8 0 0 ,0 0  8 .8 0 0 ,0 0

2 2 8 .0 0 4 ,7 9  2 2 8 .0 0 4 ,7 9

T o ta le s 2 3 6 .8 0 4 ,7 9  2 3 6 .8 0 4 ,7 9

8 . IM P U E S T O S

8 .1 .  A c t iv o s  y  p a s iv o s  d e l  a ñ o  c o r r ie n t e

U n  r e s u m e n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o s  c o r r i e n t e s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

A c t iv o s  p o r  im p u e s to s  co rr ien te s :

C ré d i to  t r i b u ta r io  d e  im p u e s to  a l V a lo r  A g r e g a d o  - IV A  

C r é d i to  t r i b u ta r io  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta

T o ta l

2 0 1 7  2 0 16

(en  U .S . d ó la r e s)

8 .3 49 ,0 5

9 .1 7 7 ,9 6

17 .5 27 ,0 1

14 .3 14 ,3 4

16 .693 .2 5

3 1 .0 0 7 ,5 9



P a s iv o s  p o r  im p u e s to s  co rr ien te s :

Im p u e s to  a l V a lo r  A g r e g a d o  - IV A  p o r  p a g a r  y  

r e te n c io n e s

Im p u e s to  a  la  r e n ta  p o r  p a g a r

R e te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta  p o r  p a g a r  

C o n tr i b u c ió n  s o l id a r ia  p o r  p a g a r

1 .0 1 3 ,1 0

11 3 ,9 0

0 ,0 0

105 .6 7

1 .9 6 6 ,1 8

1 5 2 ,0 7

0 ,0 0

179 ,81

T o ta l
1 .2 3 2 ,6 7  2 .2 9 8 ,0 6

8 .2 .  Im p u e s t o  a  la  r e n t a  r e c o n o c id o  e n  lo s  r e s u l t a d o s

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  t a r i f a  p a r a  e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  s e r á  d e l  

2 2 % ,  s i n  e m b a r g o  s e  a p l i c a r á  e l  2 5 %  c u a n d o  l a  s o c i e d a d  t e n g a  a c c i o n i s t a s ,  s o c i o s ,  

p a r t i c i p e s ,  c o n s t i t u y e n t e s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s im i l a r e s  r e s i d e n t e s  o  e s t a b l e c i d o s  e n  p a r a í s o s  

f i s c a l e s  o  r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s i c i ó n  c o n  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a ,  

i n d i v i d u a l  o  c o n j u n t a ,  i g u a l  o  s u p e r i o r  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  C u a n d o  l a  p a r t i c i p a c i ó n  

d e  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s i c i ó n  s e a  i n f e r i o r  a l  5 0 % ,  l a  t a r i f a  d e l  

2 5 %  s e  a p l i c a r á  s o b r e  l a  p r o p o r c i ó n  d e  l a  b a s e  im p o n i b l e  q u e  c o r r e s p o n d a .

S e  a p l i c a r á  e l  1 2 %  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  c a p i t a l i z a c i ó n .

E n  e l  c a s o  d e  l a  e m p r e s a  l a  t a r i f a  q u e  a p l i c a  e s  d e l  2 2 %  d e  im p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  d e b i d o  a  

q u e  d e n t r o  d e  s u  c o m p o s i c i ó n  s o c i e t a r i a  n o  e x i s t e n  r e s i d e n t e s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s ,  n i  

r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s i c i ó n .  U n a  c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  u t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  y  l a  b a s e  im p o n i b l e ,  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  31

2017 20 16

(en  U .S . d ó la r e s)

U ti l id a d

P a r t i c ip a c ió n  a  t r a b a ja d o re s

D e d u c c ió n  p o r  p a g o  a  t r a b a ja d o r e s  c o n  

d is c a p a c id a d

A m o r t i z a c ió n  d e  p é r d id a s  t r ib u ta r ia s

5 .4 1 7 ,6 6  1 0 .5 1 4 ,3 3  

8 1 2 ,6 5  1 .5 7 7 ,1 5

0 ,0 0  0 ,0 0

0 ,0 0 0 .0 0

Más:

G a s to s  n o  d e d u c ib le s 3 8 .1 8 7 ,4 6  2 2 .1 3 9 ,6 8

B a s e  im p o n ib le 4 2 .7 9 2 ,4 7  3 1 .0 7 6 ,8 6

G a s to  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta  r e c o n o c id o  e n  

lo s  r e s u l t a d o s

0,00 0,00



8 .3 .  A c t iv o s  p o r  im p u e s t o  d i f e r id o

U n  r e s u m e n  d e  a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 01 6

(en  U .S . d ó la r e s)

A c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s:

P o r  d if e r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  7 .1 3 7 ,6 3  6 .6 2 8 ,3 5

P o r  c r é d i to s  f i s c a le s  n o  u t i l iz a d o s

T o ta l  7 .1 3 7 ,6 3  6 .6 28 ,3 5

E n  e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 1 7  s e  r e a l i z ó  l a  r e c l a s i f í c a c i ó n  d e  l o s  c r é d i t o s  f i s c a l e s  n o  

u t i l i z a d o s ,  l o s  c u a l e s  e s t a b a n  d e n t r o  d e  im p u e s t o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  a ñ o  2 0 1 6 ,  e l  v a l o r  d e  

l a  r e c l a s i f i c a c i ó n  f u e  p o r  U S D $  1 1 .4 4 1 ,1 1

L o s  m o v im i e n t o s  d e  a c t i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  p o r  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  f u e r o n  

c o m o  s i g u e :

S a ld o s  a l  R e c o n o c id o

in ic i o  d e l  e n  lo s  

a ñ o  r e s u l t a d o s

A ñ o  2 0 1 6

V a lo r e s  S a ld o s  a l  f in  

r e v e r s a d o s  d e  a ñ o

Diferencias temporarias 6 .6 2 8 ,3 5  5 0 9 ,2 8  0 ,0 0  7 .1 3 7 ,6 3

V N R  In v e n ta r io s  y  o t r a s

p r o v i s io n e s

L a  c o m p o s i c i ó n  d e l  s a l d o  d e  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  p o r  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  a l  31  d e  

d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  e s  c o m o  s i g u e :

D e ta lle  S a ld o  al

D if e r e n c ia  T em p o r a r ia  7 .1 3 7 ,6 3

O tr a s  P r o v is io n e s _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0 ,0 0

S a ld o _______________  7 .1 3 7 ,6 3

8 .4  P a s iv o  p o r  Im p u e s t o  D i f e r id o

U n  r e s u m e n  d e  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 016

(en  U .S . d ó la re s)

P a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s :

P o r  d if e r e n c ia s  t e m p o r a r ia s -N o  c o r r ie n te   ̂  ̂ .3 5 6 ,0 7  1 0 .1 1 4 ,3 9

P o r  c r é d i to s  f i s c a le s  n o  u t i l iz a d o s

T o ta l 1 1 .3 5 6 ,0 7  1 0 .1 14 ,3 9



L o s  m o v im i e n t o s  d e l  p a s i v o  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s  p o r  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  f u e r o n

c o m o  s i g u e :

S a ld o s  a l  R e c o n o c id o

in i c i o  d e l  

a ñ o

e n  lo s  

r e s u l t a d o s

V a lo r e s  S a ld o s  a l  f in

r e v e r s a d o s d e  a ñ o

A ñ o  2 0 1 6

Diferencias temporarias 1 0 .1 1 4 ,3 9  1 .2 4 1 ,6 8  0 ,0 0  1 1 .3 5 6 ,0 7

V N R  I n v e n ta r i o s  y  o tr a s  

p ro v i s io n e s

D e ta lle  S a ld o  al

D if e r e n c ia  T em p o r a r ia -N o  c o r r ie n te  1 1 .3 5 6 ,0 7

O tr a s  P r o v is io n e s _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0 ,0 0

S a ld o  1 1 .3 5 6 ,0 7

9 . P R É S T A M O S

U n  r e s u m e n  d e  l o s  p r é s t a m o s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,  

2 0 1 7  2 0 16

(en  U .S . d ó la re s)

N o  g a r a n t iz a d o s -a l co sto  am o r t iz a d o

P r e s tam o s  d e  lo s  s o c io s  

I n te r e s e s  p o r  p a g a r

0 ,0 0

0 ,0 0

0 ,0 0

5 6 .1 2 7 ,5 8

S u b to ta l 0 ,0 0 5 6 .1 2 7 ,5 8

G a r a n t iz a d o s -  a l c o s to  am o r t iz a d o

P r é s ta m o s  B a n c a r io s -E x te r io r  

P r é s ta m o s  B a n c a r io s -E x te r io r

4 5 3 .0 0 0 ,0 0

2 0 6 .8 0 0 ,0 0

4 9 9 .8 3 2 ,5 0

2 0 6 .8 0 0 ,0 0

S u b to ta l 6 5 9 .8 0 0 ,0 0 7 0 6 .8 3 2 ,5 0

T o ta l 6 5 9 .8 0 0 ,0 0 7 6 2 .9 6 0 ,0 8

C la s if ic a c ión :

C o r r ie n te  

N o  c o r r ie n te

4 5 3 .0 0 0 ,0 0

2 0 6 .8 0 0 ,0 0

4 9 9 .8 3 2 ,5 0

2 0 6 .8 0 0 ,0 0

T o ta l 6 5 9 .8 0 0 ,0 0 7 0 6 .6 3 2 ,5 0

/
I



10 . C U E N T A S  C O M E R C IA L E S  P O R  P A G A R  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  

P A G A R

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  e n  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 17  2 0 16

(en  U .S . d ó la r e s)

C u e n ta s  c o m e r c ia le s  p o r  p a g a r

P ro v e e d o r e s  lo c a le s  

P r o v e e d o re s  d e l e x te r io r

4 1 .9 1 5 ,4 6

0 ,0 0

5 9 .2 3 3 ,6 1

0 ,0 0

S u b to ta l 4 1 .9 1 5 ,4 6 59 .2 33 ,6 1

O tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r

C u e n ta s  p o r  p a g a r  r e la c io n a d a s  lo c a le s

D iv id e n d o s  p o r  p a g a r

A n ti c ip o s  d e  c l ie n te s

O b lig a c io n e s  c o n  el IE S S

D e p ó s i to s  e n  G a r a n t í a (N o  C o r r ie n te )

O tr a s  p o r  p a g a r

4 4 8 .9 2 3 ,8 5

0 ,0 0

0 ,0 0

1 .0 2 2 ,0 8

1 4 .9 2 0 ,0 0

4 4 9 .1 1 3 ,8 5

0 ,0 0

0 ,0 0

8 1 5 ,2 8

1 1 .7 2 0 ,0 0

S u b to ta l 4 6 4 .8 6 5 ,9 3 4 61 .6 4 9 ,1 3

T o ta l 5 0 6 .7 8 1 ,3 9 5 2 0 .8 8 2 ,7 4

•  L a s  o b l i g a c i o n e s  c o n  e l  I E S S  c o r r e s p o n d e n  a l  p a g o  d e  A p o r t e s ,  F o n d o s  d e  

R e s e r v a  y  P r é s t a m o s  Q u i r o g r a f a r i o s  e  H i p o t e c a r i o s  d e  d i c i e m b r e .

•  L o s  d i v i d e n d o s  p o r  p a g a r  c o r r e s p o n d e n  a  l a  d i s t r i b u c i ó n  d e  l a  u t i l i d a d  d e  

e j e r c i c i o s  a n t e r i o r e s ,  d e s p u é s  d e  p a r t i c i p a c i ó n  t r a b a j a d o r e s ,  im p u e s t o  a  l a  

r e n t a  y  r e s e r v a s  c u a n d o  a p l i q u e ,  l o s  c u a l e s  s e  d i s t r i b u y e n  d e  a c u e r d o  a l  

p o r c e n t a j e  d e  p a r t i c i p a c i o n e s  q u e  t i e n e  c a d a  s o c i o .

11 . O B L IG A C IO N E S  A C U M U L A D A S

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 01 6  

(en  U .S . d ó la r e s)

P a r t i c ip a c ió n  t r a b a ja d o r e s  8 1 2 ,6 5  1 .5 7 7 ,1 5  

S u e ld o s  y  B e n e f ic io s  s o c ia l e s _________ 1 .1 7 3 .5 5 _____ 9 3 0 ,6 7

T o ta l 1 .9 8 6 ,2 0  2 .5 0 7 ,8 2

U n  r e s u m e n  d e  O b l i g a c i o n e s  P a t r o n a l e s  e s  c o m o  s i g u e

2 0 1 7  2 0 16

F o n d o  d e  R e s e r v a  3 2 .6 5

D é c im o  T e r c e r  S u e ld o  2 3 8 .5 0  1 7 8 .6 7

D é c im o  C u a r to  S u e ld o  9 0 2 .4 0  7 5 2 .0 0

S u b to ta l B en e f ic io s  S o c ia le s  1 ,1 7 3 .5 5  9 3 0 ,6 7



R e s e r v a  D e s a h u c io  

R e s e r v a  J u b i l a c ió n  P a tro n a l  

S u b to ta l B en e f ic io s  D e f in id o s  

T o ta l 1 ,4 99 .0 3  1 ,3 47 .4 7

3 2 5 .4 8  4 16 .8 0

101 .96  188 .70

2 2 3 .5 2  2 28 .1 0

1 2 . O B L IG A C IÓ N  P O R  B E N E F IC IO S  D E F IN ID O S

U n  r e s u m e n  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  31

20 17 20 16

J u b i l a c ió n  p a t ro n a l  

D e s a h u c io

(en  U .S . d ó la re s)

6 .8 0 5 ,9 8

85 4 ,7 9________

6 .2 5 3 ,2 0

752 ,83

T o ta l 7 .6 6 0 ,7 7 7 .0 0 6 ,0 3

1 2 .1 .  J u b i la c i ó n  p a t r o n a l

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,  l o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  p o r  

v e i n t i c i n c o  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  e n  f o r m a  c o n t i n u a d a  o  

i n i n t e r r u m p i d a ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s  s i n  p e r j u i c i o  

d e  l a  j u b i l a c i ó n  q u e  le  c o r r e s p o n d e  e n  s u  c o n d i c i ó n  d e  a f i l i a d o s  a l  I n s t i t u t o  

E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l .

1 2 .2 .  B o n i f i c a c ió n  p o r  d e s a h u c io

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o  e n  l o s  c a s o s  d e  t e r m i n a c i ó n  

d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o ,  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a r á  e l  2 5 %  d e  l a  ú l t im a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o .  I g u a l  b o n i f i c a c i ó n  s e  

p a g a r á  e n  l o s  c a s o s  e n  q u e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  t e r m i n e  p o r  a c u e r d o  e n t r e  l a s  p a r t e s .

L o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e v e n g a d a  p o r  

c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  f u e r o n  r e a l i z a d o s  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7  y

2 0 1 6  p o r  L o g a r i tm o  C ía .  L t d a .  R U C  1 7 9 0 8 3 4 9 4 8 0 0 1 .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  la s  

o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  y  l o s  c o s t o s  d e l  s e r v i c i o  a c t u a l  

y  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  a n t e r i o r  f u e r o n  c a l c u l a d o s  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  u n i d a d  

d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a .

B a j o  e s t e  m é t o d o  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  d e b e n  s e r  a t r i b u i d o s  a l  p e r í o d o  d e  

s e r v i c i o  d e l  e m p l e a d o  y  b a s a d o s  e n  l a  f ó r m u l a  d e l  p l a n ,  d e  t a l  s u e r t e  q u e  s e  

a t r i b u y e  l a  m i s m a  c a n t i d a d  d e  b e n e f i c i o  a  c a d a  a ñ o  d e  s e r v i c i o ,  c o n s i d e r a n d o  e l  

u s o  d e  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  p a r a  c a l c u l a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  d i c h o s  b e n e f i c i o s .  

E s t a s  h i p ó t e s i s  r e f l e j a n  e l  v a l o r  d e  d i n e r o  a  t r a v é s  d e l  t i e m p o ,  e l  i n c r e m e n t o  

s a l a r i a l  y  l a s  p r o b a b i l i d a d e s  d e  p a g o  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  o t r o s  

r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  ( O R I )  ( l a  o p c i ó n  d e  r e c o n o c e r  l a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  

a c t u a r i a l e s  d i r e c t a m e n t e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  f u e  e l im i n a d a )  c o n  e l  f i n

!
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d e  q u e  l o s  a c t i v o s  n e t o s  o  p a s i v o s  r e c o n o c i d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  

r e f l e j e n  e l  v a l o r  t o t a l  d e l  d é f i c i t  o  s u p e r á v i t  d e l  p l a n .

E l  c o s t o  l a b o r a l  y  e l  c o s t o  f i n a n c i e r o  s e  r e f l e j a r á n  e n  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  d e l  

p e r i o d o  y  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .

D e  e s t a  m a n e r a ,  l o s  v a l o r e s  p o r  P r o v i s i ó n  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o  f u e r o n  

r e c o n o c i d o s  d e  la  s i g u i e n t e  m a n e r a :

S a ld o s  a l

A ñ o  2 0 1 7

P ro v is ió n  J u b i l a c ió n  p a t ro n a l  

P r o v is ió n  D e s a h u c io

6 .2 5 3 ,2 0

7 5 2 ,8 3

B e n e f i c i o s

in i c i o  d e l  a ñ o  p a g a d o s

0 ,0 0

0 ,0 0

R e c o n o c id o  

e n  lo s  

r e s u l t a d o s

2 2 3 .5 2

1 0 1 ,9 6

R e c o n o c id o  S a ld o s  a l  f in

e n  e l  O R I

3 2 9 ,2 6

0 ,0 0

d e  a ñ o

6 .8 0 5 ,9 8

8 5 4 ,7 9

\ ñ o  2 0 1 6

P ro v is ió n  J u b i l a c ió n  p a t ro n a l  

P ro v is ió n  D e s a h u c io

6 .2 5 4 ,0 6

5 6 4 ,1 3

0 ,0 0

0 ,0 0

2 2 8 ,1 0

1 8 8 ,7 0

-2 2 8 ,9 6

0.00
6 .2 5 3 ,2 0

7 5 2 ,8 3

L a s  p r e s u n c i o n e s  p r i n c i p a l e s  u s a d a s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  l o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  

s o n  l a s  s i g u i e n t e s :

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 0 16

% %

T a s a ( s )  d e  d e s c u e n to  8 .3 4  7 .4 6

T a s a ( s )  e s p e r a d a  d e l in c re m e n to  s a la r i a l  3 .9 7  3 .0 0

13 . I N S T R U M E N T O S  F I N A N C IE R O S

1 3 .1 .  G e s t i ó n  d e  r i e s g o s  f in a n c ie r o s

E n  e l  c u r s o  n o rm a l  d e  s u s  n e g o c i o s  y  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o ,  l a  C o m p a ñ í a  

e s t á  e x p u e s t a  a  d i s t i n t o s  r i e s g o s  d e  n a t u r a l e z a  f i n a n c i e r a  q u e  p u e d e n  a f e c t a r  a l  

v a l o r  e c o n ó m i c o  d e  s u s  f l u j o s  y  a c t i v o s  y ,  e n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  r e s u l t a d o s .

L a s  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  e s t a b l e c e n  c o n  e l  

p r o p ó s i t o  d e  i d e n t i f i c a r ,  a n a l i z a r  y  m i t i g a r  l o s  r i e s g o s  q u e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a ,  

f i j a n d o  l ím i t e s  y  c o n t r o l e s ,  a s í  c o m o  e l  m o n i t o r e o  d e l  c u m p l im i e n t o  d e  lo s  

m i s m o s .  S e  r e v i s a n  p e r i ó d i c a m e n t e  l a s  p o l í t i c a s  y  s i s t e m a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  

r i e s g o  p a r a  q u e  e s t é n  d e  a c u e r d o  a  l a s  e x i g e n c i a s  d e  l o s  d i f e r e n t e s  m e r c a d o s  y  a  

l a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .



1 3 .2  R ie s g o  e n  la s  t a s a s  d e  in t e r é s

L a  C o m p a ñ í a  n o  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  r i e s g o s  e n  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e b i d o  a  q u e  

l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  p r é s t a m o s  a  t a s a s  d e  i n t e r é s  f i j a s .

1 3 .3 .  R ie s g o  d e  c r é d i t o

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  q u e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a  s e  p r o d u c e  c u a n d o  u n  c l i e n t e  o  

c o n t r a p a r t e  e n  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  n o  c u m p l e  c o n  s u  o b l i g a c i ó n  c o n t r a c t u a l  

y  l a  f u e n t e  p r i n c i p a l  d e  e s t e  r i e s g o  s o n  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s .  L a  

m a y o r  p a r t e  d e  l o s  c l i e n t e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  y  s o c i e d a d e s .  

E s t e  t i p o  d e  c l i e n t e s  p r e s e n t a n  u n  m o d e r a d o  r i e s g o  d e  i n c o b r a b i l i d a d  d a d o  q u e  la  

c u e n t a  p o r  c o b r a r  s e  g e n e r a  e n  f u n c i ó n  a  l a s  r e s e r v a s  q u e  r e a l i z a n  e s t o s  p a r a  q u e  

l a  C o m p a ñ í a  p u e d a  o f r e c e r l e s  s u s  s e r v i c i o s .

1 3 .4 .  R ie s g o  d e  l i q u id e z

L a  J u n t a  D i r e c t i v a  e s  l a  q u e  t i e n e  la  r e s p o n s a b i l i d a d  f i n a l  p o r  l a  g e s t i ó n  d e  

l i q u i d e z .

L a  J u n t a  D i r e c t i v a  h a  e s t a b l e c i d o  u n  m a r c o  d e  t r a b a j o  a p r o p i a d o  p a r a  l a  g e s t i ó n  

d e  l i q u i d e z  d e  m a n e r a  q u e  l a  g e r e n c i a  p u e d a  m a n e j a r  l o s  r e q u e r im i e n t o s  d e  

f i n a n c i a m i e n t o  a  c o r t o  y  m e d i a n o  p l a z o  a s í  c o m o  l a  g e s t i ó n  d e  l i q u i d e z .  L a  

C o m p a ñ í a  m a n e j a  e l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  m a n t e n i e n d o  r e s e r v a s ,  f a c i l i d a d e s  

f i n a n c i e r a s  y  d e  p r é s t a m o  a d e c u a d o s ,  m o n i t o r e a n d o  c o n t i n u a m e n t e  l o s  f l u j o s  

e f e c t i v o s  p r o y e c t a d o s  y  r e a l e s  y  c o n c i l i a n d o  l o s  p e r f i l e s  d e  v e n c im i e n t o  d e  l o s  

a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .

1 3 .5 .  R ie s g o  d e  C a p i t a l

L a  C o m p a ñ í a  g e s t i o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  e s t a r á n  e n  c a p a c i d a d  d e  

c o n t i n u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m i e n t r a s  q u e  m a x im i z a n  e l  r e n d im i e n t o  a  s u s  

s o c i o s  a  t r a v é s  d e  l a  o p t im i z a c i ó n  d e  l o s  s a l d o s  d e  d e u d a  d e  p a t r im o n i o .

14 . P A T R IM O N IO

1 4 .1 .  C a p i t a l  s o c ia l :  E s t á  c o n s t i t u i d o  p o r  U S D  1 2 0 . 0 0 0 ,0 0  d i v i d i d o  e n  c i e n t o  

v e i n t e  m i l  a c c i o n e s  d e  u n  d ó l a r  ( U S D $ 1 )  c a d a  u n a .

1 4 .2 .  R e s e r v a  L e g a l :  L a  l e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u i e r e  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l  1 0 %  d e  

la  u t i l i d a d  a n u a l  s e a  a p r o p i a d o  c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  é s t a  c o m o  m í n im o  

a l c a n c e  e l  2 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  E s t a  r e s e r v a  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  

d i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l i z a d a  e n  s u  t o t a l i d a d .  E l  v a l o r  

a c u m u l a d o  a  l a  f e c h a  e s  $ 1 1 . 3 2 0 ,6 0

1 4 .3 .  R e s e r v a  F a c u l t a t i v a :  S e g ú n  a c t a  d e  j u n t a  g e n e r a l  o r d i n a r i a  d e  s o c i o s ,  

c e l e b r a d a  e l  3 0  d e  m a r z o  d e  2 0 1 8 ,  s e  d e c i d i ó  q u e  l a  u t i l i d a d  d e l  e j e r c i c i o  

e c o n ó m i c o  2 0 1 7 ,  s e a  c o n f o r m a d a  c o m o  u n a  r e s e r v a  f a c u l t a t i v a ,  p a r a  c u b r i r  

p o s i b l e s  c o n t i n g e n t e s .  E l  v a l o s  a c u m u l a d o  a  l a  f e c h a  e s  $ 8 9 . 5 3 5 ,4 4



1 4 .4 .  O t r o s  r e s u l t a d o s  in t e g r a le s :  D e n t r o  d e  e s t a  c u e n t a  s e  e n c u e n t r a n  

r e g i s t r a d a s  l a s  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  a c u m u l a d a s  p o r  l a  e v a l u a c i ó n  

T e r r e n o s ,  E d i f i c i o s ,  D e p r e c i a c i ó n  A c u m u l a d a  y  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l .

1 4 .5 .  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s :

E l  d e t a l l e  d e  l o s  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  c o m o  s i g u e :

D ic iem b r e  3 1 ,

C o n c ep to  2 0 17  2 016

R e s u l t a d o s  A c u m u la d o s  

P é r d id a s  A c u m u la d a s

R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  p r o v e n ie n te s  d e  a d o p c ió n  d e  N I IF 's  

R e s e r v a  d e  C a p i ta l

U ti l id a d  d e l  E je r c ic io _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

(en  U .S . d ó la re s)

5 0 9 .6 0 1 ,6 3

0 ,0 0

9 2 5 .0 6 3 ,2 7

0 ,0 0

3 .5 9 1 ,9 1

5 0 9 .6 0 1 ,6 3

0 ,0 0

9 2 5 .0 6 3 ,2 7

0 ,0 0

6 .9 7 1 ,0 0

T o ta l 1 .4 38 .2 56 ,8 1  1 .4 4 1 .6 3 5 ,9 0

•  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  p r o v e n ie n t e s  d e  la  a d o p c ió n  N I I F ’s: D e

a c u e r d o  a  l a  r e s o l u c i ó n  N o .  0 8 .G .D C S .0 1 0  d e l  2 0  d e  n o v i e m b r e  d e  2 0 0 8  

y  S C .D S .G .0 9 . 0 0 6  d e l  1 7  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 0 9 ,  la  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s  e s t a b l e c i ó  e l  C r o n o g r a m a  d e  I m p l e m e n t a c i ó n  O b l i g a t o r i a  d e  

la s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c i ó n  F i n a n c i e r a - N I I F s  p o r  p a r t e  d e  

la s  C o m p a ñ í a s  y  e n t e s  s u j e t o s  a  s u  v i g i l a n c i a  y  c o n t r o l .  E n  b a s e  a  e s t e  

r e q u e r im i e n t o ,  h a  e l a b o r a d o  a  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

b a j o  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c i ó n  F i n a n c i e r a  p a r a  P e q u e ñ a s  

y  M e d i a n a s  E n t i d a d e s  -  N I I F  p a r a  P y m e s ,  y  l o s  a j u s t e s  q u e  s e  g e n e r a r o n  

d u r a n t e  e l  p e r í o d o  d e  t r a n s i c i ó n ,  f u e r o n  c a r g a d o s  a  l a  c u e n t a  d e  R e s u l t a d o s  

A c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  A d o p c i ó n  N I I F s ,  p o r  lo s  s i g u i e n t e s  

c o n c e p t o s :

D E TA L L E  V A L O R

(en  U .S . d ó la r e s)

A ju s te  T e r re n o  9 2 1 .7 4 0 ,6 3

A ju s te  E d if ic io  3 .3 2 2 ,6 4

T O TA L  9 2 5 .0 6 3 ,2 7

•  R e s u l t a d o s  A c u m u la d o s :  D e n t r o  d e  e s t a  c u e n t a  s e  i n t e g r a r o n  l a s  c u e n t a s  

d e  R e e x p r e s i ó n  M o n e t a r i a  y  R e s e r v a  p o r  R e v a l o r i z a c i ó n  d e l  P a t r im o n i o ,  

q u e  c o r r e s p o n d í a n  a l  p r o d u c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  s i s t e m a  d e  c o r r e c c i ó n  

m o n e t a r i a ,  l a  m i s m a  q u e  s e  m a n t u v o  h a s t a  e l  a ñ o  1 9 9 9 ,  q u e d a n d o  l a  c u e n t a  

s u p e r á v i t  d e  c a p i t a l  c o n  u n  t o t a l  d e  U S D $ 5 0 9 . 6 0 1 ,6 3  s a l d o  q u e  p u e d e  

u t i l i z a r s e  p a r a  r e a l i z a r  a u m e n t o s  d e  c a p i t a l .



1 5 . I N G R E S O S

U n  r e s u m e n  d e  l o s  i n g r e s o s  e s  c o m o  s i g u e :

V e n ta  d e  b ie n e s  ( n e ta  d e  d e s c u e n to s  y  

d e v o lu c io n e s

U ti l id a d  e n  v e n ta  d e  a c t iv o s  f i jo s

T o ta l

D ic iem b r e  3 1 ,  

2 0 17  2 01 6

(en  U .S . d ó la re s)

1 4 2 .2 0 7 ,3 2

0 ,0 0

2 5 2 .5 0 9 ,2 2

0 ,0 0

1 4 2 .2 0 7 ,3 2  2 5 2 .5 0 9 ,2 2

E s t o s  i n g r e s o s  s e  h a n  g e n e r a d o  p o r  l a s  v e n t a s  d e  p r o d u c t o s  c o m e r c i a l i z a d o s  p o r  l a  

C o m p a ñ í a  d e  a c u e r d o  a  s u  o b j e t o  s o c i a l  y  d e m á s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  m i s m a .

U n  r e s u m e n  d e  o t r o s  i n g r e s o s  e s  c o m o  s i g u e :

C on c ep to

O tr a s  r e n ta s

D ic iem b r e  3 1 ,

2 0 1 7  2 0 16

(en  U .S . d ó la r e s )

1 1 1 .4 9 9 ,0 6  4 8 .5 0 0 ,5 9

T o ta l 1 11 .4 9 9 ,0 6 4 8 .5 0 0 ,5 9

16 . C O S T O S  Y  G A S T O S  P O R  S U  N A T U R A L E Z A

U n  r e s u m e n  d e  l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  p o r  s u  n a t u r a l e z a  e s  c o m o  s i g u e :

C on c ep to

D ic iem b r e  3 1 ,  

2 0 17  2 0 1 6

(en  U .S . d ó la r e s)

G a s to s  a d m in is t r a t iv o s  

G a s to s  F in a n c ie r o s

1 8 6 .1 5 8 ,1 5

2 3 .9 4 3 ,1 1

2 5 3 .3 4 6 ,0 6

1 7 .1 2 9 ,3 0

T o ta l 2 1 0 .1 0 1 ,2 6  2 7 0 .4 7 5 ,3 6

U n  d e t a l l e  d e  l o s  g a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  p o r  s u  n a t u r a l e z a  e s  c o m o  s i g u e :

C on c ep to 2 01 7 2016

(en  U .S . d ó la re s)
SUELDOS Y SALARIOS 32,850,72 26.403,00

SOBRETIEMPOS 1.786,88 1.771,13
DECIMO TERCER SUELDO 2.877,43 2.357,64
DECIMOCUARTO SUELDO 2.338.94 2.156,90
APORTE PATRONAL IESS 3.861,94 3.154,81
IECE Y SECAP 346,37 282,92

FONDO DE RESERVA 2,165,70 1.818,13
VACACIONES 480,27 665,29
JUBILACIÓN PATRONAL 223,52 228,10
INDEMNIZACIONES LABORALES 101,96 417,45



CAPACITAC.BIENESTAR DEL PERSONAL 33.790,38 30.093,73
UNIFORMES DEL PERSONAL 0,00 1.244,40
ARRIENDOS BIENES INMUEBLES 1.800,00 1.800,00
ATENCIONES Y CORTESÍA 2.330,62 7.773,99
LUNCH Y REFRIGERIO 1,528,08 1.223,97
CONTRIB.CUOTAS Y SUSCRIPCIONES 560.86 360,00
CONTRIBUCIÓN SUPER CIAS. 2.441,37 2.895,99
HONORARIOS PROFESIONALES 6.900,00 4.511,63
TELÉFONOS-CELULARES 716,40 1.206,87
CATALOGOSE IMPRESOS 0,00 167,86
PAPELERÍA SUMINISTROS OFICINA 797,43 543.62
ANUNCIOS DE PRENSA 649,00 0,00
INTERNET PAGINAS WEB 0,00 20,00
CONSUMO AGUA 4.041,65 5.717,97
CONSUMO LUZ 3.339,54 5.094,71
CORRESP.NACIONAL E INTERNACIONAL 0,00 0,00
REGISTRO PATENTES Y MARCAS 0,00 0,00
GASTOS DE VIAJE 3.152,58 3.739,58
TRANSPORTE 418,29 206,97
RONDAS Y VIGILANCIA 514,08 385,74
SERVICIOS PRESTADOS 5.129,91 27.063,70
MATRICULACIÓN VEHÍCULOS 66,22 2.012,70
IMPUESTOS FISCALES Y MUNICIPALES 21,854,31 33.061,53
REPARAC.Y REPUESTOS VEHÍCULOS 2.342,44 7.641,34

COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1.529.78 1.996,47
SEGUROS 8.026.39 7.997,45
SERVICIOS BANCARIOS 845.43 647,38
ADQUISICIONES MENORES 9.175,72 9.335,33
TRABAJOS CONSTRUCCIÓN 0,00 13.800,06
SERVICIOS MANTENIMIENTO 3.855,48 12.853,05
MATERIALES-LIMPIEZA-SUMINISTROS 4.253.37 3.012,18

NOTARIOS, REGISTRADORES PROPIEDAD 423,84 1.714,23
REGISTROS Y FORMULARIOS 124.00 189,30
IVA FACTOR DE PROPORCIONALIDAD 1.127,10 1.249,15
GASTOS SOFTWARE CPU 0,00 88,42
DEPRECIACIÓN ACTIVOS FIJOS 17,323,80 17.222,31
GASTOS INSTALACIÓN ADECUACIONES 0,00 7.181,71

VARIOS 66.35 37,35

T o ta l g a s to s  A dm in is tr a t iv o s 1 8 6 .1 5 8 ,1 5 2 5 3 .3 4 6 ,0 6

U n  d e t a l l e  d e  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  e s  c o m o  s i g u e :

C on c ep to  2 0 17  2 0 16

(en  U .S . d ó la re s)

In te re s e s  s o b r e  P r é s tam o s  1 2 .5 0 2 ,0 0  7 .5 5 3 ,8 4  

Im p u e s to s  C o m is io n e s  1 1 .4 4 1 ,1 1  9 .5 7 5 ,4 6

O tr o s  g a s to s  f in a n c ie ro s _________ 0 ,0 0 _______ 0 ,0 0

T o ta l  g a s to s  f in a n c ie r o s  2 3 .9 4 3 ,1 1  1 7 .1 2 9 ,3 0

I



17 . O T R O S  R E S U L T A D O S  IN T E G R A L E S

U n  d e t a l l e  d e  l o s  c o m p o n e n t e s  d e  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  e s  e l  s i g u i e n t e :

C o n c e p t o  2 0 1 7  2 0 1 6

(E n  U .S .d ó l a r e s )

O R I - JU B IL A C IÓ N  P A T R O N A L  -1 .2 6 9 ,2 4  - 1 .0 1 2 ,4 2

O R I -D E P R E C .A C U M U L A D A  R E E X P R .  3 .9 4 5 ,9 3  3 .9 4 5 ,9 3

O R I -T E R R E N O S  3 7 .4 7 2 ,7 0  3 3 .0 7 0 ,4 0

O R I -E D IF IC IO S  - 2 1 .3 5 9 ,4 6  - 1 9 .8 1 0 ,6 7

T o t a l  1 8 .7 8 9 ,9 3  1 6 .1 9 3 ,2 4

18 . H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U É S  D E L  P E R ÍO D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  

I N F O R M A

E n t r e  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( 2 7  d e  

m a r z o  d e l  2 0 1 8 ) .  N o  e x i s t e n  h e c h o s  q u e  p u e d a n  v a r i a r  l o s  s a l d o s  d e  lo s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  2 0 1 7

19 . A P R O B A C IÓ N  D E  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  h a n  s i d o  

e m i t i d o s  c o n  l a  a u t o r i z a c i ó n  d e l  R e p r e s e n t a n t e  L e g a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e l  2 7  d e  m a r z o  d e

2 0 1 8  y  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  c o n s i d e r a c i ó n  d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  S o c i o s  p a r a  s u  

a p r o b a c i ó n  d e f i n i t i v a .


