
Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 
"Notas a los estados financieros consolidados 
“AI 31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientas para el 2017 
(Expresacas en dolares de EU.A) 

4.. Identificación del Grupo 
Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) CA, y Predial La Fragua SA, 
Fraguasa constituyen Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) CA. y 
Subsidiaria. cuyo domicito prmcipal esla cludad de Guayaquil 
Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C-A. fue constíuda en la cudad. 
de Guayaqui el 24 de marzo de 1986, e inscrita ante el Registrador Mercanti el 7 
de abal de 1995, 
Predial La Fragua S.A, Fraguasa, fue consitida el 15 de octubre de 2008, en ta 
ciudad del Guayaquil, e inserta en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 
2008, 

2. Operaciones 
“Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. ene por objeto desicarse al 
agenciamiento de operaciones y trámites aduaneros, incluyendo el asesoramiento 
especializado de comercio exterior 
Peecial La Fragua S.A. Fraguasa tino por cbjeto dedicarse a actvidades 
inmobiliarias. 

3. Declaración de cumplimiento con la NIF 
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo 
as Normas Infornacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y 

traducidos al español delas Normas Intemacionales de Información Financiera 
(IFRS por sus siglas on inglss) y omitdas por el Consejo Normas Internacionales 
e Contabilidad (IAS por sus sigas en inglés), mientras no se opongan alo 
establecido en las disposiciones vigentes omilidas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

  

Las disposiciones emtlidas porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, dleren con lo establecido por las Normas Internacionales de 
Información Financiera, en que la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros mediante Oficio No SCVS-INMV-2017- 00050421-0C de 28 de 
diciembre de 2017 emtido porla Intendencia Nacional de Mercado de Valores, 
dispuso la utlización de la tasa de bonos corporativos de más alta calidad 
'emlidos en el Ecuador para la determinación del valor actual del pasiva por 
beneficios definidos a trabajadores, lo cual dere de la tasa de descuento 
requerida en la NIC 19-Benefoos a los empleados. 
Los estados financieros consolidados porel año terminada el 31 de diciembre de 
2018 serán aprobados por la nta de accionistas luego de la emisión del nforme 
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e auditoria, sin embargo, de acuerdo alas normas de auditoria vigentes se prevé: 
que en caso de que los estados imancieras aucitados san modificados por falta 
de aprobación requerrá que sean reemiidos No obstante, de acuerdo con lo 
mencionado por a administración del Grupo se prevé que no habrá cambios an 
chos estados fnencieros 

  

El Grupo presenta por separado sus estados fnancieros consolidados con su 
subsidiarta Predial La Fragua S, A 

4. Cambios en políticas contables 
a), Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 

do enero 2018 y relevantes para el Grupo 
A pat del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
«el períoco anual comenzado en dicha fecha, Un detalle dela información sobre 
estas normas se presenta continuación. 
- NIF 9 Instrumentos Smancieros, 
= Aplicación de la NIF O instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones a la NIF 4) (1) 
NIF 15 Ingrasos do actvidados ordinanas procecentas de contratos con 
lentos. 
Clasificación y medición de transacciones con pagos basados on acciones. 
(modificaciones ala NIF 2) (1) INIIE 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones. 
anticipadas (1) 
Trarsterencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1) 
Nejoras Anuales a las Normas NIIF Cicio 2014-2018 (excento la referida a la 
larficación del alcance de la NIF 12) (1) 

(3) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones del Grupo olas 
políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros 
aduntos. 

A contmuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados y vgentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 
inanceros consolidados del Grupo fue como sigue: 

= MES fosteumentos financieros. 
La NIF 9 Instrumentos financieros estabizce los requerimientos para reconocer y medir activos financieros. pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma 
son los siguientes: 
= un modelo para ciasficar acivos financieros basado en (1) las características 

contractuales delos fujos de electvo de un actvo financiero, y (2) el modelo 
de negocio en el que la entidad lo mantiene,
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= un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento 
en sl otro resultado integral —en lugar de incluias en resultados- de aqueñas 
¡ganancias o pérdidas que procedan de los cambios on el rlesgo de crédito 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a teles 
pasivos financieros 

  

un único modelo de detenoro para actos financieros —tisnto de aquellos 
medidos a valor razonable con cembios en resultados- basado en pérdidas 
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contable las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vda del actvo financiero 

cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significaivamente desde su 
reconocimiento nia, y. 

- un modelo de contablidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actividados de gestión de riesgos de la entidad, y 
(ena NIF 7 Instrumentos financieros: información revelar) revelaciones 
mejoradas sobre la actividad de gestión de riesgos. 

El píncipal cambio en las políticas contables del Grupo con respecto ala adopción 
dela NIF 9 Instrumentos Financieros” a part del 1 de enero 2018, e presenta 
¡en la apicación del cálculo de detarioro bajo el modelo de párdidas crediticias 
esperadas durante el iempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que 
mo tienen un componente de financiación significativo 

  

Al adoptara NIF 9, el Grupo optó pora solución prástca y no reexpresó la 
información comparativa de los períodos anteriores en o que se ratero alos 
cambias de clasificación y medición, incluyendo el deterioro, por loque los ajustes 
derivados de la adopción do la NIF 9 se daban reconocer en patrimonio an a 
cuenta resultados acumulados, sin embargo, debido a que no existieron efectos 
no se refejó ningún cambio en el estado de cambios en el patrimonio al 1 de 
enero de 2018, 
La categoria de medición y elimporte en bros de los acivos financieros de: 
cuerdo conla NIC 39 yla NIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la 
siguente forma donde se visualiza que no hubieron efectos. 

Exento Eveunon Sea Aguera tr car apio ara con CAES Ar     

  

Econ caay oe A coo 0) 
Compa creeo Eno O seso sosa 
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(TTADAD) C.A. 

Un detalo de la modición de la clasificación ds cada una de las categorías de 
ctvos financieros se detala en la nota (5-) No ha habido cambios en la 
Clasificación o medición delos paswos frianceeros como resutado de la apicación 
dela NIF 9 
Conforme se presenta previamente, el Grupo no ha sufido cambios en a 
clasificación o medición de los actwos y pasivos financieros como resultado de la 
aplicación de la NIF 9. 

Debido a que el nivel de riesgo se crédito es bajo. no hubo impacto en al 
patrimonio dela transición dela NIC: 30 a la NIF 9 al 1 do enero de 2018 por 

efectos de la apicación del cálculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas. 
crediticias asperadas. 

  

Para as otras cuentas por cobrar el Grupo aplicó el enfoque general, sin embargo, de la evaluación individual de las partidas se desprendió que el fieego de crédito 
es bajo dobido a que sustancialmente represontan saldos con empleados que pueden ser recuperados a través del suoido o la Iquidación de haberes y de las 

el único nesgo implicar el costo del dinero en el tiempo que sería 
Inmaterial, or lo que no se regisr ajuste alguno al respecto, 

    

En mayo de 2015, el1ASB aprobó esta nueva norma, y el 12 de abri de 2015, el 
JASB publicó una enmienda clarficanco algunos requerimientos y proporcionando. 
una fecidad acícional en la transicón pera las empresas que están 
implementando el nuevo estándar. Estas enmiendas no cambian los principios 
subyacentes de la norma, pero aciaran cómo deben aplicarse estos púncpios 
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a parir 
del 1 de enero de 2018 y admte su aplicación articpada. La NIF 15 reemplaza a 
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIE 18 y SIC 9    
Esta norma incorpora una metodología para reconocerlos ingresos provenientes. 
de contratos con clientes basada en cinco pasos: 
1) Sontifcar el contrato (o contratos) con el chanta; 
2) Identificar las obligaciones de dosempeño en al contrato; 

3) determinar el precio dela transacción, 
4) asignar el precio dela transacción entre las obligaciones de desompoño del 

«contrato; y 
$) reconocer el ingreso de actvidades ordiraras cuando (0 a medida que) ta 

entidad satisface una obigación de desempeño.
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Además de las aclaraciones, las modicaciones incluyen 008 faciidados 
Adicionales para feducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se 
aplica por primera vez la NIF 16. 
Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilización de los 
Ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe yla 
oportunidad del reconecimiento de ls ingresos del Grupo. Asimismo, la aplicación 
e esta nueva Norma da como resultado información en notas más úl para los 
"usuarios delos estados financieros, relacionada con los ingresos procedentes de 
contratos con clientes (véase nota). 

La NUF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad: 
3) segu un enfoque de aplicación retoactva, de acuerdo con los 

requerimientos de la NIC 8 (con la opción de uizar determinadas. 
"simplificaciones contenidas en a NIF 15). , 

b) segui el “enfoque del efecto acumulado” reconociendo las consecuencias de 
la aplicación inicial de asta Norma en la fecha dela aplicación nica! por parte 
¿e la ontidad (en el caso del Grupo, la fecha de aplicación inicial fue el1 de 
nero do 2018) 

De acuerdo con la guia de transición, la NIF 15 solo sa ha aplicado a contratos 
qué están incompletos al 1 de enero de 2018, 

  

El Grupo ha seguido la disposición indicada en el toral) anterior, por lo cual 
aplicó la Norma con el efecto acumulado, es decir reconociendo las 
consecuencias dela aplicación iniial de esta norma en la fecha de la aplicación 

inicial esto es al 1 de enero de 2018, incluyendo el efecto resultante en el saldo. 
del patimonio al comienzo del año comparato. Por otro lado, el Grugo no ha 
revelado, para todos los perados anteriores ala fecha de la aplicación inicial. el 
importe de los precios dela transacción asignados alas obligacones de 

    

Naturaleza do los cambios introducidos por la MF 15 

Descroción ge los hechos 
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes da contratos con cientes del 
Grupo se generan principalmente por servicios de desaduanización de 
Importaciones, nacionalización de mercaderías, consecución de certicados, 
servicios de personal y honorarios por asistencia técnica y legal, así como porel 
arrendamiento de inmuebles, los cuales se registran cuando se cumple con las 
obligaciones de desempeño existentes en función alos precios Independientes de 
cade uno de los servicios. 
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El Grupo ha realizado una evaluación del cumplimiento de los cinco pasos. 
establecidos en la NIF 15. y ha considerado que su principal efecto será el 
reconocimiento del ingreso de actidades ordinarias cuando la entidad satisface 
una obligación de desempeño. 
Del análisis dela administración se concluyó que los cientes reciben y consumen 
simultáneamente todos los benefiics proporcionados por la entidad cuando la 
entidad realiza o ejecuta cada obligación de desempeño, 

  

Antes de la adopción de la NIF 16 el reconocimiento de ingresos segula 
fundamentalmente ala factura y se ajustada mediante una provisión l final el 
año para reconocer los Ingresos en proporción ala entrega del servico de cada 
obligación de desempeño existente, la cual sería sustancialmente similar lo 
equerido pora nueva normativa, Por lo cual la admnistrción decidió aplicar un 
enfoque simplicado de la NIF 15 y realizar ajustes de ingresos con respecto al 

conocimiento de ingresos dentro de un periodo determinado con lo cual se: 
pera que los resultados estén básicamente en Inea con la NIF 15. 

  

  

Debido a que el provisonamiento del senicio efectamente prestado ora una. 
pollica de reconocimiento, no se han generado cambios en los periodos previos 
poro que no existon ajustos originados por esta hecho en periodos previos que 
fecton los estados financieros 

  El Grupo no presenta información para períodos anteriores al año 2017, respecto 
de los efectos dela aplicación inicial de la NIF 15. 

  

b), Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por el Grupo 

Ala fecha de autorización de estos estados financieras, el ASS ha pubicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales adn no entran en vior y no han sido adoptadas 
anticipadamente por el Grupo, 
La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertnentes serán 
adoptados en as policas contables del Grupo para el primer periodo que inicia a 
part de la echa de vigencia de dicho pronunciamiento 
Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IAS que aún no entran en 
Vgar, y que el Grupo no ha apicado anticipadamente para el cierre terminado el 
31 de diciembre de 2018, son los siguientes 

NIF 16 Arrendamientos. 
- - Caracterisicas de cancelación anticipada con compensación negativa 

(mosificaciones a la NIF 9) (1) 
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Partcipacionos de largo plazo on asociadas y negocios conjuntos 
(modificaciones ala NIC 28) (1) 
Nodificación, reducción liquidación del plan (modificaciones ala NIC 10) 
Mejoras Anuales alas Normas NIE Ciclo 2015-2011), 

=  CINIIF 23- La incertidumbre frente a los tratamientos del mpuesto alas 
ganancias - Venta o aportación de un activo entra un inversor y una asociada o un 
agacio conjunto (modificaciones a a NIF 10 y aa NIC 28) (1)(2) 
NIF 17 Contratos de seguros (1) 
Marco Conceptual para la Información Financiera 
Definición de un negocio (modificaciones a la NIF 3) (1, 
Defnición de “matenal" o “con importancia relaiwa" (modificaciones a la NIC 4 
yalaNIC8) 

1) Fronunciamientos que, por a naturaleza de las operaciones del Grupo o las 
políicas adoptadas, se estíma no tendrán impacto sobre los estados 
fnancioros. 

(2) Aplicación pospuesta de manera mdefnida por perte del ASE. 
A continuación, un detalla delos pronunciamientos aprotados pero que todavía 
no entan en igor, que se estma tendrán efecto en el Grupo pero que no han sido 
aplicados anticipadamente 

NUE 16 Arrendamientos 
Ensenero de 2016, olIAS8 publicó la NIF 18 “Arrendamientos”, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejeracíos que comiencen a parte del 1 
e enero de 2019, 
El pnncipal cambro que incorpora esta norma es que una arrendatan deberá 
ú«orsiderar todos los contratos de arendaminto (salvo limitadas excepciones) 
entro del estado de situación financiera de la arendatana Esto implicará que: 

en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendatani 
a. Teconocerá un acto porel derecho de uso del acto bajo arrendamiento (el 

cto subyacente del arrendamiento); y 
a reconocerá una obligación por el Valor descontado de las cuotas del 

arrendamiento; 
en momontos posteriores, la arrendatarí: 
9. teconocerá el gasto por amortización del activo; y 
9 teconocers el costo financiero del pasiva 

Un arrendador continuar clasiicando sus arrendamientos como arrendamientos 
úperalvos o arrendamientos faanceros, y contablizando cada tpo de 
arrencamiento de dierentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendamiento 
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AL31 de diciembre de 2018, el Grupo era arrendatara de inmuctlos para su 
operación que mantienen en las cudades de Quto y Tulcán que de acuerdo con 
la NIC 17 son claoicados como arrendamientos operativos. Si bien al momento La 
administración se encuentra evaluando los efectos, so espera por las. 
características del arrendamiento que mantene no tendrá un impacto relevante en 
la aplicación inical de la NIF 18 dentro de sus estados fnanciros aunque sl el 
reconocimiento de nuevos activos y pasivos derivados de estos contratos 

- Modificación. reducción o Iquidación del plan modlicaciones ala MC 191 
Enfebrero de 2018, ellASB aorobó el documento "Modificación, reducción o 
Iquidación del plan (modificaciones la NIC 19)" Una entidad aplicará esas. 
modifcaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que 

tengan lugar a part dal primer periodo anual sobre el que se informa que 
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permte su aplicación anticpada. Si 
na entdad apicase las medicaciones en un peñodo que comience con 

antenoridad, revelará ese hecho. 
Esta modificación requiere que una entidad uso suposiciones actuaniales 
actualzadas pera determinar el costo de los servicios del periodo presente y el 

interés noto para el resto del pertoco anual sobre el que se nforma después de la 
modificación, reducción o Iquidación del plan cuando la entidad mide nuevamente. 
su pasivo (actwo) por beneficios definidos neto. AJ hacerlo de esta forma, una 
entidad no considerar el efecto del tacho del acivo, Una entidad determinara. 
entonces el efecto del techo del activo después de la modificación, reducción a 
Tquidación del plan y reconocerá los cambios en ese efecto 

    

El Grupo considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
signficatvos, y prové aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019. 

  

Fue emita por el IASB en junio de 2017 y fue desarroliada por el Comité de 
interpretaciones de las NIF (CIN), Une entidad aplicará sta Intorretación 

para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 do onro de 2010 Se 
permite su aplicación anticipada Siuna entidad aplica sta Interpretación a 
perodos antenores, revelara este hecho, 

  

  

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconecimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente los tratamientos del 
impuesto alas ganancias. En esta crcunstanca, una entidad reconccerá y 

medirá su activo o pasivo por impuestos dieridos o comentas aplicando los. 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fisca' (pérdida faca), bases fscales, pérdidas fiscales no utiizadas. créditos fiscales no utizados y. 
tasas fiscales determinadas aplicando esta interpretación 
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Concretamente, asta Interpretación aborda las siguientes cuestiones. 
luna entidad considerará por separado el tratamiento mpostivo incierto; los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión de los fratamientos. 
impositivos por las autoridades fiscales; 
cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida físca), las bases. 
fiscales, pérdidas scales no ullizadas, cráitos fiscales no ullizados y tasas 
fiscales, y 

- cómo considerará una entidad los cambios en hechos y crcunstancias 
El Grupo considera que la aplicación de esta norma no generará pfectos 
lgnlfcalvos, y prevé apicar la msma a part del1 de enero de 2019 
= Definición de "material" "con importancia relalva" (modicaciones la NIC 1y 

2 NC) 
En octubre de 2018, ellASB aprobó el documento "Definición de material o con 
importancia relativa (modificaciones a la NIC 1 y ala NIC 8). Una entidad. 
aplcará esas modificaciones de forma prospectiva alos penados anuzles que 
comiencen a par del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicación anticipada 
Si una entidad aplica esas modificaciones en un pertodo que comience con. 
anteriondad, revelará este hecho. 
La nueva defnicón de "material o "mportancia retaiva" dela NIC 1 y de la NIC 
3 datermina que a nformación es matenal o tene importancia reatwa st su 
misión, expresión Inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse. 
razonablemente que infuya sobre las decisiones que los usuatios pancipales de 
los estados firancieros con propósito general toman a part de los estados 
nanceros, que proporcionan información Inanciera sobre una entidad que 
informa 
El Grupo considera que la aplicación de esta norma no generara efectos signífcativos, la administración prevó adoptar esta norma a partir del 1 de enero 
de 2020. 

   

5. Pol 

  

-as Contables 
A continuación, se describen las principales políticas contabjes adoptadas en la 
ropatación de les ostados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIC. 

tados Financieros" Estas políticas han sido diseñadas en 
unción de las Normas Internacionalos de nformación Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018 y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, las cuales se han aplcaco de manera uniforme para tados los años presentados, 
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2) Bases de consolidación 

El Grupo vtliza los incamensos de le Norma Intemacional de Información 
Financiera NIF 10 de Estados Financieros Consolidados, para la claboración 
¿do sus estados financiros consolidados. 
Los estados Inancioros consolidadas incluyan los de Torres £ Torres Agentes 
de Aduanas (TTADAD) C.A. como controladora y Predial La Fragua SA. 

xguasa como subsidiaria al 31 de cciembre da 2018 y 2017. La subsidiaria 
entidad sobre la cual Torres 4. Torres Agertas de Aduanas (TTADAD) 

C.A. eno poder de control sobre las policas financieras y operativas y tiene 
el 99,86% de la partcipación accionaria. 

    

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidaria cumplen los 
mismos crtenos en las Normas internacionales de Información Financera, para 
“asegurar la consistencia con as políticas contables que ha adoptado el Grupo. 

b) Bases de medición 
Los estados Inancseros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la 
base del costo Nisorico, modificado porel pasivo por beneticios post empleo de 
ulblación patronal y bonificación por desahucio que se encuentra registrado al 
Valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuara 
practicado por un perto insependiente. 

<) Moneda funcional y de presentación 
Las citas presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y sus. 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA), 
la cual esla moneda funciona! 

El dólar de os Estados Unidos fue adoptado porel Ecuador coro su moneda 
oficial en marzo del año 2000. por lo cual el dolar d8 los Estados Unidos es 
últilzado desde esa fecha pera todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables se reaizan on dicha moneda, La economia ecuatoriana 
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de dolares 
o los EE.UU. para permi la continuación del esquema monetario actual 

4) Uso de estimacionos y Juicios de los Administradores. 
La preparación de ostados financieros consolidados de acuerdo con Normas. 
Intemacionales de Información Financiar (NIF) requieren que la 

Administración realco juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las poltcas contables y los montos de los acts, pasivos, 

10
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ingresos y gastos informados Las ostimacionos y supuestos rolovantes son 
revisados porla Administración de manera regular, sin embargo, debido ala = subjeividad irherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 

u ¿eric de los montos estimados por la Administración 
MA Cualquier acontecimiento que puecia ocurren el futuro y que obligue a 
e modifcar áchas estimaciones en próximos ejercicios, se regisita sobre una 

base prospectiva en el momento de conccida la variación 
“ Enla preparación delos estados financieros consoldados se han ullizado 

estimaciones tales como: 

  

La determinación del valor residual y de los componentes de vida ut defiida 
o involucra jucios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 

circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio 
Sin embargo, os resultados regles an el futuro pueden variar detido a 
obsolescencia tecnca, en especial enlo que se refiere a equipo y vehiculos 

y La vida dt delos astvos se revsa, como mínimo, al término de cada periodo 
anval y, silas expectativas diferen de las estanaciones previas, los cambios 
so contabilizarán como un cambio en una estimación contable dé modo 

- prospectivo AL31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en 
las estimaciones de vidas útiles de ía propiedades y equipos 

= - Pérdidas por deterioro de sotros no fmancieros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
loros del activo de la unidad generadora de afecto excede su monto ú recupereble 

Los activos no financieros como propiedades y equipos se someten a pruebas. 
- de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias Indique: 
o que ol valoren libros puede no ser recuperable 

Para revisar silos actwos han sutido una pérdida por deterioro de valo, al 
e Grupo prímoro analiza sos activos sujetos a análisis de deterioro presentan 

Indicios de dotonoro para lo cual so establaco los siguientes parámetros que 
deben considerarse: 

3) Disminución significativa del valor de mercado del acti 
. b) Cambios signfcalivos adwersos para la empresa en ol entomo tecnológico, > comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 

algo el acivo; 
e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del acivo; 
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dá) Cambsos significativos con efecto adverso en relación con el grado o conta 
forma en que el actvo se usa o se espera usar. y 

e), Evidencia, que índica quo el rendimiento económico del activo es o será 
peor que lo esperado, 

- Supasiciones e hipótesis actuaralos izada en el cálculo de los benaficios 
2 amplendos 

La estimación de la Adminstración para el cálculo de la Obligación por 
Beneficios Defíridos (OBD). se basa en un númaco de supuestos crítcos talas 
como tasas de inflación, moralidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden 

impactar el monto de la OBD y el corescondiente gasto anual por beneficios 
definidos (el analisis se proporciona en a nota 25), 
Estas estimaciones y juiics se reatzaron en función a la mejor nformación 
disponible sotre los hechos anzlizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

úcuniquier acontecimiento que pueda ocunr en el futuro y que obligue a. 
modífcar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registrar en el 
"momento de conocida la vanación, reconociendo los efectos de dichos cambios 

en los correspondientes estados financieros consolidados en as cuentas de 
resultados o patrimonio segun sea el caso. 

e) Negocio en marcha, 
A la fecha de los presentes estados financieros, no existan incertidumbres. 
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la 

posiblidad de que el Grupo sga operando normalmente como empresa en 
ara. 

M Ingresos por actividades ordinarias. 
Los ingresos del Grupo provienen principalmente de la prestación de servicos 
de desaduanización de importaciones, naconalización de mercaderta, 
consecución de certificados, senvicios de personal y honorarios por asistencia 
cnica y legal, asi como por el arrendamiento de inmuebles, os cuales se. 

registran cuando se cumple con las obligaciones de desempeño exstentes en 
unción alos precios indopencientes de cada uno de los servicios. 

   
  

deben reconccer los Ingresos 

  

l Grupo sigue un 

  

1 Identificación del contrato con un ciente 
2. Identificación delas obligaciones de desempeño. 
3. Determinación dal precio de transacción 
4. Asignación del precio co transacción alas obigaconos de desempeño. 
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de 
desempeño se cumplen. 

e.
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El precio total do la transacción para un contrato se asigña entre las distintes 
bigaciones de desempoño basado en los precios de venta relaivamenta 
independientes, 

El Grupo a menudo realiza transzcciones que involucran una gama de 
semicios cuyos sericos se reconocen en un momento determinado conforme 
el Grupo cumple con las obligaciones de desempeño al transferir los sarvicios 
prometidos a sus cientes, 

De manera similar sí el Grupo cumple con una obligación de desempeño 
antes de recibirla contraprestación reconoce un activo de contrato o una 
cuenta por cobrar en su estado de situación financiera, dependiendo de si se 
requiere algo más que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento. 

or senicios de desadi 5 ones 
Los Ingresos por servicios de desaduanización de importaciones se. 
reconocen cuando el Grupo entrega el servicio al ciente en los términos y 
condiciones pactados. 

ln tamiento 
Son ingresos generados per el arrendamiento de sus propiedades de inversión 
de acuerdo con os contratos de arrendamiento existentes 
Otros senicios administrativos 
El Grupo brinda semicios consolidados o combinados que pueden inclu 
sericos de consolidación y desconsolidación de mercancias, trámite de 
aduanas como naconaliación de mercaderias proveniente del extenor y 
trámites aduaneros de Imporación, permisos, cetificados, asesorías y 
capacitación. Los ingresos por estos servicios se reconocen cuando se 
prestan los servicos. 
Los servicios son facturados de acuerdo con los contratos existentes 
“acordados con los cientes, sin embargo, cualquier monto que no se haya 
facturado al inal de un periodo de informe se presenta en el estado de 
siuación financiera como cuentas por cobrar, ya que Solo se requiere el paso 
del tiempo antes de que el pago de estos montos se realce. 
Los ingresos de acividades ordinarias se reconocen on la medida que sea. 
probable que los beneficios económicos luyan a el Grupo y que los ingresos se 
puedan medir de manera blo, ndependientemente del momento en el que el 
cobro es realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibi, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago defnidas contractualmentey sin inclui los Impuestos sobre ventas y 
dieminuyentto cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. 

a
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El Orupo por sus operaciones genera dterentes tipos de ingresos, en tal viud 
los siguiantos estorios especificos de reconocimiento se deben cumplt para 
que los ingresos sean reconocidos, 
D  Inarssasporvente de senicios de desaduanización de ny 
Los ingrasas por servicios se registran cuando el ingrese puede ser estimado 
con fablidad; os ingresos de actidades crdinaras asociados con la 
operación se reconocen, considerando la terminación de la prestación del 
servicio al final del periodo sobre el que se informa y provienen principalmente 
delos servicios de desaduanización de importaciones. 
id Ingresos porarendamientos 
Los ingresos por ariendos se registran cuando el servici es prestado y puede 
ser estimado con fablidad 
1) Ingresos porotos servicios adrinisratwos 
Los ingresos por servicios administrativos como trámitas legales, certtcados, 
asesoría y capacitación se registran cuando el servo ha sido prestado, 

4) Gastos 

  

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los periodos 
on los cuales se relacionan, Los gastos se imputan a la cuenta de resultados. 
en función del estero del devengado, es deci, al momento de ullizar el 
senicio o producto, o conforme se incurren, independientemente dela fecha en 
la que se realza el pago 

h) Propiedados y equipos 
¡Son reconacidos como propiedades y equipos aquellos huenes que se usan en 
la prestación del servicio o para propósitos adminisirativos y que tienen una. 
vida util mayor a un pertodo, 
Terrenos 
Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histórico, menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su 
valor. Debido a que no se puede determinar una vida úti fins del terreno, los montos segisrados relacionados no Se deprecan 
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Edificios y equipos. 
Los edificios y equipos (ncluyendo accesorios y mobilario) se registran al costo 
de adquisición o al costo de fabricación incluyendo cualquier costo atruele 
¡ioctamente para trasladar los actwos en la localización y condiciones. 
necesarias para operar dela forma provista por la Administración dol Grupo, 
Estos activos se miden al costo menos depreciación acumulada y menos las. 
pérdidas por detsrior, 
La depreciación se reconoce sobre la base ce línea recta considerando el costo 
menos el valor residual estmado de las propiedades y equipos. La 
depreciación de cada periodo se regisita con cargo al resultado de cada 
periodo y se calcula en función de los años de la vida ti estimada de los 
diferentes bienes. 
Las vidas úles estimadas son: 

Clase de acivo — Veaútienaños  valorroidual 

Edicio ss 10% 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres, 10yz0 

Veniculos 10 10% y 20% 
Equipo de oficina 10 
Equipo de comunicación 10 
Equipo de cómputo 3ys 

Enel año 2018 y 2017 la Administración del Grupo revisó las expectatvas 
actuales de vda úti de sus activos las cuales no diferen de las estimaciones 
realizadas originalmente por lo que no ha cambiado la estimación de la va út 
de sus activos 
Cuando el valor según lbros de un acivo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es alustado a su monto recuperable. Las 
pérdidas por deterioro delos activos se registran como gasto en os resultados 
el Grupo (véase nota 54), 
Una parida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momento de su 
venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso. 

venta, Las ganancias o pérdidas que so deriven de la cisposición de la 
propiedades y equipos se determinan como la derencia entre el ingreso de la 
isposición y el valor registrado ce los actwos y se reconocen en resultados 
como parte de "atros Ingreeos u otros gastos”, según corresponda. 

6



C
O
L
O
C
O
 

c
o
e
d
 

Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

1 Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión corresponden a Inmuebles mantenidos por al 
¡Grupo para ser rentados 3 terceros y no para sar ulizados on el curso normal 
de sus negocios 

Las propiedades de inversión con regisiradas al costo, menos depreciaciones. 
“acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. La vida útil 

estimada de las propiedades de inversión —ediicios ha sido determinada entre. 
20 y 54 años considerando el nwel de mantenimiento del inmueble. con un 

Valor residual entre el 5% y 10% 

D Activos Intangibles 
El Grupo regstra sus activos intangibles de acuerdo con el modelo del costo 

Los actvos intangibles se han definido como de vida ut definida y se 
presentan al costo de adquisición, neto de amortización 
Los factores que se consigeran para la estimación de la ida út son, entre 
tros, os siguientes: 
- Limitaciones legales, reguistonas o contractuales. 
= Vida predecible del negocio o dust 
= Factores económicos [obsolescencia de productos, cambios on la 

demanda) 
- Cambios tecnológicos que afecten la capacidad para generar beneficios. 

La vida uti ha sido estimada ene 3 y 10 años y puede requert modificaciones 
durante el llempo debido a cambios en estmaciones como resultado de 
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados. 

K) Deterioro de activos de larga duración 

¡Cuando exsten acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
inciquen que el valor de un activo pueda na ser tecuperable, el Grupo a la 
focha de cerro de los estados fnancieros consoldados analiza el valor de los 
actos sujotos a depreciación y amortzación pera determinar que no existe 
ningún detorioro, Cuando el valoran bros del actvo excede su importe 
recuperablo, ne considera que el activo presenta deterioro y se ajusta dicho 
importo o inmodiatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los. 
resultados del periodo. 

  

  

Elimport recuperable está definido como la cfta mayor entro el previo de 
venta nato y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se pueda 
blener n la venta de un activo en un mercado bre, mientras que al valor de. 

uso es el valor prosonte de los flujos futuros estimados dol continuo del sctwo y 
de su disposición al finale su vida úl 
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Para efectos de avaluar ol deterioro, los acivos se agrupan en los niveles más 
bajos pera los cuales existo un ingreso de afectivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efectivo) Como resultado, los importes 
recuperables se ostiman para cada activo, si no es posible, para unidad 
generadora de efectivo al manos una vez al año. 
Para determinar el vaor en uso, ía Administración estima los fujos de efecto 
futuros esperados de cada unidad generadora de efecto y determina una tasa 
de interás adecuada para poder calcular el valor presente de sichos flujos de 
efectwo, Los datos ullizados para las procedimentos de prueba por deterioro 
están unculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por 
l Grupo, ajustado según sea necesano para exclur os afectos de futuras. 
mejoras de activos. Los factores de clescuento sa determinan Incividualmente 
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la ovaluación actual delas 
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el fempa y factores de 
riesgo especificos delos acivos. 
Eljuicio dela gerencia es requerido para estimar los fijos descontados de caja 
futuros. Los flujes de caja reales y los valores pueden variar significativamente 
delos flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados 
usando técnicas de descuento, 
Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sutran 
ina desvalorización son revisados para su posible reversión a cada periodo de 
reporte. Un valor por detenoro se revierte con cargo a los rosultados del 
período, cuando el vaor recuperable dela unidad generadora de efecivo 
exceca el valor registrado en bros. 
AAL31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida ut 
prolongada con vida úl definida, fueron lesteados por desvalorización dado 
que no se identficaron indicadores. 

Instrumentos financieros. 
Reconocimiento y baja 
Los activos y pasivos Tnancieros se reconocen cuando el Grupo forme parte de 
las provisiones contractuales de un Instrumento Imanciero 
Los acthvos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales los 
fujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo Inanctero y todos los nesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo 
financero se da de baja cuando se exiingue, se descarga la obligación, Se 
cancela o vence, 

  

Los activos y pasivos financieros son reconocios y dados ve baja ala fecha 
en que ocurra la transacción. 

>
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Clasificación y medición inicial do los activos financieros. 
Los activos financiros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por 

los costos dela transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas 
cuentas por cobrar — comerciales quo no contienen un componente significativo 
de financiamiento y son medidos al precio de a transacción de acuerdo con las 
disposiciones dela NIF 15. 
Los actos financieros se ciasiican en las siguientes categorías: 
- A conto amortizado. 
- Avalor razonable con cambio en resultados, 
= Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales 

Enlos períodos presentados el Grupo no tiene actwvos financieros clasificados 
A valer razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales. 
respectivamente. 
La ciasincación esta determinada por: 

El modelo de negocios de la entrlad para administrar los activos financieros; 
Y - Las caracteristicas contractuales de los fujos de ofoctwo, 

La adminisración determina la isiicación de sus actos financieras en el 
momento del reconocimiento Inicial 
Reconocimiento posterior de los activos financieros 
Los activos financieros se reconocen como se descibo a contnuación 

1) Bara los activos financieros en el año 2018 bajo NIF 9 
Activos fnanciores a costo amorizado 
Los activos financieros se miden al costo amorizado silos activos. 
cumplen con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor 
razonable con cambio en resultados), 
a. so mantienen dentre de un modelo de negocio cuyo objewo es. 

mantenerlos activos financieros y cobrar sus flujos do afectivo 
contractuales; y. 

b. los iórminos contractuales delos activos Inancioros dan lugar a 
ajos de efactivo que san únicamente pagos de principal o intereses. 
obre el principal pendiente 
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Después del reconocimiento incal, estos se miden al costo amortizado, 
úlizando el método de interés efectivo. Se omite joto cuando el 
electo del descuento es Frelevante, El efectivo y equivalentes de efectivo, 
las cuentas por cotrar - comerciales y la mayoria de las otras cuentas por 
cobrar se incluyen en esia categoría de instrumentos financieros, que 
anteriormente se clasficaron como partidas a cobrar según la NIC 39. 

   

2) Paraos activos financieros para el periodo comparativo 2017 baio 
Nic 39 
Guantas por cobrar comercaljes y tras cuentas por cobrar bajo NIC-39 
1beriodo comparaeo) 
Las cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar son 
acivos fnancieres no derivados con pagos fjos o determinables que no 
se cotzen en un mercado scto. Las cuentas por cobras representan 
principalmente los saldos pendientes de cobro por cráitos clientes y 
lras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no 9 
descuentan, ya que la acminisiraión del Grupo ha doterminado que al 
cálculo del costo amotizado no presenta diferencia. 
respecto al monto facturado, ya que las transacciones 
condiciones no lenen costas signifcatwos asociados y 
bajo términos normales de crédito.    

Deterioro de los activos financieros 

1) Deterioro de activos financieros según la NIF 9 a partir del 1 de enero 
de 2018 
Los requisitos de deterioro de la NIF 9 ubiizan información prospociva 
para reconocer párdidas credicas a través del modelo de pérdica 
crediic esperada. Esto reemplaza el mocelo de pérdida incurda de la 
¡NIC 39 utiizada hasta el 31 de diciembre de 2017 
Los instrumentos dentra del alcance de los nuevos requists inculan 
Cuentas por cobrar — comerciales, actvos contractuales reconocidos y 
'mecidos segun la NUF 15, 
El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que el Grupo. identifique primero un evento de pérdida creia. En cambio, el Grupo: Considera una gama más ampla de información al uvaluar el iesgo de 
rédito y medir las pérdidas creciticias esperadas, incluidos los eventos 
pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y 
previsiones soportabies que afectan la capacidad de cobro bsperada de los 
fluos de efectivo futuros del instrumento. 
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AN aplicar oste enfoque prospectivo, se hace una distinción enve: 
- Actos fancieros que no se han detenorado sgnifcativamente en la 

Calidad crediticia desde el reconocimiento ini! o que tenen bajo 
riego de crédito (Etapa 1), y. 

- — Aeivos financieros que se han deteriorado sigificativamente en la 
aldad crediicia desde el reconocimento incl! y cuyo riesgo de 
crédito no es bajo (Etapa 2 

"Etapa 3" cubra los activos fmancieros que tenen ovidenca objotiva de 
detenoro a la facha de reporte 

Leda a pate sa rcccicon pra la segur 
La medición de las péreicas credticas esperadas durante el temoo de 
vida apica sl el riesgo de crécito de un activo financiero a la fecha de 

'ha aumentado significalvamente desde el reconocimiento. 
inicial yla medición delas psrcidas credlicias esperadas de 12 meses 
aplica si este riesgo no ha aumentado. El Grupo determina que el riesgo 
de crédito de un acto financiero no ha aumentado signifcativamente si el 
cio tlene un riesgo de crédito ajo ala facha de presentación. No 

úl Grupo siempre sfectua una medición de las pérdidas 
'speradas durante el tempo de vida para las cuentas por cobrar 

comerciales y los acivos del contrato sia un componente de financiación: 
sgnifcatvo 

  

     

El importo en hbros det activo se reduce a traves del uso de una cuenta de: 
estimación y el import de la pércaa se reconoce en el estado de 
resutados integrales. Si en un ejercito posterior, el mporte estimado de la 
Percida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento 
¡ue ocume después de haberse reconocido el deterioro, la pércida por eterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o cisminuye 
ajustando la cuenta de estimación 
AL31 de diciembre de 2018, el Grupo aplicó el modelo de pérdidas 
«reciicas esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — 
comerciales que no enen un componente de financiación sigificatwo. El 
Cálculo de la provisión está basado en la adopción del enfoque simplíicado. 
¡tlizando una matriz de provisiones (véase nota 6) 

La proviión estima los défits esperacos en los ujos de efecto 
ontractualon, considerando el potencial de incumplimiento en
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2) Deteriorode activos financieros según la NIC 39 (periodo 
comparativo) 
En-elaño anterior el deterioro delas cuentas por cobrar - comerciales se 
basó en el modelo de pérdda incurrida, Las cuentas por cobrar — 
comerciales individualmente significatas se corsiceraron por deterioro 
Cuando estaban venodas o cuando se recibió otra evidencia objetiva de 
¿que une contraparte especifica incumplir con el pago Las cuentas por 
cobrar comerciales que no se consideraron para un análisis nxdvidual se 
analizaron a nvel de cada grupo, lo cual se determinó por referencia ala 
industria y región de la contraparte y tras caracterisicas de riesgo de 
crédito símires, La estmación de la pórdida por deterioro del valor se 
basó en las tasas históricas de Incumplimiento de contraparte para cada 
grupo igentficado. 

Clasificación y medición de los pasivos financieros. 
Dado que la contablidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran 
medida la misma según la NIF O en comparación con la NIC 39, los paswes 
fnanciros del Grupo no se vieron afectados por la adopción de la NUF 9 
Los pasivos financieros se miden inicialmente asu valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que el 
Grupo haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados, 
Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortzado ulizando 
el método de interés efectivo, excepto para dervados y pasivos financieros 
¡designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabiizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias 
reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados 
destpnados y sean efectivos como instrumentos de cobertura) 
“Todos los cargos relacionados con Intereses y, si corresponde, a cambies en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se 
Incluyen dentro de los costos yl mgresos Inancieros, 
AI 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros del Grupo representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se 
han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones iscales generadas en 

el curso ordinario delas operaciones y se manejan en condiciones normales de 
erécito por o que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados par 
los acreedores, y se registran al valo: nominal de la contraparida recibida y no 
a doscuentan ya que son iguidables en el corto plazo. 
Las provisiones por obligaciones acumuladas registren el Imports estimado 
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o impllcitas como resultado 
e sucesos pasadas, par las cuales es probable que vaya a ser necesaria una 
salida de recursos para ligudaras. Las provisiones son evaluadas 
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úpenódicamente y se actualizan temiendo en considoracón ta major información 
spore ala fecha de ciere de los estados financiros (Incluyo costo 
financiero si apliaro) 
Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que 
se informa el importa reto en el estado de situación inancira, solamente si 
existo un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes 
reconocidos. y exists la intención de quiarios por el importe neto, o de 
realzar los actvos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

  

m)impuesto a la renta 
El Grupo registra el Impuesto ala Renta sotre la base de la renta Iquida 
imponible determinada según las normas estatiecidas en a Ley de Régimen 
“Tributario Intemo y su Reglamento El gasto por impuesto a la renta 

recenceido an los resultados del periodo incluye la suma del impuesto ferido 
y el impuesto cortiénte, que no se ha reconocido en otras partidas de utlldad 

Integral o drctamente en el patrimonio noto. 
Impuesto Corriente. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes 
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de stuación 
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al ciere dol periodo de: 
reporto 
Impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula utiizando el método del balance que identifica 
las diferencias temporarias que surgen entr los saldos reconocidos a efectos 
de nformación financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los 
Impuestos diridos no se contabiizan si surgen del reconocimiento inicial de 
lun acto 0 pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni ala gananca o pérdida fiscal. 
El mpuesto diferido se determina usando ¡asas imposttvas (y leyes) aprobadas 
9 punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de 

  

reconocidos como gasto o Ingreso, e incluidos en la determinación de la 
¡ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto s an surgido de una, 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo 
caso so rogiatra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 
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Los activos por Impuestos díferdos se reconocen esla en a medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
Puedo compensar: a) las diferencias temporarias y. b) pérdidas o créditos 
fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea protabie la 
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales ullizar esas. 
pérdidas a créditos fiscales no usados. 
Los activos por impuestos dfeidos y los pasivos por impuestos diendos se 
compensan sl, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por impuesto corlente con los pasivos por impuesto 
corriente y cuando las actvos por impuestos dferdos y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
coreespondentes ala misma autoridad fiscal, que recsen sobre la misma. 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden 
Iquidar los actos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, 
Los aclvos y pasivos por impuestos diferidos se reconecen en los estados 
financiros como activas y pasivos na cortentes, con independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación 

) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente even a una salida de 
recursos económicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con 
cierta fablidad, y el tempo o el monto de esa salida pueden aún ser nciertos. 
Las provisiones se miden con base en el gasto estmado requerido para liquidar 
la obligación presento, ala luz de la evidencia más confatle disponible ala 
echa de reporte, ncluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la 
obligación actual 
Las provisiones son descontadas al valor presente solo si so estima que el 
efecto del descuento es snificaiwo. Todas las provisiones se tevisan en cada 
echa de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual 
En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las ontgaciones presentes, 
o se lecanace ningun pasivo. 
La posible entrada de beneficios económicos a el Grupo que aún no cumpla 
con los ceros de reconocimiento de activos se considera como activos. 
contingentes. 

-m-
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9) Beneficios alos empleados. 
Beneficios alos empleados a corto plazo 

El Grupo otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus. 
úolicas de compensación y retención del personal Están medidos a una base 

o descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 

Participación a trabajadores. 
De conformidad con disposiciones legales, el Grupo reconoce favor de sus 
'rabajadores una participación del 15% sobre las utidades del ejercicio; se 

contabliza al gasto en el perico en el cual se devenga. 

Ecuacor Las gratíicaciones corresponden a lo sguente. 
Décimo tercor sueldo. - O. bono navidono, es un beneficia que reciben los. 
trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 
remuneración equivalente ala doceava parte de las remuneraciones que 
hubieren percibido durante el ano calendario. Los trabajadores tenen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensuaimente, a parte 
proporcional a la doceava para de las remuneraciones que perciban 

  

Décimo cuarto sueldo O bono escolar es un beneficio yla deben pero 
todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indisintamente de su 
cargo o remuneración. Solo se encuenta excluidos los operaros y 
aprendes de artesanos de acuerdo con el atículo115 del Código del 
Trabajo. Consisto en un susido básico unificado vigente ala fecha de 
pago 

- Fonda deresorva - Beneficio para el trabajador que presto comicios par 
más de un año que corresponde al sueldo monsual o salario por cade año 
completo posterior al primaro de sus servicios 

  

- Aporta patronal a1/ESS.- es el valor mensual quo el ampleador debe 
«umplt por sus trabajadores afllados al/ESS, que corrosponde al 12,16% 
del sueldo recibido en el mas. 

Vacaciones de personal 
El Grupo reconoce un gasto por vacaciones en el periodo en el que se 
“generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual 
todo empleado tendrá desecho a gozar anualmente de un periodo 
inintermumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables: y 
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aquellos que hubieran prestado servicios por más de cinco años an el Grupo, 
tendrán derecho a gozar adiconalmente de un día de vacaciones por cada uno 

de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente 
alos días excedontes, sn embargo, los días excedentes no podrán superar de 
quinca. 

Beneficios Post - empleo y por terminación 
El Grupo proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
benefolos defnidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del 
Ecuador. Le obligación legal de los beneficios permanece con el Grupo, 
El Grupo tiene los siguientes planes por beneficios definidos; 

Planes de Benetolos Definidos - Jublación Patronal y Bonficación 

  

Enlos planes de prestación defnida del Grupa, el mporte dela pensión que 
recibirá un empleado al ubarse se define por referencia a factores como. 
indice de expectativa de vida eltiempo de servicio del empleado y el salario, 
considerando que el beneficio se entrega alos trabajadores que hayan 
laborado entre veirte o veinticinco años o más años dentro del Grupo de 
manera continuada o inimerrumpida, de contormidad con las disposiciones del 
Cóslgo de Travajo. 
Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, el Grupo bonificará al 
irabajador con el velicinco por ciento del equivalente ala última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa 0, 
empleador Igual bonticacón se pagará en los casos en que la relación laboral 
termine por acuerdo entre las pares 
El pasivo por jutiación patronal y bonificación por desahucio recanacido en el 
eslado de situación financiera es el velor presente de las obligaciones por 
beneficios deidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor 
razonable de los activos del pían, ya que el Grupo no mantiens activas 
relacionados con el plan existente 

  La administración del Grupo estima la OBD anuelmente con la ajuda de 
acuarios independentes calícados localmente para el efecto, los cuales se 
basan en las tasas estándar de imfación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa do crocimianto do los salarios yla moralidad. Los factores de descuento 
a part dol $ de anero de 2018 y conforme a lo establecido en las 
Modificaciones s la NIC 19, se determinen al cier del año con referencia ala 
tasa de rendimiento para los bonos corporativos de aa calclad emtidos en 
ólaras americanos, debido a que la monada y el plazo de los bonos, 
empresarios son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de 
las obligaciones por beneficios post.empleo que mantene el Grupo. 
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El efecto delas nuevas mediciones (ncluyendo las ganancias y pérdidas. 
úacluarales) que surgen en el periodo se reconocan en el patrimonio - otro 
resultado integral y no son reciasficacas a la tidad o pérdida del pariodo. El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluya en 
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. 

Beneficios por terminación 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuenca de la decisión 
del Grupo de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de 
retro, De acuerdo con la legislación Iaboral, el beneficio por terminación que e 

'rupo paga cuando da por teminada undateralmente ia relación laboral con un 
empleaco, es el despido intempestio. 

El Grupo reconoce los beneficas por terminación como un pasivo y como un 
gasto cuendo, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma. 
demostrable rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de 
“empleados antes de la fecha normal de retira 

P) Capital, resorvas y distribución de dividendos 
El estado de cambios on el patrimonio incluyo. el capital socta,1a reserva legal 

el otro resultado integral y los resultas acumulados 
El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas. 
en acciones comunes, nominatas y en circulación, 

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo sguiente- 
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades 

Los resutados acumulados incluyen las utlidades del año actual y de periodos 
anteriores. 

Reserva legal 
De conformidad con a Ley de Compañías de la uilicac anual, debo transferirss 
¡una cantidad no menor del 30% para formar la roserva legal hasta que ésta 
alcance por lo menos al 80% del captl social, Dicha reserva no es disponible 

para el pago de dividendos en efecto, pudiendo ser capitalzada en su, 
totalidad o ublizada para absorber pérdidas. 

Reserva de capital 
Este rubro incluye los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del 
patrimonio y reexpresión monetara y la contrapartida de los ajustes por Inflación y por corrección de brecha entre inflación y devaluación ge las cuentas 
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capita y resorvas criginados an el proceso de conversión de los registros 
contables do sueros a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 
De acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros osta saldo ss encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de 
resultados acumulados, y su saldo podrá capitalzarse en la parte que exceda 
las pérdidas acumuladas al ciere del ejercicio, previa resolución de la Junta 
¡General de Accionistas, Esta reserva no está disponible para distribución de 
dividendos ni podrá utizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es 
relntegrable aos accionistas al Iquidarse el Grupo, 

Resultados por aplicación de NIF por primera vez 
De acuerdo con lo dispuesto por la Sunerinterdencia de Compañías, Valores y 
Seguros registra todo el afecto de la aplicación de NIF por primera vez, de 
aquelos ajustes que debieron regístar el efecto contra resultados acumulados, 
Elsaldo deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicación de NIF 
por primera vez generado por el Grupo podrá ser absorbido por ls resultados 
acumulados y los resultados del último ejercicio económico, si hubiere 
Resutados acumulados 
De acuerdo con la Ley de Compañias de los beneficios liquidos anuales se 
deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor 
de los accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta general. 
Conforme la legislación vigente las Compañias deberán considerar que todo el 
remanente de las ulldades liquidas y realizadas que se obluvieren en los 
ejercicios económicos, y que no se hubiere reparido o destinado ala 
consitución de reservas legales y facuatvas, deberá ser captalizado 

Distribución de dividendos 
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se Incluyen en 
“otras cuentas por pagar' cuando los dividendos han sido apronados para su 
¿distribución en junte general de accionistas, previo a la fecha de reporte. 

4) Estado de flujo de efectivo 
Para efoctos de preparación del Estado de flujos de efectivo, el Grupo ha 
finico las siguientes consideraciones: 
Efectivo en caja y bancos. incluyen el efectivo en caja sinsttuciones: 
fnanceras 
En el estado de situación financiera, os sobregias bancarios se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo corriente 
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Actividades de operación: son las actwidades que consituyen la principal 
onto de ingresos ordinarios de! Grupo somo es el servico do 
Aaduanoro, asi como otras sctividadas que no puedan nor cal 
“aversión financiamiento 

  

Actividades de Inversión: corresponden a actividades de adquisición 
snajanación o disposición por otros medos de activos no cortantes y otras 
Inversiones no incluidas en el efecivo en caja y bancos. 

  

Actividades de financiación: actvidaces que producen cambios en el tamaño. 
y Composición del patimonio noto y delos pasivos de carácter financiero. 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estaco ce situación fnanciera adjunto, los saldos se clasfican como 
comentes y no comentes. 

El Grupo clasico y presentó a un acto como comente cuando satisfizo alguno 
delos siguientes cren: 

D, $9 Depor consum, e el ranacuo dell normal de a operación al 
po, 

1 ve mantenía fundamentalmente con fines de negociación: 
li) se esperaba teslizar dentro dal periodo de los doce meses posteroras la 

fecha de balance; o 
lv) se trotaba de afectivo u otro mecio equivalente a efectivo (tl como se define 

en la NIC 7), cuya ulización no estaba restringida, para ser intercambiado o. 
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los deco meses siguientes. 
“ala fecha de balance 

  

“Todos los domás activos se clasificaron como no comentes. 
Adicionalmente, los pasivos se casficaron y presentaron como comentes, 
cuando satisfcieron alguno de los siguintes crtrios: 

1), se esporaban liquidar en el cito normal dela operación del Grupo: 
1) se mantenían fundamentalmente para negeciación, 

la) debían lquidarse dentro del períedo de doce meses desde la fecha do. 
balance; o 

vel Grupo no tenia un derecho incondicional para aplazar la consolación del 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguentes ala fecha de los estados 
financieros consolidados. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

a
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  De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, ol cito normal de la operación de 
una entidad es el periodo de tempo que transcurre ento la adquisición de los 

Activos matoríales, yla reglzación de los servicios on forma de efecto o 
equivalentes al efectivo. En el caso del Grupo se ha considerado un ciclo 
operativo de 12 meses. 

5) Estado del resultado integral 
El estado del resultado integral del período fue preparado presentando tods 
las partidas de Ingresos, gastos y tro resutado integral en un único estado 
Financiero, 

Se presenta por separado los ingresos operacionales delos otos ingresos del 
período. Las particas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
Función 

6. Riesgos de instrumentos financieros 
3) Objetivos y políticas de administración del riesgo 
El Grupo está expuesto a varios riesgos relacionados con instrumentos. 
financieros. Los actos y pasivos financieros del Grupo por categoría se resumen 
en la Nota 7. Los pinopales tipos ce riesgos son lesgo de mercado, riesgo 
credito y riesgo de liquidez. 

La Administración de riesgos del Grupo se coordina con a junta de acciomstas. y 
acilvamente se enfoca en asegurar los fujos de efectwo del Grupo 3 corto ya 

mediano plazo al minimizar a exposición a los mercados financieros 
El Grupo no se involucra en la comercalización de actos financieros para Ines 
especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos Inanderos más. 

sgnifcaivos a los cuales se expone el Grupo se describen más adeíame 

b) Análisis del riesgo de mercado 
Comercialmente, el Grupo tiene como riesgo la oxistencia de otros agentes de 
aduana do similar o menor categoría ya que el mercado es altamente susceptible 
ala variación de tartas por este tipo de servicios, sín embargo, los mismos son 
imitgados medianto la fidolización de cientes y relación con proveedores en 
aduanas. Por esta razón exiete una postxidad baja de que la fuctuación de 

variables de mercado como la sonsibiidad a los precios produzcan párcidas 
económicas debido a la dosvalorización de fujos o activos por bajos niveles de 
ocupación
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€), Análisis del riesgo de crédito 
El esgo crediticio es el riesgo de que una contraparte tato en Wberar una. 
bigación a el Grupo. 
El Grupo está expuesta al nesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo. 
lectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y aras cuentas a 
cobrar La máxima exposición de riesgo crediticio por parte del Grupo se mita a 

"un monto registrado de los actives financieros reconocidos a la fecha de reporte, 
como se resumo a continuación 

208 2 Elio en caia y bancos az 
Cuetos por caba comarciles y oras cuotas orcas. ADISTIT 327540 

Aca por moretones PA E 

El nesgo de crédito se gastna de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de crédito del Grupo. 

Efecto y depósitos mantendos en bancos 
El riesgo de créxito con respecto a los saldos on afectwo mantendos en bancos y 
depósitos en bancos se gestiona através de la diversificación de los depóstos 
bancarios, y solo con las principales msituciones financieras acreditadas. El 
oso crodiicio para efectivo bancos se considera como mslgnficante, ya que las 
contrapartes son insluciones financieras locales de reputación an ol mercado y 
con altas calficaciones por parte de empresas calficadoras independientes como 
e detal a contuación 

20 a Banco ea Pri 11 ma ana 
paco e Parts (1) AM ma 

ar] Ma ae 
Baco De Guayana (2) pe aba 
enc Botana (1) ma ma. 
(1) Calificación de riesgo emtida por Bank Watch Ratings. 
(2) Soc. Cal. Riesgo Latnoamericana 

Cuentas por cobrar comerciales 
El Grupo supervisa continuamente la caidad crediiia delos cientes en función 

de un seguimiento del nivel de cobranzas: la pollica del Grupo es tratar solo con. 
contrapartes capaces de liquidar los crádos. Los plazos de crédito no van más 
lá de los 120 dias. Los lérminos de crécito para los cientes están sujetos a un 

proceso de aprobación interno que considera determinar un Ímie y un plazo de 
crédito para los cientes que solcaon crédito, esto es alimentado en la base de 
datos para que lodas las áreas del Grupo puedan dar seguimiento alos 
lineamientos establecidos para cada ciente. Elrjesgo crediticio en curso se.



Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

admirisra a travós dela revisión periódica del anáts de antiguedad, junto con 
los lmies de crédito por ciente 
Las cuentas por cobrar comerciales so componen de un gran número de cientes. 
en diversas industrias y áreas geográficas, saldos pendientes provenientes de 362 
¿lentes en el año 2018 y 201? por lo que no existe concentración de riesgo, El 
Grupo no posee garantías sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes 
El Grupo aplica el modelo simpificado de la NIF 9 para el reconocimiento de las 
pércidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por 
cobrar comerciales (aquelías provenientes de la NIF 15), puesto que astas 
Partidas no tienen un componente de financiamiento significativo, 
A medir las párdidas credlicias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se: 
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo 
credlicio simiar y se han agrupado segun los dias vencidos y también según la 
ubicación geográfica delos cientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en 

«8 perti de pago de as ventas durante los últimos 12 meses antenores al 31 de 
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias 
históricas correspondientes durante ese período. Las tasas históricas se ajustan 
para tefoja los factores macroeconómicos actuaies y futuros que afectan la 
capacidad del lente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dada el corto 
período expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores 
macroeconómicos no se ha considerado significativo dentro del período reportado, 
Los créditos comerciales se dan de bala cuando no existe una expectativa 
razonable de recuperación La falta de pago deniro desde el primer dla a partr de 
la fecha de vencimiento de la factura yla falta de compromiso con el Grupo en 
acuerdos de pago altematvos, entre alsos se consideran insicadores de una. 
expectativa no razonablo de recuperación. 
La pérdida creclicia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2018 y el de enero de 2018 se detarminó de la siguiente manera 

  

  

Para Peras Categoria srl sed anladedaden — Carora peca to Pra das eeoida ss too 2 Mita Vane 2007153 902% E 902% E] past 1 mee 794 98s 002% de Do me De 702 mese 20000 002% 7 00 3 Deza 4 mese Zoo 002% 4 Do a ares 200% 103. 200% a 
qasTOS os E      

() Provisión que por su monto la administración decaió no registraia dentro de 
los estados financieros. 

a
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Dentro las cuentas por cobrar comerciales al 1 de enero de 2018 y al31 de 
«iciembre de 2018 se incluyen US$ 218.192 y US$ 300.709, respectivamente, que 
«corresponden a reembolsos por facturar, sobre los cuales el niesgo de crécito as. 
ajo devido a que todavia no han sido noticados al deudor y son considerados 

para el cálculo de riesgo de crédito ai momento de su facturación 

tras cuentas por cobrar 
Los ctros actos financieros a costo amortzado incluyen: cuentas por cobrar por 
préstamos a relacionadas y cuentas por cobrar a empleados. 

La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de 
la evaluación del método general basado en una evaluación indvicual de cada 
deudor Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debido a 
que as relacionadas tenen el sustento del grupo para ei pago de las obligaciones. 

y el riesgo sobre las cuentas por cobrar a empleados es mégado a través de la 
existencia de pagos por nómina desd los cuates son descontados dichos valores. 
Basado en elo se ha considerado como riesgo el promedio de la tasa de dofault 
establecida para cientes con calficación de nesgo bajo (Para el efecto se 
onsideraron os porcentajes de detautt promedio de las caificaciones. 

consideradas como estables o de bajo esgo por la Firma Internacional Standard 
£ Poors. que son ARA, AA, A y BBB - de acuerdo con el boletin publicado para el 
“año 2017 utlizado para este análisis debido a que no existe información publicada. 

para el 2018; considerando que dichos porcentajes se mantienen estables en los 
últmos tres años disponibles se estima exisrá poca o nula variación para los. 
Inacadores correspondientes al año 2018) 

De acuerdo con lo mencionado previamente, a 1asa ublizada para la cartera 
aíficada como de rlesgo de crédito, consicerando la tasa promedio de deta 
ullzada fue del 0,0179% para el año 2018, debido al porcentaje la admnisración 
el Grupo ha decidido no registrar a provisión por considerara no material dentro 
e los estados financieros. 

4), Análisis del riesgo de liquidez 
El sesgo do Iquider consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplí con 

sus obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidados de Iquidez al montorear los 
pagos de servico de obligaciones con proveedores programados a carto y largo 
Plazo, así como presupuestando las entradas y salidas de otectwo requendas en 
el negocio de agenciamiento aduanero. Las necesidades de Iquidez se 
imonitorean en distintos rangos de Lempo, en una base de proyección anual Los. 
requetimientos de efectivo neto se comparan con es electo esponible para poder 
determinar el alcanco máximo o cualquier défci lo cual muestra que 2 
administración ospora tenerlos recursos suficientes durante todo el periodo 
anslzado
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Para el fnanciamuento para las necestdades de liquidez se sime de Ineas de 
crecio con instituciones financieras de aia calidad con las cuales se negocian 
asas apropiadas de interés 
El Grupo considera los fujos de efecivo esperados de los actwos financieros al 
evaluar y administrar el riesgo de iquidez, en pariular sus recursos de efecto y 

sus cuentas por cobrar Los fecursos del Grupo mantenidos en electivo o. en. 
apósitos on bancos, así como las cuentas por cobrar oxcoden los requenmientos 
de flujo de efoctwo actuales. 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017 os pasivos financieros no derivados del Grupo 
tenen vencimientos tal y como se resume a continuación 

  

  

ÚÉ——_——__ A Doma unta ves Dover Domos Más e o a a o 
a O MR IA AN 

coses 1242004 1 80acea 
Pacs or ino coi 05:0S pe 
Bancos ars 3 ono pro 000 coa 

IATA HER IAS IIA IA or 
o 

Dama Hasta tos Do tre aeia Denues Made 
mensa menes Na doce mesos nano TO 

Ouigacones Pranceras. Po VOTA GATAO GATOS 1305005 2814006 Fade mars y or a 15910 190 
Pe o pues cores 400975 soys 
ns ts ye cose 

z HB) BIZ RT os on case, 

8) Análisis dl riesgo operacional 
El iesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pórdidas por 
deficiencias o fallas o nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
Fiesgos 
- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o ndectamente con a 
ejecución de los procesos del Grupa 

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para la prestación 
del semcio 

- Tecnología, que es el conjunto de harramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo. 

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización delas
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El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administra 
fechwamente su esgo operatwo en concordancia con los Ineamientos de los 
"organismos de control, basados en sistemas de reportes Internos y externos, 

7.. instrumentos Financioros 
Instrumentos financieros por categoria 
Los activos y pasivos Imancieros dol Grupo son todos » corto plazo por lo que los. 
valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados 
nanceros eran los mismos que los registrados contablemente, un deta por tipo 
y antiguedad de los instrumentos financieros por categoría fueron como sgue: 

  

A vor racocatie concamblon en Acowo 
— hldiceciciomenedezora > "remutados — ameritado 

ACIvO segun estado de atación Anancira: 
o e aj y tacos was aso 

ets por cobre comerciales y cts cuts por omiso: 2003d 
reo ad tes ans 04 

Toll E ASIA AE 

Pasivo según estado de stución Mancira 
Oigacioes rancia 2681202 2001002 
Acreedores comercia y oras cuantos por pagar Toda g9s 1844804 

Pastos par mpuests comes. esas besas 
Bonet trates a coro plazo ETE 
FeR 
  

Avalon rasonati con mios en Acoso AL! 00 Cetembre de 2017 oculador  amortado Total 
Acto segun estado datación financiera: 
Elton tala y barcos moss aseos 
anar sra INS y a its or cr mia: Loa 

Toa 

Pasivo sagún estado de vación Pnanciera. 
Cígacones Inancirs asus 25ums 
Acreedor comarcas y cms curas por agar 187 ISZ 1587102 

ro rre aos egos 
erafoos ire con po srose eya 

Tor 29900 520000 

 



C
O
C
C
O
C
O
O
A
 

C
o
c
o
a
 

( 

Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

  

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros 
El Grupo mide sus instrumentos Financieros al valor razonable en cada fecha que 
so genera ol estado de situación financiera pera su rovolación en notas. 
El valor razonable es el precio que se resi por vender un acto o quo sa, 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada antro participantes de 
ún mercado ala focha de medición 
El valor razonable de un activo o pasivo se mise uiizando los supuestos que los 
particpantes en el mercado usarian al ponerle valor al acto o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés económico. _El 
Grupo uza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 
las cuales tiene sufciente información disponible para medir al valor razonabte, 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de 
alos no observables 
Todos los actwos y pasivos poros cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados fnancieros consolidados son clasificados dentro de la 
Jerarquía de valor razonable, descrtas a continuación, en base al ivel más bajo 
de los datos usados que sean signifcatvos para ta medición el valor razonable 
como un todo: 
2) Nivel Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pastos idénticos 
b), Nivel 2 - Partidas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o mnalrectamente. 
e) Nivel 3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

Informacion que es sigifcato para la medición al valor razonable no es 
observable 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado 
las clases de actos y pastos sobre la base de su naturaleza, características y 
esgos y el nieide la jerarquia de valor razonable tal como Se expico 
anteriormente. 
Valor razonable de actos no financieros 
El Grupo no poses acilvos no financieros medidos al valor razonabi, ya que los 
mismos se miden al costo 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetivas sobre administración de capital dl Grupo son: 
- garantizar la habiicad del Grupo para continuar como negocio en marcha y 

cumpli con el objetivo dispuesto en el contrato de constitución, y las 
disposiciones legales vigontes, 

as
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- proporcionar un retorno adecuado a los Inversionistas. 
Estolo realza através de fiar precios a sus servicios y productos de manera 
conmensurada con el ivel de riesgo. 

El objeto del Grupo en la administración de captal es mantener una proporción 
*nanciera de capial a fnanciamiento adecuada para sus operaciones. 
El Grupo determina sus requerimientos de captal con elfn de mantener una 
estructura general de financiamiento eíciate, mientras evita un apalancamiento 

excesivo, rato que se presenta a continuación" 
ama 202 

Total acuso senos (1) ase a 
Menos Etecto enc y bancos PTS TEN 

Desea rea ACES ADS 
Tota paterno AA 2 
ao 2) msoa0s asonera 
Fano de apalancamien 1 0% 

  

  

(1) Comprenden os pasivos con instauciones Iinanciras. acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar 
Se calcula sumando el patrimanio neto más la deuda neta. 

E) ES isla oa neto avi pare e capta 1 

ingresos de actividades ordinarias 
El detale de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados al 

31 de diciembre del 2018 y 2017 era como sgue: 

  

úSendcio reconecidos en un 
— Momento determinado. 

En mr Descactos de auana (1) TOB07I9 361% Ingresos por cricados (2 mobs BS Gestores lagies(3) mozoe 202 Servicios nous (4) maso 220 tos hanoraros (5) msm os Arercamenos 
Tos 

  

(1) Corresponde principarmeme a os ingresos por 'ámtes por desaduanización 
a 

(2) Honorarios por consecución de certficados INEM, MIPRO, CONSEP. 
ASROCALIDAD y MASAP 

3) Honorarios por gestiones de rsciamos legalos, 
(4) Seruicios de personal del Grupo can estancia permanente en ei ciente
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(5) Incluye honorarios por asistencia técnica. capacitaciones. notarizaciones, entre 
tos, 

10. Costo de prestación de servicios 
El detal de la composicón de os costos de prestación de servicos. poros años. 
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue 

  

EN 20 
Susy omunarcores 12005 298200 
-Berefes cias e nenrizacones se oa a INE 

  

  

41. Otros ingresos. 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos eran como sigue: 

ao a 
ao es 
3o67ó rada 
590 E 
75027 

  

  

12. Gastos por su naturaleza 
El detale de los gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de 
'ciembre del 2018 y 2017, fue como sigue: 

2 2 
Sests soma a E) 

Martnimentos y repacones. 181289 83995 
Tego. 187782 55200 
Degradación ELO 
Suminaros vBsaz t0808s 
Impuestos y coibuciones Brass sos7Í 

Segur, ross sesor 
tos gastos moy cero 
Gastos gestó 0 aro 
pe ras us 
ao de vo 3300 sae 
IE. MEA 
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mo 
mos 
61608 
19:04 
1058 
78 
sar    330 

  

13, Efectivo en caja y bancos 
La composición del efocavo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 

  

ue como sigue: 
a 2 

sa 3150 

DO ds 
282210 92050 

reco dol Percha. no 28112 
Banco Bolvdao 28080 pra 
Banco Cuayedul ns 

Tos! Aaa 
  

1) El Grupo mantiene sus cuentas bancanas en dólares de los Estados Unidos 
de América en diversas entidades financieras locales, los fondos: 
¡spontblidad y no generan intereses. 

14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

cn de bre. 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar neto a 31 
de iciembre del 2018 y 2017, fue como sigue: 

28
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2 
Cuentas morcstra comerte 
Canes (1 3SUDS 205470 
arcos pr fear 2) 300109 pz 

Smiarss Foz 0is 
Paren relaconosas (rota 18) eo ss 
Antopos a proeedotes (2) 2050 sra 
Cuentas porentar ampiantes maso 112288 
oros 450 158 

20) es 
FT 
  

(1) Coreesponde a los honorarios por cobrar por semiios prestados por el Grupo. 
El Grupo en los años 2018 y 2017, ha realizado ventas de servicios a través de 
«récito directo, en plazos de hasta 120 dias, por lo que los valores razonatjes 
e las cuentas por cobrar son similares al valor consignado en los registros 
contables que son iguales al de su facturación 

(2) Corresponde a los valores desembolsados par el Grupo para los trámites de 
desaduanización de sus cientes y que serán facturados como reembolso. 

(8) Comprenden anticipos entregados a proveedores que no implican 
transacciones de fnanciamíento los cuales no contenen un fiesgo de 
recuperación. 

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 
El Grupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas 
se efectúan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen 
de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 fueron como sigue: 

200 a 
eras corsa comercio ota cuts go cobrar na umi por corr comerciales (1): 
Tokos SA 920 2 
Torestbas SA 1882 
Citi 5 21008 see 

Toa 3210 57
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a 2 

Acreedores comerse y eras cuentas cor pegar! na 201 
Retaconados 
Topo 54 200 

Torestbos SA 15055 
Calo 5 10873 

Acciona 249 
Tom Ex 
Diudardos por paar (9) EPS 

Toll mA 

aro caen rt oca cc 0 15000 

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con 
chas relacionadas por concepto de servicos prestados y reembolso de 

pastos, cuyo detale fue como sigue en los años 2018 y 2017. 

a 2 
meros 20400 20900 

Fanoranos por ains 20074 9000 
Seras sama 42230 20454 
Venta decos. 13.308 13308 
Reembiins 2708 30258 
eta! os 
  

0 Oorencondo pcpetnana a css po pes presos que er. 
posteriormente facturado alos cáentes y cuentas por pagar a personas. 
naturales relacionadas, por contratos de construcción. 

(3) Los saldos por dividendos por pagar corresponden alos valores pendientes. 
de pago alos accionistas por la repartición de beneficios de años anteriores, 
que están disponibles y no han sido retirados por los mismos. 

Transacciones con personal lave del Grupo 
Durante los años terminados al 31 de diciembre dol 2018 y 2017, el Grupo generó 
¡gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el sigulento detal: 

  

a aa Bonatcos coro plazo vee 3n40o 
Benetco cafe po ubiacin pasa y asno 1500 mens 
Tota HANA 273 
  

El Grupo considera como personal clave al Gerente General y Director de 
Fidelización. queres a su vez son accionistas.
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18, Propledades y equipos, neto 
El movimiento de las propledades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, fue como sigue: 

      

  

  

  

  

  

  

  

    

200 
Sido lina —astconos ds Fetraciones/ Gaito sal 

delaño Ad Boise recinsificaciones del periodo 

Casta Torno 1) 1ossaro E 
Cotos en cua 101508 Eesti sazos 

oia no preci Votos (8:80888) 1008080 
Estos 1) z20zos 2500409 28877 
trsuiacines 00m 20 seras 
Mistlen y orsros sozOss 280 12 (6895) roer 
Eupos de or asta 2978 un a 
FEuios de computación 300 mee Da 7548 
FEsuipos de comunicación ES (400) mom 
Exuic de repone 18009 59.00 
Total cios doprecablos Fsorsos BTS BEBE IBAS oz 

Desrecacón acumulada da am 7 (675048) 

Tour ao 139380 TAO IA 

Sido inicia on Ñ as datar 
Selaño. val ha se Sal poriodo. 

asta Terano1 1ossero 1065800 
entrenos en cuso. deosto 140020 210898 
Tetalnodegrcibl F7o5A80 — 1as02e8 3 irazes 
Esos (1) 228208 20200 
trsalciones. 050 3506 esse 36580 

Muebles y enseres ALAOSZ 155 (1558 9200 
Equipos de ona 10822 post m2 

Expos 5 compatción 20487 us ez amo 
Eauipos e comunicación Treo (975) mas 

Equipo de rage 108238 sees gan 199.100 
Total cos aprecias 13A19S4 BEA IBID TONOS 

Depreciación scumuca ara ns so oz 
Jo aasaso 175047 (22) 15 az 

41
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(1) Proptedados entregadas en garantia por obligaciones mantenidas con 
Banco dela Producción (Produbanco), ver nota 19, 

La depreciación delas propiedades y equipo se calcula Ineaimente alo largo de 
su correspondiente vida Ut Esta via uti se ha determinado en base al deterioro 
"natural esperado, la obsolescencia técnica o comerczal derivada de los cambios 
io mejoras en los actos. 
El cargo a resulados por concepto de depreciación de propiedades y equipos se 
registra dentro delos gastos de administración 

17. Propiedades de Inversión, neto 
AL31 de díciemore de 2018 y 2017, las propiedades de inversión incluian una. 
fea 7348 motros cuadrados y un parqueo de 12,02 metros cuadrados, 
úbicados en el edificio Executive Center en la cudad de Guayaquil. 

El movimiento de las propiedades de mversión, neto por los años terminados al 31 
¿e diciembre 2018 y 2017, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

208 
Sido al io iniciado Meclasficación. Aciionas. pal deso. 

Fay A A 
Eateios ( veses mess 
Desrecscon acertada presa) sas arme 

Tota propiedades de varas melo ITZA BE E TN 

207 
Saldo aliico— pagciones — 30 900 

Torno TEETOS Tao 
Ea 1) 70.0. 70008 

Decradacen acumulada isso sz are 
Teta propiedades de REO PITA 525 ITA 
  

(1) Propiedad horizontal comespondiente a oficinas entregadas en garantía por 
obligaciones mantenidas con Bianco de la Producción (Produbanco) y valorada 
"poria nsttución financiera por US$284 600 an el ño 2018 (US$166.000 según 
“avalvo de lainsttución financiera en el año 2017), er nota 19. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 una comparación del valor razonable de los 
propledades de inversión de acuerdo al avaldo practicado por un pero 
¡independiente frente al valor en bros. fue como sique: 
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2 en 
me a aces SS MR ml 

oros 2rarae  aeos a io Pot Meno 202 00s Mrdos asis 

18. Activos Intangibles, neto 
A 31 do diciembre de 2018 y 2017, a composición de los actos intangioles fue a 
Siguiente. 

am e 
Solar an prceno - Sasamo SAP (1) sra . 
regis en uso 
Sohame yenes. 22(. vacos 
Anortzacón (44189 50 

p cas 
Tar oa aa. 

(1) E129 de octubre de 2018 el Grupo contrató con ECUATECIS S.A la 
ta e Implementación del isterna SAP BUSINESS ONE, el cual se 

ú'ncuentra on proceso de implementación y tendrá una duración aprommada 
¿de salda en producción de 10 meses, y por ol cual el Grupo ha registrado el 
avance de la implementación Se estima que el Grupo incurrirá en costos 
por aproximadamente US$168 000 dólares por el bcenciamiento 
intraostructura y senvcios hasta su puesta en marcha. 

  

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por amortización de intangibles. 
ascendió a US$12.014 y US$11.445, respectivamente 

19. Obligaciones financieras 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, tas obligaciones nancieras fueron como 
suo, 

a 
  

Inmilución (1) Omeración plazo interés Cocreno zo losa Vencimiento Produlance | CARZODOON/Z/8003= 3G0383 10Z2 3000 0OUGIS B08%  1UIZ2O2T 
Pragucance — CARZDBQOZIBa200XO AIEDAZ 2000. 420S42 OS2INO TASA 10052020 

Y autos     
Jota 1stAA2S 60 1120861 4
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2097 
Ta Tal Insitación() Oneración Bare Mmerts contento Jasa Vencimiento Prenubanco > CARZOADONTISOOCO 300706 12085 404441 1300008 508%  tOf2202s 

Prveutaneo — CARZOZOOZIDRZZOCO  4DO0DO 3202 409302 Bo 2ezose 
Precios 200000. zos ASE zenose 

(1) Obligaciones garantizadas meciante hipoteca ablerta sobre propiedades del 
Grupo, descritas en las notas 18 y 17 

20, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Los acrsecores comerciales y ctras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 
y 2017 estaban conformadas como sigue 

mu a 
Provee (1) 1000302 TraDeR 
Paris elaconas rca 1) 3240 sz 
Dividendos por paar (ata 13) 25 me 
Coats romanas 20630 20 
Astopos de cien 201 109.104 
Tota Ta d04 Tora 

41) El Grupo considera que los valores razonables de los acreedores comerciales 
corresponden a los mismos valores comercialas refejados contabiemente on 
sus estados fnancieros, debido a que los proveedores la otorgan a el Grupo. 
¡un plazo de pago de hasta 30 días poro que las operaciones no Incluyen 
financiamiento. 

21. Beneficios laborales a corto plazo 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los pasivos por beneficios. 

laborales a corto plazo, fue como sigue: 
am 2 

Cuentan pr pogar ul Seguro Saca! aer bss Pertopacin e traadones (1) 0550 ns 
Dscsmo tres sul 200 21088 
Décimo cuero snido me do99s 
Fondo e een 31 E 
Yaco: 130088 
Tota posa mae
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(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el siguiente es un movimiento del 15% de 
participación de trabajadores en las utlidados del Grupo 

20 ar 
Senso co ds año 7 20 0se 
Pron de año ota 24) 2000 4057 
Pagos resizdos CATE) 230058) 
aldo al nal dela Eo an, 

22, Pasivos por Impuestos corrientes. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos por impuestos comentes se: 
componian como sigue: 

20 an 
Retercores ena tema por mpuesso reta 31300 2037 
Retenciones ena feo por VA 50 sena 

lato ara por pagar (1 sue eos 
AE E > 
1 pasase aero, 
(1) El movimiento de la provisión de impuesto ala renta corente al31 de 

diciembre del 2018 y 2017, era como sigue: 
mM 

Sesso al comienzo de año mmm 10 
Irpuesto la rerta causado del año (cta23) TUzO 57280 
Compemacin se mecenas 0 mpuaso a ía ema (87 (816) 

Pagos ecracos amas (15008 
aldo sl al at COIE 
  

23. Impuesto a la renta: 
a) Concillación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales la provisión para el mpuesto ala 
renta se calcula ala tara del 25% y 22% aplicable a la ullidad gravable por el 
período comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
rospaciivamente. Un detañe de la conciliación tributaria es como sigue:
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Remota artes det parscaciónrabgasores 
15% actccación atajar 
Roruitado arts de impuesto 

  

Mbs Gastos no desctins 
Menos: Dorefcos putos. 

  

  

  

  

  

"ase mporibia paa álcuio dl impuesto a rei Raaser 20200 
Irovesto a ena cacao tot a e dl 28% (22% an ”" ano) a €. Artopo catasado peces sun 
Impuesto 1 ont por pagar mayor ant al anticipo y 0 m e sao 

eros retenciones de nguest la eta Lise 06350 
impuesto la reta por pagar (506 227 zzz 200 ae 

(1) La administración del Grupo ha apicado para el año 2018 la tasa, 
Impostiva del 28% (22% en el año 2017), considerando que prosentó de 
manera adecuada, y en los términos requeridos por el Servicio de Rentas. 
Intemas y en los plazos previstos, el Anexo de Accionistas, Parícipes. 
Socios, Miembros de Directorio y Administradores 

El gasto por impuesto a la renta del año 2018 y 2017 se encontraba compuesto 
omo sigue: 

mm. a 
Gasto poes al reta comer (esco) razas sz 
Gasto pues 21 renta den ota 25) [ExEN 

Tour ase GEA, 

posto por impuesto ala renta corriente en el estado de resultados difiere del 

  

     E Tasa mpostiva romina! ass 2% saeta 2 
Más: Gaetano ccoo ones »% ms ye 
anos Baratos to, (0773; 2% 14500) 2 
Tasa Pnposit afecta Taza a a 
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originados por diferencias temporarias y avos eventos que crean diferencias entre 
la base contable y libutara de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2, 018 y 
2017 el Grupo ha dentficado partidas que generen dicho impuesto considerando 
dl cambio de logilacióntnbutaria vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la 
cual se aceptan varios conceptos compensablos o imputables a futuro, un detato 
¿es como sigue: 

  

615 5079 

  

e) Distribución de dividendos 
De acuerdo con la reforma tibutaria ala Ley de Régimen Tributano Intemo se 
«encuentra exento únicamente los dividendos distribuidos por sociedades. 
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras. no domíciladas en paralsos fiscales jurisdicciones 
de menor Imposición de personas naturales no residentes an el Ecuador. 

  

La Administración opina que, como consecuencia dela aplicación de esta 
norma. no surgirán contingencias de importancia para el Grupo al 31 de 
'clembre de 2018. En todo caso, cualquier acotación al respecto por las 

autoridades tributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra. 

8) Precios de transferencia. 
De conformidad con as normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
úfectuen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
dorlo, ostán obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones. 

aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario intormo y 
tomando como referencia ol priciio de plena compatoncia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación de 
Impuesto ala renta corriente. 
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Los sujetos paswos dol Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones. 
con partos relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior, dentro de un 
mismo porlodo fecal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, 
deberán presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partos Ralacionadas, 
asi como estableció que los surtos pasivos que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciladas an ol exterior, dentro del 
mismo parido fiscal, en un monto acumulado superior alos US$ 15.000.000 
deberán presentar adicionalmente al Anoxo, el Informa Integral de Precios de. 

inferencia, Dicha información deberá sar presentada en un plazo no mayor 
1,60 días posterior la fecha de presentación de la dactaración del impuesto a 

la renta contados a part de la fecha de exglblidad de la declaración del 
Impuesto ala Renta. 

  

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 debido a que las transacciones con 
tompañas relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 y 

los US$15.000.000. de acuerdo con la legisiacón vigente el Grupo no se 
encuenta dentro del Régimen de Precios de Transferencia y no está obigada 

a presentar el Anexo ni el nfcrme de Operaciones con Partes Relacionadas. 

e) Reforma tributaria 
Mediante Registr Dial No. 308 de 21 de Agosto de 2018, se emtióla Ley 
Orgánica para el Fomento Productio, Atracción de Invorsiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilirio Fiscal mediante la cual se generaron entre 
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a part del año 2019 y que por 
su naturaleza podrian aplicar a el Grupo: 

  

  

Exoneración del Impuesto a renta y su antipo en nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados [en sociedades nuevas o existentes), 
Cuando dchas Inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8. 
“años cuando las Inversiones se realicen dentro las Juscicciones urbanas: 
de los cantones de Quío y Guayequi.b) por 12 años cuando las 
inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones. 
¡de Quito y Guayaqui. y, e) por 15 años cuando las inversiones se realicen 
“en cantones de frontera. 

- - Esoneración del impuesto aa salda de dvisas para las nuevas 
Inversiones que suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados 
úl exteñor por. a) importaciones de bienes de caplal y matenas primas 

úacosorios para el desarro del proyecto; y. b) los dividendos distribuidos 
por sociedades nacionales o extranjeras domicliadas en el Ecuador luego. 
el pago dol impuesto ala renta, cuando los beneficiarios afectos sean 
parsonas naturales domiciladas 0 residortes en el Ecuador o en 
xterior, siempre y cuando los recursos de la inversión provengan del 
extranjero y el inversionista demuestra el ngreso de las dvisas al país 

  

  

- Las sociodados qu reinvrtan en sl país por lo menos el 50% delas 
Ullicados en nuevos actwos productvos, se exonerarán del pago del 
impuesto ala salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de
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'detrbución de dridenoos a benetcionos electivos residentes en el 
Ecuador, para lo cual el aumento de capital deberá pertoccionarso hasta ol 
31 de diciembre del ejercicio impositwo posterice al que so generaron las 
aliados 
   

  

que se aplique al ingreso gravado será equivalente a la erencia entre la 
máxima taria de impuesto ala rerta pera personas naturales yla tara de 
impuesto ala renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base 
imponible 

N Revisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbutaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de 
hasta tros años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
¡declaración del impuesto ala renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones inbutarias. A la fecha, el Servicio de 
Rentas intemas tene el derecho de revisar el mpuesto ala renta del año 2015 
2018. 

  

24. Obligaciones por beneficios post.empleo. 
El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obIgaciones por 
benofilos pos! empleo de acuerdo con el Códgo del Trabajo, bajo el concepto de 
Jublación patronal y desahucio. 

  

Ental vitud, los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieran prestado servicios de manera contnuada o Intorrumpldamente, tendrán 
derecho al beneficio de la jubilación patronal de igual manera en el caso del 

úrabojedor que hubiere cumplido verte años, y menos de ventcinco años de 
"abajo de manera continuada o internampidamente tendrá derecho a la parte 
proporciona de dicho beneficio. Adicionalmente, el Grupo registra un pasivo por 

terminación de la relacón Iaboral por desahucio soltado por el Grupo o por el 
trabajador, consistente en el veínicinco por ciento del equivalente la última 

remuneración mensual por cada uno delos años de servicio prestados en el 
Grupo. 
AL31 de diciembro de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo. 
fepresonta el valor actual delas obligaciones por jutslación patrona y bonificación 
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito indopendiente 

  

¡servicio del ampleado y basados en ía fórmula del Plan de tal suarto quo so. 
atribuyo la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. Tomando en 

consideración el uso de hipótesis actuarizies para calcula el valor presente do 
dichos beneficios. Estas hipótesis refiejan el valor del dinero a travós del tiempo, el 
Incremento salarial y las probabilidades de pago dela ponsión
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Hipótesis actuarialos 
A131 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo eno registrada una provisión por las. 
obigacones por beneficios pos! empleo sustentada en un estadío actuaría! 
prepsrado por un profesional independiente que unIzó el método actuarial de 
'Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótesis 

“ctuariales 
a ar 

Tona de dect m2 100 
aso scorada 0 eement atra 150% 280% 

Tasa da roratdad e mitos Tits 2002 TIMES 2002 
Tasa e rotación mo 50% 
Análisis de sensibilidad: 

El Grupo ha obtenido su anaiss de sensibilidad del estudio actuaría! practicado 
por un perto calficado independiente en el cual se han considerado que los. 
¡supuestos actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para 
obligaciones post-empleo por jublación patronal y desahucio son la tasa de 
descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considorado un 
rango de +1. 010,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
intemacionalmonto. 
Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensiblidad es como 
sigue: 

  

Tasa ds descuento: .. e ES 400% za 
ie 770 TO o 200 o aa de reine 050 500% 20% Sm 150% aso so PE 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 
El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubtación patronal y bonificación por desahucio en los años terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ha sido el siguiente
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PASVO- —— patimonio= Efecto tigación por Ouor sido de 
Beneficios Rorullados ataco palas Etectvo 

Jubiación panal 
Salto l nico delaño emo 

Cesta sora da send atuis 1e4s7 100497 
Persa Actueral 2s0N 080) 
Elcts de reuciones y qucacions o ero podas 

2003 AA mE 
Desahucto 
Seo inc de ato 7608 
Costo area du sai ctas 500 seo 
Persa Actuaral (09m cos 
Pogos tecnados Casos 13010 

29908 BOBA BDO 
Tola ablación por Beren post empleo Tame OO sans 

E 
PASIVO Doigación Foco anaterido por Bones e ronultados Dennis FEtecto integrales 

Tasación pana 
Costo aora de secs scales 210382 21036 

mas 310282 
Desanucio 

Sato al nica dl año 2ars 
Costo oora ds secs actes mos 55964 
Pagos teta peosp 1908 

2702 HAT Ex] 
Ton oblgación or beneficios past amples Fassni 18097 

  

25. Otros pasivos no corrientes. 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017, os otros pasivas no comentes correspondían 
2 anticipos entregados por clientes como fondos para los trámites en su nombre. 
que se esperan Iquidar en el largo plazo. Un detalle de los montos recibidos era 
como sigue: 

sm
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au 
Primo orga accionistas (nta 13) 15000 

vanos toos e cea 
Cros dl Eco 10000 

Bayer 120001 
tarso 29000 
Irtaagun eto 
o 

Lona so 
Fame Clr cedo (9) 00000 
intro SA ooo 
Marta de Ecuador SA (1) 20000 

Cap Eco 10000 

15000 
10000 
12000, 
8000 
2000 
02 

200900 
1000 
ocoo 
sono 

A A 
Tots aos 
  

€) Transacciones cubiertas con garantias bancarias, vénse nota 28 

25. Patrimonio 

Capital social 
AAL31 00 diciembre de 2018 y 2017, el captal social del Grupo se encuentra 

dividido en 542 264 acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada 
vna, las cuales otorgan un voto por acción y un derecno a los dividendos. 

Dividendos 
Durante el año terminado al 31 de diciembre de 2018, el Grupo dectaróla 
distribución de dividendos del periodo 2017 por USS 1.003.449 (US$626 553 
correspondientes a las ulidades del 2016 dectarados en el año 2017). según acta 
de junta de accionistas del 10 de abri de 2018. 

27. Coneillación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 
Los cambios en os pasivos del Grupo que surgieron de las actividades de 
Financiamiento fueron como sigue: 

20 
Gldoal— Decracón Gaia por — Polonde Bda Inicio de dividendos Intemeen efrcivo "mos 

Pago se derdos Brass 100340 Co sea 
bigecons fnrcieas astmos meos Cysages  2sers0e 
a a a Franca dsqamo tooo t1m08 (esaro arorose
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o Desaración de as Sido allcio Owidendos — etectvo  Saldoaifnas 

Pogo de vendo DraRS ens a sees 
Origacores ranciras 220105 Y ams 
Tota pasivos por actividades 
de zmomzoo aneso 

28. Pasivos contingentes. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el Grupo tiene mantiene las siguientes 
garantias bancarias que cubren operaciones con cientes, según el siguiente 
detal 

mitución — Tio de Garat Operación Mano Desenacion 
probare CoN CaAgees —— ORBIIZONODIOZNS 100000. Marca Cia Ecuador 
Progerarco — Caron coreanas SRBZOZOCOOAO)S, 40000 Nostó Ecuador SA 
Presimanso  CionoNContzeraos — GREZIRODSISO 200 Tecsclea Andi SA 
  

29. Reclasificaciones 
AL 31 de diclembro del 2018 y 2017, hemos reciasifcado ciertas partidas entre tos 

ústados financioros toros del Grupo y los estados financieros auditados, para 
'sfectos de una presentación adecuada de los saldos de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera, esto debido a Imitantes en el sisterna 

contable ntemo, un detalle delas reciasficaciones realizadas se detala a 

  

continuación: 
EN 

a parce estantes Eados a O eros ete, Haber "at 
e] 
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30. Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de preparación de nuestro informe de 
27 de marzo de 2018, no sa han producido eventos que en la opnión de la 
¡Gerencia del Grupo pudieran tener un etacto importante sobre los estados 
financieros consolidados 

31. Autorización de los estados financieros consolidados 
Los estados fnanceros consolidados de Torres £ Torres (TTADAD) C.A. porel 
año terminado el 31 de diciembre de 2018 nán sido autorizados por la 
Administración para su publicación con fecha 25 de marzo de 2018 para sor 
aprobado por la Junta de accionistas y su posterior presentación la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

       
E 

Ing ]Pabio-Tóres Alaña Ing Eva Araujo Beldox 
Gerente General. Contador General 

 


