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Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

Motas a Ipa estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
{Expresadas en dolares de ELLAY)

1. Identificacidn del Grupo

Tomas & Torres Agentas de Aduanas (TTADAD) C.A, y Pradial La Fragua S A
Fraguasa constituyen Torres & Tomes Agentes de Aduanas (TTADAD) CA v
Subsidiaria.. cuyo domicilio principal 5 la ciudad-de Guayaguil

Tomes & Torres Agentes de Aduanas (T TADAD) oA fue constituida en la ciudad
de Guayaquil £l 21 de marzo de 1895, & inscrita ante el Registrador Mercantil el 7
de absil de 1995,

Predial La Fragua S.A. Fraguasa, fue constitluida el 15 de ootubre de 2008, anla
cludad del Guayaquil, & inzcrita en el Ragistro Mercantil el & de noviemibre de
2004

2. Operaciones

Tomes & Tores Agenles de Aduanas (TTADAD) C.A. tene por objeto dedicarse al
agencamiento de operationes y tramites aduaneros, incluyendo el asesoramiento
aspecializado de comercio exterior,

Predial La Fragua S.A. Fraguasa tiene por objeto dedicarse a actividades
inmobilianas.

3., Declaracidén de cumplimiento con la NIIF

Los estados financieros consolidados del Grupa han side preparados de acuerdo
a las Nommas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) vigentes vy
fraducidas al espafol da las Mormas intermmacionales de Informaciin Financiera
{IFRS por sus siglas en inglas) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales
da Contabilidad (LASE por sus siglas en inglés), mientras no 2 opongan a lo
establacido en laz disposiciones vigentes omitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valnres y Seguros del Ecuador.

Las disposicionas emitidas por |a Superrtendencia de Compafiias, Valores
Saguras, difieren con lo establacido por las Mormas Internacionates de
Infermacian Financiera, en gue la Superintendencia de Compadias, Valorag y
Seguros madiants Oficio No. SCVS-INMV-2017- 00080421-0C de 28 de
digiambre de 2017 emitido porla Intendencia Nacional de Mercada de Valores,
dispuso la ulilizacion de la taza d2 bonos corporalives de mas altz calidad
emitidos &n el Ecuador para la determinacion del valor actual dol pashva por
banaficics definidos a irabajadores. lo cual difiere de la tasa de descuenia
requerida en fa NIC 19 — Beneficios a los emplaados

Los estados financieros consolidades por el afa terminado &l 31 de diciembre de
2018 saran aprobados por la [unts de accionistas luego de la emision del informe
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de auditoria. sin embargo, de acuerdo & 138 nommas de auditoria vigentes se prave
que &n caso de qua los estades financierns auditades sean medificados por falta
de aprobacidn requarird que. saan reamitides. No obstante, de-acuerda con lo
mencionade por la administracidn del Grupo se prave gue na habrd cambios en
dichas estados financieros

El Grupo presanta por saparado sus estadas fnancieres consolidados con su
syubsidiara Predial La Fragua 5. 4,

4. Camblos en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2018 vy relevantes para el Grupo

A partir del 1ero. de enero 2018 existén normas nuevas y revisadas vigentes para
&l parodo anual comenzado en dicha fecha, Un detallz de la informacion sobre
sslas normas se préasenia a continuacidn

- MIF 8 lnstrumentos fimandieras,

- Aplcacion de la NIF § Instrumentas Firanceros con la NIF 4 Conlratos de
Seguro (modificacionss a la NIIF 4) (1)
MIIF 15 Ingrescs de actividades ordinaras procedentes de confratos con
alientes.

- Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
{modificacionas a la NIIF 2) (1)
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contrapiestacionas
anticipadas (1},
Transferencias de propiedades de inverslén (modificaciones a la NIC 40) {1).
Meajoras Anuales a las Normas MIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a |a
clarificacion del alcance de fa NIIF 12) (1)

(1} Pronunciamienios gue, por (a8 naturalezs de (65 operaciones dal Gripo o las
polfticas adopladas, no han generado impacto sobre fos estados financiems
adjunfos.

A confinuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio gue comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecio &n los estados
financeros consolidados del Grupo fue como sigua:

- NIF 8 Instnumentos financieros.

La NIIF B instrumentos financieros establece 108 requadmientos para reconoter y
medir aclivos inanciems, pasivos financieres y algunos coniratos para comprar o
vender parlidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los sigulentes:

- un modelo para clasficar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efeclivo de un activo financlers, v (2) el modelo
de negocio en ol gus la ertidad lo mantiene:
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- un modelo para designar pasivos fingncierss a valor razonable con cambics
an resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, @l reconacimiantio
en al otro resullado integral —an lugar de incluirlas en resultados— da aquelias
ganancias o pérdidas qua procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de ta entidad y gue integran los cambios en el imparta asignado a tales
pasivos financieros;

un unico medelo de detenoro para activos financieres —dishnto de aguellos
medidos 3 valor razonable con cambios en resuliados— basado en perdidas
crediticias esperadas, que requigre que una entidad contabilice las péardidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialments, v
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del active financiero
cuando el riesgo de crédifo se haya incrementado signficativamente desdea su
reconacimisnto inicial; ¥,

- un modeky de contabllidad de cobenturas que alinea mas estrechamente ol
tratamianto contabla con las aclividadas da gestitn de riesgos da [a entidad, v
fan [a NIIF T Instrumentos financleros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos,

El principsl cambio en las politicas contables del Grupo con respecto a la adopcidn
de fa MIIF 2 "Inztrumentos Financiercs™ a partir del 1 de enero 2018, e presenta
en fa aplkcacidn del calculo de delarioro bajo &l modelo de pérdidas credilicias
esperadas durante ef iempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que
no tienen un componente de inanciacion significaliva.

Al adoptar la NITF 2, el Grupo optd por la solucidn practica vy no reexpresd [a
informacion comparativa de log periodos anterioras en jo que sa refiere alos
cambios de clasificacidn y medicldn, incluyendo el deteroro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcidn de la NIIF 9 se deblan reconocer en patrimonio en la
guenta resultados acumulados, $in embarge, debido a gue no exiztieron efectos
no s¢ reflejd ningin cambio en el estado de cambios en ef patrimonio al 1 de
enegro de 2018,

La categorla de medicién y el importe en libros de los activos financleros de
scuardo conla NIC 38 vy la MIIF 2 al 1 de enero de 2018 se comparan de ia
giguiente forma donde 2 visualiza que no huberon efectios

Clasticacian Baldo an lisros
Catogorts dn  Caegoria do Baidoal 31  Apsiepor Balonce sl €
acrvos finaRcisras AcEardn con  Acudknde corn 2017 sdopcitan do anors ds
ka NIC 38 la HIF & (MEC ZH) HIIF g P (NHF B
Ao COrrharT LR
' Valar Wakr
Efectivn en caja y bancos Sl oA bia 430054 B O
Cushilgs por tobrm comercliles y alras Casln [t {1 o)
Cusanlas pof sl relo Ernoslicado _urrmh'i:un 32T 440 3.275 4401
Total schivos financiaros 4105 459 - 4. 1705 459
-
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Un datals da la modicidn de b clasificocidn da cada una de las calegorias de
actvos nancercs g8 delafla en la nota (5] No ha habido cambics en i3
clasificacidn o madicidn de los paswvos fnancerds como resuliado da la aplicacion
de la NIIF 8,

Conforme se presenta previaments, el Grupa no ha sufrido cambios en ks
ciasificacian o madicidn de los activos y pasivos financieros como esultado da la
aplicacion de la NIIF B,

Debido a gque &l nivél da rissgo de crédito es bajo. no huba mpacte an al
patrimonio de |a transicion da la NIC 39 a la NIIF 9 al 1 da enara de 2018 por
efectos da la aplicacion dei ciiculo de deterioro bajo & modeio de pérdidas

Para los activos contraciuaies que surgen da ia NIIE 15 y ias cuenias por cobeas
somerciales, &l Grupo aplicd un modelo simpificado de reconocimiants de
pardidas crediicias esperadas de por vida, ya gue estas parisias no Bensn un
companenie de financiaments significatvo (vbase nota §-0)

Para as ofras cuantas por cobrar & Grupo aplico e enfoque general, sm embargo,
de la evaluacidn individual de las partidas se desprandio gue &l nesgo de crédito
2% bajo debide A que sustanciaimente representan saldos con empleados gue
pueden sal recuperados 3 fraves del sueldo o la liquidacion de habares y de las
cuales al unico nesgo implicaria el costo del dinero en el tlempo gue seria
inmatesial, po lo gue o se registrd ajuste alguno al respecto

En mayo de 2015, el IASE aprobd esta mieva norma, y & 12 de sbnl de 2015, &
IASH publcd una enmienda clarificando algunos requenmientos ¥ proporcicnando
una fecidad adicional €n fa fransicidn para las empresas gue estan
implementando el nuevo estdndar. Esias enmiendas no cambaan los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben apkcarse estos prinGpios
cuya vigencia &3 obligatoria para los ejercicios anuales gue comenzaron a partir
ded 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion antichpada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINHF 13, CINIF 15. CINIF 18 y 8IC 31

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenigntes
de contratos ¢on cllentes basada en cinco pasos:

1) dantificar ol conireio (o coniratos) con el chante;

2) ldentificar las abligaciones de dosempefio en al contrato;

1) determninar &l precio de la trangaccibn,

4} asignar el precio de |a transaccitn entre las obigaciones dé desempedio del
comrato; y

£} econocer o Ingreso de actvidades ordinaras cuando (o n medida que) ia
entdad satsface una obigacion de desempefio.
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Ademas de la2 aclarasiones, las modificaclonas incluyen dos facilidades
adicionales para reducir gl costo y la compiejidad da uns emprésa cuando 58
aplica por primeéra vez ia NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un madala integral para la contabliizacidn de los
ingresos basado an principios, que intredujo cambios an @l importe v @
opartunidad del recenccimients de los ingresos del Grupe. Asimisma, la aplicacién
de esta nueva Norma da como resultade informascion en notas mds Uil para los
usuarios de los estados financieros, relacionada oon o8 ingrésos procedentas da
contratos con clientes (vease nota 9).

La NIIF 15 incluye disposicicnes iransforias que ke permiten a una entidad:

a) segur un enfoque de apicacion reroactiva Ge acuendo con kos

requerimienios de la NIC 8 {con & opcldn oo Wlillza delerminadas
simpificaciones conlenidas en la NIIF 15); o,

b} segur &l “enfoque del eleclo acumwiado”, reconociendo las consecuencias de
la aplication iniclal de esta Norma en la fecha de la aplicacitn iniclal por parte
de la entidad (an &l caso del Grupo. la fecha da aplicacién inicial fue el 1 de
arero de 2018).

De acusrdo con |a guia de transicion, 1a NIF 15 golo 88 ha aplicado a contratos
que astan incompletns al 1 de enero da 2018,

El Grupo ha seguido |a disposicidn indicada en al iteral b} anterior, por lo cual
aplied la Norma con el sfecto acumulada, es decir, reconociendn [as
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en Ia lecha de la aphcacion
inicial esto s al 1 de enero de 2018, incluyendo el afecto maullanta en &l saldo
del patrimonio al comienzo del afo comparativo. Por otro lado. & Grupo no ha
revelado, para todos log panados antenores a la fecha de la aphcacion inicial, el
importe da los precios de la ransscoidn asignados a las obligacones de
desampe’ic pindentas, i una explicacion de cudndo OSPera recondoar ese
importe comd ingresos de actnadades ordinanas.

Naturaleza de los cambios introducidos por ia NIIF 15

Cescnpcion 09 108 NEChos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes da contraos con clientes del
Grupo se generan principaimente por senvicios de desaduanizacion de
impuortaciones, nacionalizacion de mercaderias, consecucion de cenificados,
servicios de parsonal y honoraros por asistencla técnica y legal, asl como por el
arrendamiento de inmuables, los cuales se regisiran cuando se cumple con las
vbligaciones de desempefio existentes en funcitn a los precios Indspendientes de
cada uno de los servicios
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Los i IE 14 iCACIan

El Grupo ha realizade una evsluacion del cumplimiento de los anco pasos
establecidos en ta MIIF 15, ¥ ha considerada que su prngipal efecto sera &l
raconocimienta del mgreso da actividades ordinanas cuandao la entidad satisface
una obligacion de desempanio

Del analisis de [a administracion se concluyd que los clientes reciban y consumen
simultaneaments todos los bepeficios proporcichados parla entidad cuanda 3
entidad realiza o ajecula cada ohiigacion de desempedio,

Antas de ta adopeion de la NIIF 15 of reconocimienta da ingrasoes seguia
fundamentalmania a |a factura y se ajusiaba meadianle una provision al final del
afd para raconocer [os INgrasos en proporclan a la entreqa del servicio de cada
abligacian ce desempefic axistanie, lo cual seria sustancialimente similar a lo
requerido por 8 nueva nefmativa, Por o cual la administracion decidid aplicar un
enfoque simplificado de la NIF 15 y realizar ajustes de ingresoes con respecto al
reconocimiento de ingresos denlro de un perfodo delerminade con o cual s
espera que los resultados estén basicamente en linea con la NIIF 15,

Debido a que el provissonamiento del servicio efectivamente prestado era una
politica de reconocimienta, no s han gengrade cambios en los penodos previos
por lo gque no existen ajustes wiginados por ests hecho'en periodos pravios gue
afecten los astados financenos.

El Grupo no presenta informacidn para perindos anteriores al afio 2017, respects
ge los efectos de la aplicacion inicial de la NIIF 15

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor ¥ gue no han sido adoptadas anticipadamente
por &l Grupa

A la fecha da autorizacion de estos estados financieros, el 1ASE ha pubicado
nuevas narmas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, as cuales atin no entran en vigor y no han sido adopadas
anticipadamanta por el Grupo,

La Administracidn anticipa que lodos los pronunciamentos perinentes: serdn
adoptados en las puditicas contables del Grupo para gl primer periodo que inicia a
parfir de I3 fecha da vigencia de dicho pronunciamiento.

Un iistado de los pronumcanmientos aprobados por el |ASE gue adn no antran an
vigae, y que el Grupo no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminade el
41 de diciembra de 2018, son los siguienies

MHIIF 16 Arrendamientos.
- Caracterisbcas de cancelacion anficipada con compensacién negativa
imedificaciores a la MNIIF 9 {1).
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Farficipacicnes de large plazo en asociadas y negocios conjuntas
(modificacionas a la NIC 23) (1),
Modificacion, reduccion o iguidacion gel plan (medificaziones a la NIC 19),

- Mejoras Anualez a las Mormas NIIFE Clele 2015-2017[1),

- ZIMIF 23 - La incaridumbre frente a los iratamientos del mpussto a las
ganancias.

- Wenda o aportacién de un active entre un inverser ¥ una asoaada o un
pegocio conjurte {modificaciones a la NIF 10y ala NIC 2B (1902}

- MIF 17 Contratos de saguras 1)

- Marco Conceplual para la Informacian Financiera.

- Definicidn de un negocks (modificacionas a 13 NIIF 3) (1),

- Definicidn de “material’ o “con importancia relativa® (medificaciones a 1a NIC 1
yala NIC 8]

i1} Pronuncamientos gue, por 12 naturaieza de las operaciones del Grupo o las

polliicas adoptadas, se exlima no tendrdn impaclo sobre s estados
fitanciars.

{2) Aplicacion paspuesta de manera ndsfinida por parle del IASE

A cantinuacion, un detalle de los pronunciamientas aprobados pero gue todavia
no eniran en vigor, que se estima tendran efecto en el Grupo paro qua no han sida
aplicados anficipadamente

- Ni= {6 Amendamienios

Enenesra de 2016, el IASE publicd & NIIF 16 "Arrendamientos”, que establece los
principios para & reconocimiento, medicion, presentacidn y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejerciciog qua comiencen a partir del 1
de enero de 2015;

El prncipal cambio gue incorpara esta Nonma es que una armendatana deoera
consigerar todos os contratos de arendamiento (Salvo limitadas excepclones)
dentro del estado de situacidn financiera deia amendatana. Esto implicara que

EN gl FeconnoimEEnio mKial del conirgio, 1a arrendatana;

o FBCoOnDCerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (gl
aclve subyacenta del arrendamiento), y

o FECOnOCEra uwne obligacion por ef wvalor descontado de @S cuctas deal
armerdamiento,

- an momenios posteriores, la arrendataria;
o reconocers el gasio por amortizacién del active; y
o  reconocera el costo financiara del pasiva

Uin amendador continuara clasificando sus amendamienios coma arrandamianios
operatives o arrendamientos linanceros, y conlabllizande cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se iNcorporan nuevos requenmientos de
infarmacian a revelar sobra [os confrates de arrandamianto.
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Al 31 da diciembie de 2018, o Grupo arz arendatans de inmusbles para su
operacidn que manbenan an fas ciudades de Quilto y Tulcan que de acuerdo con
ks MIC 17 son clesificados como amendamientos operstives. Si ben al momento &
administracidn g8 encuentra evaiuando los efectos, oo elpera por ias
caracteristicas del srrendarmientc gue manbena no terdrd un impacto relevante an
la aplicacitn inicial de la NIIF 18 dentro da sus estados financieros aunque si el
reconacimienio de nuevos activas y pasivos derivados de eilos contratos

En febrero de 2018, el IASB aprobé el documents “Modificacidn, reduccidn o
fguidecdn del plan [madificaciones a fa NIC 19)° Una entidad aplicara esas
modificaciones & ias modificaciones, reducciones o liquidaciones dal pian que
tengan lugar a partic dal primer periodo anual sobre al que se nforma que
comience desde &l 1 de enero de 2018, Se permite su apbcacidn anlicipada &
una anbidad aplicase las modificaciones en un penodo Que Comance con
anianiondad, revelard ese hecho

Esta mogificacidn requiere gue una entidad use suposiciones acluarigies
actualizadas para determinar & costo oe los sefvicios del penodo presente y el
interds neto para @l resto del periodo anual sobre @l qua se nforma después de la
maodificacion, reduccian o liguidacian del plan cuando s entidad mide nuevameante
su pasive (activo) por beneficios definidos nele. Al hacerls de esta forma, una
entidad no considerara & efecto del tacho del active. Una entidad determinara
enfonces el elecio del techo del aclivo después de la modificacion, reduccin o
liguidacion del plan y reconocard los cambios an asa alecto

El Grupo conaidera que la aplicacion de esta ndrma no generard =feclos
significativos, v prové aplicar la misma a parir deél 1 de enarp de 2018

Fue emitda por el IASE en unio de 2017 y fue desarroliada por ¢l Comité de
interpretaciones de las NIF (CINIIF). Una entidad aplicard esta Inerpretacian
para los panodos anuasles gue comiencen a partir del 1 de enero de 2019, Sa
permite su aplicacion anticipada. Siuna entidad aplica oeta Interpretacidn a
perodas anterores, mvelara esie hecho,

Esta Interpratacidn aclara como aplicar los requanmientos da reconocimiento y
madicidn de la NIC 12 cuando exizste incefidumbre franie o los ratamientos dal
impuasto a las ganancias, En esta crcunstancia, una entidad reconocers y
medira su activa o pasivo por impuestos diferidos o cormentas aplicando los
requanmianios de [a NIC 12 sobre iz base de la ganancia fiscal (pérdida fscal),
bases fiscales, pérdkdas fiscales no uliizadas. criditns fiscales no utlizados y
tasas fiscales determinadas apicando esta interpretaciin
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Concretamente, asta Interpretacidn aborda las siguenies cuestiones:

si una enbidad considerara por separado el tratamiento impaostivo INcieno;
les supussios gue una entidad raaliza sobre la revisién de los tratamientos
impositivas por las autoridades fiscakes;
coma determinarg una entidad |a ganancia fiscal (pérdida fiscal), las hazes
fiscales, pardidas fscales no ulilizadas, créddos fiscales no uitlizados v tasas
fiscales; y

- gtmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias

El Grupo considera que & aphcacion ce esta norme no generara efectos
significatives, v prevé aplicar 1a misma a parfir del 1 de enero de 2019

- Defimicidn de "matenal” o “con impartancia mlativa” modificaciones a la NIC 1y
ala NWIC 8)

En octubre de 2015, el IASE aprobé el documents “Definicidn de ‘matenal’ ¢ ‘con
imporancia relativa’ (modificaciones a fa MIC 1 y a la NIC 8)", Una entidad
aplicara esas madificaciones de forma prospectiva a los pericdos anuales gue
comiancen a partir del 1 de enéro de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.
4i una entidad aplica esas modificaciones en un penodo gue comience con
anteriondad, revelara esta hecho.

La nueva definicion de “material” o impenancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
£ determina gue la iInfermacion es matenial o Gene importancia realiva si su
omisidn, expresion nadecuada o enscmbrecimiento podria-esperarse
razonablemente que influya sobre las decisionas que I0s usuarios principates da
los estados financieres con propasiio general toman a partir de los estados
ﬁﬂfgl'l'iﬂfﬂﬁ. que proporcionan informachin financierd sobve una entidad gue
MEarna.

El Grupo considera que la splicacidn de esta norma no generara efectos
significativos, |2 administracidn prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enern
de 2020.

6. Foliticas Contables

A continuacitn, se describen las principales paliticas centables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieros consolidados, tal como lo requiers la NIC
1 “Prasantacion de Estados Financieres”. Estas politicas han side disefiadas en
funclon de las Mormas Internagiconales de Informacidn Financlera vigertes al 31
e diciembre de 2018 y las disposiciones emitidas por la Superntendencia de
Compafiias, Valores v Sequres, |as cusles se han aplicade da maneara unifarme
para todos Ins afios presontados
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a2} Bases de consolidacion

E! Grupo utiliza iog ineamenios de le Norma Internacional de Irformacion
Financlara MiF 10 do Estados Financieros Consolidados, para la elaboracion
de sus estados financieros consolidados.

Los estados financiers consalidados meluyan los de Torres & Torres Agentes
de Adusnas (TTADAD) C.A. coma conlraladora v Pradial La Fragua S A
Fraguasa coma subsidiaria al 31 de diciermbre da 2018 y 2017 | a subsidiana
es la entidad sobre 1a cual Torres 8 Torres Agontes de Adusnas (TTADAD)
C.A., lena poder de control sobre las politicas financieras y nperativas y tiene
@l 55, 86% de ia participacion accionaria

Todas las tfransacciones vy saldos entre 385 compafiag del Grupo s2 eliminan 2n
la consoldacion, incluyendo garancias y pérdidas no realizadas en
opatacionas entré compafias.

Los montos reportados en o2 estados fmancieros de la subsidiaria cumplen los
mismos crilenos en las Norfmas inlarnacionales de Informacion Finenciera, para
asegurar |a consissencia con as politicas comtables que ha adoptado & Grupo.

b} Bases de medicidn

Los estados financeros consolidados ded Grupo han sido preparados sobre la
base dal coslo histdrico, modificado por el pasivo por banaficios post emplec de
jubdacién patranal y bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al
valor prasente de los pagos fulliros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un pento iIndependienta.

c) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en o5 estados fmanciercs consokdacos del Grupo y sus

notas eslén expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménca (ELIA),
& cual es la moneda funcional.

El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del @ho 2000, por lo cual e dolar da los Estados Unidos as
utilizado desde esa fecha para lodas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables se reakzan an dicha moneda. La economia ecualoriana
depende de la capacidad del pais para oblener un flujo permanente de dolsres
da los EE.UU. para permitir la continuacidn del esquema monetario actual

d) Uso de estimacionas y julcios de los Administradores

La preparacion de astados financieros consclidados de scuerdo con Normas
Internaconales de informacién Financiara (NIIF) requieren que la
Administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afactan la
apbcacitn da las politicas contables y ins montos de los actives pasivos,

- 10=
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ingrasos y gastos informados  Las estimaciones v supuestos relevantes son
revigades porla Administracién de manera regular, 2in embargo, debido a la
aubjefividad inherente en este process contable, los resultados reales puedan
diferir de los montos estimades por la Administracidn

Cualquier acontecimients que puada oclerit en el futuro v que obligue a
madificar dichas estimacionas en prodwmos ejerciclos, &8 regisira sobre una
hasa prospeciva an el momenio de conecida |a vanacian,

Enla preparacidn de los estados inancieros consolidades se han ulilizado
estimaciones (alas coma:

La determinacion.del valor residual y de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados =i cambian las
circunstancias La administracidn revisa estos supuestns an forma perddica v
los ajusta en base prospectva an el caso de Mentificarse algin cambio,

2ih ambargo, 10s resultados reales en &l luturo pueden vanar debide a
obsalascancia lacn:ca, en espacial en o que s2 refiere g equipe ¥ vehiculos.

La vida dtil de los activos se revisa, coma mindmg, al EEnming de cada perodo
anual'y, sl las expeclativas dififieren de las estimaciones previas, 1os cambios
se confabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios an
ias estimacionges de vidas Utiles de la propledades y eguipos

- Perdidas por defaniom 1 i

Una pérdida por deferiore s2 reconoce por la canlidad por la cual =l monto en
libros del active o de la unidad generadora de efective axcede su monio
recuperable.

Loz activos na financieros como propledades y equipos se someten a prusbas
de deleriono siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias Indigue
gue al valor an libros puede no ser recuperable.

Para revesar 51 los actvos han sufrido una pérdida por deterioro de valar, al
Grupa primaro analiza si los activos sujetos a andlisia de deterioro presentan
indicios da dotanoro para lo cual se establece ios siguienies parametros que
doben consideramse;

g) Disminucidn significativa del valor de mereado del activo;

b} Cambios significalives adversos para la empresa en el entorne fecnaldgico,
eamarcial, condmico o legal en que opera o en el mercado sl cuad estd
dirigicio el active;

¢} Evidencia sabre la ohaolescencia o dafo fisico dal actve:

.
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dj} Cambios significatvos con efeclo adverss on elacién con e grado o con 1a
larma on gua el actvo 28 USA D 38 ESDEM LaDT, i

8) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
pact que W0 esparado.

La astimacidn de |a Adminstracion para el edloulo de la Obligaciin por
Beneficios Definidos (OB0). 38 basa en un numaers da supuestos criticos tales
coma tasas de inflagidn, moralidad, lasa da descusnto v |8 considaracidn de
incremanios futuros en salarios. Las vaniaciones de estos supuestos pusden
imgactar &l monto de la OBD vy el comespondienia gasio anual por beneficios
definidos (el analisis se proporciona en la nota 25)

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor mformacion
disponible sobra los hechos ensBzados al 31 de dickembre de 2018 y 2017
cualgquesr aconlacimiento que pueda ocurmir en o futuro ¥ que obligue a
modificar dichas estimacones en provimos aj@rcicios, 56 registraria en &
momanto de conocda i2 vanaciin, reconociends los efectos de dichos cambios

en los correspondienties estados financieros consolidados en las cuentas de
resultados o palrimonio segun sea &l caso.

2) Negocio én marcha

A |a fecha de los presanies estados financieros, no existan incertidumbras
respeclo a sucesos o condiciones que puedan ganarar dudas sobre la

posibiidad de qué &l Grupo siga operando normalmente como empresa en
marcha

ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos del Grupo provienen principaimenta de |a prestacion dé senvicios
de desaduanizacitn de imponaciones, naconalizacon de mercaderias,
consecucidn de cedificados. servicios de persanal y honoranios por asistencia
Wecnica y lagal, 88l coma por el arrendamiento de inmuebles, 1os cuales se
registran cuando s¢ cumple con las obligaciones de desempefio existenies an
tuncién a los precios indepandientes de cada uno de 1os SEVICIOs.

Fara delerminar sl se deben reconocer los ingresos, &l Grupo sigus un
proceso de 5 pasos:

idantificacidn del contrato con un cliente.
Identificacion da las obligaciones de desempafio.
Datarminackin dal precio de transaccidn

Azignacuin del precio de rancacoion a las obligaconas de desempefio.
Reconocer los ngresos cuando o conforme e obligociones de
desempafo o cumplen.

BN B
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El precio total de la transaccidn para un contrato 52 asigna entre las distintes
obligacicnes de desampafio basado en los precios de vanta relativements
independiantes,

El Grupo a menudo reakza transacoonas gue involucran una gama de
SEIVICIOS CUY0S SE8MVICIOS SE reconocen &n un moments determinade conforme
el Grupo cumple con las obligaciones de desempafio al Fansfanr [os senvicios
prametidos a sus clientes.

e manera similar, sl &l Grupe cumale con una obligacion de desempefio
antes de recibir la confraprestacian. reconoce un activo de contrato o una
cuenta por cobrar en sl estado de situacidn financiera, dependiends de si ze
requiere algo mas gue &l paso del tiempo antes de |a fecha de vencimiento.

Ingresos por senicios de desaduanizaciin de impodasiones

Los Ingresos por servicios de desaduanizacion de importaciones se
reconocen cuando el Grupo entrega & senvicio al cliente en los terminos y
condiciones paclados.

In ndamesnta

Zon mgresos generados por el arrendamienio de sus promedades de inversion
de acuerdo con los contratos de arrandamiento axistentes.

Otros servicios administrativos

El Grupo trinda sefvioos consolidados o combmados que pueden mclwir;
sernviceos de consoldacion y desconsalidacidn de marcancias, tramile de
aduanas como nacionalizacion de mercaderias proveniente del extenor y
tramlites aduaneros de importacion, permiscs, cedificados, asesorias y
capacitacion. Los ingresos por estos Senicios se reconocen cuando se
prastan [05 senicios.

Los servicios son facturados de acuerdo con los contratos existentes
acordados con los cligntes, sin embango, cualguier monto que no sa haya
facturado al final de un pariodo de informe se presenta en el astado de
sifuacion financiera como cuentas por cobrar, ya que solo e reguiere el paso
del tempo antes de que el pago de eslos montos se realice.

Los ingresos de actividades ordinanas se reconocen en la medida que sea
probable gue los beneficios econdmicos fuyan a el Grupo y que los ingresos se
puedan medir de manera fiable, ndependientements del momentoe en al gue el
cobro e2 realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de ia
contraprestacicn recibide o por reciber, teniendo an cuenia les condiciones oe
pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquler rebaja o descuentos comerclales considerados,

—
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El Grupo por sus operaciones genera diferentes tipes de ingresos, en tal vinud
los siguisntes criterics especificos de reconocimients se daben cumplir para
que los ingresoe sean reconocidos;

i} | I ta de senvicios dezgdusnizacion de i

Los ingresos pof senvicios e registran cuando el ingresc puede ser estimado
con fiabilidad; fos ingresos de adividades ardinanas asociados con ' |a
pperacion & reconocen, considerando la ferminacidn de la prestacian del
servicio &l final del periodo sobre &l que g8 informa v provienen principalmeanta
de los servicios de desaduanizacion de imporaciones.

i} inaresos por sTendamientos

Los ingresos por amiendos se registran cuanda el servicio es prestado v pusde
zer estimado con fiabilidad.

i} Ingresos por gings senicios administrativos

Los ingrescs por senvicios administratives como ramiles legales, cerdificados,
asesoria y capacitacidn se registran cuando &f serviclo ha sido prestado

g) Gastos

Los gastos se regisiran al valor de g contraprestacion recibida en los periodos
con los cusles se relacichan, Los gasios se imputan-a lz cuentd da resultados
en funcidn del criterio ded devengado, es decir, al momeanto de ulilizar gl

senicio o producto, o conforme s¢ incurren, independientamente de la fecha en
I gue se realiza el pago,

h} Propiedadas y equipos

Sen reconocidos come propiedades y equipes aquallos bianes que se usan en
la prestacidn del servicio 0 para propositos administratives ¥ que ienen una
vidda Ut mayor 8 un periodo,

Tafrenos

Todos los terrenos se encueniran registradas a sy costo histénco, menos Ia
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deteriore de =su
valor. Debido a que no se puede determinar una vida atil finita del terreno. los
mantos registrados relacionados no sa depracan.

i
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Edificios ¥ equipos

Los edificics v equipos (incluyendo acceaonos ¥ mobiliario) se regisiran al costo
da adquisicién o al costo de fabreacion incluyendo cunlguier costo atribuible
directamente para trasladar los activos-en la localizacidn v condiciones
necasarias para operar de la forma prevista por la Adminisiracidh del Grupo
Eslos aclivos sa miden gl coslo menos depreciacion acumulada vy menos las
pérdidss por detsrioro,

La depreciacitn e reconote sobre la basa de linea recta considerando el coslo
menns el valor residual estmado de las propiedades y equipes. La
depreciacion de cada periodo 52 registra con cango al resulado de cadas
perioda v se caloula en funcidn de los afos de fa vida dtil estimada dea los
diferentes bienes,

Las vidas Gtites estimadas son;

Dorcentaje do

Clase da acliva Vida dtil en afios valor residual
Edificio 54 10%
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10y 20
Vehiouios 10 1%y 20%
Equipo da oficina 10
Equipo de comumicacion T
Equipo de cdmputo Iyh

Enelafio 2018 y 2017 |a Administracion del Grupo reviso las expectatvas
acluales de vida utd de sus activos las cuales no difieren de las estimaciones
realizadas originalmente por lo que no ha cambiado la estimacién de fa swda 08
de sus activos,

Cuando el valar sagun libros de un active 85 mayor gue su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es gustado 8 su monto recuperable. Las
pérdidas por deteriero de los activos s2 registran como gasto en ios resuttados
del Grupa (véase nota 5-k).

Una partida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtenar beneficios economicos futuros por su usa
oventa. Las ganancias o perdidas que se derivan de 12 disposicion dela
propiedades y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la
disposicion v & valor registrado de los activos y s reconocen en resultados
COMO pane de “olros InQresos u olros gastos”, seqln comasponda,
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Propledades de invorsion

Las propiedades de inversidn corresponden a inmuables mantenidos por el
Grupo para aar rentados 3 terceros y no para sar ulilizados en el curso nomal
de &UE nEgOCiIos

Las propiedades de inversién con regisiradas al costo, manns depraciaciones
acumiladas v pérdidas por deterioro. an caso de producirse. La vida Otil
estimada de las propiedades de inversion - edificios ha sido delerminada enire
20 v 54 afos considerando & nivel da mantenimianto del inrmuable. con un
valor residual entre &f 5% y 10%

Activos intangibles

El Grupo regesira sus activos intangibles de acuerdo con @ modelo del costo
Los activos intangibles se han definido comao de vida Ofil definida y se
prasentan al costo de adquisicion, neto de amontizacion

Los faciores que sa consideran para la estimacitn de la vida Otll son, entre
ofros, 108 siguienies;

- Limitacionas legates, requistonias o contractuales,

- Vida pragecibia del negocio o ndustria.

- Factores econdmicos (obsalescencia de productos, cambios en la
damanda).

- Cambios tecnoldgicos que afecten ia capacidad para genarar banaficios

La vida util ha sido estimada enre 3 y 10 afos y puade requéent modificaciones
durante &l llempo debido a cambics en estmaciones como résullado de
cambios en supueslos acerca de los factores antes mencionados.

Deterioro de activos de lerga duracion

Cuando exsten aconlecimientos 0 cambios econdmicos chounstanciales gue
naiguen que el valor de un activo pueds No ser recuperable, o Grupo a la
focha de come de los esiedos financieros consclidados analiza &l valor de los
activos sujetos 8 depreciacidn y amortizacidn para determinar que no existe
nifgin detorore. Cuando &l valor en libros del activo excede su imporia
recupsrable, se considera gue el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
imparte o inmediataments sa reconoce una pérdida par deteroro an los
resultados del perlodo

El impone recuparable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta nato y su valor de uso. El precio de venta nelo es el monto qua se pueds
pblanar &n la vanta de un activo en un mercado libre, mieniras que al valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimades del continuo del activo y
de su disposicion al final de su vida Gl
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Para efectos de avaluar el deteroro, los aclfivos se agrupan en los niveles mas
bajos paralos cuales existe un ingreso de efectivo adecuads independients
unidades generadoras de efective). Como resultade, los importes
recuperables s& astiman para cada achivo, si no ea posible, para unidad
pengradora de efectivo al manos una vaz al afic

Para deferminar el valor en uso, la Administracidn estima los flujes de efectvo
fuluros esperados de cada unidad generadora de efective vy determing una tasa
deinterés adecuada para poder caleidar el valor presente de dichos flujos de
efectiva, Los datos ulilizados para los procedimisnios de prusba por deteriorn
astan vinculados directamente con &l presupuesio mas reciente aprobado por
al Grupa, sjustado segin 283 necasanio para axcluir los efectos de fuluras
mejoras de activos Los factores de descuanto sa determinan individualmente
para cada unidad generadora de efective y rellejan la avaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinerp en el tempn y factores de
riesgo especificos de los activos

El juicio de la gerencia &5 requerido para estimarlos fiujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja fuluros proyectadas v los valores relacionados derivados
gsando tdonicas de descuento:

Los activos no financieros sujetos & depreciacdn y amorizacion que sufran
una desvalorizacidn son revisados para su posible reversion a cada periodo da
reporte. Lin valor por deferioro 58 revierte con carngo a los resuitados del
periaodo, cuando el valor recuperable ce la unidad genaradora de efeciivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre e 2018 y 2017, minguno de [os actives da vida dfil
prolongada con vida Gl definida, fueron lesteados por desvalorizacidn dado
que no-se ideptificaron indicadores,

Instrumentos financieros

Raconocimiento y baja

Los etivos v pasives fingncieros se reconocen cuiando el Grupo forme parte de
lzs provisiones contractuales de un instruments fnancers:

Los activos fnancieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financlero expiran, o cuando el active financiero y
todos ko riesgos y beneficios han sido ransferidos sustanciglmente. Un pasivo
financiero =& da de Daja cuando se extingue, se descarga 1a obligacion, sa
cancela o vence,

Los activos y pasives financieros son reconocidos y dados de baja & la fecha
en gue ocura la transaccidn.

o ey
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Clasificacidn y mediclan inicial de log activos financleros
Log astives financieros o miden inicialmenta al valer razonable ajustado por
los costos de la rangaccidn (cuando cormesponda), exceplo de aqueallas
suenias por enbrar — comerciales quo no contianan un componante significativo
de financiamianio y son medidos al precio de la iransaceidn de acuerdo con las
disposiciones de la NIF 15,
Los actvos financieros se clasifican en jas siguientes calogorias:
= A costo amortizado
= A valor razonable con cambio en resultados
= & valor raronable con cambic en oiros resultados integrales
&mwmmdwmmmmm
& valor razonable con cambios en resuliados o en ofros resultados infegrales.,
respectivameants.
La clagificacion esta ceterminada por.
El modedo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros,
¥i
- Lag caracleristicas contractuales de los flujos de electiva,

La sdministiraciin determing la ciasficacan de sus activos inancieros an al
momanto del raconoacimienta inicial

Reconocimienlo posterior de los activos financieros

Los activos financieros se TecCONQCEn comi S8 descibe & contnuacidn

1)  Para los activos financieros en ¢l aiio 2018 bajo NIF 9

Los actvoes financiernes se micen al costo amortizacto si 108 activos
cumplén con las siguentes condiciones y N S& designan como 8 valod
raronable con cambio en resultados).

a. oo mantlenen deniro de un modelo de negooio cuyo objslivo es
mantenes los activos financiercs vy cobrar sus fujes do ofectivo
sontraciuales; y,

h. los Wérminos cantractuales de los activos financiaros dan lugar a

flujos de efective que san dricaments pagos de principal @ iInteresas
sobre &l principal pendeants

= T =
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2)

Capiés del raconocimients inicial, estos se midan al eosto amarizado
utilzands el método de interés efective, Se omite al descusrnto cuando 2|
pfacto del descuenta es rrelevante. E| efectivo y equivalentes de afectivo,
las cuantas por cobrar - comergiales y la mayoria de las olras cuentas por
cobrar s incluyen en esia categoria de instrumentos financiaros. que
anferiormente se clasificaron como partidas a cobrar segin la NIC 30

Las cuentas por cobrar comerciales y olfas cuenlas por cobrar son
actvos financeros no dervedos con pagos fijos o detérminables que no
s& colizan en un mercado active, Las cuentas por cobrar representan
principaimenie log saldos pendientes de cobro por crédifos s clientes y
oires cuentas pof cobrar,

Las cuantas por cobrar comerciales sen a cortd plazo y no &8
descuentan, ya que la adminisiracidn del Grupo ha daterminado gue el
galculo del posto amodizado no presanta diferencas significativas con
respetto al monio facturade, ya que las transacciones bajo estas
condiclongs no lienen costas significatvos asociados ¥ se ancusniran
bajo términos normales de crédito.

Deterloro de los activos financieros

1l

Los requisitos de detenoro de la NIF 9 utiizan informacion prospechiva
para raconocer pérdidas crediticias a fravés del modeio do pérdida
crediticia esperada Esto reemplaza el modelo de pérdida encurnda de ia
NIC 39 utiizada hasta & 31 de diciembre de 2017

Los instrumentos dentro dal sleancs de ios nuevos reguisitos inclulan
cuentas por cobral — comerciales_ activos contractuales recanacidos y
madidos sagin la NIIF 15,

El reconocimienio de pérdidas crediticias ya no dapende de gua &l Grupo
identifique primero un evenio de perdida crediticia. En camblo, &l Grupo
considera una pama mas ampha de Informaciéh al evaluar el riesgo de
crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluldos |08 eventos
pagados, las condicicnes actuales, las condiciones razonables y
pravisiones soportablas que afectan la capacidad de cobro ssperada de 0§
fiyjos de electivoe futuros del instrumento
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Al aplicor aste erdogue prospectivo, S hacs Una delincitn antre:

Actrvos financierss que no g2 han delenomdoe sgnfcativaments en la
cabded crediicia desde el reconocimeanio inicid o gue tanen bajo

rmekgo da crédits (Etapa 1) v,

- Activos financieros que sa han detenorado significativamante an ka
calidad credilicia desde ol reconocimienta iniglal v cuya riesgo de

cridito no es bajo ("Etapa 27)

“Etapa 3" cubriria fog activas financieros qua banan svidencia objativa de
deterioro a la facha de reparte

Sa reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 mases” parala
primera categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo
largo de ks vida del activo™ Se reconocen para la sagunda calegoria.

La medicidn de las pérdicas crediicas esperadas derante & tempo de
vida aplica si & riesgo de crédito de un actvo financier a ia facha de

ha aumentado significativamente desde &l reconocimients
inicaal y la madicin de las pSrdidas crediticias esperadas de 12 meses
aphca si este nesgo no ha aumentado. El Grupo determina que =l nesgo
de crédite dé un actvo financiero no ha aumaenilado significativamenie si el
activo tiane un rliesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion. Na
obsiante, &l Grupa siempre sfectta una medicién de las pérdidas
crediticias asperadas durante el termpe de vida para las cuentas por cobrar
comerciales y los activos del contrato sin un componenta de financiacidn
significativo.

El importe en lbros del active se reduce a traves del uso de una cuenta de
estimacidn y e importe de la perdida se reconoce en &l estado de
resultados integrales. Si en un sjercicio postenor, a impone estimado de la
pérdida por delérione del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que oCame despuss de haberse reconocido & detenoro, la pardida por
deteriorn del valor reconocida anteriormente S& BUMBNA 0 dismindye
ajusiando la cuenta de essEmaCOn

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo aplicd al mooslo 0@ pérdidas
crediticias esparadas durants € tiempo de vide de las cuentas por cobrar —
comerciales gue no lienen un componente de fnanciacidn significativo. £
Célculo de e provisidn estd basado en la adopcidn dal enfoque simpificado
utilizands une malriz de provisiones (veasa nola § o)

Lo provisan estima los déficits esperacos en los flujos dé efectvo
contractualan, consideranda & polencial da incumplimisnts en cuakguier
momants durante s vida dal instrurmenio nancera,. En al céculo, ef Grupo
ufiliza su expirancia hesttnes, mdicedores externos o micimacon
prospeciiva para calcuiar lag pérdidas crediticias esporadss utiirando una



t L

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

En el afo anterior, el daterioro de las cuentas por gobrar - comerciales se
basd en al modalo da pardida incurrida, Las cuentas por cobrar —
comercialas indvidualimeante significativas se consideraron por deteriaro
cuando estaban vencdas o cuanda se recibi otra evidencia objetiva de
que una contraparte espacitica incumplird con &l pago. Las cuantas por
cobrar - comerciales gue no se consideraron para un analisis ndividual sa
anadlizaron a nivel de cada grupo, 1o cual 32 determind por referencia a ia
industria y regidn de ks contraparte v otras caracleristicas de rigsgo da
crédito similares. La estimacion de la pérdida por deterioro del valor se
basd en i2s lasas hisldricas da incumplimients de conlraparte para cada
grupo idertificado.

Clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Dado que |a contabiidad de los paswos financieros sique siendo an gran
medida |2 misma seqin |2 MIF 9 en comparacion con |3 NIC 39, los pasives
financieros del Grupo no s& vieron afectados por fa adopcion de la NIF &

Los pasivas financieros s miden inicialmente a su valor razonahle y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que af
Grupe haya designado un pasivo financiers a valor razonable con cambios en
resultados.

Fosteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amontizado ufilizando
el meétodo de interés efectivo, exceplo para derivados v pasivos financienos
designados a valor razongble con cambio en resuftados, que se contabilizan
posteriormente a valar razonable con cargo a perdidas o ganancias
reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados
dasignados y sean efectivos como instrumentos de coberdura)

Todos los cargos relacionadoes con inlereses y, si corresponde, 8 cambios en &l
valor razonable de un instrumento gue son reportados en resultsdos sa
Incluyen dentro de [958 coslos Yo ingresos financieros.

Al 31 de diclembre de 2018, los pasivos financieros dal Grupo representan
peincipalimenie obligaciones de pago por compra de blenes yio senviciog que sa
han adguindo de los proveederes, asl comp obligaciones fiscales generadas en
el curso ordinarno de las operaciones ¥ e mansjan en condiciones normales de
arédito por lo gue no incluyen transacciones de financiamiento Kiorgados por
los acreedores. ¥ 5@ registran al valor nominal de 1a confrapartida recibida y no
&a descuentan ya gue son liguidables en el cordo plazo.

Las provisicnes por obligaciones acumuladas registran el imports estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado
de sucesos pasados, por las cuales es probable gue vaya a ser necesaria una
safida de recursos para liquidaras. Las provisiones son evaluadas

P
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panddicaments y s€ actualzan femnendo &n congidoracdn @ mejor informacion
disponible & la fecha de cierre de los estados financieros (Incluye costa
financiare & aplicara)

Compensacidn de instrumentos financieros

Lo& activos financiaras v los pasivos financieros g8 compénsan dé maneara gue
a@ iforma &l imports neto en el estado de situscidn financlera, solamante s|
existe un dérecho actual legalmente exigible de compensar los impartes
reconocidos, y exists la inlencidn de liquidarios por el importe neto, o de
realzar los actvos y cancelar los pasivos an forma simultanea.

m}impuésio a la renta

El Grupo regisira el Impuesto a la Renla sobie @ base de la renla liguxda
imponible deferminads segin las noimas establecdas en la Ley de Régimen
Tribudario Infemo y su Reglamentd El gasio por impuesic a la renis
reconockdo an log resultados del periodo incluye 1o suma del impuesto difenido
y ol impuasto corienta, que no s hs reconocido en olras partidas de utilidad
integral o direclamente en gl patrimonio nete

Impueato Corriente

El calculo del impuesto corrignte s& basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayvan sido promulgadas a la fecha del sstado de situacion
financiera o que astén sustancialmente promulgadas al ceerre del parinaa de
reporta

Impuesto diferido

El impuasto difendo se caicula utiizando o métode del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen antne jos saldas reconocdos a efecios
de informacion financiera y los saldos a efactos fiscales. Sin embargo, los
impuestos dfendos no sa contabiizan si surgen del reconocimiento inicial de
UN BCtv0 O pASIVO &n una ransaccion, distinta de una combinacion de
negocics. que, &n &l momento de !a rensaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impeesto diféndo se galerming usando jasas impositivas (y ieyas) aprobadas
o a punto de aprobase en a fecha del balance y gue &8 aspara saran de
aplicacién cuando el correspondients activo por impuesio difénco se realice o
&l pasivo por impuesio diferido se liguide. Los impuésios difeidos son
reconocikdos como gasto o ingreso, & incluidos en & determinacion de la
ganancia o pérdida nela del ejercicio, excepto sl han surgido de una
transaccidn que s& ha raconocido dirgctamente an él palrimonio neto, &n cuyo
caso 86 regiatra inicialmente con cargo o abeno al patrimonio,
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Los aclivos por impuestos dderldos se reconocen sdlo en ka medida en que o5
probable gue vaya g disponerse de beneficics fiscales futuros con los gue se
puede compensar; a) las diferencias temporarias; v, bl perdidas o crédifos
fiscales no wtilizados, pero solo &n la medida en gue sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, contra los cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos v s pasives por impuesios diferidos s2
campensan si, y solo si, existe un dereche legalmente reconccido de
compensar los activos por iImpuesto corrlente con los pasives por impuesto
corfente y cuando los activos por impuastos difendas i los pasivos por
impuestos diferides se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes & la misma autondad fiscal, gue recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos ¥ pasivos fiscales comfentes por su imports neto.

Los activos v pasives por impuesios diferidos se reconecen en los estados
firnancleras como activos v pasivos no comentes, can independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las prowvisiones son reconacidas cuando axisten abligaciones presentes como
rasiultado de un eventa pasado vy profablementa lleven a una salids de

racursos econdmicos por parte del Grupo ¥ los montos se pusden estimar con
cierta fiabilidad, v &l ttempo o &l monto de esa salida pueden atn ser ncieros.

Las provisiones se miden con base en al gasto estimado requerido para liquidar
la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a 3
lecha de reporle, incluyando 0s riesgos e incenlidumbres asociados con |a
abbgacion actual

Las provisiones son descantadas al valor presente solo 81 se eslima gue &l
efecto del descuento es significative. Todas las provisiones se revisan en cada
lecha de repona y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

En aguellos casos en los que S8 considere poco probable o remota una posible
salida de recursos economicos como resulfado de las obligacionas presentas,
fk &8 [Bconace Aingln pasiva.

La posible entrada ge beneficios econdmicos a o Grupo gue alin no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activos se considera como aclivos
contingentas.

e B



{ € i

£ € €41 € §

C €[ ¢

Ll

(

L

i

i

{ L € €

L

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plaze

El Grupa olorga bensficins a coro plazo a sus emplaados como parte de sus
politicas de compensacion y rafencion del personal Estan medidos 3 una basa
na descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicie es recibido

Paticipagion a trabajadores
D conformidad con disposiciones egales, el Grupo reconoca a favor de sus

rabajadores una panicipacidn dal 15% sobre as utlidades dal egrcicio; se
contabiliza al gasto en el pericdo en el cual se devenga.

Seneficios sociales

El Grupo recondte el gasto por beneficios sociales y su comasponthente pasivg
sobre las bases Je las respecivas disposicionsgs legales vigenies en &
Ecuaoor. Las gratificaciones comespondan a lo siguisnta

Diéoimp lercar suelds, - O bono navideho, &8 un benaficio gue reciban los
trabujadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivilente a la doceava pane de 188 rémMUNETAcIONes que
hubleren percibido durante < ano calepdans. Los irabaadores tenen
deracho a que sus empleadores les paguen mensuaments, la parna
proporcional & la doceava parie de las remuneracionss que perciban
durante el afo calendario

- Dédeimo cuarto sweido. - O bono escolar as un beneficio y o deben percibic
todes los trabaadores bajo relacién de dependencia. indistntamente de su
cafgd o remuneracién, Solo se encuentran excluidos los cpeanos ¥
aprend<os 00 artesancs de acuerdo con e grliculo 115 del Codigo del
Trabajo. Consiste en un sueido bésico unificado vigente a ia fecha de
pago

- Fondo de reserva - Beneficio para el trabajador que preste senicios por
mis de un aho que corresponds al sueldo mansual o salario por cada afio
complato posteriar al primero de sus sanvicion

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual gue el ampleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, qua corresponde al 12, 15%
del suaido racibido an al meas

Vacaciones de personal
El Grupo reconoce un gasio por vacaciones en el periodo en e que s
genaran, de acuerdo a lo dispuestio por ef Chdigo ded Trabajo segin el cual

todo empleado lendra derecho a gazar anualimente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluldos los dias no laborables: y
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aquellos que hubleren prestado-servicios por més de cinco aflos an el Grupa,
tandran deracho a gozar adicsonalmeania de un dia de vacationas por cada una
delos afos excedentes o recibirdn an dinero la remunaracidn coraspondiante
a los dias excadantes sin ambarga. los dias excedanios no podran superar de
guines.

Beneficios Post - empleo vy por terminacion

El Grupt proporciona beneficias pestenores al emples mediante planes de
bensficios definides establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador, L& obligacion legal de los beneficios permanace can &l Grupo,

El Grupo fiene los siguientes planes por beneficios definidos;

Planies de Benaficios Definidoz = Jubilacion Patronal v Bonficacidn por
Desahucio

En los planes de prestacién definida del Grupeo, el mporle dé (& penslon qus
recibira un empleado al jubdarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, &l tiempo de semvicio del empleado v e salario,
considerando que el beneficic s& entrega a los trabajadores gue hayan
laborade enfre veirte o veinticinco aflos o mas afos dantra del Grupo de
manera contindada o inimterrumpida, de conformidad oén las disposiciones del
Codigo de Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece gue, en los casos de
erminacion de la relacian laboral por desahucio, el Grupo bonificars al
irabajador con el veinlicingo por ciente del equivalente a fa Oltima remuneraciin
menisual por cada uno de los afios de serviclo prestados a 1a misma empresa o
empleador  lgual bonficacidn se pagara en 05 cas50s en que & relacion laboral
iermine por acuerdo entre las pares

El pasivo por jubilacidn patronal y bonificacitn por desahucio reconocido en el
estado de situacian financiera es el valor presenie de |as obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de ios activos del plan, va que el Grupo no mantlens activas
relacionados con al plan existents,

La administracidn del Grupo estima la OBD anualmente con Iz ayuda de
actuanos independsentes calificedos locatmeanta para el efecto, los cusles se
basan en las 1asas estdndar de inflacidn, las lasas de rolacién del persanal, la
lasa de cracimianto de los salarios ¥ la mortalidad Loz factores de descuento
a parfir dal 1 de anaro de 2018 ¥ conforme a o establacido en las
Medificaciones 2 la NIC 16, se determsnan &l ciemre del afic con referencia a la
taga de rendimients para los bonog corporativos de alta calidad emitidos en
ddlares americanos, debide a que 1 moneda v d plazo de los boanos
ampresarisles son congruentes con la moneda v el plazo estimade de pago de
las obligaciones por beneficios post-emples gque mantensa el Grupo

-
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El efecio da 38 nusvas mediciones [incluyends las ganancias y pérdidas
achuanales) gue surgen en & pariodo se reconocsn en gl patrimonio - ofro
rasuftado integral y no son reclasificadas a 'a utiidad o pérdida del pariodo El
efecto del costo laboral dei senicio actusl por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal mientras que ef gasio financiero neto en el pasivo pos
beneficios definkdos se incluye dentro de los gastos hnancieros

Benafiglos por terminacion

Son log benaficios a los empleados 2 pagar como consacuancia de la decision
ded Grupo de resoker el contrato de un emplaads antes de Ia f2cha normal de
ratire. Da acusrdo con la legisiacion [aboral, & baneficio por terminacion que e

Grupo paga cuande da por terminada uniiateralmants 1a relacion aboral con un
empleado, es el despido intempestivo

E! Grupo reconoce los beneficos por terminacdn COMOo UM Pasivo y COmMo un
gasto cusndo, y 84k cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable & rescndir o vinculo que le una con un empieado 0 grupo de
empleados antes de la fecha normal de retira,

p) Capital, reservas y distribucidn de dividendos

El astada de cambios en &l patnmania incluye: al eapiial social, la reserva legal
el olro resultado integral v 1os resultados acumelados

El capital social constiiuye las aportacionas de los ascionistas y representadas
BN ACCIONes comunes, nominatvas y en circulacidn

Los otros componenies de patremoneo de l0s accionistas incluyen o siguisnie
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resutados acumulados incluyen las utilidades del afic actual v de perindos
anteriores.

Reserva iegal

De conformidad con |a Ley de Compafias de la ulllidad anual, dabae transterirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
slcance por lo menos al 0% del capitad social Dicha reserva no es disponible
para ol pago de dividendos en efectvo, pudiendo ser capitalizada en su
totafidad o utilizada para absorber pérdidas.

Feserva de capdtal

Este rubrm incluye los saldos de 135 cuentas de reserva por revaionzacion del
wy redxpresion monelara y la contraparida de los ajustes por
inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de ias cusntas
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capital ¥ reservas cngnados an el proceso de conversion de los registros
contables de sucres adolares estadounidenses &l 31.de marzo def 2000,

De acverds con lo dispuesto por |a Superntandencia de Compafias, Valores y
Segures aste saldo se ancuentra reclasificado como una subcuenta dentro de
resultados acumulados, ¥ su saldo podrd capitalizarss an |la parte que exceda
las pérdidas acumuladas ai cierre del gjercizio, previa resolucién de la Junia
General de Accionistas Esia reserva no esiad disponible para distribucién de
dividandns ni podra ufilizarse para pagar & capital suscrito no pagado, v s
reintegrable a los accionistas al iquidarse el Grupo,

Resyltan licacidn de NIIE 2

De acuerdo con |o dispuests por la Superintendencia de Compafias, Valores ¥
Seguros regisira todo el efecto de |a aplicacién de NIIF por primera vez, de
aglallos ajustes que deblaran registrar el efecto contra resultados acumulados,

El saldo deudor de |a cuenta de resultadoes acumulados por aplicacion de MIF
por primera vez generado por gl Grupo podra ser absaorbido por los resultados
acumulados y los resultados del ditimo ejemcicio econdmico, si hublere

Resultados acumulados

De acuerdao con |a Ley de Compafias de los beneficios liguidos anuales se
deberd asignar por o mencs un cincuenta por cenio para dvidendos en favor
da los accionistas, salvo resolucion unanime en confrano de la junta general
Conforme [a legislacion vigenta las Compafiias deberan considerar que todo el
remanente de las utlidades liquidas y realizadas que se obtuvieren an los
gjercitios econdmicos; ¥ que no se hubiere reparide o destinado a la
constlucion de reservas legales v facultativas, deberd ser capializado

Distribucidn de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionizstas se incluyen en
“olras cuenlas por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucion en junts generai de accionistas, previe a la fecha de reporte.

g} Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Eslado oe flujos de efectivo, & Giupo ha
definido fas sigulenies consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen & efective en caja & instifuciones
financeras

En al estada de situaciin financiera, ios sobragiras banoarios se clasifican como
recursos ajenos en &l pasivo cormente.

Sy
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Actividades de operacidén: zon las actividades gue constiiuyen la principal
fusnte de ingreecs ordinarios del Grupo como es el servicie de agenciamiento
aduaners, sl como ofras sctividadas que no puadan sor calificadas como de
nversidn o financiamiento

Actividades de Iinversion: corresponden a actividades de adquisicdn,
anajanacitn o disposicion por ofros madios de activos no correntas y olras
inverslones no incluidas en el efectivo an caja y bancos

Actividades de financlacin: actividades que producen cambios en &l tamafio
¥ composicidn del patrimonio nala v de los pasivas da caracter financiern.

Clasificacion de saldos en comiente y no corriente

En ol estad00 de situacion fmanciera adiunto. los salkdos se clasifican como
comentes y No cormnmantes.

El Grupg clasifich y presentd 8 un aCivo como cormiante cuando salisfizo alguno
de ios siguientes criterios:

b ®& esperaba consumir. en el ranscurso del ciclo normal de 1a cperacion dal
Grupo,

&) se mantenia fundamentalmenta con fines da negociacion,

i) s esperaba reallzar dentro del periodo de los doce meses postenores a la
techa de balance, ¢

Iv) 8 trntaba de afectivo u otro medio equivalente al afectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilzacidn no estaba restringida, para ser (ntercambiado o
usado para cancalar un pasivo, al menos dentro de Ios doce meses siguientes
8 la facha de balance

Todos los demds activos se clasificaron como no cormiantea

Adicionaimenie, oz pasivos s chsficaron y présentaron coma oomenties,
cupndo sabeficieron alguno de los dSguwentes criterios:

i} ea esparaban Nguidar en el ciclo normal de la operacion del Grupo:

i} se mantenian fundamentaimente para negociacitn,

5} debian liquidsrse deniro dal pericdo de doce meses desde ia fecha de
balance; o

w) el Grupo no tenia un deracho incondicional para aplazar la concelacidon del
pasivo durante. al menos, los doce meses siguientas @ la fecha de los estados
financiaros consolidados.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corriantes

e,
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Dw acuerdo con ko establacido an la NIC 1, &l akelo normial de la operacion de
una entidad es ol periodo de kempo que trantcurme anlre Is adguisicidn de los
activos materiales, y ia realizecién de los servickos on forma ds efective o
aquivalenies al efectiva. En &l caso dal Grupo &0 ha considerado un ciclo
oparalivo de 12 mesas.

s) Estado del resultado integral

El estado del resultads inlegral oel perindo fue preparado presentando lodas
las partidas de ingresos, gastos v ofro resuttado imegral &n un dnico estado
financiang,

Se presenta por separado los ingresos operacienales de los otros ingresos dal
parioda. Las partidas de gastos han sido expuastas teniendo en cuenta su
funcifn

Riezgos de instrumentos financiercs
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

El Grupo esta expuesto a vanos riesgos relacionados oon mnstrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros del Grupo por categorfa se esumen
& la Nota 7. Los principales tipos de resgos son riesgo de marcado, riesgo
crediticio y riesgo de liguides

La Adminisfracion de riesgos del Grupo se coordinag con (a junta de acciomstias. y
activamente se enfoca en asagurar los flujos de efectivo del Grupo 8 corfo v a
mediano plazg ab miriimizar la exposicdn a 05 mercados inanceros

Bl Grupo o se inviolucra en la comercalizackon de aclivos fmancieros para Tines
especulativos y 1ampoco suscribe opciones. Los fesgos Inancems mas
significaiivos @ ios cuales s expone 2 Grupo s& describen mas adeianie

b) Analisis del rlesgo de mercado

Comercialmente, al Grupo tiene comao riesgo la exsiencls de otros agentes de
aduana da similar & manor categoria, ya que el marcado &s altamante susceptible
a la variacidn da tarfas por esie tipo de senicios, sin embargo, los mismos son
mitigados madianta la fidelzacidén de chientes y rélacidn con proveedones en
aduanas. Por osia axdn exsiz una posibeshkdad baja de goe la Tuchiacon de
variables de marcado como la sensibiidad 5 loa precios produzcan pérdidas
econbmicas debido a la desvalorizacidn de flujos 0 activos por baps niveles de
Eatue Bt g
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c) Analisis del riesgo de credito

El nesgo crediticio 85 @ nesgo de que una contraparte talks en kberar una
obégacidn a &l Grupo

El Grupo estd expuesia al nesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo

efectivo mantenidos an bancos, cuentas por cabrar comerciales y otras cuantas a
cobrar. La méxima axposicidn de riesgo crediticio por parte del Grupo se fimita a

un monto regiastrade de los activos financierns reconodidos a la fecha de reporie,
COMO 8@ rasuma & continuacian:

2018 a7
Elmciive asi cajd v bancos 4R1 223 833 163
Cusnist por oebrar comerciiiles y ofas cusnlas por (otwar 4013737 FATH A0
Activos pod MpUBKLos cormanies 04 =

El resgo de crédito se geslions de forma grupal segun s politicas v los
pocedimenios dé gesiion de nesgo de cridito dol Grupo

El nesgo de crédito con respecic @ los saklos en efective mantemdos &n bancos y
depdsitos an bancos se gestiona a ravés de la awersificacion de los depdsitos
bancarios, y solo con 1as princpales insfituciones financieras acreditadas. El
nesgo craditiclo para efectivo bancos se considera como malgnificanis, ya que las
contraparas son instituciones financieras locales da reputacion en el mercado y
con altas calificaciones por parle de emprasas calificadoras indepandentes como
se detalia a conbnuacion:

Ll } ;T
Eanco o3 I8 Presueeisn (1) Al BAA-
Eancn desi Pacifeo (1) A AAA
Bico del Pabmana (1) AAA- Abk-
Banco De Guayaga () BAA AR
Eanco Boinanang (%) i k.

(1) Calficacion de resgo emitida por Bank Watch Ratings.
{2) Soc. Cal Resgo Lafinoamericana

Cuentas por cobrar comerciales

El Grupo supervisa continuamente |a calidad crediticla de los clientes en funcibn
de un seguimiento del nivel de cobranzas; ia politica del Grupo es tratar solo con
contrapartes capaces de liquidar los créditos  Los plazos deo crédito no van mas
afla de los 120 dins Loa idrminos de crédito para los clentes eslan suietos a un
proceso de aprobacikin intermo gue considera determinar un imite y un plaro de
crédito para los clentes gue soliciten orédido, esto as abmentado en ia base de
dalos para que lodas ias areas del Grupo puedan dar seguimianto a los
Imeamientos estabiecdos para cada chenie. B resgo crediticlo &n curso se
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administra a través de |a revision perddica dal anakiss de antigledad, junto con
log [Imites de créditn por clenie.

Las cuaentas por cobrar comerclales se componan de un gran ndmerd da cligntes
an diversas indusirias y dreas geograficas, saldos pendientes proveniantes de 352
clientes en ol afio 2018 y 2017 por |6 gue no existe concantracion de riesgo, El
Grupo no posas garantias sobra las cuentas por cobrar comerciales existentes.

El Grupo aplica el modelo simplificada de la NIIF 8 para el reconooimients de fas
perdidas credificias esperadas durants ef periodo de vida de las cuentas por
cobrar comercigles (aguelias provenienies de fa MIIF 15), puesto que astas
paridas no tienen un componente de financiamients significativo

Al medir las perdidas crediticlas ésperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluada sabre una base colactiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y 68 han agrupado segun los dias vencidos v también segun la
ubicacion geografica de los clienies. Las tasas de pérdida esperadas se basan an
el perfil de pago de ias ventas duranie los Oimaos 12 meses anleriores al 37 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asl como las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histiricas =& ajustan
para reflejar los factores macroecondmicos actuales v futuros que afectan la
capacidad del chente para liquidar el monto pendente. Sin embargo, dadao el cordo
perfodo expuesio al riesgo de crédito, el impacto de estos faciores
macreecondmicos no s ha consideradao significativo dentro del perfodo reportado,

Los créditos comerciales se dan de baja cuandd no existe una expeciativa
razonable de recuperacion. La falla de pago dentro desde el primer dia a partir de
la fecha de wencimiento de 1a factura v la falta de compromiso con el Grupo an
acuerdos de pago aiternativos, entré olros, s consideran indicadores de una
expectativa no razonable de recuparacion.

La perdida crediticia esperada para las cuentas por coorar comerciales al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determind de 13 siguisnte manera

Bardida Pardi
Categaria creditigia greditici

antigliegad gn Carpra espaads () Cartera ssperads (7
dias 01-01-18 5 21-01-2018 311218 * 21122018
Wigenie 4 007,163 Q024 3&0G I 13AEES {7, 02 % 43t
Hasta 1 mes TE4.945 D% 18 BdZ 610 i 02 165
Da a2 redas 40080  002% T 45318 0.02% a
D 2 8 4 mases 23482 QOMs i 23006 DOo2% 4
D= d 3 11 meses 5146  200% 103 0 13604  200% i
Total 2.864.73) E03 1.610.425 ETH

(") Provigidn que por 5U montd la administracidn decidid no registrarla dentro de
Ios estados financkerms

am 3]
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Dentro las cuantas por cobrar comarciaies al 1 de enéro de 2018 y al 31 da
diciembra de 2018 so incluyen USS 218 192 y USSE 300.7090, respectivaments, qua
comesponden a reambolsos por fachorar, saboe los cuales &l resgo de crédito s
hajo debido a que todavia no han sido notificados al deudor y son considerados
para ai calouo do riesgo de crédito al momento de su facturacién

Ciras cuentas por coDra

Los otros activos fmanciaros a costo amorlizado incluyan: cuenfas par cobear por
préstamos a redacionadas y cuentas por cobrar a ampleados

La provigitn por delerioro de ofras cuentas por cobrar s& ha réalizado a fraves de
la evaluacidn del método general basado en una evaluacién (ndividual de cada
deudor. Para o cusl e ha establecido que &l nesgo de créadito es baja debido a
que fas relacionadas enen al sustanto del grupo para e page de las obliigaciones
¥ &l riesgo sobre las cuentas por cobrar 3 empleados es mitigado 2 través de la
existencia de pagos por néming desde los cuakes son descontados dichos valores,
Basado eén ello 58 ha consderado como riesgo ol promadio de a tasa de dofaull
sstablecida para chentes con calficacion de nesgo bajo (Para el efecio se
consideraron los porcentajes de defaull promedio de las calificaciones
consideradas como esiables o de bajo nasgo por ta Firma Internacional Standard
& Poors, que son: AAA AR A yBEB - de acuerdo con el boilatin publicado para el
afo 2017 ulilizads para este andlisiz dabido a gue no existe informacibn publicada
para el 2018, considerando que diches porcentajes se mantisnen estables en los
ditimos tres afos disponibles se astima existird poca o nula varlacién para los
ndicadores correspondientes al afio 2018)

De aouerdo con o Mencionado previaments, 3 tasa uliizada para B canfera
cafficada como de nesgo de crédito, considerando la lasa promedio de delayult
utiizada fue del 0.0173% para el afo 2018, debido al porcentae ia admnistraciin
de! Grupo ha decidido no registrar 3 provisson por consideraria no material dentro
de jos estados financieros,

d) Andlisis del riesgo de liguidez

El fiesgo de liquider consisle en que el Grupo pueda no &ar capaz de cumplir con
sus abligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades dae liguitez al manforesr los
pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a corto y largo
ptazo, asl como presupuastando las entradas y safidas oe efectivo regueridas an
el negocio de agenciamiento eduanero. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rAngos d& bempo, en una base dé proyeccion anual Los
requenmientos do efectivo néto se comparan con el efeciivo disponibie para poder
deteminar o alcance miximo o cualguier déficil, lo cual muestra Que @
adminsstracon aspora tened los recurscs suficientes durante todo el periode
analirado.

=33 =
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Para ¢! financiaméento para las necesxdades de liquider se sirve de lineas de
crédido con instifucionss financieras de alta calidad con las cuales se negocian
tasas apropiadas de inferés

Ei Grupo conswdera los fujos de efectvo esperados de 108 aclivos inancieros al

evaluar y administrar el riesgo de bquidez, en particular sus recursos de efectivo y

sus cuentas por cobrar Los recursos dal Grupo mantenidos en efectivo o en

depdsitos en bancos, #sl come |as cuentas por cobrar exceden los mqua:rimiﬂntdﬁ

da flujo de efectivo acluales.

Al 3 da dicembre os 2018 ¥y 2017, los pasnvos financiaros no derivados del Grupo

tenen vencimientos tal y como se resume a continuacian’

iyl |
Da naia 2
Hasta tres Dw tres a seis Do nugve s Mis de
meses meses TR soce messs  un afio Yol
meRal
Didenrannes A snBe s mo ZT5. 538 Fo AR R AT 3E 15500547 ZAR1EB
Arresdores CorseeTaded v O ER
CasErias Oor pens 1 Bas Bbe Y B4 ERa
Passos por impussios conmmnies BAE 438 B4k 438
Beneficios isbormies acong placo B9 £93 0048
A.572E15 275838 281,427 $AT.308 15608941  EATRL0T
2007
Do sais 2
Hauta tres Do lres 4 esiz De puava s Mas de
P an mases :":: doce messs  un afo Tothl
Onigacicnes hnanceras o0s 120 1817 917 G795 1305008 2514835
Acresdores comentialed y oiras
CUTES pOF pagad 1587 853 1.587 163
Pasbms Dor enEueaices Cormanres &5 TS A0 GTS
Banefces borales 3 cOMD plass 870 316 B73Te
2.860.124 118.173 91.738 $.798 1305008 5269900

¢) Analisis del riesgo operacional

El rimsgo operacionnl comprende la posibitidad de incurrir en pérdidas por
deficencias o fallas o inadacuaciones de los siguientes aspeclos o factores de
Hesgos

- Recurso Humano, que s 8l personal vinculado directa o indirectamente con |3

apecucion de los procesos del Grupa

- Procescs, quis son las acconas de calidad que inleractiasn para @ prestacion
del servicio

- Tecnologia, qua &s @ conjunto da herramientas de hardware, software y
COMuMCcaciones, Que soportan los procesos del Grupo
Mmmmmmwmu realizacidn de las
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El Grupo lene definkdos procedrmentos tandeentes & qué L enlkoad adrorestie
afectivementsd su Neésgo operatvo en concordancia con los Imgamientos de los

orgaresmos dé control, basados en smtemas de epones Niernos y extemos.

7. Instrumentos Financieros
Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros del Grupo san todos o corto plazo por (o que los
valnres razonables de los aclivos y pasios fimancieros reconocidos en los estados
financiergs aron los mMismos que |os regisirados contablementa, un detalle por tipo
y antigledad de los instrumentos financieros por categoria fueron como Sigue:

A valor mronablie
con cambios en A cosin
AlNdedicymbrede 2018 =~ remuilados amorntizado Tota!
Active segun eviads de shuscibn financiorn:
Elecifen &5 caga y banooy AR 225 £55 BY2
Cuentas pof cobner comgiCiales ¢ olres cusniss pof o
fne: ado 4013737 4012320
Aictivos por mpussics oorrientes s et
Total 481,223 4.074.141 4475 J64
e
Pasivo esgn eatada do altuseidn financior:
Dibiigaciones financiaras 1emana 2841802
Arreadones comencipan v itk cuantas por pagar 1B B/ 1 B4 BB
FPEsiog por impusaios Sorrisniss B85 438 G4E 458
Boneficios labarales 2 coro plazo 808 a23 80€ 28]
— 5978407  59TRAOT
——— e —
& wakor
ragonalds con
cambing an & costo
&1 31 o dickembre o X117 Rl Nadde amantizados Totsl
Activo segun estatio de silusclién financiera:
Efactivo en taja y banoss CRURTA! B38,185
cﬁ? ot cobrar comarcalen y olias ciamtas por cobrar TITEAD  3ITE44D
Tokal B34 153 3278 440 4 113,583
- ——
Fasivo sagin estado de siuacitn fnanciera:
Chblcacongs ina~canas 2 5% RAE 2 5 s
Aumm;m:wt-ww 1587 62 1587 182
Pt por rmpeBsins SOTGNtEY P18 1 J36 978
Bewfoos iahiees a 00N DEAZD BFd 376 m;gg
Total 5269800 5768800
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Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financleras

El Grups mide sus jinstrumentos financieros al valor rezonable en cada fecha gue
o genera el estade de stuacidn financiera para su revelacidn an notas

El walor razonable es el precio que s& recibirka por vander un activo o gque 58
pagara al trangferir un pasvo en una tfransacelén acordada entre participantes da
un marcado a la fecha de medicidn

El valor razonable de un activo o pasivo 2a mide ullizando los supuesios que los
paricipantes en el mercado usarian al ponerle valoe al aclive o pasivo, asumiendo
gque los participantes an el mercado actian en sy mejor inlerds economica. £l
Brupo utifiza técnicas de valuacidn gue son apropiadas en las circunstancias y por
las cusbas tiene suficienta informacion disponible para medir &l valor razonable.
maximizando | uso d2 datos obsenvables relevantes v minimizando &l uso de
dalos no obsarvabies

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo
da |los datos usados qua sean significativos para ia medicidn sl valor razonabla
COMo un toda:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o
pasvos identicos.

b} Nivel Z - Partidas distintas 2 o5 precios cotizados incluides en el nivel 1 que
sean obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

g} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por kas cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no a5
observable

Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonable, e Grupo ha determinado
|25 clases de aclivos ¥ pasivos sobre 3 base de su naturaleza. caracteristicas y
nesges y el niveide 1a jerarqula de vakor razonable tat comao se axplicd
amariormeanta.

Valor razonable de activos no financieros

El Grupa no poses actives no financieros medidos al vator razonabie, ya que los
mismos 5& miden a cesip,

Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracitn de capital oel Grupo son,

- garantizar la habilidad del Grupo para continuar como Negocic en marcha y

cumpdir con el objstivo dispuesto en el confrato de constilucion, v las
disposiciones lagales vigenies.

.
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9.

- proporcionar un reforno adecuado a los inversionistas.

Esto lo realiza a iraves de fijar precios a sus servicios vy producios de manasa
conmensurada con el nived de riesgo.

Ei objetivo del Grupo en la admnistacidn de capial @s maniensr una proporcion
financiara de capial a fmanciamiento adecuada para Sus OPETBCIONES.

El Grupo determina sus requenmientos de capiial con & fin de mantener una
estructura genaral de financlamiento eficiente, mientras avila un apalancamientn
EXCesive, ratio gue se presenta a confinuacion;

il 2017
Total da recursas apnas (1) 4 536 485 44,102 484
Manos Edactive @0 tajs y Bancos (48 223) (B8 153}
Dy Mg & QS 383 3 a4 135
Toial e palTirmnio neds 4453 121 334 130
Capetsl sodal (7} A5 35 G508 477
Fano ¢ @palancamiento | 1) AR &%
R

(1) Comprendan log pasivoe con instituciones financieras. acreadores
comerciales y ofras cuentas por pagar

(2]  Se calcula sumando & patnmanio nete mas lo deuda neta,

{3y Esigual ala deuda nela dividida para of capital tatal

Ingresos deé actividades ordinarias

El detafle de los ingrésos de activdades ordinarias por 0% periodos terminados al
31 de diciemiwe del 2018 y 2017 er2 como sigue:

Bervicion reconocides s un

___ momienis determinado

218 amr
Despachos do aduana (1) T 860.773 TA1E 153
ingresos pof codtihbados (1) B9E 628 BYT 143
Gestiones lagaies (3) 176,702 200213
Sarvicios in hoysa (4) 173554 153 206
Lo honorarios |5) 133112 107 818
Arrgameantas 18200 15 000
Joul _S32008 aemax

{1} Correspondé principaimente a los ingresos por rdimiles por desaduanizacidn
de importaciones

{2} Honoranos por condécucidn de certficados INEM, MIPRC. CONSEP,
AGROCALIDAD y MAGAP.

{3} Honorarios por gestiones de reclamos legalkes.

{4) Bervicios de parsonal del Grupo con estancia parmanente an &f cliente
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(5} Incluye hanoranos por askstencia iécnica. capacitaciones. nolarizaciones. enira
olros.
10, Costo de prestacion de servicios

El detalie de la composiodn de los costos de prestacion de sarvicios, por ios affos
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como siguer

s 2017
Taotal BEDI T 5 D4 BEY

==

11. Otros ingresos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos eran como sigue:

018 o7
Servicecs admeiralivas [nese 15 &5 351 GFH A0a
Olras ingrason A0&Tea 172.049
Venta de activon fijs A 841 380,518
Total TIS S8 582.871

12. Gastos por su naturaleza

El detalie de los gestos por su naturalera oo ks penodos leminades al 31 de
diciernbre del 2018 y 2077, fue como sigus

Flal ] M7
apgtay acrmeysiratives.
Honoremes M6 884 I55=10
Martenimianion y nepamciones 181 281 H3.835
Tranaparas far. a2 53.800
Depreciacion 137 183 1T 376
Euministros 128 53 tog.084
Il y contrbuciones B1.449 60571
Sequros i1 08§ 54 537
Oirca gasios 4017 54700
Gastos de gethlin 34038 137G
Armariacidin 14 ddt 14577
Famtos o vias 3. 30a )
Total 1140760 §71.052
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e o7
Gaaigs de yeoim)
Servteon Ddlealin 177058 woyT
Arnaagon BoogTY B4 TR
GEsiog o8 Dubihoded 1 Ga8 B Go
Gasiog de vigs LR 16057
Cirem ganios 10 526 8T
Comigiones 7.Ba4 b4z
Manigmrmilsnios ¥ reparscionss S4T8 gty
Combusiibia 2,878 A58
Tatal ITLI 798,754

13 Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de dicembre del 2018 y 2017,
fue como sigue:

ikl 2017
Caga 13713 315608
InetBuciones Fancismas {11
Produbanco GRBES 163 485
Banco dal Pacibon L v B REOSG
Brrco dol Pichinch il B0 38112
Barco Bolivadians F3.050 e L
Banco Guayagull 13836
Tistal 81223 B35 183

(1) El Grupo manbene sus cuenlas bancanas en dilares de los Estados Unidos
da Aménica en diversas enbdades financieras locales, los fondos son de bbre
disponibilidad y no generan intereses.

14, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuenins por cobrar comercidles v otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembra dal 2018 ¥ 2017, fug como sigue:
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2018 2017
LCuenias por cobrar comerciales:
Cisritag (1) A5T BES 2.B84 TED
Reambalsng por Tacturar (2) 300, T glEJE'.E_
3312 Tha 3.082 GBS
LDiras cusiips pes cobear
Pares relasionadas (nola 18} IFATD 5537
Anticipis g proveadores (3) 2490 BT AT
Cuantas por cobrar amplaasics 11480 193.285
Ciros A5 543 17155
200583 162 SR8
Tatal 4013737 3.275.440

{1)Comesponde a los honararios por cobrar por senicios prestados por & Grupo.
El Grupo en los afios 2018 v 2017, ha realizado vantas de servicios a traves de
cradito directo, en plazos de hasta 120 dias, por lo gue los valores razonabins
de |as cuentas por oobrar son similares al valor consignado en los registros
contables que son igualas al de su facturacion

(2)Corresponde a los valores desembolsadas por el Grupo para los tramites de
degaduanizacion de sus clientes y que seran facturados como reembalso.

(3)Camprenden anficipos entregados a proveedores que no imphcan
transacciones de financiamiento los cuales no contienan un riesgo de
recuperacion,

15. Saldos y transacciones con entldades relaclonadas
El Grupo realiza transacelones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas
se efactian en iguales condiciones que las mantenidas con terceras. Un resumen

de los saldos y transacciones con enfidades relacionadas al 31 de diclambre del
2018 ¥ 2017 fueron como sigue:

2018 217

Cusritas por cobwar comendides v olras cunnias por cobrar (eofg 144
Cusnias por cobrar comaroiaes (1)

Toleu S A 8,200 2135
Tarresthas 54 1882
Ciareile 5 M 21,088 a2
Total IZA70 5.537
T .
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Tolepn 5 A 15 FON R0 OS5
Torreshbes 54 B DOB 16815

Ciathlte § A B.73% 14673
Apcioniatag = oirae FATE

Total 32 450 B4 172
Dividerdas pos pagar (3} A6 53 B13 635

Tokal 475 4632 BIT.BAT
Dros pasived Mo COMANDE - DrESISMS DOT DA SOl 1% 000 15 000

(1) Cormesponden a saldos pendientes de cobra por ngresos obternidos con
dchas relacionadss por concepio de senacios prestados y reembalso de
gasios, cuyo detale fue como sigue en los ahos 2018 y 2017

2018 17
Arreendas 20 400 20400
Honaranos poe (rimibas 20.07d 15.840
Zervicion saminiairativos 442,381 426 484
Wenta de Aclives B 13.383.
Reemboiscs 33,708 34 258
Total 509 944 MTNs

{2y Corresponde principalments a cuentas por pagar por reembolsos que sersn
posteriormante facturado a los chentes y cuenias por pagar a personas
nalurales relacionadas, por coniraios de construccidn.

i3} Los saldos por dendendos por pagar comesponden 3 los valores pendienies

de pago a los accionistas por ia reparbcidn de benaficios de aflos ameriores,

gue estan disponibles y o nan sido retirados por 108 mismos

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo generd

gaslos por susido a parsonal clave de acuerdo con el sigulente detale.

101k a7
Bansfcos & oot MEz 134 554 BE 400
Benefcios dafirdon par jubiiscion paironal y desahuns 184 SED 174 8O3
Total 131544 ZTL 203

El Grupa considera coma persanal clave al Gerente General y Director de
Fidelizaciin, quangs a su var Son accionistas.
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16. Propledades y equipos, neto

El movirmiente de las propiedadas y equipos, nete al 31 da dicembee del 2018y
2017, fue como sigue:

L A

2018
Saldo al inicio Activaciones | Saldo &i final
del afio Adiianes Bajas raclasificactomes del peroda
Loafe
Tarrana (1) 1.o55a8r0 1538 532) 517 338
__ Comubuccionsas an cLiso 2118 498 1.015308 [# 612 154) 5k 052
Tolal no depreciatie 3174 TER 1.815.308 - (3.150 684) 1 038380
Ediffcios 1) 228,208 2 5484 489 FRITETT
Instalacionss 35.559 20174 $08 L
Musbles y engeres BHZ 958 208 DE4 (1.231) 685954} Ta0.eeT
Eqjuipos die oficrma 169,234 22978 642 233 431
Equipes die computacan T 044 164 5148 [E375 FaiH 23.823 475 4408
Equipos de comunicacian TT 425 10383 (2431 {7 400) T
Equips de iranspoda e 10G 59100
Tatal scives depmecmbles 1801 508 48 149 {53 BET] 2812 164 o G 234
Depracamon acymaiada (B2 Bk (131 E2d) 45706 (575.044)
Total 42831330 1329559 {378 (53E.217) 5070568
2017
Saldo al inicia Zalds al final
del afio Adicionas Bajas Ventas dal perioga
P;EE-
Temara £ 1) 1055870 1 DEEATD
Consinicoonss an curso G48.610 14659258 2. 118598
Tata o deprecabls 1,706 480 1, 4659288 1.174.758
Edificias [1} 22B 208 228.208
Inslalslinmnes 46 547 35853 (45.541) 35250
Musblan ¥ enmeres 423 052 165 415 {15,558} 5HZ 966
Equipos da-oficina ToRE BO-G12 151,234
Eruipios oa compulesin 30T 45T 1651 (22254 J17.014
Equipies de cominicacidn T B0 (375 T7.425
Equipo de ranspore 188 734 43 BEA (38.000) 186,100
Tolal aclivos deprociaties 1341 554 383 303 (B4 740 (39.000) 1 601 508
Dephisciaditn amemada {424 374) (102.120) Fis3s aip13 (452 BAEL
Total 2.553.060 1. 750474 {12.215) iﬁ?j 4.263.330

— &1 —
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(1} Propiedadas entregadas en garantia pod obligaciones mantanidas con
Banco da la Produccidn (Produbanca), ver nota 19,

La depreciacién de las propledades y equipa se calcula inealmente a lo largo de
su cormespondenta vida Gtil. £sta vida util sa ha determinado en base al deteroro
natural esperado, |& obsolegosnct Serica o camadcial dervada de los camblos
Yo mesoras en o3 activos.

El cargo a resultados pof CONCEPIO de deprociacidn de propedades ¥ equipos se
registra dentre de los gastos de administraciin

17. Propledades de inversion, nata
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propredades de inversion mclulan una
oficina 73 48 metros cuadrados v un parqueo da 12, 02 meiros cuadrados,
ubicados en el edificio Executive Center en la cludad de Guayagial

El movimianto de s propedades de mversidn, neto pof 1os afce tarminados al 31
de diciembre 2018 y 2017, fue como sigue’

201E
Saldo al Salde al
inicio del ano reclasificacion Adiclonse o) dei afio
Torrana {1) 1 552 703 518 532 2127 240
Echificios (1) 178 A8S TTaaES
Depracacadn acurukics [31.855) 5 255) {37 118
Tomi propledates oe inversian, nais 172534 518 £X2 152580 216070
-
T
Saldo al Inlcha Sakdo al fimal
el aho Adiciones iy
Tarrana (1) 1,562, 08 1. 883, TOA
Echifhezices {1) 118 H8E 1708 BBS
Depsaciacatn acumutada {39 &) (5 255) {31 BEE)
Taotal propiedades ¢ Frearaiin, nato 1.734. 580 {5.255) LT.T

(1) Propiedad horizontal comespondiente a oficinas enfregadas en garantia por
oblgacones mantenkdas con Banco de la Produccitn (Produbanco) y valorada
por fa instituckdn financiera por US$264 600 an &l afo 2018 (USS166.000 sagin
avalio de la insttucion fimanciera en el abo 2017), ver nota 18

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 una comparacion del valor razonable de las

propiedades de inversidn de acuerdo &l avalto practicado por un perito
independiente frenle al valor en libros. fue como sigue

-
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e 097
¥alprgn ¥aipr Yaloren
libros razonable Iros ﬂm
Tameis 2121240 2881408 1 882 TOR 1 Bi2.500
Editicion 141,778 282 543 14T 028 143 £38

18. Activos intangibles, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a composicidn de los activos intangibias fue a

siguiante
ol 2017
CoRanrn B Drotess - Satema SAP (1) 151 dTE "
Irtancilisd 80 L0
SoPaEE ¢ IERACEE 0 250 i O
AmoiIacsn Scumuiats (44 143 146 51
B O3 52570
Tolal 02872 &32.870

(1) El 29 de nctubre de 2018 el Grupo contratd con ECUATECKXIS S 4. 13
vantn 8 implementacion del sistema SAP BUSINESS ONE, &l cual se
encuantra én proceso da implementacion y tandrd una duracion aproximada
de sallda an produccidn de 10 meses, y por o cual 8l Grupo ha registrado &
avance de la implementacidn.  Se estima que al Grupo incurrird en costos
por aproxsmadamente LISE162 000 délares por &l hcenclamisnto,
infrasstructura y senvicios hasta su puesta én marcha,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, & gasto por amorfizacion de niangiblies
ascendid a US$12 014 y US$11. 445, respactivamentea
18. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ohiipacones financieras fueron como
Sigue

2018
L s
Instituglén (1) Qaaracidn plazs  Interds corrients Qlaze  Imsa  Vencimisnto
Podubance  CARZ02001TITHE003 306383 1822 260006 GONEAS BOS%H 10122020
Produtence  CARZ020021A220030 418042 2500 420642 652318 7as% 10052024
Produbancs  CARI0I00244852000 300000 2094 302014 -  ags% 284113018
Total 1114428 5735 1.920.681 1.880.041
i3
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Coro
Institucion (1} Qperatidn plaro  nterds nﬂn Iﬁ Jasa Yencimiento
Progusbancs CAROIO0MTZTSEO0] 301786 12665 404441 1306008 BOS% 101202027
Progubantco CARIGODITORZ000 400000 336 403302 B BEY 2512018
Progubanco  CARIDIN0Z1Z236000  40D0DD  *.6B4 401 Bad BETY 38173018
Total 1.104.788 18.041 1,200,827 1,308,008

{1} Obfigaciones garaniizadas mediante hipoteca ablerta sobve propedades del
Grupo, descritos an las notas 18 v 17

20, Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar

Los acresdores comercsaies y otras cuantas por pagar al 31 oe diciembre dei 2018
¥y 2017 estaban conformadss como sigue:

Fahl | o7
Provpedones (1) 1 00R 142 Fi4.045
Paren miaoonadas (note 15) A3 480 B4 122
Divsdencas par pagar {nata 15 424 462 613685
Coatos provieianasos 28 830 27583
Anticipos da clentes 202 150 108,104
Total 1. 044,084 1.587 853

{1) El Grupo considara qua los valores razonables de los acreedores comerciales
correspondan a los mismos valores comerciales refleiados contablements en
sus estados fnancieros, debido 3 que los proveedores le otorgan a el Grupo
un plazo de pago de hasta 30 dias por io que las operaciones no Incluyen

financiambanio

21. Beneficios laborales a corto plazo

Al 31 de diciemibre de 2018 y 2017 un detalle de los pasivos por baneficios
laborales a corto plazo, fue coma sigue

FLE] Fith
Cuertas pbr paghd &l Sepuid Socal B4.877 8812
Participacitn de trabaadons (1) P ATTETA
Clécrnd liargar sualids AR AR
Décima suarts sualdo 43 801 80 545
Fonda da rossrva o 1% 3840
Vacacionag RLLL :
Total 208483 &70.278
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{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ol sigulente es un movimiento del 15% de
participacitn de trabajadores en las utlidades dol Grupo:

il ) 20T
Snido nl Imgin ds ala ATT BT £J8 a54
Prrowvel S del afla {nota 24| afs 531 477 873
Pagos realizados (AT T 8T (230 g54)
Balde al final dal afa S8 B3 &ATT ETY
— S ——

22. Pasivos por Impuestos corrientes

Al 31 oo diciembre ded 2018 y 2017, los pesivos por impuestos Comentes se
COMPONIaN COMo Sigue

Felanoiothid & |p fubms Dor MmpuSsic B @ eha 31 004 o3
Betancicnes &0 & fusnie por IVE 53 420 58 Bz
Impuets @ 8 nentl o pager (1] B2 80X SBE BB
_mpunsio & valor sgregado por pagar 3 122 12013
l"nl._ﬂ BAE 43R 4587.018

{17 El movimlento de la provisién ce impuesto a la renta comente al 31 de
diciambra dal 2018 y 2017, era como sigue’

ma 2017
Salds ol zomisnzo del afa 188 23 158 845
impisaba & in rerta causads del 2fa (noie 23) 725239 572 847
Compemanicn da misncones o6 mpuesiD 3 & rents {198 7T (1B Yaa)
Fl!-ﬂlm 11 335 158 g5
Saida ol final 8l sna X282 bl F sl

23. Impuesto a la renta
a) Conclilacion tributaria

De conformidad con disposicionses legales, la provision para e iImpuesto & la
renta se caloula a la tanfa del 25% y 22% aplicable a la utiidad gravable por &l
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de dickembre del 2018 y 2017,
respectivamante. Un oelake de la concilianidn tributaria &8 como sigua
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Fasii ) I

Pesutans anles de lp paiucpacicn rabaiedores 3 104 537 3,00 8T
16% parbopacidn a frabajadonss (nots 21) (455 521} [4T7.573)
Resultade anies de impussio a la renta 2. BAT 091 2837024
Mis Gastcs no desucbles 154 387 JBE 185
Menos: Bereficios iributanaa [T 00 1208 ThE)
Bass imponible para cdloulo gal impuesn 2 la renta 2ERE 18T 2810319
gt 3 8 feTiE ceumads obeE una Saxa ol S (12%

an 9l aho 0173 (1) iy i
Artiapo caicdado B dEE o7 5
lmpuesioa fa renta por peger mayor entre el anticipo y
ot dpa b TF.ZM 674,248
Maras ralBnciones de MEUsEo & |a renta | 158 TG 184, 384)
|w:h“wprlnﬂﬂ] 532,502 188 584

(1) La adminstracidn del Grupo ha aplicado para el afo 2015 Ia tasa
impostiva del 25% (22% en & afio 2017), considerando gue presentd de
manera adecuada, y en los tarminos requeridos por el Servicio de Rentas
intemas y en los plazos pravistos, el Anexo de Accionistas, Participes,
Socos, Miembros de Directorio v Administradores.

El gasto por impuesto & la renta del afio 2018 y 2017 se encontraba compuesto

como sigue:

e aur
Gasts mpoess B i rema cormieTie | Caus300) TE1.E0 §74 248
Gasio mpuesic @ ta renta diends (nota 73-b] {58.753) -
Tatsl 6E4 538 674,348
s — T e

El gasto por impuesio a la renta corrents en el estado de resultados difiers del
impuesto tednco que se habria obtenido empleanda la tasa mpaositiva vigenia
al ciemme de cada ejercicia sobre f rasuftado antes de impuesio a la renta, por
s razones gue se detailan en s conclmcion a continuacan:

E1A .
Yator & Valar b
Ts irmpositng nominal 50 498 28% b 121 by
Min: Gaslos no daducibles 08 665 % 23516 e
Wanog Banaficios inbutaton (38 773 (%) 145 4049 %)
Tass impasitiva efectiva T2 % 574248 V%

L
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos difendos se reconocen por ol método del balance general,
originados por dierencias temporaras y oros eventos que orean diferencias entre
la base contable y bibutarie de activos y pasivos, al 31 de diciembre ded 2 018 y
2017 wl Grupo ha dentificado paridas que generan dicho impuaslo considerando
al cambic de legislacion tnbutaria vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la
cudl o poaptan vanos conceptos compensablos o imputables a fuluro, un detalls
25 COMmo Sigle,

E
Crédila Beconataa
Concepia ributario dsd ol Ea4aa al final oel
afg resuitace afko
ALRTad U IS
mmw
ety nreE 8 1463 1 43
FmpUE D § B e
Juiblipicin Parronal R 753 66 T53
1.48% 58238 BB 238

¢} Distribucién de dividendos

De acuerdo con la referma thibutaria 2 la Ley de Régimen Tributane Intema se
encuanira exento Onicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en o Ecuador a favor de otras sociedades
nacicnales o extranjeras, no domicikadas en paralsos fiscales o urisdicciones
da meno! Imposicidn & de personas naturales no residentes on @l Ecuador

La Adminisiracidn Opina que, como consecuencis de a aplicacidn de e3ia
noima, No Surgsrdn contingencias de importancia para of Grupo 8 31 de
dickembre da 2018, En iodo caso, cualquier acolacidn al respécio por las
autoridades tributarias se reconcceria en &l ejercicio que ocurra

d} Precios de transferencia

De conformidad con [as nocmas tribuiarias vigentes los contribuyentas que
alecilen operaciones con partes refacionadas locales y'o domiciliadas en al
alerior, astan obligados a detarminar Sus ngresos, costos y deducciones
aphcando Ia metodologia estipulada en 1a Ley de Régimen Tributano Intemo y
lomando como referancia &l principio de plena compatencia. Cualquser efecto
resultante se incluird como una partida gravable en (8 daterminacion del
impuesto a la renla cornente.
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Los sujeton passos del iImpuests 3 la Renta gue hayan electusdo operaciones
con paries relacionadas localzs o domiciiadas en el axtarior, dantro de un

mismo pariodo fiscal en un monto acomulado superior o US$ 3,000,000,
deberdn presentar al SR &f Anexvo de Operaciones con Partes Ralacionadaa,
asl como establecid que los sujetos pasivos que hayan efectuado operacionas
toh partes relacionadas localas yio domiciliadas en ol extador, dantro dal
mima parodo fiscal, an un monto acumuiado suparior a log LISH 15,000.000
dabardn praseniar adicionalments al Anexo, ol Informe Inlegral de Precios de
Transferencia Dicha informacidn deberd sar presentada sn un plazo no mayor
a B0 dias posterior a [ fecha de presentacidn da la declaracion del impuesta a
la renta contados a partr de la fecha de exigibiidad de la daciaracion dal
Impuesto a ta Ranta.

Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017 debido a que las transaccionas con
compafias relacionadas locales y del exderior no superan los USS 3.000.000 v
a los USS15.000 000, de acuerdo con ka iegisiacdn vigenle &l Grupo no s&
encuentra dantro dal Régimen de Precios de Transferencia y no estd obigada
a presentar & Anexo ni ef informe de Oparaciones con Pares Relacionadas.

#) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, s& emitid |a “Ley
Qrganica para & Fomento Productivo, Afraccion da Inversionas, Generacin de.
Emplea, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal' mediante la cual se genararon entre
otras [as sigulentes reformas tributanias vigentes a parfir dal afc 2018 v que por
su naturaleza podrian aplicar a & Grupa:

Exoneracien del impuesto a fa renta y su anbicipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nueves o existentes),
cuando dichas Inversiones generen incremento de empiea neto: a) por 8
aflos cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas
de los caniones de Quito y Guayequil, b) por 12 afos cuando las
imversiones se realicen fuera de las jrisdcciones urbanas de los cantones
de Quito v Guayaguil, y. ¢) por 15 afies cuando las mversionss se realicen
en cantones de fronlera

- Exoneracion del impuesto a la sahida de dvisas para las nuevas
inversionas que suscriban contralos de inversion, an los pagos realizadps
al axterior por. a) impodaciones de bienes de capital y matenas primas
necessrias pora ¢l desamrclio del proyecto, y. b) los dwvidendos distribuidos
por sociedndes nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego
dal pago dol impuasio a la renta, cuando los benaficiarion afectivos sean
pareonas naturales domicliadas o residentes an ol Ecuador o &n el
exterlor, siempre y cuande los recursos de la inversién provengan del
extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de lns divisas al pais.

- Las sociedades qua remviartan on el pais por lo manos & S0% de las
utiictadas #n nuavos activos productvos, se axonerarin del pago del
impuesio a la salida de divisas por pagacs al exdesior por concepto de
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datribucién de daidenoos a beneficiarios efectivos residentes en ol
Ecuador, para lo cusl el aumanto de capitsl deberd parfeccionarse hasta el
31 do diclembre del sjercicio impositivo posterior al gue ee generaron lag
Ltiidadns

- En la distribugién da dividendos, &l porcentaja de ratancion en la fuante
gue se aplique al ingreso gravado serd equivalente a [a diferencia entra |a
maxima larifa de impuesto a ia rerta para personas naturakes y |a tarfa de
impuasto a la renta aplicada por la sociedad a la corespondiente base
imponible

fi Revision fiscal

De acuerdo con disposcionas legales, la aulordad Inbutaria tiene |3 facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a a renta del Grupo, dentro oel plazo de
hasta tréd afos postenones contados & partr de la fecha de presentacidn de la
declaracion del impuesto a s renta, siempre y cuando haya cumplido
eportiunaments con sus obfigaciones fributanias. A Ia fecha, &l Servicic de
Hentas Intemas Yene e derecho de revisar &l mpuesto a la renta del afo 2015
al 7018

Obligaciones por beneficios post-emplec

El Grupe liene la responsabilidad de pagar a sus irabajadores obigasiones por
beneficios posi empleo de acuerdo con el Codigo del Trabaje, bajo &l conceplo de
jubliacitn patronal y desahucho.

En tal virtud, los empleados ¥ rabajadores que por seinticinco afos o mas
hublersn prestado servicios de manera contimuada o Interempkdamants, tendran
derecho al beneficio de la jubilacidn patronal, de igual manera en ol caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de venlicinco ahos de
trabajo de manera continuada o ntermumpsdaments endrl derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionaimente, e Grupo regising un pasig por
terminacitn do la relacdn isboral por desahucio sobctado por ol Grupo o pov el
trabajador, congistente en el weinticinco por caento del equivalents 8 @& ditima
remuneraciin mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en el
Grupo

Al 31 ge diciembre de 2018 y 2017, al pasive por beneficios post- emples
represenia ol valor aclual de las obligaciones por jubilacidn patronal y bonificacitn
por desahucio (no fondeadas), establecido por un parito Independients
debidamantes calificado en funcidn delf métods de la unidad de crédito proyeciada,
Hajo esta método, Ios beneficios de pensionas deben aer alribuldos al pariodo de
servicia del ampleade ¥ hasados an ia fdrmuda del Plan de tal suarte que se
atribuye la misma canlidad de beneficio a cada aflo de servicio. Tomando en
consideracidn el use de hipdtesis actuaniales para calcular el valor presente de
dichos beneficios Estas hipotesis refiejan el valor del dinero a través del tiempa, e
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pansidn

- 48 —
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Hipdlesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo lena registrada una provisidn por las
cbiigaciones por beneficios pos! empleo sustentada en un estudio acluarial
preparado por un profesional mdependiente que ulikrd o método acluanal de
Costeo de Crédito Uinitano Proyectado, basado &n las siguientes hipitesis

ans =7
Tersa on doscuanty T.re% T Gl
Tasa ascarada 4o ingramanis salanial 1.50% 2.80%
Taa cm martalidad e imvalices TMIESE 2002 TMIESE 2002
Tasa de rotacidn Tioa% 11.56%

Analisis de sensibilidaa

Ef Grupo ha obtenido su andfisis de sensibilidad del estudio acluanial practicado
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los
supuestos actuanalkes con mayor efectacion en ol cilculo de las provisiones para
obligaciones post-empleo por jubilacién patronal v oesshucio son la tasa de
descuento y la tasa de incremento salaral an las cuales se ha consderado un
rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta yue dicho rango es aceptado
mternacionalmente.

Un cuadeo de las hipotesis para deteriminar el andigis de sensbilldad es como
Sgud

ima -1
Taaa e dans ity
=0 500  faa 9 7.95%
Base F 12w 755
D5 i O B 159%
Tasa de moremanls pelarial
-0.50% 5, 00% 2.00%
Basa § B0 2500
0,50% o D04 3.00%

Obligacion por Beneficlos Post- Emplec

El mowwmiento por las obligaciones de beneficio por relira de jublacon patronal y
bonificacion por desahutio en los aflos terminados al 31 de diciembre del 2018 v
2017 ha sido el sgumenie
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Efecto en
FASIVE - patrimonks - Efecto on el
Obligacién por Citros astado de
Banaficios Resultados ragultados
Definidos fnvbagralas Efetiivo integrales
Jubilacidn patronal:
Saldo sl Inicio dal afa g2xaia
Costa laboral $a servicios achiaes TaE a5 T 186,457
Pardisa Actusnal {28.053) (#8.083)
El rechicciones Ll innes , .
:m:“ ¥ g {51,008 151009
Q30 673 (28.083) {35416
Diemahucio:
Salgo 3l incio cel afia 276852
Cogln abrd| du sendcios actiales 58025 ga.023
Peardida Actuanial (30.917) {30817
Pagos efechmdns (138105 1581
D QA (A0.8171 15810 183241
Totil obligacidn por beneficios post empleo 1220821 {58,980} 13.810 330859
2017
PASIVO -Dbligacian Efecto an al estado
par Baneficios di resiltados
Definidos Efectivo integralas
Jundlacktn patronal:
Saldo al micka el afio 51Z98T
Coafo laboral de sandcins aciales 3103532 310,352
B23.318 310352
Desahucio:
Saldo al micio del afo 242 275
Costs laboral da servecns aciuales B3 4E4 53464
Pagnos afmcliades (15 087} 15087
aTe652 19087 5 4B
Total abdigackén por benelicios past empleo 1.099.5971 19.087 JE1.E10

25. Otros pasivos no correntes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros pasivos no cormentes comespendian
a anlicipos entregados por clientes como fondos para los trémites en su nombre
que se asperan iquidar en el largo plazo. LUn detalfe de los montes recbidos era

COMO SagLe:

— 51~
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Fial ) 2017
Pribslmos por pager accionstas (nota 15) 15600 15,000
Anticipoa recibidos de clanbes
Clores dal Ecusdor 16 005 16.000
Bayer 8 4 12,000« 12.000
| "V s i Y P o i 0Og 28 000
intecdgin 6000 6000
am < 000
Ligwqua BOT L2 a¥]
Kormtairly Clmre Ecuados (1) 200 G0 200 008
interoe A (1) Al D00 #5000
Matfa del Ecuador SA (1) Ay 00 0 000
Cangh Ecusacor 10 000 &0 000
__Sxpa A 000 3 g
Total IE AP0 507

(1) Transacciones cublartas con garantias bancarnas, véasa nota 28

2B. Patrimonio
Capital social
&131 da diciembre da 2018 v 2017, ol capital social del Grupo 88 encuentra

dividido an 542 264 acclonas nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada
una, las cuales olorgan un voto por accidn y un derecha & los dividandos.

Dewvidendos
Durante el afo terminade al 31 de diciembre de 2018, ol Grupo deciand (a
distnbucidn de dividandas del pericdo 2017 por USS 1.003 445 (LSS826 553
comespondenios a las uliidades del 2016 deciarados én &l afo 2017), segin acta
de junta de accionisias dal 10 de abnl de 2018

27. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion

Los cambios en los pasivas del Grupo que surgieron de las aclividades de

financiamianto fueron como sigue;
2018
Saide al  Declarscién  Gantopor  Flujende  Saldo al

bl o de dividendos  Interddes afactivo final
Pago de didderdas #13.805 1,003 448 (1191882 405480
Otligaciones fnarcie it 2 S14.B35 11808 isaped  ZEBiem
Total pasvos por actividades de

3.128.530 1,003,845 11.805  (1L.OJST201  1107.064
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T
Declaracion e Flujos de
Saido al inicio dividendos ehectivo Saldo al final
Fago da dimdandos 613558 £20.553 {120, 553) 13 i@
Ooligaciones financier e 2.281.526 23330 2 514835
Totsl pasivos por actividades .
de financiacion 2.855.220 626,853 {393.243) 3.128.530

28. Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 &l Grupo bene mantiens las siguientes
garantias bancanas que cubren operaciones con chenles. segun & siguente

detale
irstducion  Tipo dw Garanbia Cperacran Moris LEferaa pion
Profubancs Conbciiton contpenies GREIOOONR405 YO0 D00 . Kby Cladk Ecusdor
Progubancs Crgeivim ponbganies GREIZIE00S01S #0000 Nesté Ecoador 5.4
Progunancd Crpaios monbpEniEs GREZN2D0O003S 1503 28000 Tepacslers Andra S A
Tous! 166.000

29. Reclasificaclones

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, hemos reclasificade oerdas pardas antre fos
eslados financloros intemos del Grupo y los estados financiarcs auddados, para
efectos de una presentacion adecuada de los saidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciin Financiera, esto debido & imitantes en el sisterna
contable interno, un detalle de las reciasificaciones realizadas se detalla a

continuacidn:
Foal |
Estados
Fonang pros Boclasdic poimnet Estados
ntemos del —— Financienos
Grupo Dehea M bdr auditados
Estago del reputtads Iniegrnsl
Cngilo de prestiocitn de enACion . SEU 1 sEEg N
Giasos de vt BO77 452 58861110 ATS a1
N 2017
Estados
Minanciensa ﬂﬁﬂ“gﬁlﬂl Estados
Inermos dod Finanelaros
Grupa Daba Habar auditados
Estado del regulladg [ntegrsl
Costa da presiacidn da asniont & 164 B0 5 24 BRY
Sasios de verta 5 583 825 & M4 865 20 TER
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30. Eventos subsecuentes

Entre gl 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de preparacion de nuestro informe de
27 de marzo de 2018, no sa han producido eventos que en | opnidn de la
Gerancia det Grupt pudieran tengr un efacto importante sobre (08 estades
financieros consolidados

41, Autorlzacidén de los estados financieros consolidados

Los estados financeros consolldades de Tores & Tomres (TTADAD) CA. por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido astorzados por la
Administracion para su publicaciin con fecha 25 de marzo de 2019 para sar
apropado por la |unta de accionistas ¥ su posterior presentacidna la
Superintandencia dé Companias, Valores y Seguros del Ecuadaor.
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