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Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en déblares de E.UA)

1. ldentificaciéon de la Compania
Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. fue constituida en la ciudad

de Guayaquil el 21 de marzo de 1995, e inscrita ante &l Registrador Mercantil el 7
de abnl de 1995

2. Operaciones

La Companiia tiene por objeto dedicarse al agenciamiento de operaciones y
tramites aduaneros, incluyendo el asesoramiento especializade de comercio
exterior.

3. Declaracion de cumplimiento con la NIIF

Los estados financieros separados de la Compatia han sido preparados de
acuerdo a fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas ai espafol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros det Ecuador y representa la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermnacionales.

Los estados financieros separades por el afo terminade el 31 de diciembre de
2017 seran aprobados por la junta de accionistas luego de fa emision del informe
de auditoria, sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes e prevé
que en caso de que los estados financieros auditados sean madificados por falta
de aprobacidn requenrd que sean reemitides. No cbstante, de acuerde con lo
mencicniado por la administracidn de la Compafiia se prevé gque no habra cambios
en dichos estados financieros.

4, Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2017 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion
sobre estas normas se presenta a continuacicén:

- Iniciativa sobre informacién a revelar {(modificaciones a ta NMIC 7) (1)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12)

- Mejoras anuales alas Normas NIIF Ciclo 2014-2016 {modificacién referida a
la clanficacion del alcance de la NIIF 12) (1)

-1



€ ¢ € C € (¢ 00000

C C ¢ C C C C . C 00000000000 A

Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.

{1} Pronunciamientos que, por fa naturaleza de las operaciones de la Compadia
o fas politicas adoptadas, no han generado impacto sobre fos estados
financieros separados adjuntos.

A continuacién, un detalle de ios prenunciamientos aprobados y vigentes para el

afio que comenzd el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en ios estados
financieros separados de la Compadia fue como sigue:

- Iniciativa sobre inforrmacion a revelar fmodificaciones a la NIC 7}

En el documento “Iniciativa sobre informacion a reveiar (modificaciones a la NIC
7)" se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros separados evaiuar los cambios en pasivos preducidos
por actividades de financiacion, incluyendo tanto los que proceden de flujos de
efectivo como los que no impiican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimiento es proporcionar una conciliacién entre los saldos iniciales y finales
del estado de situacion financiera para pasivos gue surgen de actividades de
financiacién. Los cambios sobre los que se debe informar son ios siguientes:

« cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

» cambios gue surgen de la chtencidn ¢ pérdida del control de subsidianas u otros
negocios;

« efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

« cambios en ios valores razonabies; y

» olros cambios,

Cuando una entidad revela esta conciliacidn, proporcionara informacion suficiente
que ies permita a los usuanos de ios estados financieros separados vincular las
partidas incluidas en la conciliacion con el estadoe de situacion financiera v ef
estado de flujos de efectivo.

Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere
gue proporcicne informacion comparativa sobre periodos anteriores. £nla nota 27
se proporcicna la infermacion requerida por esta modificacion a la NIC 7.

- Reconocimiento de activos por impueslos diferidos por pérdidas no reaiizadas
{modificaciones a fa NIC 12)

En este documento, se estabiece en queé circunstandias los activos financieros que
se miden a valor razgnable, pero cuya base fiscal es su costo criginal, dan lugar a
diferencias temporarias que conlievan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Debido a la legislacion fiscal ecuatoriana toda pérdida no realizada por activos

financieros medidos al valor razonabie generan un activo per impueste diferido
que deberd ser cancelado al momento de su liguidacion o venta.
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Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacion de algunos de los activas de una entidad por un impore supesicr a
su importe en libros si existe evidencia suficiente de gue es probable que Ia
entidad logre esto.

- Mejoras anuales a fas Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

Las mejoras anuales a las Nemas NHF Cicle 2014-2018 incluyen enmiendas que
abordan el alcance de la NIIF 12. Estas medificaciones aclaran que, a excepcion de
los requiisitos para revelar informaciédn financiera resumida, los requisitos de la NIIF
12 se aplican a participaciones en otras entidades dentro del alcance de NIIF 5.

Estas modificacienes a las NiIF que fueron de cumplimiento obligaterio y efectivo
en el 2017 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados
financieros o posicién de la Compania.

b) Normas, medificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigoer y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estades financieros separados, el IASB ha
pubficado rnuevas normmas, medificaciones e interpretaciones realizadas a las
nermas ya existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadarmente por la Compania.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptadoes en las politicas contables de fa Compaiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigendia de diche pronunciamiento.

Un listade de los pronunciamientos aprobadoes por el IASB que atn no entran en
vigor, y que la Compafiia ne ha aplicado anticipadamente para i cierre terminadc
el 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

- NHF 9 Instrumentos financieros.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificacicnes a la NIIF 9).

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro {medificacionies a la NIIF 4).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos ¢con
clientes.

- NHF 16 Arrendamientos.

- NHF 17 Coentratos de segures (1),

- Ciasificacion y medicion de transacciones con pages basados en acciches
{modificaciones ala NIIF 2) (1).

- Venta o aportacién de un active entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto {modificacienes a la NIIF 10 y a la NIC 28} (1)

- CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)
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- CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos de! Impuesto a las
Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NiC 40).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
{modificaciones a ia NIC 28). (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2014-2016 (excepto la referda a la
clanficacién del alcance de la NIiF 12).

- Annual improvements to IFR3® Standards 2015-2017 Cycle (2}

{1) Pronunciamienfos gue, por la naturaleza de las operaciones de fa Compafia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre fos estados
financieros separados.

(2) Alafecha de la fecha de autorizacidn de los presentes estados financieros
separados para su publicacion, no existia una traduccion al espaiiol oficial de
este documento

A continuacién, un detalle de !os pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han sido
apiicados anticipadamente:

- NIIF 8 instrumentos financieros

La NiiF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocery
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que e} IASB siempre habia pensado
aue la NiF 8 reemplazaria a la NIC 39 en su totaiidad, en respuesta a las
solicitudes de ias partes interesadas de que ia contabilidad de los instrumentos
financieros debfa mejorarse rapidamente, el I1ASB dividié su proyecto en
sustitucion de la NIC 3% en tres fases principales. A medida gue el IASB finaiizd
cada fase, emitié capitulos de 1a NliF 9 que reemplazaron los requisitos
correspondientes de la NiC 39.

Finalmente, en julic de 2014, ei IASB aprobt e} texto completo de la NiiF @
tnstrumentos financieros, que reemplazara a fa NiC 39 en los periodos anuales que
se inicien a partir de! 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios gque incorpora esta norma son ios siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los fiujos de efectivo de un activo financiero, y (2} et modelo
de negacio en et que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que recuiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluinas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en e! riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieras —distinto de aquelios
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
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crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el active financiero es reconocido inicialmente, v
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y

- un medeto de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, v
(en fa NiiF 7 instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de ia NIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en reiacién con
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique
hinguna otra parte de la NIIF 9; y

- una entidad que aplica la NiiF 9 puede elegir (como opcion de politica
contable) continuar apficando los requisitos de contabilidad de cobertura en la
NIC 39 para todas las relaciones de cobertura.

- Caracleristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificaciones a fa NIIF 9)

El documento “Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion
negativa (modificaciones a la NiIF 9)” fue aprobado por el IASB en octubre de
2017. Por medio de este documento, se afiadieron aigunos parrafos a la NilF 9, y
se medificaron otros . Una entidad aplicara estos requerimientos a periodos
anuales que camiencen a parir del 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience
con anteriaridad, revelara este hecho.

Al aplicar los requerimientos incorporados por esta modificacion a la NiiF 9, ciertos
activos financieros en pariicuiar —aqueilos que incluyan caracteristicas de
cancelacion anticipada que puedan resuitar en una compensacion negativa
razonable por {a teminacion anticipada del contrato— seran susceptibies de ser
medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en el otro resultado
integral, en iugar de a valor razonable con cambios en resuitados.

- NIIF 15 Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de confrates con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva noma, cuya vigendia es obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir dei 1 de enero de 2017 y
admite su aplicacion anticipada. La NIlF 15 reemplaza a fa NiC 11, NIC 18, CINIIF
13, CINIiF 15, CINIF 18 y SIC 31.

Esta noma incorpora una metodoiogia para reccnocer [0s ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} identificar el confrato (o confratos) con el cliente;
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2) identificar ias obligaciones de desempeno en el contrato;

3} determinar el precio de la transaccion;

4) asignar ¢ precic de ia fransaccion entre (as obligaciones de desempefio dei
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) ia
entidad satisface una obligacion de desempeno.

El 12 de abril de 2015, el IASB publicd una enmienda a ia NilF 15 ciarificando
algunes requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicion
para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas
nc cambian Ios principios subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben
apiicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguientes aspectos:

- identificacidén de una obligacién de desempefio (el compromiso de transferr
un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

- determinacién de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agente {responsable de la organizacién para que el bien o
servicio sea proporcionado); y,

- determinacién de si el ingreso de la concesidn de una iicencia debe ser
reconocido en un punte en el iempo © a lo largo dei tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones inciuyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez ia N!IF 15, Las modificaciones tienen ia misma fecha de
aplicacién cbligatoria que 1a Norma {1 de enero de 2018).

- NIIF 16 Arendamientos

En enero de 2016, el IASB pubficd ia NIIF 18 Arrendamientos, que establece los
principias para el reconocimiento, mediciéh, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para '0s gjercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

E! principal cambio que incomaora esta nomma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (saivo fimitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

* en ¢l reconocimiento inicial dei contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente defl arrendamiento); y
- reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas det
arrendamiento; y

= en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacion dei activo; y
- recenocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
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arrendamientos de diferentes maneras. Se incorperan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre os contratos de arrendamiento.

- CINIIF 23 La incerfidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por ! IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de interpretaciones de las NIIF (CINIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019, Se permite su aplicacién anticipada. S una entidad aplica esta
interpretacidn a periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requernmientos de reconccimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impueste a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos difendos o corrientes aplicando ios
requerimientos de ia NIC 12 sobre {a base de la ganancia fiscal (pérdida fiscai},
bases fiscaies, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas apiicando esta Interpretacién.

Concretamente, esta Interpretacion aborda {as siguientes cuestiones:

» si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

» jos supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de ios tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

s cOmo determinara una entidad {a ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, crédilos fiscales no utilizados y tasas
fiscales, y

» cOmo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40}

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento "Transferencias de
propiedades de inversidn (modificaciones a ia NIC 40)”. Una entidad aplicara
dichas modificaciones a los ejercicios anuaies que comiencen a partir del 1 de
enerc de 2018. Se permite ta aplicacion anticipada. Si una enfidad apiica esas
modificaciones para un periode anterior, debera revelar ese hecho.

De acuerdo con esta modificacion a la NIC 40, una entidad transferird una
propiedad a, o desde, propiedad de inversidn cuando, y sdlo cuando, hay un
“cambio de uso”. Un “cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumpie, o deja
de cumplir, ia definicidn de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio de
use. De manera aislada, un cambio en las intencicnes de la administracién para el
use de una propiedad no proporciona evidencia de un cambioc en el uso. La
modificacién incorpora a |a NIC 40 ejemplos de evidencias de cambios de usa.

Una entidad aplicara las modificacicnes a los “cambios de uso”™ que se produzcan

en o después del comienzo del periodo anual en el que la entidad aplique por
primera vez estas modificaciones (la fecha de ia aplicacién inicial). En ia fecha de
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aplicacidn inicial, la entidad reevaluard la clasificacion de los bienes que se
mantengan en esa fecha y, si procede, reclasificara la propiedad aplicando la NIC
40 para reflejar fas condiciones existentes en esa fecha. Sin embargo, existen
limitaciones a la aplicacion retroactiva de estas modificaciones.

- Mejoras Anuales a las Nomas NIIF® Ciclo 2014-2016 (exceplo 1a refefida a la

clarficacion def alcance de ia NIIF 12)

Estas modificaciones incluyen:

» Eliminacién de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera
vez; se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los parrafos relacionados
con la fecha de vigencia de la NHF 1 porque estas exenciones ya no son

aplicables.

» Medicién de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara que
las entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en resultados haran esta
eleccidn por separado, para cada asociada o negocio conjunto

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cvcle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las "mejoras
anuales” proparcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccién de
modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacidn

anticipada.

Este documento introduce moedificaciones de acuerdo con |a siguiente tabla:

Norma

Tema de la modificacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIF 11 Acuerdos conjunios

Participaciones previamente mantenidas
en una operacién conjunta.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las
ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos  financieros clasificados
como patrimonio (a).

NIC 23 Costos por Préstamos

Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacidn.

(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resuftaron en
modificaciones a los Fundamentos de fas Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se establecen en la
misma seccidn de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion de la Compania se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que fos mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros separados por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas
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establecidas como de adopcion obligatoria para cada una de ellas segun
corresponda.

8. Politicas Contables

A continuacién, se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de fos estados financieros separados, tal como lo requiere fa NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a)

b)

Bases de medicidn

Los estados financieros separados de l[a Compania han sido preparados sobre

la base del costo historico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo

de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio que se encuentra registrado

al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Compaiiia y
sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América
(EUA), la cual es la moneda funcionat.

E! défar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad def pais para obtener un flujo permanente de dolares
de tos EE.UU. para permitir la continuacién del esquema monetano actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingreses y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera reqular, sin embarge, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a

modificar dichas estimaciones en préximos gjercicios, se registra sobre una
base prospectiva en ef momento de conocida la variacion.
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En la preparacion de los estados financieros separados se han utilizado
estimaciones tales como:

- Vida aiil v valor residual de fas propiedades v equipo v de propiedades de
inversion

L.a determinacién del valor residual y de los componentes de vida 0l definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y
ios ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse aigin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en e! futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especiai en io que se refiere a equipo y vehiculos.

La vida utii de ios activos se revisa, como minime, al témino de cada periodo
anual y, si las expectativas difineren de {as estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en
las estimaciones de vidas Gtiles de la propiedades y equipos.

- Pérdidas por deteroro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por fa cual ef monto en
iibros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos se someten a pruebas
de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indigue
que el valor en iibros puede no ser recuperabie.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida per deterioro de vaior, ia
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para o cuai se estabiece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del vaior de mercado dei activo;

b) Cambios significativos adversos para ia empresa en el entorno tecnoiégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dingido el activo;

c) Evidencia sobre [a obsolescencia o dafo fisico def activo,

d} Cambios significativos con efecto adverse en refacion con el grado o con fa
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e} Evidencia, que indica que el rendimienio econdmico def activo es o sera
peor que o esperago.

- Supaosiciones e hipdfesis actuarales ufilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados

La estimacion de la Administracidn para el caiculo de la Obligacion por
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un ndmero de supuestos crificos taies
como tasas de inflacién, mortaiidad, tasa de descuento y la consideracién de
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incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la CBD y el correspeondiente gasto anual por beneficios
definidos {el analisis se proporciona en la nota 25).

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
medificar dichas gstimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacidn, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspendientes estados financieros separados en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

e

"

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a suceses o condiciones que puedan generar dudas sobre Ia
posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probabie que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y que ios
ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del memeanto
en el que el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable
de ia contraprestacion recibida o por recibir, teniende en cuenta las condiciones
de pago definidas contractuaimente y sin inciuir los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Compaiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal
virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir
para que los ingresos sean reconocidos:

i) ingresas por venfa de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se recongcen, considerando el gradoe de terminacion de la prestacion
del servicio ai final del perodo sobre el que se informa y provienen
principalmente de los honorarios como agente de aduanas.

i) Ingresos por servicios administrativos

Los ingresos por servicios administrativos se registran cuando el servicic ha
sido prestado.

—11 =
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f) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos
con {os cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcién del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar €l
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en
la que se realiza el pago.

g) Propiedades y equipos

Son reconocides come propiedades y equipes aquellos bienes que se usan en
la prestacion del servicic o para propésitos administrativos y que tienen una
vida (til mayor a un periodc.

Terrenos

Todes los terrenos se encuentran registradas a su costo histérico, mencs la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor, Debido a que no se puede determinar una vida util finita del terreno, los
montos registrados relacionados no se deprecian.

Edificios y equipos

Los edificios y equipos {incluyendo accescrios y mobiliaric) se registran al coste
de adquisicion o al costo de fabricacion incluyendc cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en Ia localizacion y condicicnes
necesarias para operar de la forma prevista por la Administracion de la
Compania. Estos activos se miden al coste menos depreciacion acumulada y
menos las pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reccnoce sobre la base de linea recta considerandc el costo
menos el valor residual estimado de las propiedades y equipos. La
depreciacion de cada periodo se registra con carge al resultade de cada
periocdo y se calcula en funcion de los afios de fa vida util estimada de los
diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas son:

Porcentaje de

Clase de activo Vida dtil en afios  valor residual
Edificio 54 10%
instalaciones 10
Muebles y enseres 10y 20
Vehiculos 10
Equipc de oficina 10
Equipo de comunicacién 10
Equipo de computo 3y5
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h}

En el afo 2017 la Administracién de la Compaiiia revisé las expectativas
actuaies de vida ufif de sus activos fas cuales no difieren de las estimaciones
realizadas originalmente por lo gue no ha cambiado la estimacién de ia vida
util.

Cuando el valor segun libros de un active es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de ia Compaiia (vease nota 4-).

Una partida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando ng se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
¢ venta. Las ganancias o pérdidas que se denven de la disposicidn de la
propiedades y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de ia
disposicion y el valor registrado de ios activos y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segln corresponda.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversidn corresponden a inmuebies mantenidos poy ia
Compania para ser rentados a terceros y no para ser utilizados en el curso
normal de sus negocios.

Las propiedades de inversion con registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Activos intangibles

La Compafiia registra sus activos intangibles de acuerdo con el medeio del
costo. Los activos intangibles se han definido como de vida Gtil definida y se
presentan ai costo de adquisicion, neto de amortizacion.

Los factores que se consideran para ia estimacion de la vida 0til son, entre
otros, los siguientes: '

- Limitaciones legales, reguiatonas o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Factores econdmicos (obsotescencia de productos, cambios en la
demanday).

- Cambios tecnoidgicos que afecten ia capacidad para generar beneficios.

La vida Uil ha sido estimada entre 3 y 10 afios y puede requerr medificaciones

durante el tiempo debide a cambios en estimaciones como resuitado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.
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i} Deterioro de activos de larga duracién
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Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstancialtes gue
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperabie, la Compafiia a la
fecha de clerre de los estados financieros separados analiza el valor de los
actives sujetos a depreciacion y amortizacion para determinar que no existe
ningun detenoro. Cuando ef valor en libros de! activo excede su importe
recuperabie, se considera gue el active presenta deterioro y se ajusta a dicho
importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados det periodo.

El importe recuperabie esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta nete y su valor de usc. Ei precio de venta neto es el monto aue se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras gue el valor de
uso es ef valor presente de los flujos futuros estimados del continuc det activo y
de su disposicién al final de su vida uti.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para ios cuales existe un ingreso de efectivo adecuade independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utifizados para ios procedinuentos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
la Compafia, ajustado segln sea necesario para excluir los efeclos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos.

Ei juicio de la gerencia es reguendo para estimar fos flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los vaiores pueden varnar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y ios valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran
una desvalorizacion son revisados para su posibie reversidn a cada periodo de
reporte. Un vaior por deteroro se revierte con cargo a jos resultados del
perodo, cuando el valor recuperabie de ja unidad generadora de efectivo
exceda ei valor registrado en fibros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ninguno de los activos de vida dtil

proiongada con vida dtil definida, fueron testeados por desvalorizacion dado
qgue no se identificaron indicadores.
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k) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando ia Compania forma
parte de las provisiones contraciuales de un instrumento financiero y se miden
iniciaimente al valor razonable ajustado por [os costos de transaccién, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utiidades o pérdidas, que se miden inicialmente aj valor razonable. La medicion
posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se descnbe
posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a
ios flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustanciaimente. Un pasive financiero se desreconoce cuando se extingue, se
descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacidon y medicion posterior de los actives financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se dlasifican
en las siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La ciasificacidn depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina ia clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento dei reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a ia fecha
de la transaccidn.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacién:

i} Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies que no se cotizan en
un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan prncipalmente ios
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por ¢obrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto piazo y no se descuentan, ya
gue [a administracion de la Compafiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.
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iff) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia representan obligaciones con
acreedores comerciaies y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormerite al costo amortizado utiiizando
el método de interés efectivo, para los acreedares comerciales y otras cuentas
por pagar se omite el interés debido a gue el efecto no es importante debido a

que sof obligaciones pagaderas a plazos menores y no cofitienen condiciones
de financiamiento.

Deterioro de los activos financieros

Al firial de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe
aiguna evidencia objetiva de que un activo finaticiero © un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriprado en su vaior solamente si
existe evidencia objetiva como cofisecuencia de uiio 0 mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”), y ese everto tienie un impacto sabre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de uit grupe de activos financieros, que se
puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro
estan cantabilizades al costo amortizado, ia Compaiiia evalia primero si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que san
individualimente significativas, o de manera colectiva para los activos
financieros que o son individualmente significativos. Si la Compafiia deterrnina
que no existe evidencia objetiva de deferioro def vaior para un active financierp
evaluadg de manera individual, independientemente de su importancia, incluye
a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue recoftociendo, no son incluidos en fa
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, ef importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros det activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo ias pérdidas de crédito futuras esperadas y gue adn no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de fos activos financieras. Siun
préstama deveiiga una tasa de inlerés variable, la tasa de descuenito para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actuat.

El imporie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de {a pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un gjercicio posterior, el impone estimado de la pérdida por
detetioro del valor aumerta © disminuye debide a un evento que ocurre
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después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deteriaro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye agjustando ia cuenta de
estimacion.

Compensacidn de instrumentos financieros

| os aclivos financieros y os pasivos financieros se compensan de manera gue
se informa el importe neto en e) estado de situacién financiera, solamente si
existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, ¥ existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simulitanea.

inversiones en subsidiarias

{ a Compafiia mide su inversion en subsidiana al costo, excepto si ia inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Actives no Comentes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Cuandoe se declaran dividendos a favor de ia
Compaiiia por parte de una subsidiaria los mismos se regisiran con cargo al
resultado del afio.

Cuando existe una venta de acciones la utiiidad o pérdida en venta se registra
como la diferencia entre ei costo promedio de ias acciones y ¢l precio de venta
establecido.

m)impuesto a la renta

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre [a base de (a renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Regiamento. El gasto porimpuesto a (a renta
reconocide en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido
y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otfras partidas de utiflidad
integral o directamenie en el patimonio neto.

Impuesto Corriente

El calculo del impuesto cotriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscaies gue hayan sido promulgadas a ia fecha del estado de situacién
financiera o que esién sustanciaimente promuigadas al cierre del periodo de
repote,

n} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando exisien ohiigaciones presentes como
resultado de un evenio pasado y probabiemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de Ja Compafiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad, y e! tiempo o el monto de esa salida pueden aiin
ser inclertas.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para kquidar
fa obligacion presente, a {aiuz de fa evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo |os riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actuai.

Las provisiones son descentadas al valor presente saio si se estima que el
efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para refleiar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce hingdn pasivo.

La posible entrada de beneficios econdomicos a la Compaiiia que atin no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activos se considera como
activos contingentes.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencién del personal. Estan medidos a una
base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de
sus trabajadores una participacion del 15% sobre Jas utilidades del gjercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Beneficios sociales

La Comparifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre [as bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gralfficaciones corresponden a lo siguiente:

- Décima tercer sueldo. - O bono navidefo, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensuamente, ia parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.

- Décimo cuarto suelde. - D bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su
cargo 0 remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y
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aprendices de artesanos de acuerda con el atticulo115 del Cadige del
Trabaje. Consiste en un sueido basico unificado vigente a la fecha de

pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un ano que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afo
compieto posterior al primero de sus servicios.

- Aporfe patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en ei mes.

Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto por vacaciones en el periodo en el gue se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun et cual
todo empieado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos os dias no laborables; y
aqueltos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afies en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los anos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a ios dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacidn

La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empiec mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La obligacion legal de los beneficios permanece con la Compafiia.

La Compahia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y Bonificacién por
Desahucio

£n fos planes de prestacion definida de la Compariia, el importe de la pension
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores comao:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mas afios dentro de la Compaiia de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con {as disposiciones del
Cddigo de Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compafia benificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a (a Jitima remune racion
mensual por cada uno de |os afios de servicio prestados a la misma empresa 0
empieador. Igual bonificacidn se pagara en los casos en que la relacion laboral
termine por acuerda entre las partes.
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El pasivo por jubilacién patronai y bonificacién por desahucio recongcido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, ya que la Compafia no mantiene activos
refacionados con e plan existente.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anuaimente con la ayuda de
actuanos independientes calificados localmente para ef efecto, ios cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacidn del personai, fa
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las
Modificaciones a la NiC 18, se determinan al cierre del ano con referencia a la
tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
dolares americanos, debido a que la moneda y el piazo de los bonos
empresariaies son congruentes con la meneda y el plaze estimado de pago de
las obligaciones por beneficios post-empieo que mantiene ia Compania.

E! efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuanales) que surgen en el periodo se reconocen en el patimonio - atro
resuitado integral y no son reclasificadas a la utitidad o pérdida dei periodo. El
efecto del costo iaboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar ¢como consecuencia de la decision
de la Compariia de resoiver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo con la legisiacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compania paga cuando da por terminada unilateraimente la
relacién faboral con un empieado, es ef despido intempestivo.

La Compafiia reconoce i0s beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir ef vinculo que fe une con un empieado o grupa de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

p} Capital, reservas y distribucién de dividendos

E! estado de cambios en el patimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
e! ofro resuitado integral y los resultados acumulados.

E! capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas,

Otros camponenies del patrimonio incluyen lo siguiente:
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Reserva lega!

De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y
Segquros registra todo el efecto de la aplicacion de NHF por primera vez, de
aquetlos ajustes que debieron registrar el efecto contra resuitados acumulados.

E! saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por apficacion de
NUF por primera vez generado por ta Compafia podra ser capitalizado en el
valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes v las del
ditimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de fa Compahia.

Distribucién de dividendos

Las distrbuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
“otras cuentas por pagar” cuande los dividendos han sido aprobados para su
distribucién en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte.

q) Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

En el estado de situacién financiera, ios sobregiros bancanos se clasifican como
recursos ajlenos en el pasivo corriente.

Para propasitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios, silos hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia como es el servicio de
agenciamiento aduanere, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicién del patimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no cornentas,

La Compaiia clasificd y presentd a un active como cormiente cuando satisfizo
alguno de los siguientes critenos:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negeciacién;

ili) se esperaba realizar dentro del pericde de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utifizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o
usadoe para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a fa fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no cormentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron comeo comentes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

i) se mantenian fundamentatimente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del peficdo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compania no tenia un dereche incondiciona! para aplazar la cancelacion
dei pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros separados.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo cort lo establecido en ta NIC 1, e! ciclo normal de la operacién de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adguisicién de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de ios
productos en foma de efectivo o equivalentes al efectivo. Enel caso de la
Compafifa se ha considerado un ¢iclo operativo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral

Ei estado del resuttado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado
financiero.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniende en cuenta su
funcién.

Riesgos de instrumentos financieros
a} Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia estd expuesto a varios nesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticic y riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compaiiia se coordina con la junta de
accionistas, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la
Compaifiia a corto y @ mediano plaze al minimizar la exposicién a los mercados
financieros.

La Compa#hia no se involucra en la comercializacion de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los fesgos financieros mas
significativas a os cuales se expone la Compafiia se describen mas adelante,

b) Analisis del riesgo de mercado

Comerciaimente, la Compania tiene como fesgo ia existencia de otros agentes de
aduana de similar o menor categoria, ya que el mercado es altamente susceptible
a la varniacion de tarfas por este tipe de servicios, sin embargo, los mismos son
mitigados mediante ia fidelizacion de clientes y relacitn con provegdores en
aduanas. Por esta razon existe una posibilidad baja de que fa fluctuacion de
variables de mercado como ia sensibilidad a ios precios produzcan pérdidas
econdmicas debide a ia desvaiorizacion de flujos o actives por bajos niveies de
ocupacién.

c) Anadlisis del riesge de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falie en liberar una
obligacion can la Compafiia. La Compafiia esté expuesta a este riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar cuentas por cobrar a clientes y
colocar depasitos en instituciones financieras. La maxima exposicion de riesgo
crediticio por parte de la Compafia se limita al monto registrade de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, come se resume a continuacion:

2017 2016
Efective en caja y bancos 830.059 329.930
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 3075440 2.747.418

cobrar
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La Compania moniterea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartes como companias relacionadas y empleados,
identificados ya sea de manera individual o per grupo, e incorpora esta
informacién a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compania es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracion de la Compaiiia considera que todos los activos financieres
previamente mencicnados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédito.

La Compafifa mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liguidadas en la fecha contractua! de vencimiento pero que no se consideran
irrecuperables, asi un 23% de! saldo de !a cartera al 2017 se encuentra vencida
(21% de! saldc de la cartera se encuentra vencida en ei afic 2016). El analisis de
la antigiledad de la cartera vencida al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como
sigue:

Tiempo de vencimiento 2017 206
Menos de tres meses 703.134 498 443
De tres meses a menos de seis meses 7.848 11.377
De seis meses a menos de nueve meses 2.916 1.945
De nueve meses a menos de 12 meses 12.198
Mas de un afio 3.985

713.898 527.949

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, la
Compafiia no esta expuesto a ningln problema de riesgo credificio significativo
con alguna contrapare, ya sea individua! o con un grupc de contrapartes, que
tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar estan conformadas por
saldos pendientes de 351 clientes en el afio 2017 (334 clientes en el afo 2016) lo
que representa una diversificacion del riesgo. Con base en la informacion histérica
acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la
Compafiia considera que la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no
estan vencidas o deterioradas es buena.

El nesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras de reputacion
con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes como
se detalla a continuacién:

2017 2016
Banco de la Produccidn {1} AAA- AAA-
Banco del Pacifico {1} AAA- AAA-
Banco del Pichincha {1} AAA- AAA-
Banco Bolivariano {1) AAA AAA-

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Ratings.
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d} Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez ¢consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compania gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a
corto y largo plazo, asi como presupuestando las entradas y salidas de efectivo
requeridas en el negocio de agenciamiento aduanero. Las necesidades de
liguidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccion
anual. Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible
para poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que
la administracidn espera tener los recursos suficientes durante todo el pencdo
analizado.

Para el financiamiento para las necesidades de liquidez se sirve de lineas de
crédito con instituciones financieras de alta calidad con las cuales se negocian
tasas apropiadas de interes.

La Compania considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liguidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o
en depésitos en bancos, ast come las cuentas por cobrar exceden los
requerimientos de fluyjo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

CC 0000000000000 c¢c00Ct o0

2017
Hasta tres De tres a seis Dzs:‘:se 3 Denuevea  Mis de Tota
meses meses doce meses  unafo
meses
Obligaciones financieras 905.120 119173 91.738 93.796 1.305.008 2 514835
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1.587.162 1.587.162
Pasivos por mpuestos corrientes 496.975 496 975
Beneficios laborales a corto plazo 670378 670.376
3.659.633 119.173 91.738 83,796 1.305.008 5.268_348
2016
Hasta tres
meses Total
Otbligaciones financieras 2.281.525 2.281.525
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.638.642 1638642
Pasivos por impuestos comientes 282.146 282.146
Beneficios aboraies a corto plazo 417 488 417.488
4.619.801 4.615.801
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e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o faifas o inadecuaciones de {os siguientes aspectos o factores de

resgos;

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de ta Compafia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interacttan para la prestacion

del servicio.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los

lineamientos de ios organismos de control, basados en sistemas de reportes

intemos y externos.

7. Instrumentos Financieros

Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compariia son todos a corto plazo porlo
que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los
estados financieros eran los mismos que ios registrados contablemente, un detalle
por tipo y antigliedad de los instrumentos financieros por categoria fueron como

sigue:
Activos
financieros Al costo
ai vaior amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2017 razonable
Activo segun estado de situacién financiera:
Efectivo en caja ¥ bancos 830.059 830.059
Ctr,:z?(t)as por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, 3 775.440 3 275.440
Total 830.050 3.275.440 4,105,499
Pasivo segin estado de situacidn financiera:
Obligaciones financieras 25143835 2.514.835
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.587.162 1.587.162
Pasiros por impuestos camientes 495 975 496.975
Beneficics laborales a corto plazo 670.376 670.376
Total 5.269.348 §.265,348
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Acti\fos
R e, Tow
Al 31 de diciembre de 2016 razonable

Activo segiin estado de situacidn financiera:

Efectivo en caja y bancos 329930 326.830
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar,

neto 2747418  2.747.418
Total 328930 2.747.418 3.077.348
Pasivo segiin estado de situacién financiera:

Obligaciones financieras 2.281.525 2.281.525
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.638.642 1.638.642
Pasivos por impuestos corrientes 282.146 282.146
Beneficios labora'es a corto plazo 417.488 417.488
Total 4.615.001 4.619.801

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
gue se genera ei estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercade 2 lafecha de medicion.

E! valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercade actdan en su mejor interés econdmico. La
Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponibie para medir al valor
razonhable, maximizando el uso de dates observabies relevantes ¥y minimizando el
uso de datos no observables.

Todes los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razohables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo
de los dates usados que sean significativos parm la medicion al valor razonable
como un todo:

a} Nivel 1 - Precios cotizados (no gjustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

b) Nivei 2 — Partidas distintas a los precios cotizades inciuidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razenable, la Compahia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
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caracteristicas y riesgos y €l nivel de la jerarguia de valor razonable tal como se
explicod anteriormente.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de 'a Compahia son:

- garantizar la habilidad de {a Compafia para continuar como negocio en
marcha y cumplir con el objetivo dispuesto en el contrato de constitucién, y
las disposiciones legales vigentes.

- proporcionar un retomo adecuado a los inversionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios y productos de manera
conmensurada con el nivel de riesgo.

Ei objetivo de la Compaiiia en la administracién de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiia determina sus reguerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente, mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2017 2018
Total de recursos ajenos (1} 4.101.997 3.920.167
Menos: Efectivo en caja y bancos (830.059} (329.930)
Deuda neta 3.271.938 3.590.237
Total de patrimonio neto 3429597 2.103.662
Capltal total (2} 6.701.535 5.693.899
Ratio de apalancamiento (3} 49% B63%

{1} Comprenden los pasivos con instituciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016 era como sigue:
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2017 2016
Despachos de aduana {1) 7.318.153 6.119.414
ingresos por certificados {2) 877.143 702.773
Gestiones fegales (3) 200.213 154.473
Senicios in house (4) 152.265 101.443
Qftros honoranos (5) 107.616 74.167
Total 3.655.420 7.152.270

(1) Carresponde principaimente a los ingresos por tramites por desaduanizacion
de importaciones.

(2) Honoraries por consecucién de cerificados INEM, MIPR(Q, CONSEP,
AGROCALIDAD y MAGAP.

(3) Honorarios por gestiones de reclamos legaies.

(4) Servicios de personai de ia Compaiiia con estancia permanente en el cliepte.

(5) Incluye honorarios por asistencia técnica, capacitaciones, notarizaciones, entre
otros.

10. Costo de prestacidén de servicios

Ei detaiie de ia composicion de ios costos de prestacion de servicios, por tos afios
terminados ai 31 de diciembre dei 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 20186
Sueidos y remuneraciones 3.450.632 3.041.840
Beneficios sociaies € indemnizaciones 1.805.237  1.569.257
Total 5.264.869 4.611.097

11. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos eran como sigue:

2017 2018
Venta de activos fijos 380.518 161
Servicios administrativos (nota 15) 429604 354.962
Otros ingresos 172.449 150.172
Total 982.571 505.295

12. Gastos por su naturaleza

Ei detalie de ios gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de
diciembre dei 2017 y 2016, fue como sigue:
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2017 2016
Gastos administrativos:
Honorarios 362810 660.969
Mantenimientos y reparaciones 83.935 83.314
Seguros 54 537 49.798
Transportes 53.800 56.023
Impuestos y contribuciones 54.544 45.992
Depredacion 103.965 110.827
Amortizacion 14.577 12.826
Gastos de gestién 13.710 12.598
Gastos de viaje 5.762 3.029
Suministros 108.084 104.257
Otros gastos 52.677 53.372
Total 908.401  1.192.805
Gastos de ventas:
Arriendos 84722 83.598
Servicios basicos 160.577 165.498
Gastos de viaje 18.057 21.844
Mantenimientos y reparaciones 6.981 4.357
Comisiones 5.402 3.255
Combustible 3.385 3.210
Gastos de publicidad 9.654 6.373
Qtros gastos 9.978 14,099
Total 298.756 302.234

13. Efectivo en caja y bancos

La composicidén del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
fue como sigue:

2017 2016

Caja 31.500 1.000
Instituciones financieras {1}

Produbanco 157.407 160.104

Banco det Pacifico 400.087 98.059

Banco del Pichincha 111.128 38.112

Banco Bolivariano 129.940 32.655
Total 830.059 329.930

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas bancanas en ddlares de los Estados
Unidos de Aménica en diversas entidades financieras locales, los fondos son
de libre disponibilidad y no generan intereses.
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14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre del 2017 y 20186, fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales.
Clientes {1} 2.864.793 2.312.319
Reembolsos por faciurar (2} 218.192 249.642

3.082.985 2.561.961
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas {nota 15) 5.537 34894
Anticipos a proveedores 57.476 1.358
Cuentas por cobrar empleados 112.286 102.621
Otros 17.156 60.850
152.455 199.523

Provisién por detenoro en cuentas por cobrar (3} {14.066}
Total 3.275.440 2.747.418

{1} Corresponde a los honoranos por cobrar por servicios prestados porla
Compafila. La Compafiia en los afios 2017 y 2018, ha realizado ventas de
servicios a través de crédito directo, siendo el plazo otorgado de hasta 120
dias, por lo gue los valores razonables de las cuentas por cobrar son similares
al valor consignado en los registros contables que son igualtes al de su
facturacién.

Estas cuentas por cobrar no tienen una concentracién ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 351 clientes activos en el 2017
{334 clientes activos en el 2018).

{2)Cormresponde a los valores desembolsados por la Compafiia para los tramites
de desaduanizacién de sus clientes y que seran facturados como reembolso.

(3)Considerande el comportamiento de los clientes y el iempo de cobro de las
facturas, la Compaiiia ha estimado que existe un riesgo baio de recuperacion
de sus cuentas por cobrar, y habia establecido una provisidon para cuentas
individuales que considera con riesgo en funcion a un estimade de recupero
dependiendo la antigliedad de cada salde, y por el costo del dinero en el
tiempo de cartera vencida a la fecha de corte. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 el movimienio de la provision por deterioro en cuentas por cobrar, es

como sigue;
2017
Saldo al inicio del periodo 14.066
Disminucién de la provision (i} (14.066)

Saldo al final del periodo -
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(i) La Compartia ha realizado un anafisis y ha procedido a reversar la

provision que mantenia registrada en libros.

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Companiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se efectlian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 14):
Cuentas por cobrar comerciales {1):

Tolepu S.A. 2.135 4.923

Torrestibas S.A. 1.456

Ciateite S5.A. 3.402 28.515
Total 5.537 34.894
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (2) {nota 21}):

Tolepu S.A. 30.055 21.598

Torrestibas 5.A. 16.915 26.506

Ciateite S.A, 14673 26.344

Accionistas — otros 2.479 92.055
Total 64122 126.503
Dividendos por pagar {3) (nota 21) 613.695 815173
Total 677.817 941.677

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con
dichas relacionadas por concepto de servicios prestados y reembolso de
gastos, cuyo detalle fue como sigue en los afios 2017 y 2016:;

2017 2016
Arriendos 20.400 15.400
Honorarios por tramites 19.840 19.992
Servicios administrativos 429,484 341.852
Venta de activos 13.383
Reembolsos 34.258 25.580
Total 517.375 402.924

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por reembolsos que serdn
postenormente facturado a fos dienies y cuemias por pagar a persohas

naturales relacionadas, por contratos de construccion.

(3) Los saldos por dividendos por pagar corresponden a los valores pendientes
de pago a los accionistas porla reparticion de beneficios de afos anteriores,
que estan disponibles y no han sido retirados por los mismos.
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16.

17.

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante Jos afos terminados al 31 de diciembre det 2017 y 2016, la Compafiia
generd gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el siguiente detalie:

2017 2016
Beneficios a corto plazo 93.400 96.140
Beneficios definidos por jubilacion patronat y desahucio 174.803 106325
Total 273.203 202.465

La Compafiia considera como personal clave &l Gerente General y Director de
Fidelizacidon, quienes a su vez son accionistas. Adicionaimente, el personal clave
de la Compariia, no ha realizado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 transacciones
no habituales o relevantes que deban ser reportadas.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 los activos no corrientes disponibles para la venta
fueron como sigue:

2016
Terreno (1) 233.716
Edificio (1) 148.908
Equipo de oficina 1.910
Total 384.534

(1) Con fecha 16 de agosto de 2017 ta Compafiia vendié {a propiedad ubicada
en Brisas del Salado por un valor de US$360.000.

Propiedades y equipos, neto

El movimiento de las propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2017 v
20186, fue como sigue:
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217
Saido al inicio - . Saido al final
del afio Adiciones Bajas Ventas del periodo
Costo:
Terreno (1) 1.055.870 1.055.870
Construcciones en curso 648610 1.469.288 2.118.898
Total no depreciable 1.705.480 1.469.288 3174 768
Edificios (1) 228.208 228.208
Instalacionas 46 541 35,558 {46.541) 35559
Muebles y enseres 423.092 185.415 {15.539) 592 968
Equipos de oficina 70.622 80.612 151,234
Equipos de computacion 307.457 318s (22.294) 317.014
Equipos de comunicacin 77.800 (375) 77.425
Eguipo de transporte 188.234 49.866 {39.000) 199.100
Total activos depreciables 1.341.954 383.303 {84,750} (35.000) 1.601.508
Depreciacién acumulada (494,374} (102.120 72.535 31.013 {492,946}
Total 2.553.060 1.750.471 {12.215) (7.987}) 4.283.330
2016
Saldo al inicio - . T Saldo al final
del aio Adiciones Bajas Reclasificacion del periodo
Costo:
Terreno 1085870 1.055.870
Construcciones en curso 649.610 649.610
Total no depreciable 1.705.480 1.705.480
Edfficios 228208 228.208
Instalaciones 116.481 (69.920} 46,541
Muebles y enseres 188573 250.735 {16217} 423.001
Equipos de oficina BO.671 {145) {9.904} 70.622
Equipos de computacion 320.384 31.494 {44.420% 307 458
Equipecs de comunicacion 77.921 (121} 77.800
Equipo de transparte 188.234 188.234
Total actives depreciables 1.200.452 282.229 {130.823} (9.904) 1.341 954
Depreciacién acumulada {514.565) {108.347) 120,543 7.895 (424.374)
Total 685.887 1.879.362 {10.280} {1.908) 2.553.060
(1) Propiedades entregadas en garantia por obligacion es mantenidas con

Banco de la Produccién (Produbance) por US$2.478.370, de acuerdo con
avalio de dicha institucién, ver nota 20.
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La depreciacidén de las propiedades y equipo se calcula linealmente a g largo de
su correspondiente vida atil. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la cbsolescencia téchica o comercial derivada de los cambios
y/0 mejoras en ios activos.

El cargo a resuitados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de los gastos de administracion.

18. Propiedades de inversién, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las propiedades de inversién induian una
oficina 73,48 metros cuadrados y un pargqueo de 12,02 metros cuadrados,
ubicados en el edificio Executive Center.

El movimiento de las propiedades de inversidn, neto por los afios terminados al 31
de diciembre 2017 y 2016, fue como sigue:

2017
Saldo at - Saldo al final
inicio delafio  ~9I%10M€S "4y 2o
Edificios (1) 110.658 110.658
Depreciacién acumulada (11.066) {1.844) {12.910)
Total propiedades de inversion, neto 99.592 {1.844) 97.748
2016
Saldo al
Saldo al .
L Adiciones final del
inicio del afio afo
Edificios (1) 110.658 110.658
Depreciacion acumulada {9.222) (1.844) {11.066)
Total propiedades de inversion, neto 101.436 (1.844) 99.592

(1) Propiedad entregada en garantia por obiigaciones mantenidas con Banco de ia
Produccion (Produbanco) por US$426.760 segun availo de la institucién
financiera, ver nota 20.

Al 31 de diciembre de 2017 una comparacion del valor razonable de las propiedades
de inversion de acuerdo al avallo practicado por un perito independiente frente al
valor en libros, es como sigue:

2017
Vajor en Valor
libros razonable
Edificios 97.748 143,838
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18.

20.

Otros activos no comientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos no corrientes fueron los
siguientes:

2017 2018
Inversiones en subsidiaria (1) 1.629.986  1.629.886
Garantias 2.018 2.018
Otros activos no corrientes 9.233 9.233
Total 1.641.237 1.641.237

(1) Corresponde a unainversion del 99,99% de participacion en Predial La
Fragua S.A.

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras fueron como
sigue:

2017
Institucion (1) Operacién gﬁ_ﬁ Interés co%e %’509 Tasa Vencimiento
Produbanco CAR20200172756003 391.786 12655 404441 1305008 B,95%  10/12/2021
Produbanco CAR20200210822000 400.000 3392 403.382 8.88% 26/112018
Produbanco CAR20200212235000 400000 1.994 401.9% 8,97% 26/1/2018
Total 1.191.786  18.041 1.209.827 1.305.008
2016
Institucidn (1) Operacién Corto plazo  interés Jotal Tasa Vencimiento
Produbanco CAR20200146470000 258.576 258.576 8,95% 1/2f2017
Produbanco CARZ2020017 2756001 2.000.000 22.949 2.022.948 B 98% 5/1/2017
Total 2.258.576  22.949 2.281.525

{1) Obligaciones garantizadas mediante hipoteca abierta sobre propiedades de la

21.

Compaiiia, descntas en las notas 17 y 18, y propiedad perteneciente a su
subsidiaria por US$1.909.526, de acuerdo con avaluo de la institucidn financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a 31 de diciembre del 2017
y 2016 se detallaban como sigue:
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2017 2016
Proveedores (1) 773.5589 494 505
Partes relacionadas (nota 15) 64.122 126.503
Dividendos por pagar (nota 15) 6513.695 815173
Costos provisionados 27683 96.361
Anticipos de clientes 108.103 106.100
Total 1.587.162 1.638.642

(1} La Compaiia ¢considera que los valores razonables de los acreedores
comerciales corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los proveedores le
otorgan a la Compaiifa un plaze de pago de hasta 30 dias porlo que las
operaciones ne incluyen financiamiento.

22. Beneficios laborales a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los pasivos por beneficios
laborales a corto plazo, fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar al Segure Sccial 86.912 77.8955
Participacion de trabajadores (1) 477.573 238.854
Décimo tercer sueldo 21.058 15,118
Dé&cimo cuarto sueldo 80.995 76.574
Fondo de reserva 3.840 4.987
Total 670.376 417.488

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el siguiente es un movimiente del 15% de
participacién de trabajadores en las utilidades de la Compaiia:

2017 2016
Salde al inicic del afto 238.854 274119
Provisién del afic (nota 24) 477.573 238.854
Pagos realizados (238.854) {274.119)
Saldo al final del afo 477.573 238.854

23. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos corrientes se
componian como sigue:
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2017 2018
Retenciones en la fuente por impueste a la renta 36.333 27.299
Retencicnes an la fuente por IVA 56.802 48 960
Impuestc a la renta (1) 388.823 156 845
Impueste al valor agregade por pagar 15.013 48.942
Total 496,975 282.146

(1} El movimiento de la provisién de impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, era como sigue:

2017 2018
Salde al comienzo del afic 156.945 185672
Impueste a la renta causade del aho (nota 24) 572.987 309.250
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta (184.164)  (152.305}
Pagos efectuados {156.945)  (185.672)
Saldo al final del ano 388.823 156.945

24, Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para ei impuesto a la
renta se calcula a la tanfa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Un detalle
de la conciliacién tributaria es como sigue:

2017 2016

Resultado antes de la participacion trabajadores 3.003.048 1.592.361
15% participacion a trabajadores (nota 22) (477.573} {238.854)
Resultado antes de impuesto a la renta 2.525.475 1.353.507
Mis: Gasios no deducibies 283.871 52.178
Menos: Beneficios tributaries {204.858)

Base imponible para calculo del impuesto a la renta 2.604.487 1.405.691
Impuestio a la renta causado sobre una tasa del 22% (1) 572,987 309.250
Anticipe calculado 67.592 60.809
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipe

y el impuesto causado 572.987 309.250
Menos retenciones de impueste a ia renta (184.164) {152.305}
Impuesto a la renta por pagar {nota 23) 388.823 156.945
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(1) La administracién de la Compafia ha aplicado para los afios 2017 y 2016
la tasa impositiva del 22%, considerando que presentd de manera
adecuada, ¥ en los términes requeridos por el Servicio de Rentas Intemas
y en los plazos previstos, e! Anexo de Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directoric y Administradores.

E! gasto por impuesto a la renta comriente en el estado de resuitados difiere de!
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a fa renta, por
las razones que se detaflan en la concifiacién a continuacion:

2017 2016
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 555.604 22% 287773 22%
Mas: Gastos no deducibies 62.452 2% 11.477 1%
Menos: Beneficios tributarios (45.069) (2%
Tasa impositiva efectiva 572.987 23% 309.250 23%

b}

d}

Distribucidn de dividendos

De acuerde con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributaro Interno se
encuentra exento dnicamente Ios dividendos distribuides por sociedades
nacichales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraiscs fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion o de persenas naturales no residenies en
el Ecuador.

La Administracion opina que, corme consecuencia de la aplicacion de esta
nerma, e surgirdn contingencias de importancia para la Cornpahia al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las
autendades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ccurra.

Revision fiscal

De acuerde con disposicicnes legaies, la auteridad tributana tiene fa facultad
de revisar |as declaraciones de! impuesto a [a renta de la Compahia, dentro
del plazo de hasta tres afios postencres contados a partir de 1a fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre ¥ cuando
haya cumplido eporiunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
del afo 2015 al 2017,

Reforma tributaria

Mediante segunde Suplernento del Registro Oficial No.150 de 29 de diciembre
de 2017, se emitié la "Ley Organica para la Reactivacion de la Econcrnia,
Fortalecimiente de la Delarizacién y Modemizacion de la Gestién Financiera”
mediante la cual se generarcn entre otras las siguientes reformas tributarias
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vigentes a partir del 1 de enero de 2018 que por su naturaleza podrian aplicar
a ta Compaiiia:

)

Con relacidon al impuesto ala renta:

Deducibilidad para efectos de determinacion del impuesto a la renta de
los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiocnes declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sido
deducibles o no.

Se madifica la tanfa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente
detalle:

Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Accipnistas en paraisos fiscales 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta 28%
incompleto
Micreempresas y exportadores habituales (1) 22%

(1)

Saon exportadores habituales, segin el Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus
expartaciones netas sean >= al 25% del total de sus venlas nelas
anuales del gjercicio fiscal anterior; y, b} realice porlo menos 6
exportaciones en un mismo afio fiscal y en diferentes periodos
mensuales. En el caso de exportaciones de produccion ciclica, se
considerara por lo menps 3 exportaciones en un mismo afio fiscal y en
diferentes periodos mensuales.

Sobre las operaciones de mas de mil ddlares de los Estados Unidos de
América, se establece la obligatoriedad de utilizar a cuaiquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago a efectos de a deducibilidad
de Impuesto a la Renta.

Se elimina la reserva en las actas de determinacién y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de aplicacion de
diferencias, efectuadas por la administracion tributaria con el
sefialamiento del estado en que se encuentren.

Solo podran acogerse a la reduccian de los 10 puntos porcentuales de
Impuesto a ia Renta, por concepto de Reinversion de Utilidades del
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituales, asi como las se
dediquen a la produccitn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo.

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o
utilidades generados en alianza publico privada (APP); deducibilidad de
pagos por financiamiento externo; asi como respecto de las exencionas al
impuesto a |a salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en ei desarrollo de proyectos APP, no sera
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aplicable en 103 casos en los que e! perceptor de! pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor iImposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificados por ia Administracion
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en ei Comité de Politica Tributara en cuanto a segmentos,
aclividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de transparencia.

iy Con relacion al anticipo de impuesto a la renta:

Las sociedades no consideraran en el calculo del anticipo, los sueldos y
salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y e! aporte
patronal al IESS.

- Paraefecto del calcuio del anticipo se excluirad de ios rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, cuando corresponda; los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nive! de produccién de bienes o
provision de servicios.

25. Obligaciones por beneficios post-empleo

La Companiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores ias siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo con el Codigo del Trabajo: Ia
jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte anos, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a a parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compaiia registra un pasivo contingente por el beneficio por desahucio
solicitado por la Compadiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados en la Compaiia.

A partir de! ejercicio iniciado el 1 de enero de 2017, la Compafia aplica para la
preparacion de sus estados financieros un cambio en la tasa de descuento a
emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Este cambio determind que fa Compafiia utiiice como tasa para descontar las

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se
determiné utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
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pericdo sobre el que se informa, correspondientes a [as emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad del Ecuador.

Dado que ta norma arfites 1o ciarificaba si el factor determinarte era ia moneda de
cancelacion de las obligaciones o el ctiterio geogréfico (ubicacion de ia entidad) ia
practica la Compafiia que era la que prevalecia en el mercado era utilizar como
referencia los rendimientos de l0s bonos del gobiemo del Ecuador, ante la
ausencia de un mercado amplio de borios empresariales de alta calidad en €l pais.

La Compaiiia aplict este cambio de manera prospectiva, sin cofisiderar io
establecido por la norma de transicién de estos cambios que establecia que una
entidad apticara la modificacion desde el comienzo de! periodo comparativo mas
antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que Ia entidad
aplica ia modificacién. Los ajustes que han surgido de [a aplicacidn de la
modificacion se reconocieron en los resultados acumuiados al comienzo de ese
pefodo.

Hipd&tesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ia Compafia tiene registrada una provisian por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizd el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipdtesis
actuariales:

2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 8,21%
Tasa esperada de incremento salarial 2,50% 3,595%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,56% 4,27%

Analisis de sensibilidad

La Compaiiia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuariai
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuanales con mayor afectacion en el calcuio de las
provisiones para obligacones post-empieo por jubiiacion patronal y desahucio
son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando efl cuetita que dicho rango es
aceptado internacionaimente.

Ln cuadro de las hipdtesis para determinar ef analisis de sensibilidad es como
sigue;
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Tasa de descuento:
-0 50%
Base
0,50%
Tasa de incremento salarial:
-0,50%
Base
0,50%

Obligacion por Beneficios Post- Empieo

2017
7.19%
7.69%
8,19%

2,00%
2,50%
3,00%

2016

7.71%
8.21%
8.71%

3.45%
3.95%
4,45%

El movimiento por |as obligaciones de beneficio por retiro de jubilacion patronal y
benificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 v

2016 ha sido el siguiente:

2017
PASIVO - Efecto en el
Obligacién por  estado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 512.967
Costo laboral de servicios actuales 310352 310.352
823.319 310.352
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 242.275
Coslo taboral de servicios actuales 53.454 53.454
Pagos efectuados (19.087)
. 276 .652 53.464
Total obiigacion por beneficios post empleo 1.099.971 363.816
2016
PASIVO - Efecto en ¢l
Obligacién por estado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 390.866
Costo laboral de servicios actuales 128.522 128.522
Ganancia actuarial reconocida en el ORI
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (6.421) (6.421)
512.967 122.101
Desahucio:
Saldo al inicio del afo 213.186
Costo laborat de servicios actuales 41,912 41.912
Pagos efectuados (12.823)
242.275 41.912
Total obligacion por beneficio s post emplec 755.242 164.013
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26.

27.

28,

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros pasivos no corrientes correspondian
a anticipos entregados por clientes como fondos para los tramites en su nombre
que se esperan liquidar en el largo piazo. Un detalle de los montos recibidos era
como sigue:

2017 2016
Clorox del Ecuador 16.000 16.000
Bayer S.A. 12.000 12.000
Itabsa/Tanasa/Proesa 26.000 26.000
Interagua 6.000 6.000
Dsm 2.000 2.000
Lipesa 500 500
Kimbery Clark Ecuador (1) 200.000 200.000
Interocc S.A. (1} 40.000 40.000
Nestle del Ecuador S.A. (1} 40.000 40.000
Cargin Ecuador 60.000 20.000
Sicpa 3.000 3.000
Total 405.500 365.500

(1} Veéase nota 29 de Contingencias.

Patrimenio

Canpital social
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compania se encuentra

dividido en 542.264 acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada
una, las cuaies otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Dividendgs

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia declaré la
distribucidn de dividendos del pericde 2016 por US$626,553, segiin acta de junia
de accionistas del 30 de marzo de 2017.

Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacién

Los cambios en log pasivos de la Compahia que surgieron de fas actividades de
financiamiento fueron comoe sigue;
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2017
Declaracion de Flujos de
Saldo al inicio dividendos efectiva Saldo ai final
Pago de dividendos - 626.553 (626.553) -
Obligaciones financieras 2.281.525 233.310 2.514.835
Total pasivas por actividades
de financiacién 2.281.525 626.553 {393.243} 2.514.835
2016
Saldo al Declaracionde  Flujos de Saldo al
inicio dividendos efectivo final
Pago de dividendos - 1.095.808 {1.095.808) -
Obiigaciones finantieras 841.315 1.440.210 2.281.525
Tatal pasivos por actividades de
financiacion 841.315 1.095.808 344 402 2.281.525

28. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2617 y 2016 la compatia tiene mantiene Jas siguientes
garantias bancaras que cubren operaciones con clientes, segdn e! siguiente

detalie:
Institucién Tipo de Garantia Operacién

Produbanco  Créditos contigentes  GRB2020000302404
Produbance  Créditos contigentes  GRB2020000351402
Produbance  Créditos cortigentes  GRB2020000338203
Produbanca  Créditos contigentes  GRB20200003395G2

Produbance _ Créditos contigentes  GRE2020000351502

Monto Observacidon
100.000 Kimberly Clark Ecuador
100.000 Kimbery Clark Ecuador

40.000 interoc S.A.
40.000 Nesté Ecuador S.A
26.000 Tabacalera Andina S A.

Total

306.000

30. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, hemos reclasificado ciertas partidas entre los
estados financieros interngs de la Compaiila v los estados financieros auditados,
para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo con Normas
Internacionates de Informacion Financiera, esto debido a limitantes en el sistema
contable interno; un detalle de (as reclasificaciones realizadas se detalla a

cantinuacion:
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2017
Estados - .
financieros Reclasificaciohes FiE:;c;os
intermos de la auditag:)oss
Compafiia Debe Haber
Estado del resultado Integral
Costo de prestacion de servicios 5.264.868 5.264.869
Gastos de venta 5548 488 5.249.733 298.755
2016
fiEaStni(i‘ec:sos Reclasificaciones Estados
. Financieros
internos de la auditados
Compania Debe Haber
Estado del resultado Integral
Costo de prestacion de servicios 4.611.097 4.611.097
(Gastos de venta 4,913,331 4.611.097 302.234

31. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de preparacidn de nuestro informe de
9 de abril de 2018, no se han producido eventos que en la opinion de 1a Gerencia
de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

32. Autorizacidon de los estados financieros

Los estados financieros de Torres & Tormres (TTADAD) C.A. por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la Administracion para su
publicacion con fecha 29 de marzo de 2018 para ser aprobado por la junta de
accionistas y su posterior presentacion a la Superntendencia de Compafias,

Valores y Seguros del Ecuador.

j\

Ing. Pablo Tores Alafa_

GererfeGeneral . _

ing. E‘\}E'Ar'aujo Beld‘g»t/
Contador General



