TORRES & TORRES AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresadas en ddlares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. fue constituida en Guayaquil el
23 de octubre de 1996 y su actividad principal es el agenciamiento de operaciones,
tramites aduaneros y asesoramiento especializado de comercio exterior.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/0 aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron
aprcbados por la Junta Universal de Accionistas de fecha S de abril del 2015.

2. BASES DE FELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucidén
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérice. El costo
histérico esta generalmente basadc en el valor razonable de ia contraprestacidn dada
a cambio de bhienes y servicios.

El valor razonable es ei precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observabie
o estimado usando otras técnicas de vaioracion. En la estimacion del vaior razonable
de un active o pasivo, ia Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasive gue los participantes de mercado tendrian en cuenta ai fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para fa medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

'« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafifa puede acceder en
la fecha de la medicidn.



* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observabies para el
activo 0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compariia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafifa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Comparfia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales de! instrumento.

E! efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Companifa. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporaies cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a vaiores de alta
liquidez.

La mayoria de ias ventas se realizan con condiciones de crédito normaies, y los
valores de ios deudores comerciales no tienen intereses. Cuando ef crédito se amplia
mas aliia de ias condiciones de crédito normales, los vaiores de deudores comerciales
se miden ai costo amortizado utiizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Comparifa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen scbre la base del método de!l interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

c) Propiedades, instalaciones y equipos

Las propiedades, instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable menos la
depreciacion acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los resultados
de! afio, utilizando los afios de vida Util estimados de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asf tenemos:

Edificio 40 y 54 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de transporte 10 afios
Equipos de computacion 5 afos

d) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes que se registran al costo y se consolidan.

e) Obligaciones por beneficios a empleados




El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionade con |o
establecido por el gobiernc para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultades, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesiona! independiente.

De acuerdo con disposiciones dei Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucic solicitado por el
empleador o por ef trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada unc de los afics de servicios
prestados & ia misma empresa o empleador.

fi Impuestc a ias ganancias

El gasto por impuestc a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. Ei impuesto corriente por pagar estd basado en ia
ganancia fiscal del afio. Ei cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre ia renta imponibie del afic utilizando {a tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre ia suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

g) Participacién a trabajadores

E! derecho de {os trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculadc sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
ecenomico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos mencs el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios sajvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempoe de servicio prestade en la empresa durante el gjercicio econémico: 10% (des
terceras partes de! derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado ai trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valeres ai cierre del ejercicio.

h) Receonocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafhia reconoce los ingresos por despachos de aduana cuando el servicio ha
sido prestado ai cliente.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En ia apiicacién de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
reguiere que ia Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados



en ia experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evaita y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito
El riesge crediticio es contratado a fravés de la evaiuacién y analisis de fransacciones

individuales, para io cual se reaiiza una evaluacién sobre deudas vencidas, cuya
cobranza se estima remota, para deferminar fa provisién requerida por incobrabilidad.

b) Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y
pasivos, y de la obtencion de linea de crédito que fe permite desarroliar sus
actividades normaimente.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014, efective y equivalentes de efectivo se forma de la
siguiente manera:

2015 2014
Caja 1,400 1,500
Bancos 321,758 344,520
Inversiones temporales (1) 473,540 150,000

796,698 496,020

{1) Incluye certificados de depdsitos en el Banco del Pagifico.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2015 2014
Clientes 1,915,164 2,124,049
Despachos por facturar 187,338 304,845
Oftros 107,834 87,232
2,210,336 2,516,126
Estimacion de cuentas de dudoso cobro {14,066) (14,066)

2,196,270 2,502,060




7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015, incluye reclasificacion de terrenc y edifico disponibie para
la venta por US$382,624, ver Nota 9. PROPIEDADES DE INVERSION.

8. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, instalaciones y
equipos, neto es el siguiente:

2015 2014
Saldo neto al inicio del ario 673,755 741 961
Adiciones, neto (1) 125,434 151,716
Ventas y bajas (8,518) (29,453)
Depreciacion (104,785) (87.189)
Reclasificaciones 0 (103,280) (2)
Saldo neto al finai del afio (3) 685,888 673,755

(1) Incluye principalmente adguisiciones de muebles y equipos de cemputacion por
US$29,344 (2014: US$48,913) y US$78,834 (2014: US$H56,733) por remodelacion de

oficinas.

(2) incluye reclasificacion a propiedades de inversién, ver Nota 9. PROPIEDADES DE
INVERSION,

(3) Elterreno, vehiculos y edificios se encuentran garantizando la obligacién mantenida con el
Banco de la Produccion S.A. Produbanco por U8$2,425,709 (2014: US$6B55,802), ver
Nota 11, OBLIGACION BANCARIA.

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las propiedades de inversidon se
compone de la siguiente manera;

2015 2014
Terreno (1) C 233,716
Edificio (1) 110,658 274,026
Depreciacion acumulada (8,222) (20,817)

101,436 486,925

(1) Al 31 de diciembre del 2015, se reclasifico terreno y edificio al activo corriente mantenido
para la venta por US$382,624, ver Nota 7. OTROS ACTIVOS.

10. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye compra de ia Compafiia Predial La Fragua
S.A. por US$1,620,000.



11. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la obligacién bancaria se forma de Ia siguiente

manera:
2015

Porcidon Porcién

corriente large piazo Total
Banco de ia Produccion S.A.
PRODUBANCO (1)
Préstamo con vencimiento en febrero dei
2017, a un interés anuai del 8.95%. 582,738 258,576 841,314

582,738 258,576 841,314

2014

Porcidn Porcion

corriente iargo plazo Totai
Banco de la Produccién S.A.
PRODUBANCO (1)
Préstamo con vencimiento en agosto del
2015, a un interés anual del 9.76%. 73,880 0 73,880

73,880 0 73,880

(1) Préstamo garantizado con terreno, vehiculos y edificios por US$2 425709 (2014:
US%655,802) y garantias personales de accionistas.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas y documentos por pagar
en el corto y largo plazo se compone de la siguiente manera:

2015 2014
Corto piazo
Documentos por pagar 271,099 1,764,234
impuesto a [as ganancias 185,672 246,936
Participacién a trabajadores 274,119 309,689
Partes relacionadas (1) 199,877 266,822
Oftros 167,991 231,942
1,098,758 2,819,623
2015 2014
Largo plazo
Otros documentos y cuentas por pagar (2) 342,500 150,500
Partes relacionadas (1) 549,618 0
892,118 150,500




(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar con partes

relacionadas esta compuesto por:

2013 2014

Porcitn Porcidén Parcion Porcién
corriente largo plazo corriente largo plazo
Accionistas 154,821 545 618 230,678 0
Ciateite S.A. 21,296 0 19,484 0
Teolepu S.A. 16,091 0 4,519 0
Torrestibas S.A. 7,668 0 12,141 0
199 877 549,618 266,822 0

{2) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente valores recibidos de clientes en
calidad de garantia, entre los principales se encuentra Kimberly por US$200,000 (2014:

US$100,000.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las principales transacciones con partes
relacionadas fueron las siguientes;

2015 2014
Préstamos 296 510 573,693
Servicios administrativos 414,538 444 680

13. IMPUESTQO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales, la tarifa para ei impuesto a ias ganancias, se
estabiece en ei 22%, disminuyéndose a un 10% cuando los resuitados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia conciliacidon entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

Utliidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 1,827 458 2,064,591
Participacién a trabajadores (274,119) (309,689)
Gastos no deducibies 85 189 58,575
Ingresos exentos 0 (123)
Gasto de ingresos exentos 0 6
incremento neto empleo (72173) (31,256)
Utilidad gravable 1,576,355 1,783,104
impuesto causado 346,798 392283
Retenciones en ia fuente (161,126) (145,347)
Impuesto por pagar 185,672 246,936

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

De acuerdo con disposiciones dei Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicics en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.



De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a ia Gitima remuneracion
mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleadof.

Al 31 de diciembre deil 2015 y 2014, la Compariia tiene registrada una obligacion por
beneficios a los empleados sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubiiacidn
patronal Desahucio Total
Saldo ai 31 de diciembre dei 2013 194,434 0 194,434
Provision del afio 73,464 0 73,464
Pagos efectuados (4,116) 0 4,118)
Saldo al 31 de diciembre dei 2014 263,782 0 263,782
Provision del afio 127,084 213,186 340,270
Saido al 31 de diciembre del 2015 380,866 213,186 604,052

15. PATRIMONIO

Capital sociai

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 542,264 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafijas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital sociai. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacidn de ios accionistas.

Reserva de capitai

La reserva de capital podréa capitaiizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuiadas ai cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucidén de dividendos y no puede utilizarse
para pagar ef capitai suscrito no pagado, y es solamente reintegrabie a los accionistas
al liguidarse la Compafiia.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacidon de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas.



Distribucion de dividendos

En Acta de Junta Universal de Accicnistas celebrada el 31 de marzo del 2014, se
aprueba la distribucion de dividendos por US$889,9886.

En Acta de Junta Universal de Accionistas celebrada el 9 de abrii dei 2015, se aprueba
repartir US$650,000 de ias utilidades netas a los accionistas en ef 2015 y ia diferencia
contabilizarla a largo piazo.

16. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica por cada accion ha sido determinada de la siguiente

manera:
2015 2014

Utilidad atribuible 1,206,541 1,362,619
Ndamero de acciones en circuiacion 542,264 542,264
Utilidad por accién basica 2.23 2.51

17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre dei 2015, la Compafiia mantiene las siguientes garantias bancarias
con Banco de ia Produccion S.A. FRODUBANCO:

No. Operacidn Monto
GRB2020000302402 100,000
GRB2020000338201 40,000
GRB2020000339501 40,000
GRB20200003514 100,000
GRB20200003515 26,000

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero 5, 2016) no se
produjeron eventos, en la opinion de ia Administracién de la Compafifa, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o reveiados en los mismos.




