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(TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Estados financieros consolidados al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017 e informe de auditores independientes
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Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieres consolidados adjuntos de Torres & Torres
Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resuftado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacién
aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por el asunto mencionado en los parrafos de Bases para
una Opinién Calificada, los estados financieros consolidados presentan
razonablemente respecto de todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAO) C.A. y Subsidiaria al 31 de
diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus fiujos de efectivo correspondientes
al efio que terming en esa fecha, de conformidad con ias Nomas Internacionales de
informacicn Financiera.

Bases para una Opinién Calificada

La administracion de! Grupe en cumplimiento con el Oficie No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC de 28 de diciembre de 2017 emitido por la Intendencia Naciona! de
Mercado de Valores, utilizdé una tasa de descuento distinta a lo requerido en la NIC
19 — Beneficios a Jos empleados en su parrafo 83 relacionado con la tasa de
descuento empleada, y debido a que no hemos podido obtener evidencia de los
efectos que esta situacién generaria en los presentes estados financieros
consolidados, no hemos podido determinar los ajustes, si hubieren, relacionados con
este asunto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en ia Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos
independientes del Grupo de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionaies de la Contabilidad de! Consejo de Normas intemacionales de Etica
para Contadores (*Codigo de Etica del IESBA™), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la
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Repuiblica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabifidades éticas
de conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedad.

Ofros asuntos

Los estados financieros consolidados de Torres & Torres Agentes de Aduanas
(TTADAD} C.A. y Subsidiaria al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
fueron auditados por ofro auditor, quien exprest una opinién sin salvedades sobre
dichos estados financieros con fecha 10 de marzo de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros consolidados

l.a Administracion det Grupo es responsable de fa preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control intemo que ia Administracion
del Grupo considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
consolidados libres de ermores matenales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consclidados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en
marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, salve que la Administracién tenga la intencion de
liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, ¢ bien no tenga ofra atternativa mas
realista que hacerio.

Los encargados del gobiemo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan iibres de emrores materiales, ya sea
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.
Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los ermores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de
escepticismo profesional durante toda [a auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de erores materiales en los estados
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financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El fesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
imtencionadamente errbneas, o elusion del control intemo,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para iz auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control intemo del grupo.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y o razonable de las
estimaciones contables y reveiaciones relacionadas efectuadas porla
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiadoe por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia
capacidad de! Grupo para continuar como negocio en marcha. Sillegamos a fa
conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar |a atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si tales
revelacicnes no son apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que el grupe no pueda continuar coma un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes
de un mode que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion del Grupe en relacién
con, entre ofros asuntos, el alcance y'el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cuakjuier
deficiericia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Abril, 9 del 2018
Guayaquil, Ecuador
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Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de situacién financiera
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2017,

con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2016
{Expresados en dolares de los E.UA)

C ( CC 0000000000000 0000000¢000000000207070°¢

Notas 2847 2816

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 13 §38.153 B33.N5

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 14y15 3.275.448 2.747 418

Inventarios 11.243 10.589

Otros activos corrientes 12,788 18.288
Totai activo comiente 4.137 €16 3.109.618
No corriente

Propiedades y equipos, neto 17 4.283.330 2.553.860

Propiedades de inversion, neto 18 1.729.734 1.734.989

Activos intangibles, neto 52579 59.557

Otros activos no comentes 11.2514 14.258%
Total activo_no corriente 6.876.894 4.358.657
Activos no cormientes disponibles para 1a venta 16 384 534
Total activos 18.214.518 7.853.081
Pasivos y patrimonio
Goslente

Chbligaciones financieras 19 1.209.827 2.281.525

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 15y 28 1587 652 1.638.984

Pasivos por impuestos corrientes 22y23 497836 282.146

Beneficics laborakes a corto plazo 21 678 376 417,488
T otal pasivo corriente 3.964 891 4.620.143
No corriente

Obligaciones financieras 19 1.385 008

Gbligaciones par beneficios post-semplec 24 1.098.97% 755,242

Otros pasivos no comentes 25 420,500 350500
Tatal pasivo no cortiente 2825479 $.136.742
Patrimonio 26 3.424.140 2.08971186
Total pasivos y patrimonio 10.214.510 7.853.801

b,
ing. Pabio Torres ATME~——__ ing. Eva Araujo Bek

Gerente General Contador Gener

Las notas adjuntas de ia Mo. * a fa 31 forman parte integral de {os estados financieros consolidados



Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Estado consolidado del Resultado Integral
Por el periodo comprendide del 1 de enero al 31 de diciembra de 2017,

con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en ddlares de los E.UA}
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Nota 2017 2016

Ingresos ordinarios 9 8.670.420 7.152.270
Costo de prestacidn de servicios 10 {5.264.869) {4.611.097)
Margen bruto 3.405.551 2.541.173
Ofros ingresos 11 982 571 505.295
Gastos de operacién:

Gastos de administracion 12 {921.052) {1.215.508)

Gastos de ventas 12 {298 756) (302.234)

Otros gastas (420.081) {19.112)
Gastos financieros {220.409) {178.810)
Resultado antes de impuesto a la renta 2527824 1.330.804
Impuesto a la renta 23 (a) {574.248} (312.019)
Resultado neto del ejercicio 1.853.576 1.018.785

~ ﬂ]

Ing. Pablo Ta% Ing. Eva Araujo Belgfx
Gerente General Contador Gengfal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de flujos de efectivo

Por el ano terminado al 31 de diciembre dei 2017,
con cifras correspondientes ai 31 de diciembre dei 2016
{Expresados en délares de los E LA

2017 2016

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por ciientes 8.973.486 6.416.243

Efectivo utilizado en proveedores (906.075) {802.847)

Efectivo utilizado en emplieados y ofros {5.684.726) (4.444.145)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2.382.685 1.169.251
Fiujo originado por actividades de inversion

Efective utilizado enia compra de propiedades y equipo, neto (1.844.604) (1.977.868)

Efectivo provisto por activos no cormientes disponfbies para la venta 360.000

Efective utiizado en inversiones (9.986)

Efective proviste por accionistas 10.000
Efective neto utiizado en actividades de inversién {1.484.604) {1.977.854)
Flujo originado por actividades de financiacién

Efective utilizado en pago de dividendos {626.553) {1.095.808)

Efectivo proviste por cbligaciones financieras 233.310 1.440.210
Efectivo neto {utilizado en) provisto por_actividades de financiamiento {393.243) 344.402
Variacion neta dei efectivo en caja y bancos 504,838 {464.201)
Saido inicial de efectivo en caja y bancos 333.315 797.518
Saido final de efectivo en caja y bancos 838.153 333.3156

et/

ing. PaLio( M>

Gerente Generai

ing. Eva Araujo B:(H/m(
Contador Genefal

Las notas adjuntas de 1z No. 1 ala 31 forman parte integrai de ios estados financieros consolidados
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Torres & Torres Agentes de Aduanas
(TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién del Grupo

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Predial La Fragua S.A.
Fraguasa constituyen Torres & Tormes Agentes de Aduanas (TTADAD) CA. y
Subsidiania, cuyo domicilio principal es la ciudad de Guayaquil.

Tomres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. fue constituida en la ciudad
de Guayaqguil el 21 de marzo de 1995, e inscrita ante el Registrador Mercantil el 7
de abril de 1995.

Predial La Fragua S.A. Fraguasa, fue constituida el 15 de octubre de 2008, enla
ciudad del Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de
2008.

2. Operaciones

Termres & Tormes Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. tiene por objetoe dedicarse al
agenciamiente de operaciones y trAmites aduanerss, incluyendo el asesoramiento
especializado de comercic exterior.

Predial La Fragua S.A. Fraguasa tiene por objeto dedicarse a actividades
inmokbiliarias.

3. Declaracién de cumplimiento con la NIIF

Los estados financieros consolidados del Grupe han sido preparados de acuerdo
a las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espadot de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(IFRS por sus sigias en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales
de Contabitidad (IASB por sus siglas en ingiés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y representala
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros congolidados por el aio terminade el 31 de diciembre de
2017 seran aprobados por la junta de accignistas luego de la emisién del informe
de auditzria, sin embarge, de acuerdo a las normas de auyditoria vigentes se prevé
que en caso de que los estadns financieros auditados sean modificados por falta
de aprobacién requerird que sean reemitidos. No obstante, de acuerdo con lo
mencionade por la administracion del Grupo se prevé que no habra cambios en
dichos estados financieros consolidados.

—-1=
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Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

4.

Cambios en politicas contables

a} Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2017 y relevantes para el Grupo

A partir del 1ero. de enerc 2017 existen normas Nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion
sobre estas normas se presenta a continuacion:

- Iniciativa sobre informacidn a revelar (modificaciones a la NIC 7) (1)

- Reconocimiento de actives por impuestos diferidos par pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12)

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacién referida a
'a clarnificacion del alcance de la NIIF 12) (1)

(1} Pronunciamienfos que, por la naluraleza de fas operaciones del Grupo o /as
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financiercs
consoiidados adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamienios aprobados y vigenies para el
afio que comenzd el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados
financieros consolidados del Grupo fue como sigue:

- Iniciativa sobre informacidn a revelar {modificaciones a fa NIC 7)

En el documento "Iniciativa sobre informacién a revelar {modificaciones a la NIC
7)" se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros consolidados evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de finangiacidn, incluye ndo tanie los que proceden de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de
satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacién entre los saldos
iniciales y finales del estado de situacién financiera para pasives que surgen de
actividades de financiacion. Los cambios sobre 105 que se debe informar sen los
siguientes:

» cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

+ cambios que surgen de la obtencién o pardida del control de subsidiarias 4 otros
negocios;

» efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

» cambios en los valores razonables; y

+ otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionara informacién suficiente
gue les permita a los usuarios de los estados financieros consolidados vincular tas
partidas incluidas en la conciliacién con el estado de situacién financiera y el
estado de flujos de efectivo.

Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere
que proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores. En la nota 27
se proporciona la informacidn requerida por esta modificacion a la NIC 7.
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Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

- Reconocimiento de aclivos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones ala NIC 12)

En este documento, se establece en qué circunstancias los activos financieros que
se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias tempararias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Debido a la legislacion fiscal ecuatoriana toda perdida no realizada por activos
financieros medidos al valor razonable generan un activo por impuesto diferido
que debera ser cancelado al momento de su liquidacién o venta.

Por su parte, la estimacidn de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un imparte superior a
su impaorte en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la
entidad logre esto.

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 {modificacién referida a la
clarficacion del afcance de ja NiiF 12).

Las mejoras anuales a [as Normas NIIF Ciclo 2014-2016 incluyen enmiendas que
abardan e! alcance de la NHF 12, Estas modificaciones aclaran que, a excepcion de
los requisitos para revelar informacion financiera resumida, los requisitos de la NiIF
12 se aplican a participaciones en otras entidades dentro del alcance de NIIF 5.

Estas medificaciones a las NHF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo
en el 2017 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados
financiefos o posicion del Grupo.

b) Normmas, medificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por el Grupo

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros consolidados, el IASB ha
publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a ias
normas ya existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por el Grupo.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos perinentes seran
adoptados en !as politicas contables del Grupo para el primer periodo que inicia a
partir de |a fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por e IASB que adn no entran en
vigor, y que ef Grupe no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado e! 31
de diciembre de 2017, son los siguientes;

- NIIF 9 Instrumentos financieros.
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Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C. A,
y Subsidiaria

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacidn negativa
(modificaciones a la NIIF 9).

- Aplicacidon de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con ta NIIF 4 Contratos de
Seguro {modificaciones a la NIIF 4).

- NiF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- NUF 18 Arrendamientos.

- NIIF 17 Contratos de seguros (7).

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones ala NIIF 2) (7).
Venta o aportacidn de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40).

- Participaciones de targo plazo en asociadas y negocios conjuntos
{modificaciones a ta NIC 28). {1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12).

- Annual Improvements to IFRS® Standards 20152017 Cycle (2).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones del Grupo o las
politicas adoptadas, se eslima no tendran impactc sobre los esfados
financieros consolidados.

(2) Aiafecha de ia fecha de autorizacidn de los presentes estados financieros
consolidados para su publicacién, no exisiia una traduccion al espafiol oficial
de este documenio

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en el Grupo perc que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NUF 9 insfrumentos financieros

La NIIF @ Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASB siempre habia pensado
que la NIIF 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las
solicitudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos
financieros debia mejorarse rapidamente, ef IASB dividid su proyecto en
sustitucion de la NIC 3% en tres fases principales. A medida que el JASB finalizd
cada fase, emiti6 capitulos de la NHF 9 que reemplazaron los requisitos
comrespondientes de la NIC 38

Finalmente, en julio de 2014, el |IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara ala NIC 39 en los periodos anuales que
se inicien a partir def 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.
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Los principales cambios gue incorpora esta norma son los siguientes:

- un medelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los fiujos de efectivo de un activo financiero, y {2} €l modelo
de negocio en el que la entidad o mantiene;
un modelo para designar pasivos financieros a valor razonabie con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resuitado integral —en lugar de inciuirlas en resuitados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
nropio de la entidad v que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- undnico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aguelfos
medidos a valor razenable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el active financiero es reconocido inicialmente, y
que reconezea las pérdidas esperadas para toda ia vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y

- un modele de contabitidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de ia entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacidn a revelar) revelaciones
mejoradas sobre Ia actividad de gestion de nesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el desgo de crédito propio en relacidn con
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique
ninguna otra parte de la NiF 9; y

- una entidad que aplica la NlIF 9 puedelegir (como opcion de politica contabie)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39
para todas las relaciones de cobertura.

Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion neqativa
(madificaciones a la NIIF 9}

£l documento “Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion
negativa (modificaciones a la NilF 9)" fue aprobado por el IASB en octubre de
2017. Por medio de este documento, se afadieron algunos parrafos ala NIF 9, y
se modificaron otros . Una entidad aplicara estos requenmientos a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permife su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue comience
con anterioridad, revelara este hecho.

Al aplicar los requerimientos incorporados por esta medificacion a la NHF 9, ciertos
activos financieros en particular —aquellos que incluyan caracteristicas de
caricelacidn anticipada que puedan resultar en una compensacién negativa
razonable por la terminacion anticipada del contrato— seran susceptibles de ser
medidos al costo amortizado o al valor razenable con cambios en el otro resultado
integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resuitados.
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- NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprabd esta nueva norma, cuya vigencia es obligataria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y
admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINHF
13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta narma incarpora una metodologia para reconocer 10s ingresas provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrata {0 contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3J) determinar el precia de la transaccion;

4} asignar el precic de la transaccidn entre las obligacianes de desempefic del
contratg; y

5) reconocer el ingresa de actividades ordinarias cuando (0 a medida que} la
entidad satisface una abligacién de desempeiia.

El 12 de abril de 2015, et IASB publicd una enmienda a la Ni{F 15 clarificanda
algunas requerimientos y proporcionanda una facilidad adicional en la transician
para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas
no cambian los principios subyacentes de ia norma, pero aclaran como deben
aplicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguientes aspectos:

- identificacién de una obligacion de desempefio (el compramiso de transferir
un bien o un servicio a un cliente) en un contrato,

- determinacién de si una empresa es un principal (el praveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la arganizacion para que el bien ¢
servicio sea praporcionada); v,

- determinacién de si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo o a lo larga del tiempao.

Ademas de las aclaracianes, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir et costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las madificaciones tienen fa misma fecha de
aplicacion obligatoria que ia Norma (1 de enero de 2018).

- NIIF 16 Arendamientos

En enero de 2018, el IASB publico la NIfF 18 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconacimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019,

El principal cambic que incorpora esta norma es la consideracion de todos los

contratos de arrendamientos {salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que;
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= en el reconocimiento inicial def contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso de! activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

= en momentos posteriores, fa arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operatives o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los fratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelarg este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos de!
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fisca! (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacién aborda las siguientes cuestiones:

* si una entidad considerara por separado e! tratamiento impositivo incierto;

*los supuestos que una entidad realiza sobre la revisidn de los tratamientos
imposilivos por las autoridades fiscales:

-come determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas
fiscales; y

« como considerara una entidad !os cambios en hechos y circunstancias.

- Transferencias de propiedades de inversion {modificaciones a la NIC 40}

En diciembre de 2016 el IASB aprob6 el documento “Transferencias de
propiedades de inversidn (modificaciones a {a NIC 40)". Una entidad apiicara
dichas maodificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir def 1 de
enero de 2018. Se permite la aplicacién anticipada, Si una entidad aplica esas
modificaciones para un periodo anterior, debera revelar ese hecho.
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De acuerdo con esta modificacion a la NIC 40, una entidad transferira una
propiedad a, o desde, propiedad de inversion cuando, y sdlo cuando, hay un
“cambio de uso”. Un "cambic de uso” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja
de cumpilir, {a definicion de propiedad de inversidn y hay evidencia del cambio de
uso. De manera aislada, un cambio en las intenciones de la administracidn para el
uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. La
modificacidn incorpora a la NIC 4C ejemplos de evidencias de cambios de uso.

Una entidad aplicara las modificaciones a los “cambios de uso” que se produzcan
en o después del comienzo del periodo anual en ef que la entidad aplique par
primera vez estas modificaciones (la fecha de la aplicacién inicial). En la fecha de
aplicacién inicial, la entidad reevaluara la clasificacidn de los bienes que se
mantengan en esa fecha vy, si procede, reclasificara la propiedad aplicando la NIC
40 para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. Sin embargo, existen
limitaciones a la aplicacién retroactiva de estas modificaciones.

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2014-2016 {exceplo la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12}

Estas modificaciones incluyen:

« Eliminacion de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera
vez; se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los pamrafos relacionados
con la fecha de vigencia de la NIIF 1 porque estas exenciones ya no son
aplicables.

» Medicion de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara que
las entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en resultados hardn esta
eleccidén por separado, para cada asociada ¢ negocio conjunto

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cyde

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras
anuales” proporcionan un Mmecanismo para tratar eficientemente una coleccién de
modificaciones menores a las Normas NIiF,

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacién
anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:
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Norma Tema de la maodificacion |
NIIF 3 Combinaciones de negocios _ | Participaciones previamente mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjuntos en una operacién conjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos  financieros  clasificados
como patrimonio (a}.

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacién.

L

(ajLas modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se establecen en la
misma seccidon de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion del Grupo se encuentra analizando fos efectos de estas mejoras
y estima que los mismos no seran significativos dentre de los estados financieros
consolidados por la que prevé adoptar las madificaciones en las fechas
establecidas como de adopcién obligatoria para cada una dellas segun
corresponda.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacién de los estados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIC
1 "Presentacian de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a} Base de consolidacion

El Grupo utiliza los lineamientos de la Norma Intemacicnai de Informacion
Financiera NIIF 10 de Estados Financieros Consolidados, para la elaboracion
de sus estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados incluyen los de Torres & Torres Agentes
de Aduanas (TTADAD) C.A. como controladora y Predial La Fragua $5.A.
Fraguasa como subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2018. La subsidiaria
es la entidad sobre 12 cual Torres & Tormres Agentes de Aduanas (TTADAD}
C.A., tiene poder de control sobre las politicas financieras y operativas y tiene
el 99,88% de la participacién accionaria.

Todas [as transacciones y saldos entre las compafias del Grupo se eliminan

en la consolidacion, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en
operaciones entre compafias.
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Los montos reportados en los estados financieros de ia subsidiana cumplen
los mismos criterios en las Nomas |Intemacionales de Informacién Financiera,
para asegurar la consistencia con las politicas contabies que ha adaptado el
Grupo.

b) Bases de medicidn

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sohire la
base del costo histarico, modificado por el pasivo por beneficios post emplea de
jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio que se encuentra registrado al
vaior presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un perto independiente.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en ios estados financieros consolidados del Grupo vy sus
nolas estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA),
la cual es la moneda funcianat.

E! délar de ios Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador comao su moneda
oficial en marza del afio 2000, por lo cual el dblar de Jos Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transaccianes tealizadas en el pais y
ios registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatonana
depende de la capacidad del pais para abtener un flujo permanente de ddlares
de los EE.UU. para permitir la continuacién del esquema monetario actual.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Inforrmacidn Financiera (NIIF) reguieren quela
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables vy los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera reguiar, sin embargo, debidoa ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los mantos estimadas por la Administracidn.

Cualquier acontecimiento gque pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
madificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conncida la variacian,

En la preparacion de los estados financieros consolidadas se han utilizada
estimaciones tales como;
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- Vida atil v valor residual de las propiedades y equipc v de propiedades de
inversion

La determinacién del valor residual y de los componentes de vida (til definida
involucra juicios ¥ supuestos que podrian ser afectados si cambian las
ctrcunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma pernédica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debide a
obsclescencia técnica, en especiat en lo que se refiere a equipo y vehiculos.

La vida dtil de los actives se revisa, como minime, af términe de cada perncde
anual y, si las expectativas dififeren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambic en una estimacién contable de modo
prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existidoc cambios en
las estimaciones de vidas Gtites de ja propiedades y equipos.

- Pérdidas por detericro de activos no financiercs

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cuat e monto en
libros del active o de la unidad generadora de efective excede su monto
recuperable.

Los actives no financieros comoe propiedades y equipos se someten a pruebas
de deterioro siempre que algdn suceso ¢ cambio en las circunstancias indique
que ef valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los actives han sufridc una pérdida por deteriore de valor, el
Grupe primero analiza si los activos syjetos a analisis de detesoro presentan
indicios de detericro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercade del activo;

b} Cambics significativos adversos para la empresa en el entorno tecriclégico,
comercial, econdmico o legal en que opera ¢ en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daho fisico del active,

d) Cambios significativos con efectc adverso en relacion con el grado o con la
forma en que et active se usa o se espera usar, y

e) Evidencig, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor gue lo esperado.

- Suposiciones e hipotesis actuartiales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados

La estimacién de la Administracién para el calculo de ia Dbligacién por
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un numero de supuestos criticos tales
como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
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impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos (e analisis se proporciona en {a nota 24).

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
cualquier acontecimiento que pueda ocurnr en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros consolidados en las cuentas de
resultados o patimonio segln sea ! caso.

€} Negocio en marcha

A ia fecha de los presentes estados financieros consolidados, no existen
incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas
sobre la posibilidad de que el Grupo siga operando normalmente como
empresa en marcha.

f} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinanas se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan al Grupo y gue ios ingresos se
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
cobro es realizado. Los ingresos se miden por ¢! valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractuaimente y sin incluir los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

Et Grupe por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud
los siguientes critenos especificos de reconocimiento se deben cumplir para
que los ingresos sean reconocidos:

i) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinanas asociados con la
operacién se reconocen, considerando ef grado de terminacion de la prestacion
del servicio al final del periodo sobre el que se informa y provienen
principalmente de los honoranos como agente de aduanas.

i) Ingresos por servicios administrativos

Los ingresos por servicios administrativos se registran cuando el servicio ha
sido prestado.
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g) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos
con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del cnterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en
la que se realiza el pago.

h} Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquelios bienes que se usan en
la prestacion del servicio o para propositos administrativos y que tienen una
vida atit mayor a un periodo.

Terrenos

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histérico, menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Debido a que no se puede determinar una vida utii finita del terreno, los
montos registrados refacionados no se deprecian.

Edificios y equipos

Los edificios y equipos (incluyendo accesorios y mobiliario) se registran ai costo
de adquisicion o al costo de fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacion y condiciones
necesarias para operar de ja forma prevista por la Administracion del Grupo.
Estos activos se miden al costo menos depreciacion acumulada y menos las
pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta considerando el costo
menos el valor residual estimado de las propiedades y equipos. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los ahos de la vida util estimada de los
diferentes bienes.

Las vidas utifes estimadas son:

Porcentaje de

Clase de activo Vida utit en afios  vaier residual
Edificio 54 y 20 10%
instalaciones . 10
Muebles y enseres 10y 20
Vehiculos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de computo 3y5
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)

k)

En el afio 2017 la Administracidn de! Grupo reviso tas expectativas actuales de
vida util de sus activos las cuales no difieren de las estimaciones realizadas
orginalmente por lo que no ha cambiado ia estimacion de la vida util.

Cuando el valor segun hibros de un activo es mayor gue su monto recuperabie
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
del Grupo (véase nota 4-k).

Una partida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momenta de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la
propiedades y equipos se delerminan como la diferencia entre el ingreso de la
disposicion y el valor registrado de los aclives y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u otros gastos”’, segdn corresponda.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn corresponden a inmuebies mantenidos por el
Grupo para ser rentados a terceros y no para ser utilizados en el curso normal
de sus negocios.

Las propiedades de inversion con registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Activos intangibles

E! Grupo registra sus activos intangibles de acuerdo con el modelo del costo.
Los activos intangibles se han definido como de vida (til definida y se
presentan al costo de adquisicion, neto de amortizacion.

Los factores que se consideran para la estimacion de la vida atil son, entre
otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio ¢ industria.

- Factores econdmicos {obsolescencia de productos, cambios en la
demanda).

- Cambios tecnoldgicos que afecten Ja capacidad para generar beneficios.

La vida util ha sido estimada entre 3 y 10 anos y puede requerir modificaciones
durante el iempo debido a cambios en estimaciones como resultado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos 0 cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, el Grupo a la
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fecha de cierre de los estados financieros consolidados analiza ei valor de los
activos sujetos a depreciacién y amortizacion para determinar que no existe
ningun deterioro. Cuando ei vaior en libros dei activo excede su jmporte
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
importe e inmediatamente se reconoce ura pérdida por deterioro en los
resultados dei periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre i precio de
venta neto y su valor de use. Ei precio de venta nato es el monto que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de
uso es el vaior presente de ios flujos futuros estimados del continua del activo y
de su disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si ho es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en usa, la Administracian estima los flujos de efective
futures esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
el Grupo, ajustado segln sea necesano para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individuaimente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos.

El juicio de {a gerencia es requerido para estimar fos ffujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de c¢aja futuros proyectados y los valores relacionados dervados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacidn que sufran
una desvaiorizacién son revisados para su posibie reversién a cada periodo de
reporte. Ln valor por deterioro se revierte con cargo a ios resultados del
penocdo, cuando el vaior recuperable de ia unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida (il

prolongada con vida utii definida, fueron testeados por desvalorizacién dado
que no se identificaron indicadores.
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Instrumentos financieros
Reconccimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parie de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto
los activos y pasivos financieros gue se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién
posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe
postericrmente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective de un active financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgoes y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuande se extingue, se
descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican
en las siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar
- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La clasificacidn depende del propésite para el cual se adguirieron fos activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la ¢lasificacién de sus instrumentos
financieros en ef momente del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha
de la transaccién.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion.

i} Cuentas por cobrar comergiales v ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corio plazo y no se descuentan, ya
que la administracion del Grupo ha determinado gue el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.
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fif} Pasivos financierps

Los pasivos financieros de! Grupo representan obligaciones con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, para jos acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar se omite el interés debido a que el efecto no es importante debido a
que son obligaciones pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones
de financiamiento.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalua si existe
alguna evidencia cbjetiva de que un activo finandiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su vaior. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de
pérdida”), ¥ ese evento tiene un impacio sobre ios fiuios de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de un grupo de activos financieros, gue se
puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro
estan contabilizados al costo amortizado, el Grupo evallia primero si existe
evidencia objetiva de deterioro def valor para los activos financieros que son
individualmerite significativos, 0 de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si el Grupo determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaiuado de manera individual, indeperidientemente de suimportancia, incluye
a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
credito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos gue se evaluan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su vator, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaiuacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de fos flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun rio se hayan
producide). E! valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo deveriga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

Ei importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacidn y el impornte de la pérdida se reconoce en ef estado de resuitados
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integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deteriore, ia pérdida por deterioro del vaior
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el imparte neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actuai legaimente exigible de compensar ios importes
reconocides, y existe la intencidn de iiquidarios por el importe neto, o de
realizar los actives y cancelar los pasivos en forma sirmuitanea.

m) Impuesto a la renta

El Grupo registra el Iimpuesto a la Renta sobre la base de ia renta liquida
imponibie determinada sequn las normas estabiecidas en {a Ley de Régimen
Tributario interno y su Reglamento. Elgasto por impuesto a fa renta
reconocido en los resultados del periodo incluye la suma def impuesto diferido
y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utitidad
integral o directamente en el patimonio neto.

impuesto Corriente

El calculo del impuesto cormriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promuigadas a la fecha del estado de situacion
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resuitado de un evento pasado y probablemente lieven a una salida de

recursos economicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con
cierta fiabilidad, y el tiermpo o el monto de esa salida pueden aun ser inclertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a ta
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados conla
obligacidn actuat.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el

efecto de! descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.
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En aquellos cases en fos que se considere poco probable o remota una posible
salida de recurses econdmicos como resuitade de las obligaciones presentes,
ne Se reconcce ningln pasive.

La posible entrada de beneficios econémices al Grupe que adn no cumpla con
les criterios de reconocimiento de activos se considera como activos
contingentes.

o) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
El Grupe clorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencién del perscnai. Estan medidos a una base

no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadcres

De conformidad ccn disposiciones legales, el Grupe reconoce a favor de sus
trabajaderes una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Beneficics sociales

E! Grupo reccnoce el gasto per beneficios sociales y su correspondiente pasive
scbre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Deécimo tercer sueldo. - O bene navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadcres bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibide durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
dereche a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcicnal a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afic calendaric.

- Décimo cuarto sueldo. - O bone escelar es un beneficio y lo deben percibir
tcdos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su
carge ¢ remuneracién. Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdc con ef articulo115 del Codigo de!
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de

pago.
- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por

mas de un afic que corresponde al sueldo mensual o salanio por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Vacaciones de personal

El Grupo reconoce un gasto por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo seglin el cual
todo empieado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanse, incluidos ios dias no laborables; y
aquelios que hubieren prestado servicios por mas de cinco anos en el Grupo,
tendrén derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada unc
de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspandiente
a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de
quince.

Beneficios Post -empleo y por terminacidn

E! Grupo proporcicha beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos estabiecidos de acuerdo con fas leyes laberales del
Ecuador. La ebligacién legai de los beneficios permanece con ei Grupa.

El Grupo tiene ios siguientes pianes por beneficios definidos:

Pianes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahucio

En los planes de prestacién definida del Grupo, el importe de fa pensién que
recibird un empieado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio dei empleado y el saiano,
considerande que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laberado entre veinte o veinticinco afos o mas afios dentro del Grupo de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de a relacidn iaboral por desahucio, el Grupe bonificara al
trabajador con el veinticinco por cento del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de ios afios de servicio prestados a la misma empresa o
empieador. Igual bonificacién se pagara en io$ casos en que fa relacién laboral
termine por acuerde entre las partes.

Ei pasiva por jubilacion patronal y benificacidon por desahucio reconocido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, va que el Grupo no mantiene activos
relacionados con ef plan existents.

La administracién del Grupo estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
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basan en ias tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de ¢recimiento de los salarios y la mortalidad. Los faciores de descuento
a pariir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en fas
Medificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afo con referenciaa la
tasa de rendimiento para los bonos compaorativos de alta calidad emitidos en
délares americanos, debide a que la meneda y el plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de
ias obligaciones por beneficios post-emplec gue mantiene el Grupo.

El efecto de las nuevas mediciones {incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en ef periodo se reconocen en el patnmonio - oo
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo. El
efecto de!l costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financierc neto en el pasive por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacién

Son ios beneficios a los empleados a pagar ceme consecuencia de 12 decisién
del Grupo de resolver el contrate de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que el
Grupo paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

El Grupo reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que ie une con un empieado o grupo de
empieados antes de la fecha normal de retiro.

p) Capital, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimenio incluye: el capital social, ia reserva iegal,
el otro resultado integrai v los resultados acumuiados.

Ei capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legai

De conformidad con la Ley de Compariias de ia utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor dei 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
aicance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Resuitados per aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por ia Superintendencia de Companias, Vaicres y
Seguros registra tedo el efecto de ia aplicacion de NiIF por primera vez, de
aqueiios ajustes que debieron registrar el efecto contra resuitados acumulados.

Ei saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de
NiF por primera vez generado por el Grupo podra ser capitalizado en ei valor
que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas existentes y las del ditimo
ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devueito en el caso de liquidacion del Grupo.

Distribucién de dividendos
Las distnbuciones de dividendos pagaderas a ios accionistas se inciuyen en

"otras cuentas por pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucién en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte.

q) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion def Estado de flujos de efectivo, &l Grupo ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

En ei estado de situacién financiera, ios sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en ef pasive corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por el Grupo neto de sobregiros bancarios, si los hublese.

Actividades de operacidn: son {as actividades que congtituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo como es el servicio de agenciamiento
aduanero, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: coresponden 2 actividades de adquisicion,
enajenacidn o disposicién por otros medios de activos no corrientes y ofras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiactdn: actividades que producen cambios en el tamario
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjuntoe, los saldos se ciasifican como
corrientes y no correntes.
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El Grupo dlasifict y presenté a un active como comente cuando satishizo alguno
de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurse del ciclo normal de la operacién del
Grupo;

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

iii) se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv}) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7}, cuya utilizacidn no estaba restnngida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corriehtes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

) se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion def Grupo;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian iiquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) el Grupo no tenia un derecho incondicionai para aplazar la cancelacion de
pasivo durante, ai menos, los doce meses siguientes a la fecha de ios estados
financieros consotidados.

Todos los demas pasivos fuston tiasificados como no comentes.

De acuerdo con lo establecido en fa NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre 1a adquisicion de tos
activos materiales, gue entran en ei proceso productivo, ¥ 1a realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivaientes ai efective. En el caso del Grupe
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral
El estado dei resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
ias partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado
financiero.
Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos de!

perfodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.
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6. Riesgos de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracidn del riesgo

El Grupo estd expuesto a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros del Grupo por categoria se resumen
en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, nesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos del Grupo se coordina con la junta de accionistas, y
activamente se enfoca en asegurar |os flujos de efectivo del Grupo a corto y a
mediano plazo al minimizar la exposicidn a los mercados financieros.

El Grupo no se involucra en la comercializacidn de activos financieros para fines
especulativos y tampoco susenbe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone el Grupo se describen mds adelante.

b) Andlisis del riesgo de mercado

Comercialmente, el Grupo tiene como riesgo la existencia de otros agentes de
aduana de similar o menor categoria, ya que el mercado es altamente susceptible
ala variacién de tarifas por este tipo de servicios, sin embargo, los mismos son
mitigados mediante |a fidelizacidn de clrentes y relacidn con proveedores en
aduanas. Por esta razén existe una posibilidad baja de que |2 fluctuacion de
vanables de mercado como la sensibilidad a los precios produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacidn de flujos o activos por bajos niveles de
ocupacién,

¢) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacidn con el Grupo. El Grupo esté expuesta a este nesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar cuentas por cobrar a clientes y
colocar depositos en instituciones financieras. La maxima exposicion de riesgo
crediticio por parte del Grupo se limita al monto registrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume 2 continuacién:

2017 2016
Efectivo en caja y barncos 838.153 333.315
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar 3.275.440 2.747.418

El Grupo monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes v
de otras contraparies como compahias relacionadas y empleados, identificados ya
sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles
de riesgo crediticio. La politica del Grupo es tratar solamente con contrapartes
solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.
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La Administracién del Grupo considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporte bajo revisién, tienen una buena calidad de crédito.

Ei Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
irrecuperables, asi un 23% de! saldo de la cartera al 2017 se encuentra vencida
(21% del saldo de ia cartera se encuentra vencida en el afc 2016). El analisis de
la antigledad de la cartera vencida al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como
sigue:

Tiempo de vencimiento 2017 2016
Menos de tres meses 703.134 498 443
De tres meses a menos de seis meses 7.848 11.377
De seis meses a menos de nueve meses 2916 1.846
Ce nueve meses a menos de 12 meses 12.198
Mas de un afo 3.985

713.898 527.949

En refacién con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, el
Grupo no esta expuesto a ningun problema de riesge crediticio significative con
alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que tengan
caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar estan confermadas por saldos
pendientes de 351 clientes en el afio 2017 (334 clientes en el afio 2016) lo que
representa una diversificacion del riesgo. Con base en la informacion histérica
acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, el Grupo
considera que ia calidad de crédvio de tas cuentas poT cobrar que no estan
vencidas o deterioradas es buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras de reputacion
con gltas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes como
se detalla a continuacion:

2017 2016
Bance de fa Produccion (1) AAA- AAA-
Banco del Pacifico (1) AAA- AAA-
Banco del Pichincha (1) AAA- AAS-
Banco Bolivanano (1) AAA- AAA-

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Ratings.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades de liquidez ai monitorear los
pagos te servicio de obligaciones con proveedores programadoes a corto y large
plazo, asi como presupuestande las entradas y salidas de efectivo requeridas en
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el negocio de agenciamiento aduanaro. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccién anual. Los
requerirnientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder
determinar el alcance maximo o cuaiquier déficit, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
anaiizado.

Para ei financiamiento para las necesidades de liquidez sé sirve de lineas de
crédito con instituciones financieras de aita calidad con ias cuales se negecian
tasas apropiadas de interés.

El Grupe considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y
sUs cuentas por cobrar. Los recursos del Grupo mantenidos en efectivo o en
depdésitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden los requerimientos
de fiujo de efectivo actuaies.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financiercs no derivados del Grupo
tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

C (€ € € C ¢ 0000000000000t

2017
Hasta tres De tres a seis Dﬁj’:za De nueve a Mas de Total
meses meses meses doce meses  un aflo
Obfigaciones financieras 905.120 119473 §1.738 §3.756 1305008 2514835
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1.587.652 1.587.852
Pasivos por mpuestos corrientes 497 036 457.036
Beneficios laborakes a conto plazo 570376 670.376
3.660.184 119.173 91.738 93.796 1.305.008 5.269.899
2016
Hasta tres Total
meses
Obligaciones financieras 2.281525 2.281.525
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.638.984 1.638.984
Pasivos por impuestos corrientes 282,145 282.148
Beneficios laborales a corto plazo 417.488 417.488

4.620.143 4.620.143

e) Andlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
resgos:

- Recurso Humano, que es el personal vincuiado directa o indirectamente con la
ejecucion de ios procesos dei Grupag.
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- Procesos, gue son las acciones de calidad que interactGan para la prestacién

def servicio.

- Tecnologia, que es el conjunto de heramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan 'os procesos del Grupo.

- Infragstructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las

actividades.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y extemos.

7. Instrumentos Financieros

Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros del Grupo son todos a corto plazo por lo que los
valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados
financieros eran Ios mismos que los registrados contabiemente; un detalle por tipo
y antigiledad de los instrumentos financieros por categoria fueron como sigue:

Activos
financieros Al costo
al vator amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2017 razonable
Activo seguin estado de situacidn financiera:
Efectivo en caja y bancos 838153 838153
Clrg'l;as por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, 3 275440 3,975,440
Totai 838153 3.275.440 4,113.593
Pasivo segun estado de situacidn financiera:
Obligaciones financieras 2.514.835 2.514 835
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.587.652 1.587.652
Pasivos por impuestos corrientes 497.038 487 036
Beneficios laborakes a corto plazo 670.376 §70.376
Total 5,265.899 5.269.899
Activos
financieros Al costo
alvalor amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2016 razonable
Activo segin estado de situacidn flnanciera:
Efectivo en caja y bancos 333.315 333.315
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto 2.747.418 2.747.418
Total 333315 2.747.418 3.080.733
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Actives
financiercs Al costo

al valor amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2016 razonable

Pasivo seglin estado de situacion financiera;

Obiigaciones financieras 2281525 2.281.525
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.638.984 1.638.984
Pastvos por impuestos comientes 282.146 282,146
Beneficios laboraies a corto plazo 417.488 417.488
Total 4,620,143 4,620,147

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros

El Grupo mide sus instrumentos financieros af valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacién financiera para su revelaciéon en notas.

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un active o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizandoe los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo
que los participantes en e! mercado actian en su mejor interés econémico. Ei
Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
ias cuales tiene suficiente informacion disponibie para medir ai vaior razonabie,
maximizando el uso de datos cbservables relevantes y minimizande el usc de
datos no observables.

Todos ios actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonabies en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de a
jerarquia de vaior razonabie, descritas a continuacidn, en base al nivel mas bajo
de os datos usados que sean significativos para la medicion ai valor razonabie
como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclives o
pasives idénticos.

by Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 - Técnicas de vaiuacion por las cuales el hivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para prop¢sitos de las revelaciones de valor razonable, et Grupo ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
fiesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicod
antefiormente.
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Vator razonable de activos no financiercs

E! Grupo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los chjetivos sobre la administracién de capital del Grupo son:

- garantizar la habilidad del Grupe para continuar como negocio en marcha y
cumplir con ef abjetivo dispuesto en el contrato de constitucién, y las
disposicienes legales vigentes.

- proporcionar un retomo adecuado a los inversicnistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios y productos de manera
conmensurada con €l nivel de riesgo.

El objetivo del Grupo en la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

E! Grupe determina sus requerimientos de capital con e! fin de mantener una
estructura generat de financiamiente eficiente, mientras evita un apalancamiente
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2017 2016
Total de recursos ajenos (1) 4.102.487 3.920.509
Menos: Efectivo en caja y bancos (838.153) (333.315)
Deuda neta 3.264 334 3.587.194
Total de patimeonio neto 3.424 140 2.097.116
Capital tota {2) 6.688.474 5.684.310
Ratio de apalancamiento (3) 49% 63%

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumando el patnimonio neto mas la deuda neta.

{3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos de actividades ordinarias

El detalie de los ingresos de actividades ordinarias por los penodos terminados al
31 de diciembre dei 2017 y 2016 era como sigue:
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017 2018

Despachos de aduana (1) 7.318.153 6.119.414
Ingresos por certificados (2) 877 143 702.773
Gestiones legales (3) 200.213 154.473
Servicios in house (4) 152.265 101.443
Otros honorarios (5) 107 616 74167
Arriendos 15.000

Total 8.670.420 7.152.270

10.

(1) Corresponde principalmente a los ingresos por tramites por desaduanizacion

de importaciones.

(2} Honorarios por consecucion de cerificades INEM, MIPRO, CONSEP,

AGROCALIDAD y MAGAP,
{3) Honorarios por gestiones de reclamos legales.

{4) Servicios de personal del Grupe con estancia pemanente en el cliente.

(5) Incluye honoraros por asistencia técnica, capacitaciones, notarizaciones, entre

otros.

Costo de prestacion de servicios

E! detalle de la composicion de los ¢ostos de prestacion de servicios, por los afios

terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue:

f ¢ ¢ (1t (000 (
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2017 2016
Suelidos y remuneraciones 3.459.632 3.041.840
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.805237 1.589.257
Total 5.264.869 4.611.097

11. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos eran come sigue:

2017 2016
Venta de activos fijos 380.518 161
Servicios administrativos (nota 15) 429.604 354.962
Otros ingresos 172.449 150.172
Total 982.571 505.295

12. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza de los perodes terminados al 31 de
diciembre ¢el 2017 y 2018, fue como sigue:



¢ € ( ¢ C (¢

( ¢ ¢ ( ( (

( ¢ ¢ € € ¢ ( ((

( (  C € C ¢ C 00000000001 A

Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.

y Subsidiaria
2017 2016
Gastos adminisirativos:
Honorarios 363.910 669.794
Mantenimientos y reparaciones 63.935 83.314
Seguros 54 537 49.798
Transportes 53.800 56.023
Impuestos y contribuciones 60.571 53.002
Depreciacion 107.376 114.038
Amortizacion 14577 - 12.826
Gastos de gestion 13.710 12.588
Gastos de viaje 5.762 3.029
Suministros 108.084 104.257
Ofros gastos 54.790 56.828
Total 921.052 1.215.508
Gaslos de ventas:
Arriendos 84.722 83.598
Servicios basicos 160.577 165.498
Gastos de viaje 18.057 21.844
Mantenimientos y reparaciones 6.981 4357
Comisiones 5.402 3.255
Combustible 3.385 3.210
Gastos de publicidad 9.654 6.373
Otros gastos 9.978 14.098
Total 298.756 302.234

13.

Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en ¢aja y bancos af 31 de diciembre del 2017 y 2016,

fue como sigue:

2017 2016

Caja 31505 1.000
Institudiones financieras (1):

Pradubanco 165.496 163.489

Banco del Pacifico 400.087 98.059

Bance del Pichincha 111.125 38.112

Banco Bolivariano 129.940 32.655
Total 838.153 333.315

(1} ElGrupo mantiene sus cuentas bancarias en délares de los Estados Unidos

de América en diversas entidades financieras locales, los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.
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14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre de! 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes (1) 2.864.793 2.312.319
Reembalsos por facturar (2) 218.192 249.642

3.082.985 2.561.961
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas {nota 15) 55637 34.894
Anticipos a proveedores 57.476 1.358
Cuentas por cobrar empieados 112.286 102.621
OCtros 17.156 60.650
192.455 199.523

Provision por deterioro en cuentas por caobrar (3) {14.066)
Total 3.275.440 2.747.418

(1)Corresponde a los honorarios por cobrar por servicios prestados por el Grupo.
El Grupo en los afos 2017 y 2016, ha realizado ventas de servicios a través de
credito directo, siendo el plazo otorgado de hasta 120 dias, por lo que los
valores razonables de las cuentas por cobrar son similares al valor consignado
en los registros contables que son iguales al de su facturacion.

Estas cuentas por cobrar no tienen una concentracidn ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 351 clientes activos en el 2017
{334 clientes activos en el 2016}

(2)Corresponde a los valores desembolsados por el Grupo para los tramites de
desaduanizacién de sus clientes y que seran facturados como reembolso.

(3)Considerando el comportamiento de los clientes y el tiempo de cobro de las
facturas, el Grupo ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacién de
$us cuentas por cobrar, y habia establecido una provision para cuentas
individuales gue considera con riesgo en funcidn a un estimado de recupero
dependiendo la antigiiedad de cada saldo, y por ! costo del dinero en &l
tiempo de cartera vencida a la fecha de corte. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 el movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar, es

como sigue:
2017
Saldo al intcio del periodo 14.066
Disminucion de la provision (i) (14.066)

Saldo al final def periodo -

- 32 -



( ( ¢ ¢ ( €«

( C ¢ ¢

(

( ( C  C C C 0000000000000«

Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.

y Subsidiaria

(i} El Grupo ha realizado un analisis y ha procedido a reversar la provision
que mantenia registrada en libros.

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El Grupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas
se efectian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen
de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de diciembre del

2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar (nota 14);
Cuentas por cobrar comerciales {1):

Tolepu S.A. 2135 4923

Tormrestibas S.A. 1.456

Ciateite S.A. 3.402 28.515
Total 5.537 34.894
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {2} (nota 20}

Tolepu S.A. 30.055 21.598

Torrestibas S.A. 16.915 26.506

Ciateite S.A. 14.673 26.344

Acclonistas — otros 2479 52.055
Total 64,122 126.503
Dividendos por pagar {3) (nota 20} 613.695 815173
Total 677.817 941.677
Otros pasives a largo plazo (nota 25):

Pablo Torres (4) 15.000 15.000
Total 15.000 15.000

(1} Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con
dichas relacionadas por concepto de servicios prestados y reemboiso de
gastos, cuyo detalie fue como sigue enlos anos 2017 y 2016:

2017 2016
Arriendos 20.400 15.400
Henorarios por tramites 19.840 19.992
Senvicios administrativos 429.484 341552
Venta de activos 13.393

Reembolsos 34 258 25.580
Total B17.375 £02.924
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16.

17.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por reemboisos que seran
posteriormente facturado a i0s clientes y cuentas por pagar a personas
naturales relacionadas, por contratos de construccidn.

{3) Los saidos por dividendos por pagar corresponden a los valores pendientes
de pago a los accionistas por fa reparticion de beneficios de afics anteriores,
que estan disponibles y no han sido retirados por los mismos.

(4) Corresponde a un préstamo por US$15.000 proporcionado por el accionista,

sin fecha especifica de vencimiento.

Transacciones con personal clave del Grupo

Durante ios afios terminados ai 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo generd
gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el siguiente detalle:

2017 2016
Beneficios a corte plaze 98.400 86.140
Beneficies definides per jubiiacion patronal y desahucio 174.803 106325
Total 273.203 202.465

El Grupo considera como personal clave al Gerente General y Director de
Fidelizacién, quienes a su vez son accionistas. Adicionalmente, el personal clave
del Grupo, no ha realizade al 31 de diciembre de 2017 y 2016 transacciones no
habituales o relevantes que deban ser reportadas.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 los activos no corrientes disponibies para la venta
fueron como sigue:

2016
Terreno (1) 233.716
Edificio (1) 148.908
Equipc de oficina 1.910
Total 384.534

{1) Confecha 18 de agosto de 2017 el Grupo vendio la propiedad ubicada en
Bnsas del Saiado por un valor de US$360.000.
Propiedades y equipos, neto

El movimiento de ias propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2017 y
2016, fue como sigue;
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2017
Saido al inicic - . Saldo al final
del afio Adiciones Bajas Ventas del periodo
Costo:
Terreno {1) 1.055.870 1.055.870
Construcciones en curso 649.610 1.469.288 2.118.898
Total no depreciable 1.705.480 1.469.288 3174768
Edficios {1) 228 208 228208
Instalaciones 46,541 35559 {46.541) 35.559
Muebies y enseres 423.092 185.415 {15.53%9 592 968
Equipos de oficina 70.622 8§0.612 151.234
Equipos de computacion 307.457 31.851 {22.254) 317.014
Equipos de comunicacién 77.600 {375) 77425
Eguipo de transporte 188.234 49.868 (39.000) 189,100
Total activos depreciables 1,341,954 383.303 (84,749} {39.000) 1.601.508
Depreciacién acumulada {494 374) (102120 72.535 31.013 {452.946)
Tetal 2.553.060 1.750.471 {(12.214) _(7.987) 4.283.230
2016
Saldo al inicic - . e, Saide al final
del afio Adiciones Bajas Reclasificacidn del periodo
- Costo:
Terreno {1) 1.055.870 1.055.870
Construcciones en curso 549.610 649.610
Total nc depreciable 1.705.480 1.705.480
Edificios {1) 228.208 228208
Instalaciones 116 461 {69.920) 46.541
Muebles y enseres 188573 250,735 {(16.217) 423091
Equipos de oficina 80.671 {145) {9.904) 70.822
Equipos de computacion 320.384 31.494 {44.420) 307.458
Equipos de comunicacion 77.921 {121) 77.800
Equipc de transporte 168.234 188.234
Total activos depreciaties 1.200452 282229 {130.823) £9.904) 1.341.954
Depreciacion acumuiada {514.565) {108.347) 120,543 7.995 {494.374)
Tetal 685.887 1.679.362 {10.280) {1.209) 2.553.060
{1 Propiedades entregadas en garantia por obligaci ones mantenidas con

Banco de la Produccion (Produbanco) por US$2.478.37C, de acuerdo con

avallo de dicha institucion, ver nota 1.
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La depteciacidn de las propiedades y equipo se calcula linealmente a lo largo de
su correspondiente vida util. Esta vida til se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obrsclescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de los gastos de administracion.

18. Propiedades de inversion, neto
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las propiedades de inversion incluian una
oficina 73,48 metros cuadrados y un parqueo de 12,02 metros cuadrados,

ubicados en el edificio Executive Center.

El movimiento de las propiedades de inversidn, neto por los afios terminados al 31
de diciembre 2017 y 2016, fue como sigue:

2017
Saldo al - Saldo al
inicio detaro 910N fal del afo
Terreno (1) 1.582.708 1.582.708
Edificios (1) 178.885 178.885
Depreciacion acumulada (26.604) (5.255) {31.859)
Total propiedades de inversién, neto 1.734.989 (5.255) 1.720.734
2016
Saldo al . Saido al
inicio del afio Adiciones final del afio
Terrenc (1) 1.582.708 1.582.708
Edificios (1} 178.885 178.885
Depreciacion acumulada (21.349) (5.255) (26.604)
Total propiedades de inversion, neto 1.740.244 (5.255) 1.734.989

(1} Propiedad entregada en garantia por obligaciones mantenidas con Banco de la
Produccion (Produbianco) por US$2.905.131 segiin avalio de la insfitucién
financiera, ver nota 19,

Al 31 de diciembre de 2017 una comparacién del valor razonable de las propiedades
de inversion de acuerdo al avallo practicado por un pento independiente frente al
valor en libros, es como sigue:
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2017
Valor en Valor
libros razonable
Edificios 97.748 143.838

19. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras fueron como
siguer

2017
Institucién {1) Operacion ﬁ Interés coIr;'th:slte ﬁog Tasa Veocimiento
Produbanco CAR20200172758003 381.786 12655 404.441 1.305008 895%  10s12/2021
Produbanco CAR20200210822000 400.000 3.392 403.382 §,98% 25142018
Produbanco CAR20200212238000 400.000 1,994 401.9%4 8.87% 261172018
Total 1.191.786 18.041 1.200.B27 1.305.008
2016
Institucion (1} Operacion Corto plazo Interés Total Jasa Vencimiento
Produbanca CAR20200146470000 258.576 258.576 8,95% 1422017
Produbance CARZ20200172756001 2.000.000  22.949 2.022.949 g 98% 5112017
Total 2.258.576  22.949 2.281.525

(1) Obligaciones garantizadas mediante hipoteca abierta sobre propiedades del

20.

Grupo, descritas en las notas 17 y 18.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreadores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017
y 2016 se detallaban como sigue:

2017 2018
Proveedores (1) 774.049 494 847
Partes relacionadas (nota 15) 64.122 126.503
Dividendos por pagar (nota 15) 613.695 815173
Costos provisionados 27683 96.361
Anticipos de clientes 108.103 106.100
Total 1.587.652 1.638.984

(1) EIGrupo consilera que tos valores razonables de los acreedores comerciales
corresponden a los mismos valores come rciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otargan a el Grupo
un plazo de pago de hasta 30 dias por lo que las operaciones no incluyen
financiamiento.
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21. Beneficios laboraies a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los pasivos por beneficios
laborales a corto plazo, fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar al Seguro Social 86.912 77.955
Participacion de trabajaderes (1) 477.573 238.854
Décimo tercer sueido 21.056 19.118
Décimo cuarto sueido 80.995 76.574
Fondo de reserva 3.840 4,987
Total 670.376 417.488

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el siguiente es un movimiento del 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades del Grupo:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 238.854 274119
Provision det afio (nota 23) 477.573 238.854
Pagos realizados (238.854) (274.119)
Saldo al final del afo 477.573 238.854

22. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos cormientes se
componian como sigue:

2017 2016
Retenciones en la fuente por impuesto a la renta 36.337 27.299
Retenciones en la fuente por IVA 56.802 48.960
Impuesto a [a renta (1) 388.824 156.945
Impuesto al vator agregado por pagar 15.013 48.942
Total 497136 282.146

(1) El movimiento de |a provision de impuesto a la renta coriente al 31 de
diciembre dei 2017 y 2016, era como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo dei afio 156.945 185672
Impuesto a la renta causado def afio (nota 23) 574 248 312.019
Compensacion de retenciones de impuesto a a renta {185.384)  (155.074)
Pagos efectuados (156.945)  (185.672)
Saldo al final del afio 388.884 156.945
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23. Impuesto a larenta
a} Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provision para el impuesto a fa
renta se calcula a {a tarifa del 22% aplicable 2 'a utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Un detalle
de la conciliacidn tributaria es como sigue:

2017 2016

Resultado antes de la participacion trabajadores 3.005.397 1.569.658
15% participacidn a trabajadores {nofa 21} (477.573} (238.854)
Resultado antes de impuesto a la renta 2,527.824 1.330.804
Mas: Gastos no deducibles 289.165 74.879
Menos: Beneficios tibutarios {206.769)

Base imponible para calculo del impueste a la renta 2.610.219 1.405.682
Impuesto a la renta causado sobre una tasa del 22% (1) 574.248 309.250
Anticipo calculado 67.592 63.578
impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipe

y el impuesto causado 574.248 312.019
Menos anticipe pagado {2.769)
Menos retenciones de impuesto a la renta {185.364) {152.305}
impuesto a 1a renta por pagar (nota 22) 388.884 156.945

(1) La administracidn del Grupo ha aplicadoe para los afos 2017 y 2016 (a tasa
impositiva del 22%, considerando que presentd de manera adecuada, y en
los términos requeridos por el Servicio de Rentas Internasy en los plazos
previstos, el Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores.

El gaste por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente
al cierre de cada gjercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por
las razones que se detalian en la conaliacién a continuacidn:

2017 2016
Valor S Valer %
Tasa impositiva neminal 556.121 22% 295.546 22%
Mas: Gastos no deducibles 63 616 3% 16473 1%
Menos: Beneficios tributarics {45.489) -2%
Tasa impositiva efectiva 574.248 23% 312.019 23%

39—



C C ( ¢ C C C 0000000000000 0c<

Torres & Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A.
y Subsidiaria

b} Distribucion de dividendos

c)

d}

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Trbutario Interno se
encuentra exento Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién © de personas naturales ng residentes en
el Ecuador.

La Administracion opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para el Grupe al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el gjercicio que ocurra.

Revisidn fiscal

De acuerdo can digpasiciones legales, la autaridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Grupe, dentro del
plazo de hasta tres anos postericres contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplide oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicia de Rentas Internas tiene el derecheo de revisar el impuesto a {a renta
del anc 2015 al 2017.

Reforma tributaria

Mediante sequndo Suplemento del Registre Oficial No.150 de 29 de diciembre
de 2017, se emitié la “Ley Drganica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modermnizacién de la Gestign Financiera”
mediante la cual se generaron entre otras las siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del 1 de enerc de 2018 que por su naturaleza podrian aplicar
a el Grupo:

i) Con reflacién al impuesto a la renta:

- Deducibilidad para efectos de determinacién del impuesto a la renta de
tos pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Cédigo de Trabajo, que no provengan de
provisicnes declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sido
deducibles o no,

- Se modifica la tarifa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente

detalle:
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Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Accionistas en paraisos fiscales 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o io presenta 28%
incompieto
Microempresas y eéxportadores habituales (1) 22%

(1) Son exportadores habituales, segun ef Ant. 148 RLORTI, cuando: a) sus
exportaciones nefas sean >= al 25% del total de sus ventas nefas
anuales del efercicio fiscal antenior; vy, b) realice por lo menos 6
exportaciones en un mismo ano fiscal y en diferentes penodos
mensuales. En ef caso de exportaciones de produccién ciclica, se
considerara porio menos 3 exportaciones en un mismo ano fiscal y en
diferentes periodos mensuales.

- Sobre 1as operaciones de mas de mii déiares de los Estades Unidos de
América, se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para reaiizar el pago a efectos de la deducibilidad
de Impuesto a la Renta.

- Se elimina la reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracién o resolucione s de apiicacién de
diferencias, efectuadas por la administracion tributaria con ei
sefalamiento del estado en que se encuentren.

- Soio podran acogerse a la reduccion de los 10 puntos porcentuaies de
impuesto a la Renta, por concepto de Reinversion de Utilidades del
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituales, asi como las se
dediquen a fa produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Enrelacién ala exencién de impuesto a fa renta por dividendos o
utitdades generados en alianza publico privada (APPY}, deducibilidad de
pagos por financiamiento externo; asi comoe respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externc o en
pagos realizados al exterior en el desarrolle de proyectos APP, no serd
aplicable en los casos en los que el perceptor def pago esté domicitiado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracién
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en e Comité de Politica Tribulana en cuanto a segmentos,
actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estdndares de transparencia.
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i}y Con relacion al anticipo de impuesto a la renta:

- Las sociedades no consideraran en el calculo del anticipo, los sueldos y
saiafos, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y el aporte
patronal al IESS.

- Para efecto del calculo del anticipo se excluird de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, cuando corresponda; 10s montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec, asi como la adguisicién
de nuevos activos praductivas que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provision de servicios.

24. Obligaciones por beneficios post-empleo

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empieo de acuerdo con el Codigo del Trabajo: Ia
jubilacidn patronal y ia bonificacidn por desahucio.

De acuerdo con lo establecido en ef Cédigo det Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacion patronal; de igua! manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a {a parte proporcional de dicho
beneficio.

El Grupo registra un pasivo contingente por ef beneficio por desahucio solicitado
por el Grupe o per ef trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensuai por cada uno de los afios de
servicio prestados en el Grupo.

A partir def gjercicio iniciado el 1 de enere de 2017, el Grupo aplica para la
preparacion de sus estados financieros un cambio en la tasa de descuento a
emplear para medir las ohligaciones por planes de beneficios definidos,

Este cambio determiné que el Grupo utilice como tasa para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se
determiné utilizando como referencia los rendimientes de! mercado, al final del
pericde sabre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad del Ecuador.

Dado que ia norma antes no clarificaba si el factor determinante era ia moneda de
cancelacidon de las obligaciones o el eriterio geografico {ubicacion de la entidad) ia
practica el Grupo que era ia que prevalecia en el mercado era utilizar como
referencia los rendimientos de los bonos def gobierno del Ecuador, ante la
ausencia de un mercado amplio de bonos empresariales de aita calidad en el pais.
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El Grupe apticé este cambic de manera prospectiva, sin considerar lo establecido
per la norma de transicién de estos cambios que establecia que una entidad
aplicara la medificacion desde el comienzo del periode comparative mas antiguo
presentade en los primeros estades financieros en los que la entidad aplica la
medificacién. Los ajustes que han surgido de la aplicacién de la modificacién se
reconociercn en los resultados acumulados al comienze de ese periodo.

Hipbtesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupe tiena registrada una provisidn por ias
obligaciones por beneficios post emplec sustentada en un estudic actuanal
preparado por un prefesional independiente que utilizé el métede actuarial de
Costeo de Creédito Unitario Proyectade, basado en las siguientes hipétesis

actuariales:
2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 8.21%
Tasa esperada de incremento salarial 2,50% 3,95%
Tasa de moralidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,56% 4,27%

Analisis de sensibilidad

Ei Grupo ha obtenido su analisis de sensibilidad def estudio actuarial practicado
por un perite calificads independiente en el cual se han considerado que los
supuestos actuaniales con mayor afectacion en e! calculo de las provisiones para
gbligaciones pest-empleo por jubilacion patronal y desahucio son la tasa de
descliento y la tasa de incremente salarial en |as cuales se ha considerado un
rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado
internacicnalmente.

Un cuadro de fas hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad es como

sigue:
2017 2016

Tasa de descuento:

-0,50% 7.19% 7.71%

Base 7.69% 8,21%

0,50% 8,19% 8,71%
Tasa de incremento salarial:

-0,50% 2,00% 3.45%

Base 2,50% 3,95%

0,50% 3.00% 4,45%
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Obligacién por Beneficios Post- Empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio en los afios terminados af 31 de diciembre del 2017 y

2016 ha sido el siguiente:

2017
PASIVO - Efecto en el
Obligacion por  esiado de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal;
Saldo al inicio del afio 512.967
Costo laboral de servicios actuzles 310.352 310.352
823.319 310.352
Desahucio;
Saldo al inicio del afio 242 275
Costo laboral de servicios actuales 53.464 53.464
Pages efectuados (19.087)
276.652 53.464
Total obligacién por beneficios post empleo 1.099.971 363.816
2016
PASIV(Q - Efecto enel
Obligacion por estado de
Beneficios resultados
. Definidos integrales
Jubilacién patronal;
Saldo al inicic del afio 390 866
Costo laboral de servicios actuales 128.522 128.522
(Ganancia actuarial reconccida en el ORI
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas 6.421) (6.421)
512.967 122.101
Desahucio:
Salde al inicio del afic 213.186
Costo laberal de servicios actuales 41.912 41.912
Pagos efectuados (12.823)
242275 41.912
Total obligacidén por beneficios post empleo 755.242 164.013

25. Otros pasivos no comientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros pasives ne correntes fueron como

sigue:
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2017 016
Anticipos de clientes (1) 405.500 365.500
Partes relacionadas {nota 15) 15.000 15.000
Total 420.500 380.500

(1} Corresponde a anticipos entregados por clientes como fondos para los tramites

28.

27.

en su nombre que se esperan liquidar en & largo plazo. Un detalie de los
montos recibidos era como sigue:

2017 2018
Clorox del Ecuador 16.000 16.000
Bayer S.A. 12.000 12.000
{tabsa/Tanasa/Proesa 26.000 26.000
interagua 6.000 6.000
Dsm 2.000 2.000
Lipegsa 500 500
Kimberly Ctark Ecuador {1} 200.000 200.000
interoc S. A, {1) 40.000 40.000
Nestle del Ecuador S.A. (1) 40.000 40.000
Cargill Ecuador 60.000 20.000
Sicpa 3.000 3.000
Total 405.500 365.500

(2) Veéase nota 28 de Contingencias.

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital social del Grupo se encuentra
dividido en 542.264 acciones nominativas y ordinanas de un délar (UUS$1) cada
una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
Dividendos

Durante el afo terminado a! 31 de diciembre de 2017, el Grupo declard la
distribucion de dividendos del periodo 2016 por US$626.553, segln acta de junta
de accionistas del 30 de marzo de 2017.

Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion

Los cambios en los pasivos del Grupo que surgieron de las actividades de
financiamiento fueron como sigue:
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2017
Declaracion de Flujos de
Saldo al inicio dividendos efectivo Saido al final
Pago de dividendos - 626.553 (526.553) -
Obligaciones financieras 2.281.525 233.310 2.514.835
Total pasivos por actividades
de financiacidén 2.281.525 626.553 {393.243) 2.514.835
2018
Salde al Declaraciénde  Flujos de Saldo al
inicig dividendos efectivo final
Pago de dividendos 1.085808 (1.095.808) -
Obligaciones financieras 841315 1.440.210 2.281.525
Total pasivos por actividades de 841.315 1.095.808 344402  2.281.525

financiacion

28. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Grupo tiene mantiene las siguientes
garantias bancarias que ¢cubren operaciones con clientes, segun el siguiente

detalle:

Institucién Tipo de Garantia Operacién Monte Observacién
Produbanco  Créditos contigentes  GRB2020000302404 100.000 Kimberly Clark Ecuador
Produbanco  Créditos contigentes  GRB2020000351402 100.000 Kimberly Clark Ecuador
Produbanco  Creditos contigentes  GRB2020000338203 40.000 interge S.A.
Predubanco  Créditos contigentes  GRB2020000339502 40.000 Nestié Ecuador S.A.
Produbance  Créditos contigentes  GRB2020000351502 26.000 Tabacafera Andina S.A.

Total

306.000

29, Reclasificaciones

Ai 31 de diciembre del 2017 y 2016, hemos reclasificado ciertas partidas entre los
estados financieros consolidados internos del Grupo ¥ los estados financieros
auditados, para efectos de una presentacion adecuada de los saldos de acuerdo
con Normas Internacionales de informacion Financiera, esto debido a limitantes en
el sistema contable interno; un detalle de fas reclasificaciones reahzadas se detalla
a continuacion;
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2017
finE:nctadi;sos Reclasificaciones Estados
. Financieros
internos del ditad
Grupo Debe Haber auditados
Estado def resuitado Integral
Costo de prestacion de servicios 5.264.869 5.264.869
Gastos de venta 5.548.488 5248733 298.755
2016
Estados T
financieros Reclasificaciones _Esta(_los
internos del F!nar_u::reros
Grupo Debe Haber  auditados
Estado del resultado Integral
Costo de prestacion de servicios 4 611.097 4.611.097
Gastos de venta 4.813.331 4,611,097 302,234

30. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de nuestrp informe de
9 de abril de 2018, no se han producido eventos que en Ja opinidn de ia Gerencia
de! Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados.

31. Autorizacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consclidados de Torres & Torres {TTADAD) CA. y
subsidiaria por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados
por |a Administracién para su publicacién con fecha 29 de marzo de 2018 para ser
aprebado por la junta de accionistas y su posterior presentacién a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

—

o n

Ing. Pablo Torres Alafia
Gerente General
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Ing. Eva Ara

ujo Beldox
Contador eral
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Anexc 3

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria

Asientos de Consolidacién
{Expresades en dolares de los EUA)

Afo 2017
[ Descrption I Compaitia | Debe |  Haber ]
1
Capital Socigl Fredial La Fragua 20.000
Aporte parg fuluras capitalizationas Pradial La Fragua 448 244
Resgrva Legal Fredial La Fragua 2319
Resultados scumwados por MHIF por primana vez Prediai La Fragua 1161621
Resulfados acumulades Predial La Fragua g
Resytado neto dal afio Predial La Fragua 2
Invensiones an acciones Torres & Tomes 1.620.996
Participacitn no contriadora Tomas & Tomes 2374
FPara la eliminacidn de la inversida y reconociftiento de /a participacidr mo confrofadora
Tota 1632 2562 1632 362
Ao 2016
Descripcién 1 Compani | Debe ™ [ Haber ~ |
1

Capital Social Pradizi La Fragua 2000
Aporte para futuras capilalizacionas Frediaf La Fragua A48 244
Reserya Legal Predial La Fragua 2319
Resultadas acumulados por MIIF por primera vez Predial La Fragua 1.161.688
Resultados acurmulados Prediaf La Fragua 27
Resuttade neto dal afo Predial La Fragua 36
Inversiones en actionas Torres & Tores 1.629.996
Participacitn np contriadora Twmes & Tomes 2273
Fara la sfiminacidn g ta inversidn y reconoeimienio o& ka pericipacion no conifadore

Total 1.632.286 1.632.2868

g fva Aranks Beiax
Contader General



