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Torres 8, Torres Agentes de Aduanas 
(TTADAD) C.A. y Subsidiaria 

Estados financieros consolidados al y por el año terminado el 31 de 

diciembre de 2017 e informe de auditores independientes



O
O
O
O
 

TA
O 

O
N
O
 
O
O
 

O 
OO

O 
O
O
O
 

OO
O 

O 
O
O
O
O
 
N
O
O
O
 

A 
O
O
 
S
O
R
A
 

A
C
C
 

Contenido 

Opinión de los Auditores independientes 

Estado de situación financiera consolidado 

Estado de resultados integrales consolidado 

Estado de cambios en el patrimonio consolidado 

Estado de flujos de efectivo consolidado 

Notas a los estados financieros consolidados: 

Identificación del Grupo 
Operaciones 
Declaración de cumplimiento con las NIF 
Cambios en políticas contables 
Políticas contables 
Riesgos de instrumentos financieros 
Instrumentos financieros 
Políticas y procedimientos de administración de capita! 
Ingresos de actividades ordinarias 

10. Costo de prestación de servicios 
11, Otros ingresos 

12. Gastos por su naturaleza 
13, Efectivo en caja y bancos 
14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

16. Activos no corrientes disponibles para la venta 
17. Propiedades y equipos, neto 

18. Propiedades de inversión, neto 
19. Obligaciones financieras 
20. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
21. Beneficios laborales a corto plazo 
22. Pasivos por impuestos corrientes 

23. impuesto a la renta 
24. Obligaciones por beneficios post-empleo 
25. Otros pasivos no corrientes 
26. Patrimonio 
27. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 
28. Contingencias 
29. Reclasificaciones 
30. Eventos subsecuentes 
31, Autorización de los estados financieros consolidados 

S
I
D
A
 
A
N
N
 

Signos utilizados 

US$ Dólares de los Estados Unidos de América 
NuF Normas Internacionales de Información Financiera 
OBD Obligaciones por Beneficios Definidos
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O GrantThornton 

An instinct for growth" 

Grant Thornton Ecuador 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES hymger NITO y O 

Edificio Sassari of 62 y 6b 
Quim 
1 +593 2361 7272 (361 7283 

A la Junta de Accionistas de: 
Torres 3. Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria.ura nas cana motoca 

encre Vicenta Nortero de Luca y 
Ezequiel Flores, Cond Colón, P2 Of 20 

Guyyaquíl 
T +593 4 268 0057 / 268 0168 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 
ven grarthormsonec 

Opinión Calificada 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Torres 8. Torres 
Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables más importantes y otra información 
aclaratoria. 

En nuestra opinión, excepto por el asunto mencionado en los párrafos de Bases para 
una Opinión Calificada, los estados financieros consolidados presentan 
razonablemente respecto de todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
Torres € Torres Agentes de Aduanas (TTADAO) C.A. y Subsidiaria al 31 de 
diciembre de 2017, así como sus resultados y sus fiujos de efectivo correspondientes 
al eño que terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Bases para una Opinión Calificada 

La administración de! Grupo en cumplimiento con el Oficio No. SCVS-INMV-2017- 
00060421-OC de 28 de diciembre de 2017 emitido por la Intendencia Nacional de 
Mercado de Valores, utilizó una tasa de descuento distinta a lo requerido en la NIC 
19 —- Beneficios a los empleados en su párrafo 83 relacionado con la tasa de 
descuento empleada, y debido a que no hemos podido obtener evidencia de los 
efectos que esta situación generaría en los presentes estados financieros 
consolidados, no hemos podido determinar los ajustes, si hubieren, relacionados con 
este asunto. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la Sección "“Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes del Grupo de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas intemacionales de Ética 
para Contadores (“Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos 
éticos relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros separados en la 

Audit» Tio + Advlaoey 
Poemmbro de Grare Thornson bnerngsional La
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República del Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas 
de conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría con salvedad. 

Otros asuntos 

Los estados financieros consolidados de Torres 2. Torres Agentes de Aduanas 
(TTADAD) C.A. y Subsidiaria al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
fueron auditados por otro auditor, quien expresó una opinión sin salvedades sobre 
dichos estados financieros con fecha 10 de marzo de 2017. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros consolidados 

La Administración del Grupo es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, y del control intemo que la Administración 
del Grupo considere necesano para permitir la preparación de estados financieros 
consolidados libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en 
marcha, revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio 
contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de 
liguidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más 
realista que hacerlo. 

Los encargados del gobiemo son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera del Grupo. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados 
financieros consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea 
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir 
Por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influirán en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
consolidados 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría También: 

- — Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
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financieros separados, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude 
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o elusión del control intemo. 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre ia efectividad 
del contro! intemo del grupo. 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 

- — Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con 
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la 
conclusión de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a 
llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros consolidados o, si tales 
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuros 
pueden causar que el grupo no pueda continuar como un negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados 
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logren la presentación razonable. 

Nos comunicamos con los responsables de la Administración del Grupo en relación 
con, entre otros asuntos, el alcance y'el momento de realización de la auditoría 
planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier 
deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la 
auditoría. 

Abril, 9 del 2018 
Guayaquil, Ecuador 
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Torres € Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria 

Estado consolidado de situación financiera 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 

con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2016 

(Expresados en dolares de los E UA) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2817 2816 

Activos 

Comente 
Efecto en caja y bancos 13 628 153 333 318 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar neto 14y 15 3275 448 2747 418 
Inventarios 11 243 10 589 
Otros activos comentes 12788 18 288 

Total activo comente 1137618 3109 618 

No cormente 
Propiedades y equipos, neto 17 4 283.330 2 553.860 
Propiedades de Inversión neto 18 1729734 1734 989 
Activos intangibles, neto 52579 59587 
Otros activos no comentes 11251 11281 

Total activo no comente 5876 691 1358 657 

Activos no comentes disponibles para la venta 16 384 534 

Total activos 18 214518 7 853 081 

Pasivos y patrimonio 

Comente 
Obligaciones financieras 19 1 209.827 2 281 525 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15y 28 1587652 1638 984 
Pasos por impuestos comentes 2y2 497836 282 146 
Beneficios laborales a corto plazo 2 678 376 417 488 

Total pasivo comente 3964 891 4820143 

No comente 
Obigaciones fmancieras 19 1385 008 
Obligaciones por beneficios post-empleo 24 1099 974 755 242 
Otros pasivos no comentes 25 420 500 380 500 

Total pasivo no corriente PLEXTE] 1135742 

Patrimonio 2 Aza TAD 047118 

Tota! pasivos y patrimonio 10 214 510 7.853 801 
  

La; 
Ing Eva Araujo Beld 
Contador Genes          

  

ng Pablo Tormes 
Gerente General 

Las notas adjuntas de la No * a fa 31 forman parte integral de os estados financieros consolidados
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Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria 

Estado consolidado del Resultado Integral 
Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 

con cifras correspondientes al 3? de diciembre del 2016 

(Expresados en dólares de los EUA) 

  

  

  

Nota 2017 2016 

Ingresos ordinarios 9 8670420 7152 270 

Costo de prestacion de servicios 10 (5 264 869) (4.611 097) 

Margen bruto 3 405.551 2.541.173 

Otros ingresos 31 982 571 505 295 

Gastos de operacion 
Gastos de administración +2 (921 052) (1 215 508) 

Gastos de ventas +2 (298 756) (302 234) 

Otros gastos (420 081) (19112) 

Gastos financieros (220 409) (178 810) 

Resultado antes de impuesto a la renta 2.527.824 1 330.804 

Impuesto a la renta 23 (a) (574 248) (312 019) 

Resultado neto del ejercicio 1.953 576 1.018.785 
  

    
Gerente General 

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros consolidados 
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Torres 8. Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria 

Estado consolidado de flujos de efectivo 
Por el año terminado ai 31 de diciembre dei 2017, 

con cifras correspondientes ai 31 de diciembre del 2016 

(Expresados en dólares de los EUA) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2017 2016 
Flujo originado por actividades de operación 

Efectivo provisto por chentes 8 973486 6416243 

Efectivo utilizado en proveedores (906 075) (802 847) 
Efectivo utilizado en empleados y otros (5 684 726) (4 444 145) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 2.382.685 1 169 251 

Flujo originado por actividades de inversión 

Efectivo ublizado en la compra de propiedades y equipo, neto (1 844 604) (1977 868) 
Efectivo provisto por activos no comentes dispombles para la venta 360 000 
Efectivo utilizado en inversiones (9.986) 
Efectivo provisto por accionistas 10 000 

Electo neto utilizado en actividades de inversión (1.484.504) (1 977.854) 

Flujo originado por actividades de financiacion 

Efectivo utinzado en pago de dividendos (626 553) (1.095 808) 
Efectivo provisto por obligaciones financieras 233 310 1440210 

Efectivo neto (utlizado en) provisto por actvidades de financiamiento (393.243) 344,402 

Variación neta del efectivo en caja y bancos 504 838 (464 201) 

Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 333 315 797 516 

Saldo final de efectivo en caja y bancos 838.153 333.315 
  

    ing Pabio Torre; 

Gerente General 

Las notas adjuntas de fa No. 1 a la 31 forman parte integrai de los estados financieros consolidados 

     ing Eva Araujo Bejadx 
Contador Genefal
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Torres 8. Torres Agentes de Aduanas 
(TTADAD) C.A. y Subsidiaria 

Notas a los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2016 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación del Grupo 

Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) CA y Predial La Fragua S A 
Fraguasa constituyen Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) CA y 
Subsidiana, cuyo domicilio principal es la ciudad de Guayaquil 

Torres Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) CA fue constituida en la ciudad 
de Guayaquil el 21 de marzo de 1995, e inscrita ante el Registrador Mercantil el 7 

de abnl de 1995 

Predial La Fragua S A Fraguasa, fue constituida el 15 de octubre de 2008, en la 
ciudad del Guayaquil, e inserta en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de 
2008 

2. Operaciones 

Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C A tiene por objeto dedicarse al 

agenciamiento de operaciones y trámites aduaneros, incluyendo el asesoramiento 
especializado de comercio exterior 

Predial La Fragua S A Fraguasa tiene por objeto dedicarse a actividades 
inmobilianas 

3. Declaración de cumplimiento con la NIIF 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo 

a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y 
traducidas al español de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(IFRS por sus siglas en mglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales 

de Contabilidad (IASB por sus siglas en mgiés), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción Integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 
2017 serán aprobados por la junta de accionistas luego de la emisión del informe 
de auditoría, sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoría mgentes se prevé 

que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados por falta 

de aprobación requerirá que sean reemitidos No obstante, de acuerdo con lo 
mencionado por la administración del Grupo se prevé que no habrá cambios en 
dichos estados financieros consolidados 

mi



O
C
H
O
 
O
O
O
O
 
O
O
O
O
 C
0
r
0
0
0
0
c
0
c
c
0
r
 

Torres € Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

4. Cambios en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 
de enero 2017 y relevantes para el Grupo 

A partir del Tero de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes 
para el periodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la información 
sobre estas normas se presenta a continuacion 

- — Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7) (1) 

- — Reconocimiento de activos por impuestos diferidos par pérdidas no realizadas 
(modificaciones a la NIC 12) 

- — Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificación referida a 

la clanficación del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la nafuraleza de las operaciones del Grupo o las 

políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros 

consolidados adjuntos 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados 
financieros consolidados del Grupo fue como sigue 

-  Inictatva sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7) 

En el documento "Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 
7)' se requiere que una entidad revele la información que permita a los usuanos 

de los estados financieros consolidados evaluar los cambios en pasivos 
producidos por actividades de financiación, incluye ndo tanto los que proceden de 

flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo Una forma de 

satisfacer este requenmiento es proporcionar una conciliación entre los saldos 
iniciales y finales del estado de situación financiera para pasivos que surgen de 

actividades de financiacion Los cambios sobre los que se debe informar son los 
siguientes 

+ cambros derivados de flujos de efectivo por financiación, 

* cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidianas u otros 
negocios, 

+ efecto de las vanaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera, 
» cambios en los valores razonables, y 

+ otros cambios 

Cuando una entidad revela esta concilación, proporcionará información suficiente 
que les permita a los usuanos de los estados financieros consolidados vincular las 
partidas incluidas en la conciliación con el estado de situación financiera y el 

estado de flujos de efectivo 

Cuando una entidad aplique por pnmera vez esas modificaciones, no se requiere 
que proporcione información comparativa sobre periodos anteriores En la nota 27 

se proporciona la información requerida por esta modificación a la NIC 7
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Torres 4 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

- Reconocimiento de activos por impuestos difendos por pérdidas no realizadas 
[modificaciones a la NIC 12, 

En este documenta, se establece en qué circunstancias los activos financieros que 
se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a 

diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por 
impuestos difendos 

Debido a la legislación fiscal ecuatonana toda perdida no realizada por activos 
financieros medidos al vator razonable generan un activo por impuesto diferido 
que deberá ser cancelado al momento de su liquidación o venta 

Par su parte, la estimación de la ganancia fisca! futura probable podría inclurr la 

recuperación de algunos de los activos de una entidad por un importe supenor a 
su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la 
entidad logre esto 

- Mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 (modificación refenda a la 
cienficación del alcance de la NHF 12, 

Las mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 incluyen enmiendas que 
abordan el alcance de la NHF 12 Estas modificaciones aclaran que, a excepción de 
los requisitos para revelar información financiera resumida, los requisitos de la NIF 
12 se aplican a partcipaciones en otras entidades dentro del alcance de NIIF 5 

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatono y efectivo 
en el 2017 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados 
financieros o posición del Grupo 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 

por el Grupo 

A la fecha de autonzación de estos estados financieros consolidados, el ¡ASB ha 
publicada nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las 
normas ya existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 

anticipadamente por el Grupo 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables del Grupo para el pnmer penodo que micia a 

partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Un Iistado de los pronunciamientos aprobados por el lASB que aún na entran en 
vigor, y que el Grupo no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 
de diciembre de 2017, son los siguientes 

- — NIF 9 Instrumentos financieros



O
O
 

N
A
 

A 
A
M
A
N
 
O
O
O
O
 

S
R
 
S
O
L
O
 

LO
LO
 

C
O
L
A
 
C
O
O
L
 

O
O
O
O
 

C
C
C
 

Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

-  Característcas de cancelación anticipada con compensación negativa 
(modificaciones a la NIIF 9) 

- — Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) 

- — NMF 15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con 

clientes 
- — NIF 16 Arrendamientos 
- — NIF 17 Contratos de seguros (1) 

- — Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 
(modificaciones a la NIIF 2) (1) 

Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) 

- — CINIIF 22 Transacciones er moneda extranjera y contraprestactones 
anticipadas (1) 

- — CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

- — Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) 
- — Parberpaciones de targo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

(modificaciones a fa NIC 28) (1) 

- — Mejoras Anuales a las Normas NIIFO Ciclo 2014-2016 (excepto la refenda a la 

clanticación del alcance de la NIIF 12) 
- Annual Improvements to IFRSO Standards 2015-2017 Cycle (2) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones del Grupo o las 
políticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 

financieros consolidados 

(2) Alfa fecha de la fecha de autonzación de los presentes estados financieros 
consolidados para su publicación, no existía una traducción al español oficial 
de este documento 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no 
entran en vigor, que se estima tendrán efecto en el Grupo pero que no han sido 
aplicados anticipadamente 

- NIF 9 instrumentos fina hcieros 

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requenmientos para reconocer y 
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 

vender partidas no financieras A pesar de que el ¡ASB siempre habia pensado 
que la NIF 9 reemplazaría a la NIC 39 en su totaldad, en respuesta a las 
solicitudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos 
financieros debía mejorarse rápidamente, el IASB dividió su proyecto en 
sustitución de la NIC 39 en tres fases principales A medida que el lASB finalizó 
cada fase, emitió capítulos de la NHF 9 que reemplazaron los requisitos 

correspondientes de la NIC 39 

Finalmente, en julo de 2014, el lASB aprobó el texto completo de la NIIF 9 
Instrumentos hnancieros, que reemplazará a la NIC 39 en los períodos anuales que 
se inicien a partir del 1 de enero de 2018 Se admite su apiicación anticipada
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Los principales cambios que ¡ncorpora esta norma son los siguientes 

- Un modelo para clasificar actwos financieros basado en (1) las caracteristicas 
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo 

de negocio en el que la entidad lo mantiene, 
- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios 

en resultados, que requiere, salvo imtadas excepciones, el reconocimiento 
en el otro resultado integra! —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas 
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el nesgo de crédito 

props de la entidad y que integran los cambros en el importe asignado a tales 
pasivos financieros, 

- Un único modelo de detenoro para activos financieros —distinto de aqueltos 

medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas 

crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido imelalmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero 
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado sigmificabvamente desde su 

reconocimiento inicial, y 
- UN modelo de contabilidad de coberturas que alnea más estrechamente el 

tratariento contable con las actvidades de gestión de nesgos de la entidad, y 
(en la NUF 7 Instrumentos financieros información a revelar) revelaciones 

mejoradas sobre la actividad de gestión de nesgos 

Se debe destacar que 

- — dos requisitos de la NI!F 9 sobre el nesgo de crédito propio en relación con 

pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique 
hinguna otra parte de la NHF 9, y 

- Una entidad que aplica la N!F 9 puedelegir (como opción de política contable) 

continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 

para todas las relaciones de cobertura 

- Características de cancelación anticipada con compensación negativa 
(modificaciones a la NIF 9) 

El documento “Caracterísbcas de cancelación anticipada con compensación 
negativa (modificaciones a la NIIF 9)" fue aprobado por el lASB en octubre de 

2017 Por medio de este documento, se añadieron algunos párrafos a la NIF 9, y 
se modificaron otros . Una entidad aplicará estos requenmuentos a penodos 

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019 Se permite su aphcación 
antoipada Si una entidad aplica esas modificaciones en un penodo que comience 

con antenoridad, revelará este hecho 

Al aplicar tos requermientos incorporados por esta modificación a la NHF 9, ciertos 

activos financieros en particular -aquellos que incluyan características de 
cancelación anticipada que puedan resultar en una compensación negativa 

razonable por la terminación anticipada del contrato- serán susceptibles de ser 
medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en el otro resultado 
integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados 
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- NHE 15 Ingresos de actwdades ordinarias procedentes de contratos con 
chentes 

En mayo de 2015, el lASB aprabó esta nueva norma, cuya vigencia es obligatona 
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y 
admite su aplicacion anticipada La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINHF 
13, CINIF 15, CINIF 18 y SIC 31 

Esta norma Incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes 
de contratos con clientes basada en cinco pasos 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, 

2) Identificar las obligaciones de desempeño en el contrata, 
3) determinar el precio de la transacción, 

4) asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato, y 

5) reconocer el ingreso de actividades ordinanas cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeña 

El 12 de abnl de 2015, el lASB publicó una enmienda a la NF 15 clarficando 
algunos requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transición 

para las empresas que están implementando el nuevo estándar. Estas enmiendas 
no cambian los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cómo deben 

aplicarse estos pnacipios Las clanficaciones de este documento se refieren a los 
siguientes aspectos 

- identificación de una obligación de desempeño (el compromiso de transfenr 

un bien o un servicio a un cliente) en un contrato, 
- — determinación de si una empresa es un pnncipal (el proveedor de un bien o 

servicio) o un agente (responsable de fa organización para que el bien o 

servicio sea proporcionado), y, 

- — determinación de si el ingreso de la concesión de una [icencia debe ser 
reconocido en un punto en el tempo o a lo largo del tempo 

Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades 
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se 

aplica por pnmera vez la NIIF 15 Las modificaciones tienen ta misma lecha de 
aplicación obligatona que ta Norma (1 de enero de 2018) 

- NIF 16 Arrendamientos 

En enero de 2018, el ¡ASB publicó la NIF 16 Arrendamientos, que establece los 

páincipios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 

arrendamientos Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 
de enero de 2019 

El pancipal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 

contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera de la arrendataria Esto implicará que 

-6-
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= enel reconocimiento inicial del contrato, la arrendatana 
- reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento 

(el actwo subyacente del arrendamiento), y 
- reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 

arrendamiento, y 

= en momentos posteriores, la arrendataria 

- reconocerá el gasto por amortización del activo, y 
- reconocerá el costo financiero del pasivo 

Un arrendador continúa clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de 

arrendamientos de diferentes maneras Se incorporan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendamiento 

-  CINHE 23 La incertidumbre frente a los tratarmentos del Impuesto a las 
Ganancias 

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias fue emitida por el lASB en junio de 2017 Esta interpretación fue 
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF) Una entidad 
aplicara esta Interpretación para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 
de enero de 2019 Se permite su aplicación anticipada S: una entidad aplica esta 

Interpretación a penodos antenores, revelará este hecho 

Esta Interpretación aclara como aplicar los requenmientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe certidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias En esta circunstancia, una entidad reconocerá y medirá 
su acto o pasivo por impuestos diferidos o cornentes aplicando los 
requenmientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fisca! (pérdida fiscal), 

bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretación 

Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones 

* si una entidad conside rará por separado el tratamiento imposttvo mcierto, 

+los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión de los tratamientos 

impostiivos por las autoridades fiscales, 
-cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas 
fiscales, y 

«cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias 

- Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) 

En diciembre de 2016 el JASB aprobó el documento “Transferencias de 
propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40)” Una entidad aplicara 
dichas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de 

enero de 2018 Se permite la aplicación anticipada Si una entidad aplica esas 
modificaciones para un periodo anterior, deberá revelar ese hecho 

7
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De acuerdo con esta modificación a la NIC 40, una entidad transferirá una 
propiedad a, o desde, propiedad de inversión cuando, y sólo cuando, hay un 
“cambio de uso” Un "cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja 
de cumpíir, ta definición de propiedad de inversión y hay evidencia del cambio de 

uso De manera aislada, un cambro en las intenciones de la administración para el 
uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso La 
modificación incorpora a la NIC 40 ejempios de evidencias de cambios de uso 

Una entidad aplicará las modificaciones a los “cambros de uso” que se produzcan 

en o después del comienzo del período anual en el que la entidad aplique por 
primera vez estas modificaciones (la fecha de la aplicación inicial) En la fecha de 

aplicación inicial, la entidad reevaluará la clasificación de los bienes que se 
mantengan en esa fecha y, sl procede, reclasificará la propiedad aplicando la NIC 
40 para reflejar las condiciones existentes en esa fecha Sin embargo, existen 
imitaciones a la aplicación retroactiva de estas modificaciones 

- Mejoras Anuales a las Normas NIFO Ciclo 2014-2016 fexcepto la refenda a la 
clarificación del alcance de la NIF 12) 

Estas modificaciones incluyen 

+ Eliminación de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera 
vez, se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los parrafos relacionados 

con la fecha de vigencia de la NIIF 4 porque estas exenciones ya no son 
aplicables 

+ Medición de una asociada o negocio conjunta a valor razonable se aclara que 

las entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios 
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en resultados harán esta 

elección por separado, para cada asociada o negocio conjunto 

- Annual Improvements to JFRS Standards 2015-2017 Cyde 

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIF Las “mejoras 

anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de 
modificaciones menores a las Normas NIIF 

Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicación 
anticipada 

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla
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Norma Tema de la modificación 
NIF 3 Combinaciones de negocios _ | Participaciones previamente mantenidas 
NIF 11 Acuerdos conjuntos en una operación conjunta 

NIC 12 impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las 

ganancias de los pagos realizados sobre 
instrumentos — financieros clasificados 
como patrimonio (a) 

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de 
capitalización 

  

    
  

(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en 
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieros Presentación Estas enmiendas se establecen en la 
misma seccion de este documento que las enmiendas a la NIC 12 

La administración del Grupo se encuentra analizando los efectos de estas mejoras 

y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados financieros 
consolidados por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas 
establecidas como de adopción obligatoria para cada una dellas segun 
corresponda 

5. Políticas Contables 

A continuación, se descnben las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de los estados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIC 
1 "Presentación de Estados Financieros” Estas políticas han sido diseñadas en 
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados 

a) Base de consolidación 

El Grupo utiliza los lmeamientos de la Norma Intemacional de Informacion 

Financiera NIIF 10 de Estados Financieros Consolidados, para la elaboración 

de sus estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados incluyen los de Torres 4 Torres Agentes 
de Aduanas (TFPADAD) C A como controladora y Predial La Fragua S A 
Fraguasa como subsidiana al 31 de diciembre de 2017 y 2016 La subsidiaria 

es la entidad sobre la cual Torres 4 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) 

CA, tiene poder de control sobre las políticas financieras y operativas y tiene 
el 99,86% de la participación accionana 

Todas las transacciones y saldos entre las compañías del Grupo se eliminan 

en la consolidación, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en 
Operaciones entre compañías 

-9-



O
O
O
O
 

O
O
O
 

O
O
O
 

O
O
 

O 
O
O
O
O
 

L
A
L
A
L
A
 

C
C
C
 

Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 

y Subsidiaria 

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidiana cumplen 

los mismos criterios en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, 
para asegurar la consistencia con las políticas contabies que ha adoptado el 

Grupo 

b) Bases de medición 

Los estados financieros consolidados def Grupo han sido preparados sobre la 

base del costo histónca, modificada por el pasivo por beneficios post emplea de 

jubilación patronal y bonificación por desahucto que se encuentra registrado al 
valor presente de los pagos futuros estmados de acuerdo al estudio actuanal 
practicado por un pento independiente 

e Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en tos estados financieros consolidados del Grupo y sus 

notas están expresadas en dólares de los Estados Unmdos de Aménca (EUA), 
la cual es la moneda funcional 

El dólar de los Estados Unidos fue adoptado par el Ecuador coma su moneda 

oficial en marzo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unidos es 

ublizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el país y 

los registros contables se realizan en dicha moneda La economía ecuatonana 
depende de la capacidad de! pas para obtener un flujo permanente de dólares 
de los EE UU para permitir la contenuación de) esquema monetano actual 

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) requieren que la 
Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, pasivos, 

Ingresos y gastos informados Las estimaciones y supuestos relevantes son 
revisados por la Administración de manera regular, sin embargo, debido a ta 
subjetwidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difenr de los montos estimadas por la Administración 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a 

modificar dichas estmaciones en próximos ejercicios, se registra sobre Una 

base prospectiva en el momento de conocida la variación 

En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado 
estimaciones tales como 

-10-
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y Subsidiaria 

- Vida útil y valor residual de tas propiedades y equipo y de propiedades de 
1OVersión 

La determinación del valor residual y de los componentes de vida útil definida 
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las 
circunstancias La administración revisa estos supuestos en forma penódica y 

los ajusta en base prospectiva en e! caso de idenbficarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden vaniar debido a 
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y vehiculos 

La vida útil de los activos se revisa, como mínimo, al término de cada penodo 

anual y, si las expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios 
se contabilizarán como un cambio en una estmación contable de modo 
prospectivo Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en 
las esbmaciones de vidas útites de la propiedades y equipos 

- Pérdidas por detenoro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cua! es monto en 
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable 

Los activos no financieros como propiedades y equipos se someten a pruebas 
de detenoro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique 
que el valor en libros puede no ser recuperable 

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el 
Grupo pnmero analiza si los activos sujetos a análisis de detenoro presentan 

indicios de deterioro para lo cual se establece los siguentes parámetros que 

deben considerarse 

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo, 

b) Cambios sigmificatvos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, 
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta 
dingido el activo, 

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del acbvo, 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la 

forma en que el activo se usa O se espera Usar, y 
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 

peor que lo esperado 

- Supostciones e hipótesis actuanales utilizadas en el cálculo de los beneficios 
a empleados 

La estimación de la Administración para el cálculo de ta Dbligación por 
Beneficios Definidos (OBD), se basa en un numero de supuestos críticos tales 

como tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salanos Las variaciones de estos supuestos pueden 
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impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios 

definidos (el análisis se proporciona en la nota 24) 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información 
disponible sobre los hechos analizados a! 31 de diciembre de 2017 y 2016, 

cualquier acontecimiento que pueda ocurnr en el futuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registraría en el 

momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios 
en los correspondientes estados financieros consolidados en las cuentas de 
resultados o patamonio según sea el caso 

€) Negocio en marcha 

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, no existen 
incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas 

sobre fa posibilidad de que el Grupo siga operando normalmente como 
empresa en marcha 

f) Ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos de actindades ordinanas se reconocen en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan al Grupo y que los Ingresos se 
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el 
cobro es realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la 

contraprestación recibida o por recibir, temiendo en cuenta las condiciones de 

pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y 
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados 

El Grupo por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud 
los siguientes critenos específicos de reconocimiento se deben cumplir para 
que los ingresos sean reconocidos 

Y Ingresos por venta de servicios 

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado 

con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinanas asociados con la 
operación se reconocen, considerando el grado de terminación de la prestación 

del servicio al final del penodo sobre el que se informa y provienen 
principalmente de los honoranos como agente de aduanas 

4) Ingresos por servicios administrativos 

Los ingresos por servicios administrativos se registran cuando el servicio ha 

sido prestado 
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9) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los períodos 
con los cuales se relacionan Los gastos se imputan a la cuenta de resultados 
en función del cnterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el 
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en 
la que se realiza el pago 

h) Propiedades y equipos 

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en 
la prestación del servicio o para propósitos administratwos y que tenen una 
vida útil mayor a un penodo 

Terrenos 

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histónco, menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su 

valor Debido a que no se puede determinar una vida útil finita del terreno, los 
montos registrados relacionados no se deprecian 

Edificios y equipos 

Los edificios y equipos (incluyendo accesorios y mobtltario) se registran al costo 
de adquisicion o al costo de fabncación incluyendo cualquier costo atribuible 
directamente para trasladar los activos en la localización y condiciones 

necesanas para operar de la forma prevista por la Administración del Grupo 

Estos activos se miden al costo menos depreciación acumulada y menos las 
pérdidas por deterioro 

La depreciación se reconoce sobre la base de linea recta considerando el costo 
menos el valor residual estmado de las propiedades y equipos La 
depreciación de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada 

período y se calcula en función de los años de la vida util estmada de los 
diferentes bienes 

Las vidas útles estimadas son 

  

Porcentaje de 
Clase de activo Vida Útil en años valor residual 

Edificio 54 y 20 10% 
instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 y 20 

Vehículos 10 
Equipo de oficina 10 

Equipo de comunicación 10 

Equipo de cómputo 3y5 
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k) 

En el año 2017 la Administración del Grupo revisó las expectativas actuales de 
vida útil de sus activos las cuales no difieren de las estmaciones realizadas 
onginalmente por lo que no ha cambiado la estimación de la vida Útil 

Cuando el valor según hbros de un achvo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable Las 
pérdidas por detenoro de los activos se registran como gasto en los resultados 
de! Grupo (véase nota 4-k) 

Una partida del rubro propiedades y equipo se da de baja al momento de su 
venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso 

o venta Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la 
propiedades y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la 
disposición y el valor registrado de los actvos y se reconocen en resultados 

como parte de “otros ingresos u otros gastos”, según corresponda 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión corresponden a inmuebles mantenidos por el 

Grupo para ser rentados a terceros y no para ser utilizados en el curso norma! 
de sus negocios 

Las propiedades de inversión con registradas al costo, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse 

Activos intangibles 

E! Grupo registra sus activos intangibles de acuerdo con el modelo del costo 

Los activos intangibles se han definido como de vida útil definida y se 
presentan al costo de adquisicion, neto de amortización 

Los factores que se consideran para la estimación de la vida útil son, entre 
otros, los siguientes 

- — Limitaciones legales, regulatonas o contractuales 

- — Vida predecible del negocio o industna 
- Factores económicos (obsolescencia de productos, cambios en la 

demanda) 

- Cambios tecnológicos que afecten Ja capacidad para generar beneficios 

La vida útil ha sido estimada entre 3 y 10 años y puede requenr modificaciones 
durante el hempo debido a cambros en estimaciones como resultado de 

cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados 

Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos circunstanciales que 

indiquen que el valor de un acto pueda no ser recuperable, e! Grupo a la 
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fecha de cierre de los estados financieros consolidados analiza el valor de los 
activos sujetos a depreciación y amortización para determinar que no existe 
ningún deterioro Cuando el valor en libros del activo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho 
importe e Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los 

resultados del período 

El Importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de 
venta neto y su valor de Uso El precio de venta neto es el monto que se puede 

obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de 

uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y 
de su disposición al final de su vida útil 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas 
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado Independiente 
(unidades generadoras de efectivo) Como resultado, los importes 

recuperables se estiman para cada activo, st no es posible, para unidad 
generadora de efectivo al menos una vez al año 

Para determinar el valor en uso, la Adminustración estima los flujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa 
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de 
efectivo Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro 

están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por 
el Grupo, ajustado según sea necesano para excluir los efectos de futuras 

mejoras de activos Los factores de descuento se determinan individualmente 

para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluación actual de las 
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de 
rresgo específicos de los activos 

El juicio de la gerencia es requendo para estimar fos flujos descontados de caja 

futuros Los fujos de caja reales y los valores pueden vanar significativamente 

de los flujos de caja futuros proyectados y tos valores relacionados denvados 

usando técnicas de descuento 

Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran 

una desvalorización son revisados para su posible reversión a cada periodo de 

reporte Un valor por detenoro se revierte con cargo a los resultados del 
penodo, cuando el valof recuperabie de la unidad generadora de efectivo 

exceda el valor registrado en libros 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida Útl 

prolongada con vida útil definida, fueron testeados por desvalonzación dado 
que no se identificaron indicadores
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y Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte de 
las provisiones contractuales de un mstrumento financiero y se miden 

inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción, excepto 
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de 

utilidades o pérdidas, que se miden Inicialmente al valor razonable La medición 
posterior de un activo O pasivo financiero se realiza como se descnbe 
posteriormente 

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo 
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos 
sustancialmente Un pasivo financiero se des-reconoce cuando se extingue, se 

descarga la obligacion, se cancela o vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para efectos de su medición posterior los instrumentos financteros se clasifican 
en las siguientes categorías al momento de su reconocimiento inictal 

- — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron jos activos y 
pasivos financieros La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha 
de la transacción 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

  

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se desenbe a 
continuación 

0) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerctales y otras cuentas por cobrar san activos 
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en 
Un mercado activo Las cuentas por cobrar representan pnnaipalmente los 

saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya 
que la administración del Grupo ha determinado que el cátcuto del costo 

amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto 
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos 

significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito 
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m Pasivos financieros 

Los paswos financieros de! Grupo representan obligaciones con acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar 

Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amortizado utilizando 

el método de mterés efecto, para los acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar se omite el interés debido a que el efecto no es importante debido a 
que son obligaciones pagaderas a plazos menores y no contenen condiciones 

de financiamiento 

Deterioro de los activos financieros 

Al final de cada período sobre el que se informa, el Grupo evalúa s! existe 
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actvos 

financieros se encuentran detenorados en su valor Un actwo finanaero o un 
grupo de activos financieros se considera detenorado en su valor solamente $: 

existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o más acontecimientos 

que hayan ocurndo después de! reconocimiento inicral del activo (un “evento de 
pérdida”), y ese evento tene un impacto sobre los fujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero o de un grupo de activos financieros, que se 
puede estimar de manera fiabie 

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluación de detenoro 

están contabilizados al costo amortizado, el Grupo evalúa primero si existe 

evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los actos 
financieros que no son individualmente significativos S) el Grupo determina 
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero 

evaluado de manera individual, independientemente de su importancia, incluye 
a ese activo en un grupo de activos financieros con características de nesgo de 
credito sÍmilares, y los evalúa de manera colectiva para determinar sí existe 
detenoro de su valor Los actos que se evalúan de manera individual para 
determinar s! existe detenoro de su valor, y para jos cuales una pérdida por 
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la 

evaluación de detenoro del valor de manera colectiva 

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detenoro del 

valor, el importe de ja pérdida se mide como la diferencia entre el importe en 

libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan 
producido) El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se 

descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros S: un 
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para 
medir cualquier pérdida por detenoro del valor es la tasa de mteres efectva 
actual 

Ej importe en libros dej activo se reduce a través del uso de una cuenta de 

estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
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integrales Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 

deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el detenoro, la pérdida por detenoro del valor 
reconocida antenormente se aurnenta o disminuye ajustando la cuenta de 
estimación 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que 
se informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si 

existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes 
reconocidos, y existe la mtencion de Iiquidarios por el importe neto, o de 

realizar los actwos y cancelar los pasiwos en forma simultánea 

m) Impuesto a la renta 

El Grupo registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tnbutano interno y su Reglamento El gasto por impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del período incluye la surna del impuesto diferido 
y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad 

integral o directamente en el patnmonio neto 

Impuesto Corriente 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes 

fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion 
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del penodo de 
reporte 

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno 

resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de 

recursos económicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con 

cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser inciertos 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar 
la obligación presente, a la luz de la evidencia rmás confiable disponible a ta 
fecha de reporte, incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con la 

obligación actual 

Las provisiones son descontadas al valor presente solo s: se estima que el 

etecto del descuento es significatvo Todas las provisiones se revisan en cada 
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estrnado actual 
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, 
No Se reconoce ningún pasivo 

La posible entrada de beneficios económicos a! Grupo que aún no cumpla con 
los ertenos de reconocimiento de activos se considera como activos 
contingentes 

0) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

El Grupo otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
politicas de compensación y retención del personal Están medidos a una base 
no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, el Grupo reconoce a favor de sus 

trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio, se 
contabiliza al gasto en el penodo en el cual se devenga 

Beneficios sociales 

El Grupo reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo 
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el 

Ecuador Las gratificaciones corresponden a lo siguiente 

- Décimo tercer sueldo - O bono navideño, es un beneficio que reciben los 
trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 

remuneración equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que 
hubieren percibido durante el año calendano Los trabajadores tienen 

derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban 
durante el año calendano 

- Décimo cuarto sueldo - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir 
todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su 
cargo o remuneración Solo se encuentran excluidos los operanos y 

aprendices de artesanos de acuerdo con el artículo115 del Código de! 
Trabajo Consiste en un sueldo bástco unificado vigente a la fecha de 
pago 

- Fondo de reserva - Beneficio para el trabajador que preste servicios por 

más de un año que corresponde al sueldo mensual o salano por cada año 
completo postenor al pnmero de sus servicios 
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- Aporte patronal al IESS - es el valor mensual que el empleador debe 
cumplir por sus trabajadores afiltados al lESS, que corresponde a! 12,15% 
del sueldo recibido en el mes 

Vacaciones de personal 

El Grupo reconoce un gasto por vacaciones en el penodo en el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual 
todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período 
ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables, y 

aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco años en el Grupo, 
tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno 
de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente 

a los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán superar de 

quince 

Beneficios Post - empleo y por terminación 

El Grupo proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 

beneficios definidos establecidos de acuerdo con tas leyes laborales del 
Ecuador La obligación legai de los beneficios permanece con el Grupo 

El Grupo tiene los stgutentes planes por beneficios definidos 

Planes de Beneficios Definidos — Jubilación Patronal y Bonificación por 
Desahucio 

En los planes de prestación definida del Grupo, el importe de ta pensión que 
recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como 
índice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salano, 
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan 
laborado entre vente o vemtcinco años o más años dentro del Grupo de 

manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del 
Código de Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, el Grupo bonificará al 
trabajador con el ventemco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 

empleador Igual bonificación se pagará en los casos en que ta relación laboral 
termine por acuerdo entre las partes 

El pasivo por jubilación patrona! y borificación por desahucio reconocido en el 

estado de situación financiera es el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor 

razonable de los activos del plan, ya que el Grupo no mantiene actos 
relacionados con el plan existente 

La administración del Grupo estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se 
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basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad Los factores de descuento 
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las 
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del año con referencia a la 
tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en 

dólares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos 
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estmado de pago de 

Jas obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene el Grupo 

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuarales) que surgen en el período se reconocen en el patamonio - otro 
resultado integral y no son reclasificadas a la tidad o pérdida del período El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se Incluye en 

gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se mcluye dentro de los gastos financieros 

Beneficios por terminación 

Son tos beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión 
del Grupo de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de 
retiro De acuerdo con la legislación laboral, el beneficio por terminacion que el 
Grupo paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un 
empleado, es el despido intempestivo 

El Grupo reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 

gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma 
demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de 
empleados antes de la fecha normal de retiro 

p) Capital, reservas y distribución de dividendos 

El estado de cambios en el patnmon:o incluye el capital social, la reserva legal, 
el otro resultado integral y los resultados acumulados 

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulación 

emitidas 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañias de la utilidad anual, debe transferirse 

una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta 
alcance por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible 
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su 
totalidad o utilizada para absorber pérdidas 
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Resultados por aplica: de NIHF por pnimera vez 

De acuerdo con lo dispuesto por la Supenntendencia de Compañias, Valores y 
Seguros registra todo el efecto de la aplicación de NÍiF por primera vez, de 
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de 
NUF por pnmera vez generado por el Grupo podrá ser capitalizado en el valor 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del último 
ejercicio económico conciudo, s! las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, O 

devuelto en el caso de liquidación del Grupo 

Distribución de dividendos 

Las distnbuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en 

"otras cuentas por pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su 
distabución en junta genera! de accionistas, previo a la fecha de reporte 

q) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, el Grupo ha 
definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectvo en caja e instituciones 
financieras 

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como 

recursos ajenos en el pasivo corriente 

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es 
presentado par el Grupo neto de sobregiros bancarios, si los hubiese 

Actividades de operación: son las actmdades que constituyen la pnncipal 

fuente de Ingresos ordinarios del Grupo como es el servicio de agenciamiento 
aduanero, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiamiento 

Actividades de inversión: corresponden a actvidades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no cormentes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos 

Actividades de financiación: actvidades que producen cambios en el tamaño 

y composición del patamonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

Ñ Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
corrientes y no cornentes 
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Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

El Grupo clasificó y presentó a un acto como comente cuando satisfizo alguno 
de los siguientes critenos 

y se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación del 

Grupo, 
11) se mantenía tundamentalmente con fines de negociación, 
11) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la 

fecha de balance, o 
iv) se trataba de efectivo u otro medto equivalente al efectivo (tal como se define 

en la NIC 7), cuya utilización no estaba restnngida, para ser intercambiado o 
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los dote meses siguientes 

a la fecha de balance 

Todos los demás activos se clasificaron como no comentes 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cormentes, 
cuando satisficeron alguno de los siguientes cntenos 

1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación del Grupo, 
1) se mantenían fundamentalmente para negociación, 

1) debían hiquidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de 
balance, o 

1) el Grupo no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 

financieros consolidados 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no comentes 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de 

una entidad es el período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los 

activos matenales, que entran en el proceso productivo, y la realización de los 
productos en forma de efecto o equivalentes al efectvo En el caso del Grupo 

se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses 

s) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas 
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado 

financiero 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función



O
O
O
 
O
O
O
O
 
O
O
O
O
 

O
C
A
 
C
C
A
A
 
C
O
A
C
A
L
C
O
 

C
t
c
c
c
c
c
 

Torres 4 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A 
y Subsidiaria 

6. Riesgos de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

El Grupo está expuesto a varios nesgos relacionados con instrumentos 

financieros Los activos y pastvos financieros del Grupo por categoría se resumen 
en la Nota 7 Los pnncipales tipos de nesgos son nesgo de mercado, nesgo 
crediticio y nesgo de liquidez 

La Administración de nesgos del Grupo se coordina con la junta de accionistas y 
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo del Grupo a corto y a 
mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros 

El Grupo no se involucra en la comercialización de activos financieros para fines 
especulativos y tampoco susenbe opciones Los nesgos financieros más 
significatvos a los cuales se expone el Grupo se descnben más adelante 

b) Análisis del riesgo de mercado 

Comercialmente, el Grupo tene como riesgo la existencia de otros agentes de 
aduana de similar o menor categoría, ya que el mercado es altamente susceptible 
a la vanación de tantas por este tpo de servicios, sin embargo, los mismos son 

mitigados mediante la fidelización de clientes y relación con proveedores en 

aduanas Por esta razón existe una posibilidad baja de que la fluctuación de 
vanables de mercado como la sensibilidad a los prectos produzcan pérdidas 
económicas debido a ta desvalorización de flujos o activos por bajos niveles de 
ocupación 

c) Análisis del riesgo de crédito 

El nesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en berar una 

obligación con el Grupo El Grupo está expuesta a este nesgo por vanos 
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar cuentas por cobrar a clientes y 

colocar depósitos en instituciones financieras La máxima exposición de nesgo 

crediticio por parte del Grupo se limita al monto registrado de los actrvos 

financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación 

2017 2016 
Efectivo en caja y baricos 838 153 333315 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar 3275440 2747418 

El Grupo monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y 
de otras contrapartes como compañsas relacionadas y empleados, identficados ya 
sea de manera individual o por grupa, e incorpora esta información a sus controles 

de nesgo crediticio La política del Grupo es tratar solamente con contrapartes 

solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones 
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La Administración del Grupo considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados que no están detenorados, n: vencidos, para cada una 

de las fechas de reporte bajo revision, tenen una buena calidad de crédito 

El Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido 
hquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 

irrecuperables, asi un 23% del saldo de la cartera a! 2017 se encuentra vencida 
(21% del saido de la cartera se encuentra vencida en el año 2016) El análisis de 

la antiguedad de la cartera vencida al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como 

sigue 

Tiempo de vencimiento 2017 2016 

Menos de tres meses 703 134 498 443 

De tres meses a menos de ses meses 7 848 11377 
De se:s meses a menos de nueve meses 2916 1946 

De nueve meses a menos de 12 meses 12 198 

Más de un año 3985 
  

713.898 527.949 

En relación con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, el 
Grupo no está expuesto a ningun problema de nesgo crediticio significativo con 

alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que tengan 

características similares Las cuentas por cobrar están conformadas por saldos 
pendtentes de 351 chentes en el año 2017 (334 clientes en el año 2016) lo que 

representa una diversificación del resgo Con base en la información histónca 

acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, el Grupo 
considera que la calidad de credito de las cuentas por cobrar que no están 

vencidas o detenoradas es buena 

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras de reputación 

con altas calificaciones por parte de empresas cahificadoras independientes como 
se detalla a contnuación 

207 2016 
Banco de la Producción (1) AAA- AAA- 
Banco del Pacífico (1) AAA- AAA- 

Banco del Pichincha (1) AAA- AAA- 

Banco Bolivanano (1) AAA- AAA- 

(1) Calificación de nesgo emitida por Bank Watch Ratings 

d) Análisis del riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez cons:ste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con 
sus obligaciones El Grupo gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los 

pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a corto y largo 
plazo, así como presupuestando las entradas y salidas de efecto requendas en 
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el negocio de agenciamiento aduanero Las necesidades de liquidez se 
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anual Los 
requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder 

determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la 
administración espera tener los recursos suficientes durante todo el penodo 

analizado 

Para el financiamiento para las necesidades de liquidez se sirve de lineas de 

crédito con instituciones financieras de alta calidad con las cuales se negocian 
tasas aproptadas de interes 

El Grupo considera los flujos de etectvo esperados de los activos financieros al 

evaluar y administrar el rresgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y 
sus cuentas por cobrar Los recursos del Grupo mantenidos en efectivo o en 
depósitos en bancos, así como las cuentas por cobrar exceden los requenmientos 
de flujo de efectivo actuales 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados del Grupo 

tienen vencimientos tal y como se resume a continuación 

  

  

  

  

2017 

Hasta tres Detresasels D9S9=%  Denmuevea Másde poa 
meses meses meses doce meses  unaño 

Obligaciones financeras $05 120 119173 91738 93796 1305008 2514835 
Acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar 1587 652 1 587 652 

Pasivos por mpuestos comentes 497 036 497 036 
Beneficos laborales a corto plazo 670378 570 376 

3.560 184 119,173 91738 93.796 1.305.008 5.269 899 

2016 
  

Obligaciones financieras 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos cornentes 

Beneficios laborales a corto plazo 

e) Análisis del riesgo operacional 

Hasta tres 
meses 

2281525 2281525 
1638 984 1638 984 

282 146 282 146 

417 488 417 488 

4.620.143 4.620.143 

Total 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en pérdidas por 

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
nesgos 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o ndirectamente con la 

ejecución de los procesos del Grupo 
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- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para la prestación 
del servicio 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las 
actividades 

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y extemos 

Instrumentos Financieros 

Instrumentos financieros por categoría 

Los activos y pasivos financieros del Grupo son todos a corto plazo por lo que los 
valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados 
financieros eran los mismos que los registrados contablemente, un detalle por tipo 

y antiguedad de los instrumentos financieros por categoría fueron como sigue 

Activos 
financieros  Alcosto 

  

  

al valor — amortizado 1% 
AL31 de diciembre de 2017 razonable 

Activo según estado de situación financiera. 
Efectivo en caja y bancos 838 153 838 153 

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 3276440 3275440 

Total 838.153 3.275 440 4,113,593 
    

Pasivo según estado de situación financiera: 

  

  

Obligaciones financieras 2514835 2514835 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1587652 1587 652 
Paswos por mpuestos comentes 497 036 497 036 
Beneficios laborales a corto plazo 670 375 670 376 

Total 5.269.899 5.269.899 

Activos 
financieros A] costo 

alvaior  amortizado 
A131 de diciembre de 2016 razonable 

Total 

Activo según estado de situación financiera: 
Efectivo en caja y bancos 333315 333 315 
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 
neto 2747 418 2747418 

Total 333.315 2.747.418 3.080.733 
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Activos 

tinancieros Al costo 

al valor — amortizado 1% 
Al 31 de diciembre de 2016 razonable 

Pasivo según estado de situación financiera. 

Obligaciones financieras 2281525 2281525 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1638984 1638984 
Pasivos por impuestos comentes 282 146 282 146 

Beneñaos laborales a corto plazo 417 488 417 488 

Total 4,620,143 4.620,143 
  

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros 

El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que 

se genera el estado de situación financiera para su revelación en notas 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 

pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 

un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al actvo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés economico El 
Grupo utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 

las cuales tiene suficiente información disponibie para medir al valor razonable, 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de 

datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de ta 
Jerarqua de valor razonable, descrtas a continuación, en base al nivel más bajo 
de los datos usados que sean significatwos para la medición al valor razonable 
como un todo 

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos 
b) Nivel 2 -- Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 
Cc) Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nel más bajo de 

información que es significativo para la medicion al valor razonable no es 

observable 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y 
riesgos y el vel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicó 
anteriormente 
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Valor razonable de activos no financieros 

El Grupo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al costo 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital del Grupo son 

- garantizar la habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha y 
cumphr con el abjetivo dispuesto en el contrato de constitución, y las 

disposiciones legales vigentes 

- proporcionar un retomo adecuado a los inversionistas 

Esto lo realiza a través de fyar precios a sus servicios y productos de manera 

conmensurada con el nivel de riesgo 

El objetivo del Grupo en ta administración de capital es mantener una proporción 
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones 

El Grupo determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 

estructura general de financiamiento eficiente, mientras evita un apalancamiento 
excesivo, ratio que se presenta a continuación 

  

  

2017 2016 

Tota! de recursos ajenos (1) 4 102 487 3 920 509 

Menos Efectivo en caja y bancos (838 153) (333 315) 

Deuda neta 3 264 334 3587 194 
Total de patamonio neto 3 424 140 2097 116 

Capital totai (2) 6 688 474 5 684 310 
Ratio de apalancamiento (3) 49% 63% 
  

(1) Camprenden tos pasivos con instituciones financieras, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar 

(2) Se calcula sumando el patnmonto neto más la deuda neta 

(3) Es Igual a la deuda neta dividida para el capita! total 

9. ingresos de actividades ordinarias 

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los penodos terminados al 
31 de diciembre del 2017 y 2016 era como sigue
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2017 2016 

Despachos de aduana (1) 7318153 6119414 
Ingresos por certificados (2) 877 143 702 773 

Gestiones legales (3) 200 213 154 473 

Servicios im house (4) 152 295 101 443 
Otros honorarios (5) 107 616 74 167 

Arnendos 15 900 

Total 8.670.420 7.152 270 

10. 

4% 

12 

  

(1) Corresponde principalmente a los gresos por tramites por desaduanización 
de importaciones 

(2) Honoraros por consecución de certificados INEM, MIPRO, CONSEP., 
AGROCALIDAD y MAGAP 

(3) Honorarios por gestiones de reclamos legales 
(4) Servicios de personal del Grupo con estancia permanente en el cliente 

(5) Incluye honoranos por asistencia técnica, capacitaciones, notanzaciones, entre 

otros 

Costo de prestación de servicios 

EJ detalle de la compos: ción de los costos de prestación de servicios, por los años 

terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue 

  

2017 2016 

Sueldos y remuneraciones 3459632 3041840 
Beneficios sociales e Indemnizaciones 1805237 1569257 

Total 5.264.869 4.611.097 
  

Otros ingresos 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los otros ingresos eran como sigue 

  

2017 2016 

Venta de activos fijos 380 518 161 

Servicios administrativos (nota 15) 429 604 354 962 

Otros ingresos 172 449 150 172 

Total 982.571 505.295 
  

Gastos por su naturaleza 

El detalle de los gastos por su naturaleza de los penodos terminados al 31 de 

diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue
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2017 2016 
Gastos administrativos 

Honoranos 363 910 669 794 

Mantenimientos y reparaciones 83 935 83314 

Seguros 54 537 49798 

Transportes 53 800 56 023 

Impuestos y contribuciones 60 571 53 002 

Depreciación 107 376 114 038 
Amortización 14 577 12826 

Gastos de gestión 13710 12 598 

Gastos de viaje 5762 3029 
Sumnstros 108 084 104 257 

Otros gastos 54 790 56 829 

Total 921.052 1.215.508 

Gastos de ventas 
Arnendos 84 722 83 598 

Serncios básicos 160 577 165 498 
Gastos de viaje 18 057 21 844 
Mantenimientos y reparaciones 6 981 4357 

Comisiones 5 402 3255 
Combustible 3385 3210 

Gastos de publicidad 9 654 6373 

Otros gastos 9 978 14 099 

Total 298.756 302.234 

13, 

  

Efectivo en caja y bancos 

La composición del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
fue como sigue 

  

2017 2016 

Caja 31 505 4 000 
insttuciones financieras (1) 

Produbanco 165 496 163 489 
Banco del Pacifico 400 087 98 059 

Banco del Pichincha 111 125 38 112 
Barco Bolivanano 129 940 32 655 

Total 838.153 333.315 
  

(1) El Grupo mantiene sus cuentas bancanas en dólares de los Estados Unidos 
de Aménca en diversas entidades financieras locales, los fondos son de libre 
disponibilidad y no generan intereses 
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14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 
de diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue 

2017 2016 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes (1) 2 864 793 2312319 
Reembolsos por facturar (2) 218 192 249 642 
  

3 082 985 2 561 961 

Otras cuentas por cobrar: 

  

  

Partes relacionadas (nota 15) 5537 34 894 

Anticipos a proveedores 57 476 1 358 

Cuentas por cobrar empleados 112 286 102 621 

Otros 17 156 60 650 

192 455 199 523 

Provisión por detenoro en cuentas por cobrar (3) (14 066) 

Total 3.275.440 2.747 418 
  

(1) Corresponde a los honoranos por cobrar por servicios prestados por el Grupo 
El Grupo en los años 2017 y 2016, ha realizado ventas de servicios a través de 
crédito directo, siendo el plazo otorgado de hasta 120 días, por lo que los 

valores razonables de las cuentas por cobrar son similares al valor consignado 

en los registros contables que son iguales al de su facturación 

Estas cuentas por cobrar no tienen una concentración ya que su riesgo se 
encuentra diversificado entre aproximadamente 351 clientes activos en el 2017 

(334 clientes activos en el 2016) 

(2) Corresponde a los valores desembolsados por el Grupo para los trámites de 
desaduanización de sus clientes y que serán facturados como reémbolso 

(3) Considerando el comportamiento de los cientes y el tempo de cobro de las 

facturas, el Grupo ha estimado que existe un nesgo bajo de recuperación de 
sus cuentas por cobrar, y había establecido una provisión para cuentas 

individuales que considera con riesgo en función a un estimado de recupero 
dependiendo la antiguedad de cada saldo, y por el costo del dinero en el 
tiempo de cartera vencida a la fecha de corte Al 31 de diciembre de 2017 y 

2016 el movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar, es 
como sigue 

2017 

Saldo al incio del penodo 14 066 

Disminución de la provisión (1) (14 068) 
  

Saldo al final del periodo . 
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(1) El Grupo ha realizado un análisis y ha procedido a reversar la provisión 

que mantenía registrada en libros 

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

El Grupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas 
se efectúan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros Un resumen 

de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 fueron como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

2017 2016 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 14) 

Cuentas por cobrar comerciales (1) 

TolepuS A 2135 4923 

Torrestibas S A 1456 

Ciatete SA 3 402 28515 

Total 5.537. 34,89% 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (2) (nota 20) 
TolepuS A 30 055 21 598 

Torrestibas S A 16 915 26 506 

Ciatete SA 14 673 26 344 

Accionistas — otros 2479 52 055 

Total 64,122 126.503 

Dividendos por pagar (3) (nota 20) 613 695 815 173 

Total 677.817 941.677 

Otros pasivos a largo plazo (nota 25 

Pablo Torres (4) 15 000 15 000 

Total 15.000 15.000 
  

(t) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos obtenidos con 

dichas relacionadas por concepto de servicios prestados y reembolso de 
gastos, cuyo detalle fue corno sigue en los años 2017 y 2016 

  

2017 2016 

Arriendos 20 400 15 400 
Honorarios por trámites 19 840 19 992 
Sermcios administrativos 429 484 341 952 
Venta de activos 13 393 

Reembolsos 34 258 25580 

Total 517.375 402.924 
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16. 

17. 

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por reembolsos que serán 
posteriormente facturado a tos clientes y cuentas por pagar a personas 
naturales relacionadas, por contratos de construcción 

(3) Los saídos por dividendos por pagar corresponden a los valores pendientes 
de pago a los accionistas por ta repartición de beneficios de años antenores, 

que están disponibles y no han sido retirados por los mismos 

(4) Corresponde a un préstamo por US$15 000 proporcionado por el accionista, 
sin fecha específica de vencimiento 

Transacciones con personal clave del Grupo 

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo generó 
gastos por sueldo a personal clave de acuerdo con el siguiente detalle 

  

2017 2016 
Beneficios a corto plazo 98 400 96 140 

Beneficios definidos por jubación patronal y desahucio 174 803 106325 

Total 273.203 202.465 
    

E! Grupo considera como personal clave al Gerente General y Director de 
Fidelización, quienes a su vez son accionistas Adicionalmente, el personal clave 
del Grupo, no ha realizado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 transaccrones no 

habituales o relevantes que deban ser reportadas 

Activos no corrientes disponibles para la venta 

Al 31 de diciembre de 2016 los activos no cornentes disponibles para la venta 

fueron como sigue 

  

2016 

Terreno (1) 233 716 
Edificio (1) 148 908 

Equipo de oficina 1910 

Total 384,534 
  

(1) Confecha 18 de agosto de 2017 el Grupo vendió la propiedad ubicada en 

Bnsas del Satado por un valor de US$360 000 

Propiedades y equipos, neto 

El movimiento de las propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, fue como sigue
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Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

y Subsidiaria 

2017. 
Saldo al inicio Saldo ai fina! 

del año Adiciones Bajas Ventas del periodo 

Costo 

Terreno (1) 1 055 870 1.055 870 
Construcciones en curso 649 610 1 469 288 2 118 898 

Total no depreciable 1705 480 1 469 288 3174768 

Edificios (1) 228 208 228 208 
Instalaciones 46 541 35 559 (46 541) 35559 
Muebles y enseres 423 092 185 415 (15 539) 592 968 
Equipos de oficina 70 622 80 612 151234 
Equipos de computacion 307 457 31851 (22 294) 317 014 
Equipos de comunicacion 77 800 (375) 77425 
Equpo de transporte 188 234 49 868 _(39 000) 199 100 
Total activos depreciables 1341 954 383 303 (84 749) (39 000) 1.601 508 

Depreciación acumulada (494 374) (102.120) 72 535 31013 (492 946) 

Total 2.553.060 1.750.471 (12.214) _(7.987) 4.283 330 

2016 

Saldo al inicio "y y £s Saldo al final año Adiciones Bajas Rectasificación — “el perado 

Costo 

Terreno (1) 1 055 870 1 055 870 
Construcciones en curso 849 610 649 610 
Total no depreciable 1705 480 1705 480 

Edificios (1) 228 208 228 208 
Instalaciones 116 461 (69 920) 46 541 
Muebles y enseres 188 573 250 735 (16217) 423 091 
Equipos de oficina 80 671 (145) (9 904) 70622 
Equipos de computacion 320 384 31 494 (44 420) 307 458 
Equipos de comunicación 77921 (121) 77800 
Equipo de transporte 188 234 188 234 
Total activos de preciables 1 200452 282 229 (130 823) (9 904) 1341 954 

Depreciación acumulada (514 565) (108 347) 120 543 7995 (494 374) 

Total 685.887 1.879.362 (10280) (1.909) 2.553 060 

(1) Propiedades entregadas en garantía por obligaciones mantenidas con 

Banco de la Producción (Produbanco) por US$2 478 370, de acuerdo con 
avalúo de dicha institucion, ver nota 19 
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Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

La depreciación de las propiedades y equipo se calcula linealmente a lo largo de 

su correspondiente vida útil Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro 
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 
y/o mejoras en los activos 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedades y equipos se 
registra dentro de los gastos de administración 

18. Propiedades de inversión, neto 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades de inversion incluían una 
oficina 73,48 metros cuadrados y un parqueo de 12,02 metros cuadrados, 
ubicados en el edificio Executive Center 

El movimiento de las propiedades de inversión, neto por los años terminados al 31 
de diciembre 2017 y 2016, fue como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

2017 

Saldo al á Saido al 
inicio deraño — A4ICIONS nal del año 

Terreno (1) 1 582 708 1 582 708 

Edificios (1) 178 885 178 885 

Depreciación acumulada (26 604) (5 255) (31 859) 

Total propiedades de inversión, neto 1.734.989 (5.255) 1.729.734 

2016 

Saldo al Sci Saldo al 
inicio del año — AJCIONeS ar det año 

Terreno (1) 1 582 708 1582 708 

Edificios (1) 178 885 178 885 

Depreciación acumulada (21 349) (5 255) (26 604) 

Total propiedades de inversión, neto 1.740.244 (5.255) 1.734.989 
  

(1) Propiedad entregada en garantía por obligaciones mantenidas con Banco de la 

Producción (Produbanco) por US$2 905 131 según avalúo de la institución 
financiera, ver nota 19 

Al31 de diciembre de 2017 una comparación del valor razonable de las propiedades 
de inversión de acuerdo al avalúo practicado por un pento independiente frente al 
valor en libros, es como sigue
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2017 

Valor en Valor 
libros razonable 

Edificios 97 748 143 838 

19. Obligaciones financieras 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras fueron como 
sigue 

2017 
  

  

Corto Total Largo 
plazo 'Ée*S córrente plazo 
    Operación Tasa Vencimiento   

Produbanco CAR20200172756003 391786 12655 404441 1305008 895% 10/12/2021 

  

  

  

  

Produbanco  CARZ20200210822000 400000 33092 403382 8,98% 26/1/2018 
Produbanco  CAR20200212239000 400000 199% 40199 897% 26/1/2018 

Total 1.191.786 18.041 1209827 1.305.008 

2016 
Institución (1) Operación Corto plazo Interés  Jotal Jasa Vencimiento 

Produbanco CAR20200146470000 258 576 258576 8 95% 11212017 
Produbanco CAR20200172755001 2000000 22949 2022949 8,98% 5/1/2017 

Total 2.258 576 22949 2.281.525 
  

(1) Obligaciones garantizadas mediante hipoteca abierta sobre propiedades del 
Grupo, descntas en las notas 17 y 18 

20. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 
y 2018 se detallaban como sigue 

  

2017 2016 

Proveedores (1) 774 049 494 847 

Partes relacionadas (nota 15) 64 122 126 503 
Dividendos por pagar (nota 15) 613 695 815173 

Costos provisionados 27 683 26 361 
Anticipos de clientes 108 103 106 100 

Total 1.587 652 1.638.984 
  

(1) El Grupo considera que los valores razonables de los acreedores comerciales 

corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en 
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a el Grupo 
un plazo de pago de hasta 30 dias por lo que las operaciones no incluyen 
financiamiento 
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Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

21. Beneficios laborales a corto plazo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los pasivos por beneficios 
laborales a corto plazo, fue como sigue 

  

2017 2016 

Cuentas por pagar al Seguro Social 86 912 77 955 
Participacion de trabajadores (1) 477 573 238 854 

Décimo tercer sueldo 21 056 19118 

Décimo cuarto sueldo 80 995 76574 

Fondo de reserva 3840 4 987 

Tota! 670.376 417.488 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el siguiente es un movimiento del 15% de 
participación de trabajadores en las utilidades del Grupo 

  

2017 2016 

Saldo al imicio del año 238 854 274119 
Provisión dei año (nota 23) 477 573 238 854 

Pagos realizados (238 854) (274 119) 

Saído al fina! del año 477.573 238.854 
  

22. Pasivos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos corrientes se 

componían como sigue 

  

2017 2016 

Retenciones en la fuente por impuesto a la renta 36 337 27299 
Retenciones en la fuente por VA 56 802 48 960 
Impuesto a ta renta (1) 388 884 156 945 

Impuesto al valor agregado por pagar 45013 48 942 

Total 497.036 282.146 
  

(1) El movimiento de la provisión de impuesto a la renta cornente al 31 de 

diciembre del 2017 y 2016, era como sigue 

  

2017 2016 

Saldo al comienzo del año 156 945 185 672 
Impuesto a la renta causado de! año (nota 23) 574 248 312019 

Compensación de retenciones de impuesto a ta renta (185 364) — (155 074) 

Pagos efectuados (158 945) (185672) 

Saldo al final del año 388.884 156.945 
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Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

23. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la 
renta se calcula a la tanfa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el período 

comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Un detalle 
de la conciltación tributaria es como sigue 

  

  

  

  

  

  

2017 2016 

Resultado antes de la participación trabajadores 3005 397 1 569 658 

15% participación a trabajadores (nota 21) (477 573) (238 854) 

Resultado antes de impuesto a la renta 2.527.824 1.330.804 

Más Gastos no deducibles 289 165 74879 

Menos: Beneficios tnbutanos (206 769) 

Base imponible para cálculo del impuesto a la renta 2.610.219 1.405.682 

Impuesto a la renta causado sobre una tasa del 22% (1) 574 248 309 250 

Anticipo calculado 67 592 63 578 

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo 

y el impuesto causado 574.248 312.019 

Menos anticipo pagado (2 769) 

Menos retenciones de impuesto a la renta (185 364) (152 305) 

Impuesto a la renta por pagar (nota 22) 388.884 156,945 
  

(1) La administración del Grupo ha aplicado para los años 2017 y 2018 la tasa 

impositiva del 22%, considerando que presentó de manera adecuada, y en 
los términos requeridos por el Servicio de Rentas Internas y en los plazos 
previstos, el Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de 

Directorio y Administradores 

El gasto por impuesto a la renta cornente en el estado de resultados difiere del 

impuesto teórico que se habra obtenido empleando la tasa impositiva vigente 
al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por 

las razones que se detalian en la conciliación a continuación 

  

2017 2016 

Valor E Valor 2% 
Tasa impositiva nominal 556 121 22% 295 546 22% 
Más Gastos no deducibles 83 616 3% 16473 1% 
Menos Beneficios tnbutarios (45 489) 2% 

Tasa impositiva efectiva 574 248 23% 312.019 23% 
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Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
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b) Distribución de dividendos 

c) 

d) 

De acuerdo con la reforma tributana a la Ley de Regimen Tnbutano Interno se 
encuentra exento únicamente los dividendos distnbuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 
Junssdicciones de menor imposición o de personas naturales no residentes en 

el Ecuador 

La Administración opina que, como consecuencia de la aplicación de esta 

norma, no surgirán contingencias de importancia para el Grupo al 31 de 
diciembre de 2017 En todo caso, cualquier acotación al respecto por las 
autondades tnbutanas se reconocería en el ejercicio que ocurra 

Revisión fiscal 

De acuerda con disposiciones legales, la autoridad tnbutana tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando 
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias A la fecha, el 

Servicio de Rentas Internas tene el derecho de revisar el impuesto a la renta 
del año 2015 al 2017 

Reforma tributaria 

Mediante segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 de 29 de diciembre 
de 2017, se emitio la “Ley Drgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernización de la Gestión Financiera” 
mediante la cual se generaron entre otras las siguientes reformas tributarias 

vigentes a partir del 1 de enero de 2018 que por su naturaleza podrían aplicar 

a el Grupo 

1) Con relación al impuesto a la renta 

- — Deducibilidad para efectos de determinacion del impuesto a la renta de 

tos pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales requendos por el Código de Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales antenores hayan sido 

deducibles y no 

- — Se modifica la tanfa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente 
detalle 
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Tipo Tarifa 

Tarifa general 25% 
Accioristas en paraísos fiscales 28% 

Si no se presenta Anexo de acciomstas o lo presenta 28% 
incompleto 
Microempresas y exportadores habituales (1) 22% 
  

(1) Son exportadores habituales, según el Art 148 RLORTI cuando a) sus 
exportaciones netas sean >= al 25% del total de sus ventas netas 

anuales del ejercicio fiscal antenor, y, b) realice por lo menos 6 
exportaciones en un mismo año fiscal y en diferentes penodos 

mensuales En el caso de exportaciones de producción cíclica, se 
considerará porto menos 3 exportaciones en un mismo año fiscal y en 

diferentes penodos mensuales 

- — Sobre las operaciones de más de mil dólares de los Estados Unidos de 

Aménca, se establece la obligatonedad de ublizar a cualquier institución 
del sistema financiero para realizar el pago a efectos de la deducibilidad 
de Impuesto a la Renta 

- — Se elimina la reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de 
pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de aplicación de 

diferencias, efectuadas por la administración tributaria con el 

señalamiento del estado en que se encuentren 

- — Solo podrán acogerse a la reducción de los 10 puntos porcentuales de 
impuesto a la Renta, por concepto de Reinversión de Utilidades del 
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituales, así como las se 

dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 

manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y 

aquellas sociedades de turismo receptivo 

- — Enrelación a la exención de impuesto a la renta por dividendos O 
utilidades generados en ahanza público pnvada (APP), deducibiiidad de 
pagos por financiamiento externo, así como respecto de las exenciones al 

impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en 

pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, no será 
aplicable en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 

sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores 
amparados en regimenes fiscales calificados por la Administración 
Tributana como preferentes, salvo que se cumplan los cnterios 
establecidos en el Comité de Política Tributana en cuanto a segmentos, 
actividad económica, montos mínimos, tempos de permanencia y 
estándares de transparencia 
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Torres 8. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

11) Con relacion al anticipo de impuesto a la renta 

- — Las sociedades no consideraran en el cálculo del anticipo, los sueldos y 
salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneración, y el aporte 

patronal al IESS 

- — Para efecto del cálculo del anticipo se excluirá de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la 
renta y patamonio, cuando corresponda, los montos referidos a gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo, así como la adquisición 

de nuevos actos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o 
provisión de servicios 

24. Obligaciones por beneficios post-empleo 

El Grupo tene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes 
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo la 

jubilación patronal y la boníicación por desahucio 

De acuerdo con lo establecido en el Código de! Trabajo los empleados y 

trabajadores que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios de 

manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al beneficio de la 
Jubilación patronal, de gua! manera en el caso del trabajador que hubiere 
cumplido veinte años, y menos de vemticinco años de trabajo de manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a ta parte proporcional de dicho 

beneficio 

El Grupo registra un pasivo contingente por el beneficio por desahucio solicitado 
por el Grupo o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicio prestados en el Grupo 

A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2017, el Grupo aplica para la 
preparación de sus estados financieros un cambio en la tasa de descuento a 

emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios definidos 

Este cambio determinó que el Grupo utilice como tasa para descontar las 

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se 
determinó utilizando como referencia los rendimientos de! mercado, al final del 

periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u 

obligaciones empresariales de alta calidad del Ecuador 

Dado que la norma antes no clanficaba si el factor determinante era la moneda de 

cancelación de las obligaciones o el enteno geográfico (ubicación de la entidad) la 
práctica el Grupo que era la que prevalecía en el mercado era utilizar como 

referencia los rendimientos de los bonos de! gobierno del Ecuador, ante la 
ausencia de un mercado amplio de bonos empresanales de alta calidad en el pais 
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Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 

y Subsidiaria 

El Grupo aptico este cambio de manera prospectiva, sin considerar lo establecido 

por la norma de transición de estos cambios que establecía que una entidad 
aplicará ia modificación desde el comienzo del pertodo comparativo más antiguo 
presentado en los pnmeros estados financieros en los que la entidad aplica la 
modificacion Los ajustes que han surgido de la aplicación de la modificación se 

reconocieron en los resultados acumulados al comienzo de ese penodo 

Hipótesis actuariales 

Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo tene registrada una provisión por las 
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuanal 
preparado por un profesional independiente que utilizó el método actuanal de 

Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótesis 
actuaniales 

2017 2016 

Tasa de descuento 7,69% 8,21% 
Tasa esperada de incremento salanal 2,50% 3,95% 

Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación 11,56% 4,27% 

Análisis de sensibilidad 

El Grupo ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuanal practicado 
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los 

supuestos actuanales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para 
obligaciones post-empleo por jubilación patronal y desahucio son la tasa de 

descuento y la tasa de incremento salanal en las cuales se ha considerado un 

rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 

internacionalmente. 

Un cuadro de tas hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como 
sigue 

2047 2016 
Tasa de descuento 

-0,50% 7,19% 771% 

Base 7,69% 8,21% 
0,50% 8,19% 8,71% 

Tasa de incremento salanal 

-0,50% 2,00% 3,45% 

Base 2,50% 3,95% 
0,50% 3 00% 4,45%
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Torres €. Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacion patronal y 
bonuficación por desahucio en los años terminados al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 ha sido el siguiente 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2017 

PASIVO - Efecto en el 
Obligación por estado de 

Beneficios resultados 
Definidos integrales 

Jubilación patronal: 

Saldo al inicio del año 512 967 

Costo laboral de serucios actuales 310 352 310 352 

823.319 310 352 

Desahucio: 
Saldo al inicio del año 242 275 
Costo laboral de servicios actuales 53 464 53 464 

Pagos efectuados (19 087) 

276 652 53 464 

Total obligación por beneficios post empleo 1.099.971 363.816 

2016 

PASIVO - Efecto en el 
Obligación por estado de 
Beneficios resultados 
Definidos integrales 

Jubilación patronal: 

Saldo al imc:o del año 390 866 

Costo laboral de servicios actuales 128 522 128 522 

Ganancia actuanal reconocida en el ORI 

Efecto en reducciones y fiquidaciones anticipadas (6 421) (6 421) 

512 967 122 101 
Desahucio. 

Saldo al micio del año 213186 

Costo laboral de serncios actuales 41912 41912 

Pagos efectuados (12 823) 

242275 41912 
Total obligación por beneficios post empleo 755.242 164.013 
  
  

25, Otros pasivos no corrientes 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros pasivos no cornentes fueron como 
sigue
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Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

  

2017 2016 

Anticipos de clientes (1) 405 500 365 500 

Partes relacionadas (nota 15) 15 000 15 000 

Total 420 500 380.500 
  

(1) Corresponde a anticipos entregados por clientes como fondos para los trámites 
en su nombre que se esperan liquidar en el largo plazo Un detalle de los 
montos recibidos era como sigue 

  

2017 2016 

Clorox del Ecuador 16 000 16 000 
BayerSA 12 000 12 000 
ltabsa/Tanasa/Proesa 26 000 26.000 
interagua 6000 6000 

Dsm 2 000 2000 

Lipegsa 500 500 

Kimberly Clark Ecuador (1) 200 000 200 000 

InterocS A (1) 40 000 40 000 
Nestle del Ecuador SA (1) 40 000 40 000 

CargHl Ecuador 60 000 20 000 

Sicpa 3 000. 3 000 

Total 405.500 365.500 
  

(2) Véase nota 28 de Contingencias 

26. Patrimonio 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social del Grupo se encuentra 

dividido en 542 264 acciones nominativas y ordinanas de un dólar (US$1) cada 

una, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

Dividendos 

Durante el año terminado a! 31 de diciembre de 2017, el Grupo declaró la 
distribución de dividendos del penodo 2016 por US$826 553, según acta de junta 
de accionistas del 30 de marzo de 2017 

27. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 

Los cambios en los pasivos del Grupo que surgieron de las actvidades de 
financiamiento fueron como sigue 
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Torres 8 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

  

  

  

  

  

  

  

2017. 
Declaración de Flujos de 

Saldo almicio dividendos efectivo Saldo al final 

Pago de dividendos - 626 553 (626 553) - 
Obligaciones financeras 2 281525 233 310 2 514.835 
Total pasivos por actividades 
de financiación Ñ 2.281.525 626.553 (393.243) 2.514 835 

2016 

Saldoal  Declaraciónde  Fiujosde  Saldoal 
incio dividendos efectivo final 

Pago de dividendos 1095808 — (1095 808) - 
Obligaciones financieras 841 315 1440210 2281525 
Total pasivos por actividades de financiación 841.315 1.095.808 344.402 2.281.525 

23. Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Grupo tiene mantiene las siguientes 
garantías bancanas que cubren operaciones con chentes, según el siguiente 

detalle 

institución — Tipo de Garantía Operación Monto Observación 
Produbanco Creditos contigentes  GRB2020000302404 100 000 Kimberly Clark Ecuador 

Produbanco Créditos contigentes  GRB2020000351402 100 000 Kimbeny Clark Ecuador 

Produbanco Creditos contigentes  GRB2020000338203 40000 ínterocS A 

Produbanco Creditos contiyentes  GRB2020000339502 40000 Nestié Ecuador S A 

Produbanco _ Créditos contigentes GRB2020000351502 26 000 Tabacalera Andina S A 

Total 306.000 

29. Reclasificaciones 

Ai 31 de diciembre del 2017 y 2016 hemos reclasificado ciertas partidas entre los 
estados financieros consolidados internos del Grupo y los estados financieros 
auditados, para efectos de una presentación adecuada de los saldos de acuerdo 

con Normas Internactonales de Información Financiera, esto debido a limitantes en 
el sistema contable interno, un detalle de las reclasificaciones realizadas se detalla 
a continuación
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Torres 4 Torres Agentes de Aduana (TTADAD) C.A. 
y Subsidiaria 

  

  

      

  

  

2017 

h Estados Reclasificaciones Estados financieros . Financieros internos del a Grupo Debe Haber auditados 

Estado del resultado Integral 
Costo de prestacion de servicios 5 264 869 5 264 869 

Gastos de venta 5 548 488 5 249733 298 755 

2016 
Estados e financieros Reclasificaciones Estados 

internos del Financieros 
Grupo Debe Haber auditados 

Estado del resultado Integral 
Costo de prestación de servicios 4611097 4611097 

Gastos de venta 4913 331 4611 097 302 234 
  

30. Eventos subsecuentes 

3. 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de nuestro mforme de 
9 de abril de 2018, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia 

de! Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

consolidados 

Autorización de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados de Torres 8 Torres (TTADAD) CA y 
subsidiaria por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido autonzados 

por la Administración para su publicación con fecha 29 de marzo de 2018 para ser 
aprobado por la junta de accionistas y su postenor presentacion a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

  

efg» 
Ing Pablo Torres Alaña Ing Eva Araujo Berdox 

Gerente General Contador feral 
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Anexo 3 

Torres 8, Torres Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. y Subsidiaria 
Asientos de Consolidación 
(Expresados en dolares de los E U.A) 

  

  

  

Ano 2017 
7 

Coptal Sol Preta La Fragua 20000 
poro para turas capizaciones Predal La Fragua 146200 
Reserva Legal Predial La Fragua 2319 
Resultados doumulados por NIF por rra vez Proa La Fragua 1101801 
Resultados acumulados ral La Fraga » 
Resultado at de año Predal La Fragua 2 
Inveruones 9 aesores Foros 6 Tonos 1520908 
arpa Po contadora Tomos 5 Tores 228 
Para minación dela nversón y recorecimiento da partopación no contecora 

ota EA 

año 2018 
Descripción 1 Comparta 10 Dep 7] Haber] 

: 
Cata Social Preta La Fragua 20000 
ore para utuas capulencnes Predal La Fragua «0024 
Reserva Lega Press! La Fragua 2510 
Resultados acumados por NIF por prmera vez rosal Fragua 1101608 
Resultados amulacos Pregal La Fragua 2 
Resultado elo del año roda La Fragua % 
Inversores en absonas Tones Tones 120.906 
Parcpacn no conrladora Torres 5 Tones 22% 
Pera a lia de a:nversón y rconcemiento da parfrpación no contadora 

taa TS HA 

  

     
  

Ea arbr Bas 
tentador rene al


