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Senor

intendente de Companias

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
Pichincha y Aguirre

Guayaguil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar det informe final de auditoria a los
estados financieros de TORRES & TORRES AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.,
por el ejercicio econémico que termind e! 31 de diciembre del 2009, compania domiciliada
en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero de expediente 76099,

S ———

Sin otro particular por el momento,-quedo de Usted.

Atentamente,

p. Hahsen-Holm & Co. Cia. Lida.

Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
Gerente

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda

Miembro Independiente de Morison international
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- TORRES & TORRES — AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.

En conjunto con &l inforine de Ios Audutores Indepenmentes -
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S A los-miembros del- Drrectono yAccronrstas de~ - - . 4'-_: - -; A e
Torres&Torres Agentes de Aduanas (TTADAD)CA R e, CoTe T T

e 1_.,-; Hemos: auditado los estados hnancreros adjuntos de Torres & Torres Agentes de* B
R . Aduanas (TTADAD) CA., que comprenden los -balances’. generales “al’ 31-de-. - "0 -
LT - " diciembre del 2009%y- 2008 y lo$. Corréspondientes estddo. de resultados, cambios-
- en él patrimonio_ de los: aocronrstas y-de fiujos de efectivopor los_afios terminados .
) ‘ -'-*' - en .esas fechas._asr como el resumen de polrtrcas contables rmportantes y offas ™

IR T notas aclaratorras R
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ReJ)onsabllrdad de Ia qerencra sobre Ios estados frnancreros N =T

L2 La adrnlmstracron es responsable de Ia preparacron y’ presentacuon razonable do- - S
. los estados_financieros:de acuerdo con principios de cohtabiidad -generalmente = = .-
aceptados en el~ Ecuador “Esta’ responsabllrdad rncluye 'disefiar; implementar- yr'- ST

- mantener ei control mterno relevante -a: Ia preparacron y presentacron razonable o

- rmporlancra relatlva ya sea deordas a fraude o error seleccronando y

R B razonables de acuerdo COn las. crrcunstancras

-_. Responsabrlidad del audrtor -- . t_ e

. - o \\;);,— G g .
- ) 3- Nuestra responsablhdad es la de expresar una oprmon sobre Ios\ e&ado§ “‘,‘\ )
e financieros adjuntos, basados ‘en nuestras. auditofias. Nuestras: audrtorras\-ma&/ )
- efectuadas de acuerdor con Normas Ecuatoriaha de*Auditoria, las cuales requieren .-
-que cumplamos con- requerimientos . éticos, plann‘lquemos yrealicemos -una
auditoria para obtener certeza razonable sobre _si-los estados! fmancreros &5tan
irbres de representaoron prronea de |mponanC|a relatrva -
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Una- audrtorra oomprenc!e la- e;ecucron de procedlmrentos para. ‘obtener evidencia. . )
. de auditoria -sobre lus saldos y. revélacionés- presentadas- en- los -estados. [
- " financieros. Los’ procedimientos seleccioriados- dependen del juicig del auditor,. - '
moluyendo la evaluacicn de los- riesgos de repreésentagion erronea de importancia- o
7 relativd de los estados financieros, ya. sea debido a fraude o error. Al efectuar esta Coe
- _evaluacion de riesgo, el auditor toma en’consideracion: el control interno relevante. :
a-la preparacron y presentacron razonable de los estados frnancreros para: disefar
- procedrmrentos de’ audrtorra que sean aproprados en las circunstancias, ‘pero no
) - con’el fin de expresar una opinion sobre” ia efectrvrdad dé! control interno de la
- Entidad. Una- auditoria tarnblen incluye "la.. evaluamon de si los ‘principios . de
contabilidad aplicados son apropiados y si las esnmacrorms contables realizadas .
por ld administracidn son razonables, asi como una-evaluacién de Ia presentacron
- - general de los estados frnancreros - L S o
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5. Consaderamos que la ewdencta de aud1t0na que.hemos. obtenido: es suficiente y
aproplada para propormondr una’base para nuest'a oplnnon de audltorla

Opinién

' 6. En nuestra opinidn, tos estados financieros presentan razonablemente, en todos-

los aspectos impartantes, la situacién financiera:de Torres & Torres - Agentes de
Aduanas (TTADAD) C. A al:31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de’ics accionistas y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de © onform idad con pri '}mos de
contabllidad generalmente aceptados ene E uador.
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TORRBES & TORRES - AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C A,

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto

(Gastos pagados por anticipado y otros
Tota! activo corriente

Activos fijos, neto
Otros activos

Total activos

PASIVAS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Porcién corriente de obligacion bancaria
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados

Total pasivos corriente

Obligacion bancaria
Jubilacian patronal y desahucio
Cuentas y documentos “ por pagar

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y: patrimonio de los accionistas

3
4

-~J

11
i1
11

Noias 2009 2008
274,451 . 198,961
883,665 929,160

24,028 21,578
1,182,144 1,149,699
647,712 626,146
2,018 0
1,831,874 1,775,845
47,206 80,006
487 877 548,097
40,548 65,281
575,631 693,384
0 47,209
44,850 0
210,000 0
322,261 322,261
171,484 171,484
67,737 67,737
439,911 473,770
1,001,393 1,035,252
1,831,874 1,775,845

Las notas adiuntas son parie integrante de los estados financieros.

Ing. Pablo T
Gerente Gengrat

Eva Araujo

Contador General
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TORRES & TORRES - AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.

ESTADQS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en délares de E.U.A)

ingresos
Ingresos por despachos de aduana
Otros

Total ingresas

Costos y Gastos

(Gastos operacionales
Gastos no operacionales
Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de participacidn a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del g¢jercicio

Nota 2009 2008 .
3,149,120 2,969,837
167,118 141,551
3,316,238 3,111,388
2.605,509 2,242 484
0 42,082
10,343 10,496
2,615,852 2,295,062
700,386 816,326
9 105,058 122,449
g 155,417 195,172
439,911 498,705

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieres.

Ing. Pablo TorT?
Gerente General

Eva Araujo
Contador General



TORRES & TORRES - AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.

ESTADQS DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIQ DE L QS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dolares de E.U.A)

_ Reserva

Capital  Reserva de Utilidades

social legal capital  acumuladas  Total
Saldos al 31 de diciembre, 2007 322,261 146,549 67,737 298,610 835,157
Aumento de capital (298,610) (298,610)
Utilidad neta de! gjercicio 498,705 498,705
Transferencia de reserva legal 24,935 {24,935) 0
Saldos al 31 de diciembre, 2008 322,261 171,484 67,737 473,770 1,035,252
Pago de dividendos (473,770) (473,770)
Utitidad neta del ejercicio 439,911 439,91
Saldos al 31 de diciembre, 2009 322,261 171,484 67,737 439,911 1,001,393

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

G j"j
Eva Araujo y

Contador General
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TORRES & TORRES - AGENTES DE ADUANAS (TTADAD) C.A.

ESTADGS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO F’OR ACTIVIDADES DE QPERACION:

Utilidad neta de! gjercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion

Provision de cuentas incobrables

Participacion a trabajadcres e impuesto a la renta
Jubilacion patrcnal

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

Gaslos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIQN:
Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:;

Obligaciones bancatias, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afo

Efective y equivalentes de efectivo al final del afo

= L8s notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

o

2009 2008
439,911 498,705
111,005 107,899

6.253 6.666
260,475 317,621
44,850 0
39,242 (412,795)
(4,468) (94,289)

_(345428) 8,370

551,840 432,177
(132,571)  (104,695)
(132,571)  (104.695)

(80,009) 95,645
(263,770)  (298.,610)
(343.779)  (202,965)
75,490 124,517
198,961 74,444
274,451 198,961

/' J.

Eva Araujo

Contador Geneyal
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TORRES & TORRES - AGENTES DE ADUANAS (TTADADY C.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresadas en délares de E.U.A)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Torres & Torres - Agentes de Aduanas (TTADAD) C.A. fue constituida en
Guayaquil el 23 de octubre de 1996 y su actividad principal es el agenciamiento de

operaciones, tramites aduaneros y asesoramiento especializade de comercio
exterior.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Confabilidad, la aplicacion de éstas involucra el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y resultados, asi como
an [a revelacion de activos y pasivos cottingentes. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. '

Las NEC estan basadas en algunas Normas internacionales de Contabilidad (NIC).
De conformidad con la Reseclucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Comparias {publicado en el R.O. 498 del 31.XI11.08), €l
ejercicio 2011 se constituye en el periodo de transicidon para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para todas las compafias sujetas al control de la
Superintendencia de Companias.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafia
incluye en esta cuenta bancos e inversiones temporaies cuyo vencimiento es
menor a tres meses ¢ corresponden & valores de alta liquidez.

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo histdrico ¢ valor ajustado y convertido a
doétares estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC No. 17.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida Uil estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afos
Instalaciones 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
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Equipos de transporte 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio corrienta en basé a normas legales, por lo tanto estos valores se
provisionan al cierre del gjercicio.

Jubilacién Patronal

La provision es registrada en los resultados, en base ai correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Reconocimiento de Ingresos

La compafia reconoce los ingresos por despachos de aduana cuando el servicio
ha sido prestado al cliente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de! 2009 y 2008, efective y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Caja o , 1,400 1,156
Bancos : 84,733 97,455
Inversiones temporales 188,318 100,350
. 274,451 198,961

CUENTAS PGR COBRAR, NETQ

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera: .

2009 2008
Clientes ' 646,304 687,001
Partes relacionadas - 132,312 138,783
Despachos por facturar 96,999 94,865
Otros 32,499 26,617

908,114 947,356
Provision cuentas incobrables {24 ,449) {18,196)

883,665 929,160

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar con partes
relacionadas, estan compuestas por:

2009 2008
Accionistas : 0 111,907
Ciateite S.A. 101,535 17,260
Frutalandia S.A. 30,777 8,560
Tolepu S.A. 0 1,056
132,312 138,783
8
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El movimiento de la provision de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de! 2007 {11,530
Provisidn del afio (6,666)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 (18,196)
Provision del afio {6,253)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 (24,449)

5. TRANSACCIONES CON PARTES RELACICNADAS

Durante los afos 2009 y 2008, las principales transacciones con la compafia
relacionada fueron las siguientes:

2009 2008
Préstamos 106,491 132,817
Servicios administrativos 50,859 0

6. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

‘ 2009 - 2008
Saldo neto-al inicio del afio 626,146 629,350
Adiciones, neto 135,684 116,563
Ventas (3,113) (11,868}
Depreciacion (111,005) (107,899)

Saldo neto al final del afo 647,712 626,148

La oficina y vehiculo se encuentran garantizando la obligacién de Produbanco, Ver
Nota 7. OBLIGACION BANCARIA.

7. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 20092 y 2008, la obligacién bancaria registrada por [a
Compaiiia se formaba de la siguiente manera:

2009
Porcién Porcién
corriente largo plazo “Total
Produbanco
Préstamo con vencimiento en julio del 2010 g
un interés promedio anual del 11.07%. 47,206 0 47 206
‘ . 47,206 0 47,206
2008
Porcién Porcion
corriente  largo plazo Total
Produbanco
Préstamo con vencimiento en julic del 2010 a
un inferés promedio anual del 10.8%. 80,006 47,209 127.215
80,006 47,209 127,215




CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas y documentos por pagar se

formaban de la siguiente manera;

Documentos por pagar
Impuesto a fa renta
Participacidn a trabajadores
Partes relacionadas

Qtros

2009 2008
125,176 116,253
53,299 106,774
105,058 122,449
42,189 39,435
162,155 163,186
487,877 548,097

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a corto y largo plazo
con partes relacionadas, esta compuesto por:

2009 2008
Corto plazo
Tolepu S.A. 3,122 0
Acclonistas 39,067 39,435
42,189 39,435
2009 2008
Largo piazo
Accionistas 210,000 0
210,000 0
IMPUESTO A LA BENTA

e (s e M M e s e o e e e e T e e s e s O N L O B O

De acuerdo con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

establece en el 25%. La conciliacién
utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

entre la utifidad segun estados financieros y la

2009 2008

700,386 816,326
(105,058)  (122,449)

Utilidad gravable
impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
la renta es el siguiente:

Saldo al 31de diciembre del 2007
Provision del ano

Retenciones

Pagos efectuados

Salde al 31de diciembre del 2008
Provisién del ano

Retenciones

Pagos efectuados

Saldo al 31de diciembre del 2009

39,671 86,811
(13,330) 0
621,669 780,688
155,417 195,172

. el movimiento de la provisién del impuesta a

60,515
195,172
(88,398)
(60,515)
106,774
155,417
(66,370)

(142,522)
53,099

10
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10. JUBILACION PATRONAL

11.

12.

De acuerdo con disposiciones del Cadige def Trabajo, los trabajadores gue por
veinte anos ¢ mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal sustentada en un estudic actuarial preparade por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 0
Provision del ano 44,850
Saldo al 31 de diciembre del 2009 44,850

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El Capital suscrito y pagado de ia Compafia es de irescientos veinte y dos mil
doscientos sesenta y un acciones ordinaria acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por to menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de Capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las perdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero 23, 2010)
no se produjeron eventos, en la opinidén de la Administracién de la Compafiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

11




