INFORME DEL COMISARIO

Jiinta de Accionistas
SERMISUR S.A.

He examinado el Balance General de la compartia Sermusur S A., al 31 de Diaembre del
2.003 y el comrespondiente Estado de Resultados por el arnie terminado a esa fecha, - Ia
preparacion de estos estados es de responsabilidad de la admirustracion de la compariia.
M responisabiidad es expresar una opmidn sobre los menconados Estados Financeros.

Mt examen se efectuc mediante pruebas de la evidenca que respalda las transacciones
registradas y su revelacon en ios Estados Financaeros. La revision tambien mdluye la
determunacion del uso de los primapios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Como parte de esta reuisidn, efeduamos pruebas del cumplinuento por parte de Sermisur
5.4, y/o sus Admmistradores con relacdon a: El sistema de contml mtemoe en genemi es
adecuadn, los ibros de actas, los comprobantes y la correspondencaa se llevan y mantienen
adecundamente, La comtabilidad se Heva conforme ¢ Ias nommas legales, las opemaoiones en
ellas registradas, asi como los actos de los admmistmdores se apistan a fos estatutos y
disposiciones de Junta General de Acaorustas u del Directonio.

Los Resultados de las pruebas no revelaron situqoiones gue en ni opinidn se consideren
ncumpimientos por parte de Sermusur 5.4A., con las disposiciones del A, 321 dela Ley de
Compariias, por el afio termnado al 31 de Diciembre del 2.003

No hubo limutaciones en ia colabomaeidn prestada por ios Admmnistradores de la Compania
cort refacidn a ams pruebas reqaitzadas.

Brn ma ocpirudn, los EBstados Fimanageros anternicrmente refendos, sornt razonablemente
importantes en todos sus aspectos, la sttuacidon finanaera de Sermusur S.A., al 31 de
Liciembre del 2.003 estén de conformidad con los prinapios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.
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