Guayaquil, Mayo 4 de 2015

Sefores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Yo, FRANCISCO JAVIER VERA RIVERA con Cédula de Identidad No.
0918132614 en mi calidad de Auditor Externo Independiente
(Resolucion No.  SC.ICI.DAI.G.11.0006375 aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias), de la compania SURGESA-/S.A., con
RUC No. 0991368507001, ante ustedes muy respetuosamente
expongo lo siguiente:

Adjuntamos un ejemplar de nuestro Informe de Auditoria externa a los
estados financieros por el afio 2014.

Sin otro particular.

Atentamentte; @SL’_
Y.
_

CPA. Framicisco J. Vera Rivera

Auditor Independiente

Resolucion No. SC.ICI.DAI.G.11.0006375 /
Reg. Nac. de CPA. No. 32.378
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Francisco J. Vera Rivera, CPA

SC-RNAE-2-807 . :

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Surgesa S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Surgesa S.A. que incluyen el
estado (no consolidado) de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambio en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativos y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Vla Administracion por 1los estados financieros (no
consolidados). ; :

La Administraciéon de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros (ho consolidados) de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera- NIIF y del control interno determinado por
la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consolidados} estén libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad. del éuditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de .auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos'y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros .(no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no
consolidados).. Los -procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros (no
consolidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros (no'consolidados) de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados .a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables utilizadas son razonables, asi como una
evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados).

Consideremos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y -
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.




........OQ..QO........O.......O.O.......Q........OH

Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2014, las s1gu.1entes s1tua01ones constituyen limitaciones en el
alcance de nuestro procedimiento de auditoria:

Opinion Calificada
En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos de bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros (no
consolidados) presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Surgesa S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF.

Guayaquil, Marzo 24, 2015 CPA Fr. i ivera
SC-RENAE-2-No. 807 . L Auditor Independiente Resolucién
: g No. SC.ICI.DAI.G.0006375
Reg. Nac. De CPA. No. 33.378
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SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos biolégicos

Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes’
Total activos corrientes '

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversién
Activos biolégicos

Activos intangibles
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar a largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas ¢ los estados financieros

Notas

IS

N O

12

10

16

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. délares)

46,028 40,011
31,502 -
25,922 122,147
90,195 75,204
264,037 334,675
934 821
104,087 _ 77,492
562,705 650,350
8,384,051 8,582,380
15,736 15,736
1,444,500 1,451,295
6,281 5,723
244,008 310,532
10,094,576 10,365,666

10,657,281 11,016,016

@Q;oua Bague. Cheer
CPA Lidia Baque Choéez
Contador

No. Registro 15898
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SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Notas 2014 2013

(en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos - 37,402
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 11 69,467 60,956
Pasivos por impuestos corrientes 12 5,543 19,206
Provisiones 14 209,387 192,922
Total pasivos corrientes 284,397 310,486

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 15 63,955 47,450
Cuentas por pagar comerciales

relacionadas a largo plazo 16 1,125,026 1,158,827
Total pasivos no corrientes : 1,188,981 1,206,277
TOTAL DE PASIVOS ‘ 1,473,378 1,516,763
PATRIMONIO: ' 17
Capital social - ) 194,000 800
Aporte para futuras capitalizaciones - 193,200
Reservas 400 400
Otros resultados integrales 82,206 -
Resultados acumulados 8,907,297 9,304,853
Total patrimbnio N 9,183,903 9,499,253

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10,657,281 11,016,016

ﬁ:ﬂ.ﬁa Bague Chber

CPA Lidia Baque Choéez
Contador
No. Registro 15898

Ver notas’a los estados financieros
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SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS:
Ingresos por ventas

Ganancia por mediacion al valor razonable de activos biolégicos

Total ingresos

COSTOS DE VENTA:

Materiales

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios
Costos indirectos

Mantenimiento y reparaciones

Transporte y embarque

Costo de fruta comprada

Combustibles y lubricantes

Total costos

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS: o B
Otros ingresos
Total otros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos y beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Depreciacion
Servicios basicos
Impuestos tasa y contribuciones
Otros gastos de oficina

- Comisién en venta de fruta
Gastos financieros
15% Participacion de trabajadores
Total gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
MENOS: "
Impuesto a la renta Gnico
Salario digno o
RESULTADOS DEL PERIODO -

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancias por revaluaciéon de propiedad y equipos

Ver notag a los estados financieros

2014 2013
(en U.S. délares})

3,393,085 3,131,847
- 114,213
3,393,085 3,246,060

693,385 614,924
1,026,994 1,064,563
535,862 300,311

- 68,200
12,955 11,205
- 193,559
60,631 51,645
2320827 2,304,407
1,063,258 941,653
7,631 18,854
7,631 18,854
349,830 358,057
12,952 20,700
123,321 72,788
13,198 14,758
87,791 126,685
263,273 234,348
22,531 18,929
6,892 3,123
28,665 16,668
908,453 866,056
162,436 94,451
(67,862) (62,637)
(1,431) (7,338)
93,143 24,476
86,926 -
(4.720) 8.877

175349 33,353

Qﬁo Roa e chdez

CPA Lidia Baque Chéez
Contador
No. Registro 15898




SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
.POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte
futuro
aumento Otros
de Reserva resultados Resultados
Capital capital legal integrales acumulados Total
...[en U.S. dolares)... .
Saldos al 1 enero, 2013 800 . 59,200 - 9,212,700 9,272,700
Aporte futuro aumento de capital - 193,200 - - 193,200
Reclasificacion E B - - (58,800) - 58,800 -
Perdidas actuariales por planes de beneficios definidos - - - 8,877 8,877
Utilidad del afio . - - - - 24476 24,476
Saldos al 31 de diciembre, 2013 800 193,200 400 - 9,304,853 9,499,253
Capitalizacién L. 193,200 (193,200) . - - - -
Ajuste - - - - (490,699} (490,699)
Ganancia por revaluacion propiedades y equipos - - - 86,926 - 86,926
Pérdidas actuariales por planes de beneficios définidos - - - (4,720) - (4,720)
Utilidad del afio . ) - - - - 93,143 93,143
Sgldos al 31" de diciembte, 2014 194,000 - - 400 82,206 8,907,297 9,183,903

i 0,1// " ) £u:ua Basue cholx
b. Cdrlgg Drpuft Villacis CPA Lidia Baque Choez
esehtante Legal Contador

N No. Registro 15898

Ver notas 4 los estados financieros

/
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SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
‘(en U.S. délares )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3,508,168 2,945,096
Otros cobros por actividades de operacion (142,420) (164,443)
Pagos a proveedores y a empleados (3,050,090) (2,767,185)
Intereses pagados (149) (29)
Impuesto a la renta pagado (67,862) (62,636)

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en actividades
de operacion 247.647 (49,197)

FLUJ OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: |

Adquisicion de propiedades y equ1pos ' - (214,660) (41.676)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (214,660) (41,676)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte en efectivo por aumento de capital _ 193,200
Préstamos a largo plazo (26,97Q) (65,573)

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en actividades de
financiamiento (26,970) 127,627

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto de efectivo y equivaientes de efectivo. 6,017 36,754
Saldos al inicio del afio o o 40,011 3,257
Saldos al final del afio ‘ 46.028 40,011

'gulw Boare e e
CPA Lidia Baque Choez
Contador

No. Registro 15898

a los estados financieros
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SURGESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.S. délares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afio 93,143 24,476
Ajustes para conciliar la utilidad del afio del efectivo neto
proveniente en actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 123,321 - 72,788
15% Participaci6én de trabajadores 28,665 16,667
Pérdida en venta de activo fijo 3,122 -
Ajustes por pérdida en valor razonable activos

biolégicos o . 77,432 -
Ajuste pot reconocimiento de costo de pista aérea . (117,785) -
Otros =~ e R - 41,850 (36,096)

Cambios en activos y pasivos:

{(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar 39,284 (13,054)
Disminucién (incr-eme'rito) en inventarios o (32,593) 5,226
(Incremento) disminucién en otros activos 58,899 (265,711)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 1,681 163,210
Incremento (diminucién) en otras cuentas por pagar 9,867 9,379
Incremento (disminucién) beneficios empleados (28,174) 10,660
Incremento en otros pasivos (51,065) (36.742)

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de actividades
de operaciéon , 247,647 {49,197)

Qﬁo\.ﬁu Boqe. C/Q/Lo bz
CPA. Lidia Baque Choez
Contador

No. Registro 15898
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SURGESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) -
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1I

INFORMACION GENERAL

La Comparia se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Guayaquil el 9 de septiembre de 1996, aprobada mediante
Resoluciéon 96-2-2-1-0004331, del 26 de febrero de 1978, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Machala el 17 de marzo de 1978. La actividad actual de la
empresa esta relacionada al cultivo de banano y su hacienda estd ubicada en el
km 110 Carretero Panamericana via Guayaquil-Machala la misma que esta
constituida por 270 hectareas en produccion.

Con fecha 10 de marzo del 2014 mediante resolucién No. SC-INC-DNASD-SAS-G-
14-0001495, la Superintendencia de Compafias aprobd el aumento del capital
suscrito en USD 193,200 con lo cual, al 31 de diciembre del 2014, el nuevo
capital social es de 194,000 . acciones de USD 1, valor nominal unitario, que
otorgan un voto por accién y un derecho a los.dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la comparfia es de 195
empleados, que se encuentran distribuidos en diversos departamentos de la
compania.

La informacién contenida -en estos estados- financieros (no consolidados) es
responsabilidad-de la Administraciéon de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados)
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera -NIIF .emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funciondl La moneda funcional de la compaiia y sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica (U S. délar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han

sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros gque son medidos a sus niveles
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha .de valorizacién, independientemente de si ese precio es directamente
Observable o estimado utilizando otra técnica de valoracioén. Al estimar el

-9.
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2.4

2.5

2.6

2.7

valor razonable de un activo o ‘pasivo, la compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicién y o ‘revelaciéon en los estados financieros (no
consolidados), se determina sobre una ‘base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos.basados en acciones que se encuentren
dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de-la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos
o paswos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los prec1os cotlzados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describe las principales politicas adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros (no consolidaos).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones- financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. :

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo:. promedio ponderado. Las importaciones en
tréansito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Activos biolégicos — Las plantas, las cuales tienen una transformaciéon
biolégica . por los procesos de crecimiento, degradacién, producciéon y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en

los activos biologicos. En este Sentido, “los racimos y las plantaciones de

banano” deben ser registrados con la denominacién de Activos. Biologicos
dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.
Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades y

equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

-10-
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2.7.2

2.7.3

2.7.4

El' costo . de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracién de la Compaiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en
locales arrendados, maquinas y equipos, vehiculos, muebles y
enseres, muebles de oficina y equipos de computacién son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sus valores
razonables, en el. momento de .las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiere

materialmente del que se habria . calculado utilizando los valor
razonables al final de cada periodo. '

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluaciéon de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de la revaluacién
relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de rcx}élua‘c_ién.de tei_’renos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja sobre una base prospectiva.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El
costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. :

A continuaci()ri se préséntan las prinéipéles partidas de propiedades
-11-
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2.7.5

2.7.6

s

y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Item - - Vida util
: - {en afios)
Edificios - 30-40
Vehiculos 6 - 8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computaciéon S - 7
Mejoras a propiedades arrendadas . 8 -10
Maquinarias y equipos 12-15

La compafia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinaciéon del calculo de la depreciaciéon, en
razén que la compafliia no prevé la venta o disposicion de estos
activos al finalizar su €11da atil.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso:de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada
periodo, la compaifiia evallia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal
caso, .se calcula: el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por. deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles .con ‘una vida .1til indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobaciéon de
deterioro anualmente, o-cuando exista cualquier indicaciéon de que
podria haberse deteriorado su valor. .

Las perdidas y reversioneés por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registrara a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deterioro como una disminucién o en incremento en la revelacion.

2.8 Propiedadés de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,

2.9

plusvalias o ambas y se miden inicialmente al:costo, incluyendo los costos de
la transacciéon. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion son medidas. a-su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de.los-cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se
incluyen en los resultados del:periodo en que se originan.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y €l impuesto diferido.
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2.10

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar se basa en la utilidad
' gravable (tr1butana) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o éieducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo. '

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconoce cuando la compaiiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado:.de - un-suceso pasado, es probable
que la compania tenga que -desprenderse de un recurso que incorporen
beneficios' econdémicos, para cancelar la- obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como ‘provision. debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y @ las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros presenta
el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinero
en el tiempo es matenal)

Cuando se espera la recuperac1on de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el

desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. . -

2.11 Beneficios a einpfedjdo_s j

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
.desahucio - E] costo de los beneficios definidos - jubilacién patronal
.. v bonificacién por desahucio es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito .Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se genera, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas

actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con

cargo a abono a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales

en. otro resultado integral. se reflgjan inmediatamente en las
-13-
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2.12

2.13

2.14

2.15

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
de periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores — La compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por-la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Remuneracion de los ejecutivos — la compailia reconoce un pasivo
y un gasto por remuneraciones otorgadas a sus principales
directores, las cuales son calculadas en base a las ventas netas.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compariia pueda otorgar.

Costos y gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen. . '

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una.norma legal, contemplan la  posibilidad de compensacién y la
Comparniia-tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netos
en resultados :

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
Jinancieros ( no consolidados) :

Durante el afio en .curso, la Comparia ha apilicado las siguientes normas
nuevas y revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a part1r 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modlficaclon a la NIC 32 - Compensacxon de activos financieros y
pasivos ﬁnancle:os § .

La Compaﬁia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de
Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Especificamente,
las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene un derecho
exigible legalmente a compensar los 1mportes y “realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente”.
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Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de
que la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
clasifiquen para compensacién, la aplicacién de las modificaciones no ha
afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros consolidados de la Compafiia. La Compaiia ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para
compensacién segin el criterio establecido en las modificaciones y concluyo
que la aplicaciéon de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes
reconocidos en los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el
presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten €l requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas utiles
habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la
UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelaciéon
adicionales que se apliquen cuando se mide el importe recuperable de un
activo o una UGE ' a valor razonable menos los costos de disposicion. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién
requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las -
revelaciones de los estados financieros (no consolidados) de las Compariia

Normas nuevas y revtsadas pero ain no efectwas

' (
La Compama no ha aphcado las s1gu1entes Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF a Titulo L , Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 . - Ingresos procedentes de
. Contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones
De intereses en Operaciones
» . Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos
YlaNIC 3811 : v -aceptables de depreciacion y
: e Amortizacién. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
!
-15-
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compania.en los periodos futuros no tendran un
impacto significative sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compania.: Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido
completado. .

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. :

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo.y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las padrtidas relacionadas en el estado de

situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Efectivo ' S 500 500
Bancos I . 45528 39,511
Total . 46008 40011
Sobregiro bancario = L ' - 37,402

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta activos financieros por USD31,502,
corresponden a una nota de crédito desmaterializada emitida por el Servicio de
Rentas Internas, puede ser utilizada para pagar impuestos o ser negociada en la
bolsa de valores.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar .comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue: .

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes ‘ 16,338 55,621
Otras cuentas por cobrar: f

Anticipos a proveedores 4,780 6,755

Préstamos empleados 2,095 4,575

Otros : . , 2,709 55,196

Total 25,922 122,147

Clientes: Las cuentas. - clientes corresponden-al saldo pendiente de cajas de
banano organico a Ubesa, la misma que no generan intereses.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. délares)
Materiales atencién finca 80,594 63,873
Material para cosecha 4,683 5,598
Material para empaque 4,918 5,733
Total 90,195 75,204

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material
de enfunde, para ser utilizados en la plantacién.

Estos inventarios no poseen gavamenes ni garantizan ningtin préstamo.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS *

Un detalle de los activos biolégicos es como sigue:
‘ ' ... Diciembre 31,...
2014 - 2013

(en U.S. dolares)
Activos corrientes:

Valor razonable del racimo de banano 264,037 334,675
Total 264,037 334,675
-17-




Activos no corrientes:

valor razonable de la plantacién

Total

1,444,500 . 1,451,295
1,444,500 1,451,295

Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta activos biologicos fue valorada mediante la

realizacién de

independiente debidamente calificado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

estudios técnicos periciales,

Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 9,148,772 9,223,223
Depreciacion acumulada y deterioro (764,164) _(640,843)
Total 8,384,608 8,582,380
Clasificacion: L
Terrenos 7,436,597 7,376,417
Edificios 614,401 614,401
Magquinarias y equipos 385,935 339,121
Muebles y enseres 95,960 83,258
Vehiculos 248,761 155,720
Equipos de computacién 32,510 26,072
Instalaciones - 117,593 63,528
Infraestructura acuicola - 467,075
Construcciones en proceso - 25,131
Obras de infraestructura 217,015 72,500
Total 9,148,772 9,223,223
Eguip’ 08
Maquinari Mueble de Infraestru Construcc Obras de
Edifjcacio asy sy comput Instalacio ctura iones en infraestru
Terrenos nes equipos enseres  Vehiculo acién nes acuicola proceso ctura
...(EnU.S. dolares)...
Costo o valuacién .
Saldos al 31 diciembre, 2012 7,376,417 614,401 331,890 80,143 155,720 25,421 38,370 467,075 31,868 63,550
Adquisiciones . - - 7,231 3,115 - 651 2,240 - 16,181 8,950
Reclasificacién - - - - - - - 22,918 - (22,918 -
Saldos al 31 diciembre, 2013 7,376,417 614,401 339,121 83,258 155,720 26,072 63,528 467,075 25,131 72,500
Adquisiciones - 46,814 12,702 93,041 6,438 54,065 1,600
Denacién (26,746) - - - - - -
Revaluacién 1,727,597 - - - - -
Ajuste (1,640,671) * - - (467,075) = 117,784
Reclasificacion - - - - - 26,731 26,731
Saldos al 31 diciembre, 2014 7,436,597 614,401 385935 95,960 248,761 3_2,5#1): BBk R — —= 217,015
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a- cargo de un profesional

Total

9,184,855
38,368

9,223,223

214,660
(26,746)
1,727,597
(1,989,962)

2,148,772




10.

11.

12.

Eguig' 0S
Maguinar de Obrasde Infraestr
Edificacio iasy Muebles computa Instalacio infraestr uctura

nes equipos yenseres Vehiculo cién nes uctura acuicola Total
. : ... (En U.S. délares)...
Depreciacién acumulada y deterioro :

Saldos al 31 diciembre, 2012 (97,151) (270,907)  (9,647) (103,483) (12,101) (15,348) (12,710) (46,708) (568,055)

Depreciacién del afio - (7.777) (21,850 (5.653) (4,629} {9.525) 23,354 [72.788)

Saldo al 31 de diciembre, 2013 (97,151) (270,907) (17,424) (125,333) (17,754) (19,977) (22,235) (70,062) (640,843)
¢

Depreciacién del afio 96,586, (25,444 8,570 (27,832 5.795) {10,943 (18,213 70,062 (123,321

Saldos al 31 diciembre, 2014 (193,737) (296,351] (25,9941 (153,165] [(23,549) (30,920} (40.448) - (764,164}

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compania procedié a registrar el valor
de USD 1,727,597 de acuerdo al avalué catastral.

Infraestructura Acuicola.- Al 31 de diciembre del 2014 la compaifia procedié a
corregir en sus libros contables de activos y patrimonio el valor de USD 467,075
debido a que por error de pertenencia del bien.

Dacioén de pago.- Al 31 de diciembre del 2014 la Compaifiia procedié a entregar

384.80 hectareas en calidad de dacién de pago a favor de la Compaifiia Prenpie-
Predial Encalada Piedra S.A.

PROPIEDADES DE INVERSION

La cuenta de propiedades de inversion, c_orresponde a una Suite en el estadio de
Emelec, segiin avalué catastral el valor es de USD15,736 la misma que no se
encuentra en garantia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

.... Diciembre 31,..

2014 2013
(en U.S. délares)
Proveedores locales 69,467 60,956

Total

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura. ' '

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue: -
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... Diciembre 31,...
2014 2013

o : : (en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente

Crédito tributario IVA - 90,184 63,635
Crédito tributario de impuesto a la renta 13,903 13,857
Total 104,087  77.492

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones de IVA 2,491 1,197
Retenciones en la fuente 3,052 18,009
Total : 5,543 19,206

12.2Impuesto a la renta tunico reconocido en los resultados - Una
conciliacion entre el ingreso por banano segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Ingreso sujeto a impuesto a la renta
Unico - B .

3,393,085 3,131,847

Imp_u‘esto‘a la rerita.l‘;nico cargado a
resultados 67,862 62,637

12.3 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abiertas para la
revisién por parte de las autoridades de control, desde el afio 2011 hasta el
afnio 2014, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compariia registré todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran
existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacién difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes: '

.. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 22% para el afio 2013. Al 31 de diciembre del
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2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
la Compariia utilizé6 ina tasa“ de 1mpuesto -a la renta promedio del 22% y
23% respect1vamente

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd
en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta. .

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30
de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
la autoridad tributaria y .los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compania decidié tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciaciéon de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de
transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente,
Procedié a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades
retenidas (resultados acumulados provementes de la adopcién por primera
vez) y a otro resultado integral.

Ley Orgc’mica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impﬁesto a la Renta

» Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
enajenacion de . acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera i 1ngreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

o Deducibilidad de Gastos - En €l caso de activos revaluados, el gasto por
depreciacion de activos revaluados no sera deducible.

v Se eliminan laé condiciones que actualmente dispone la Ley de
Régimen Tributario Interno para la eliminacion de los créditos
1 -21-
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incobrables y se. establece que las mismas se determinan via
Reglamento.

No se considerara deducible los gastos de promocién y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la
establecera la autoridad sanitaria competente.

Via reglamento se estableceran los 11m1tes para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
en general, efectuando entre partes relacionadas

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecera los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables
y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional
de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con
vida 1til indefinida.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta
el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién.
Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%

e Anticipo de Impuesto a la Renta

v

Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalué de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generaci()n de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos 4ct1vos destinados a la mejora de productividad
e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produccioén.
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Reforma a la Ley Reformatorta para la Equidad Tributaria del
Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

o Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
existencia de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCG13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en-el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resoluciéon NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registro Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a USD 3,000,000.00, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operac1ones con partes Relacionadas; vy,
si el monto es superior a los USD 6,000,000.00 deberan presentar ad1c1onalmente
el informe integral de precios de transferencia.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
.. Diciembre 31,..

2014 2013
(en U.S. délares)

0, o
15% Part1c1pa01on a trabajadores 28.915 16,668 -

Beneficios sociales: . o
Décimo tercer sueldo .. . 11,401 11,232
Décimo cuarto sueldo _ ‘ 45,772 47,596
Vacaciones . ' . 54,650 60,804
Fondo de reserva o 5,550 5,057
IESS por pagar , 24,629 17,317
Liquidaciéon de haberes - 36,731 26,669
Salario digno . 1,431
Bonificaciones a empleados 308 7,579
Total , 209,387 192,922
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15.

Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derechos a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 16,668 -
Provision 28,665 16,668
Pagos (16,418) -
Saldo al final del afio 28,915 16,668

Beneficios sociales — Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones favor
del personal de la compatiia, de acuerdo a lo estipulado en el Coédigo de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa provisiéon para jubilacién patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica que
los trabajadores que por veinte afios o mas que hubieren prestados sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendra derecho a su jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

. - 2014 2013
(en U.S. délares)

Jubilacién patronal ' 51,190 37,865

Bonificacién por desahucio- i S 12,765 9,585
Total . ' S - 63,955 47,450

La Compaﬁia registré los ajustes por la ptoVisién de la jubilacién patronal y
desahucio para sus trabajadores en base a los calculos actuariales realizados por
un actuario independjente.

15.1 Jubilacioén patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

e Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 37,865 27,874

CosFo '_de los servicios del peglodo 18,036 16,928
corriente ,

Costo por intereses 2,651 1,951

Ganancias/(Pérdidas) actuariales 2,593 (6,789)

Otros (9,955) (2,099)

Saldos al fin del afio 51,190 37,865

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la udltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en-el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
. .
... Diciembre 31,...

- 2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio v9',585 6,156
Costos pof servicio : 4,871 3,772
Costos financieros 662 431
Ganancia actuarial reconocida por v
ajustes y experiencia : 2,127 10
(-)Beneficios pagados - (4,480) 784
Saldos al fin del afio 12,765 9,585

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el
valor presente dé las obligaciones por beneficios definidos se calculd
utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el
aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido
en el estado de resultado de situacién financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a aflos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de calculos
actuariales son las siguientes:
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.. Diciembre 31,...

2014 2013
Tasa de descuento : 6,54 7
Tasa esperada del incremento salarial 3 3

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos las pnnc1pa1es transacciones con partes relacionadas y
accionistas:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Agricola Isaac S.A. Agnsacsa £ 15,000 -
Sulagro S.A. 28,628 28,628
Inmobiliaria Maria Piedad S.A. 30,000 30,000
Hacienda Celia Maria C.A. 100,000 163,704
Bionatural S.A. - : 70,380 88,200
Total - ' : 244,008 310,532

Cuentas por pagar a largo plazo:

Hacienda Celia Maria C.A. 198,602 198,602
Pesquera del Carmen S.A. - 3,345
Bionatural S.A. 24,370 24,370
Agricola Isaac S.A. Agrisacsa - 6,210
Inmobiliaria Maria Piedad S. A - 18,249
Sulagro.S:A. - SR 20,974 -
Accionistas - : { 881,080 908,051
Total _ v 1,125,026 1,158,827

Los .saldos entre compafias relacionadas y accionistas representan fondos
entregados para. el ﬁnan01am1ento de operaciones y por relaciones comerciales
entre relacionadas.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014 el patrimonio de los accionistas esta conformado de la
siguiente manera:.
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17.1

17.2

17.3

17.4

Capital social - Con fecha 10 de marzo del 2014 mediante resolucién No.
SC-INC-DNASD-SAS-G-14-0001495, la Superintendencia de Companias
aprobé el aumento del capital suscrito en USD 193,200 con lo cual, al 31
de diciembre del 2014, el nuevo capital social es de 194,000 acciones de
USD 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014, la composicién accionaria es como sigue:

USD
. : por
. No. Particip accib USD
Accionistas: Acciones acion n Total
Encalada Villacis Alicia del Carmen 87,320 45% 1 87,320
Villacis Ardito Alicia 106,680 55% 1 106,680
Total . 194.000 100% 194,000

Reservas

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible

para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa — La ley de compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como' reserva legal hasta que como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros resultados integrales — Al 31 de diciembre del 2014 en la cuenta
otros resultados integrales estad conformada por ganancia por revaluacion
de propiedad y equipos por USD 86,926 y perdida actuarial por planes de
beneficios definidos por USD (4,720).

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es

como sigue:. : . 3 : .

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. délares)

Resiﬂfados :aicumu_lados distribuibles . | o 588,647 462,152

Pérdidas acumuladas o (525,046)  (525,046)
Resultados acumulados provéniéntés de '

la adopcion por primera vez de las NIIF 8,843.696 9,334,395

Total - | 8907297 9.271,500

-27-



0000000000000000000000000000000000000000000000000:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopciéon por primera de vez de las NIIF. De acuerdo a la resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, el saldo
de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

La variacion en resultados acumulados provenientes de NIIF es por USD
490,699 que corresponden principalmente a lo siguiente:

Donacién de terrenos por USD 23.,624.- Equivale a ocho con cuarenta
hectareas por USD 23,624, entregados al Sr. Hugo Encalada Mora y Maria
Espinoza Valdiviezo.

Infraestructura Acuicola.- Al 31 de diciembre del 2014 la compaifiia
procedié a.corregir en sus libros contables de activos y patrimonio el valor
de USD467,075-debido a que por error de pertenencia del bien.

18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y actividades y, en
consecuencia, sus resultados. I

La Compariia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién,
administrados 'por' la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compatiia: :

18.1.1 Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultados

- operacionales de la Compafnia dependeran en parte de las

condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,

- eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar

un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado. .

18.1.2 Riesgo de tasa .de interés: Este riesgo se define como las
exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas de
interés,. tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas .de una entidad no coincide

_ con las pasivas. La compafiia presenta en sus pasivos obligaciones
. bancarias sujeta a una tasa fija de interés.
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18.1.3 Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer
frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros, por
insuficiencia en el flujo de caja. La evaluacion del riesgo es
moderado.

18.1.4 Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o
contraparte de un activo financiero incumpla en el pago de la
obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en
las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias
del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderado.

18.1.5 Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compafiia se
encuentran cubiertos a través de poélizas de seguro pertinentes,
cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No
obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacioén del riesgo es alta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 24 de marzo del 2015 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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