2URGESS 3.0,

ESTADO DE SITVACICHN FINANCIERA
At 31 DE DICIEMBRE GEL 201%

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Cojn y bancos

Cuenlas por cobear comerGialas y olvos
cuentas pov cabear

Inverionoes

[rve n bamos

Activos Bloldgicos

C=aslos pagodos por anlicipados

Activas por impuroslos comentes

Tatal aclivos comentes
ACTIVOS MO CORRIEMTES:
Fropledadat vy equipot., nalo
Propiedades do inversdn
Aclive bloldgicos

Ctros Activos

Cuanlas por cobrar comerciales vy alins
cuenlos por cobhar 4 [args plazo

Tolal actives no comenles

TOTAL DE ACTIVOS
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2URGESA 3.8,

ESTADO DE SITVACIGN FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 201%

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOE CORRIEMNTES:

Préttarmos

Cuanlos por pagar ¢ormercialas y ofras

cugnias por pagar
POtives pof impuestos comontos
Provisionos
Tolal posieos comenles

PASIYOS NO CORRIENTES:

Pré&slomos

Obbgaciones por benaficios definidos
Cuentos ¥ Jocumentos por papar
Tatg] posivos no Comentas

TOTAL DE PASIVOS

PAIRMOMIC)

Copital socia)

Reserva legal

Olros retullodos integealos
Resultodos acumidodos

Tolal patimonic

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

WL/

Ac. Maura Yek uezﬁamn
Represenidnta

Vor nalas g ks asiados financioros
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SURGESA 5.4,

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047

Ingrasos pof ventos
Conslo de produceidn
MMARGEN BRUTO EM WENTAS

Qiros ingresos
Ganoncia nata an yvalor razanakde
Talal olras ingrascs

GASTOS DE GRERACION:
suoldos y benaficion sociakes
Otrot gashos de oficina
Impueslos tosa y conlibuciones
Jubdacién palrenal y desahucio
Depraciacsn

Gastos inancieros

Sorvicios basikaos

Camekdn en vento de fufc
Totol gostos de operocian

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MEMOS:
Impustto a la ranto cousado
Impuesto a la ranta dncg

LAILICAD HNETA fIPERDIDA) DEL EJERCICIO

CIRO RESULTADC INTEGRAL;
! il

Gananciaf [Péndido) ocluornales por benehcios dofinldos
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SURGESA S.4,

ESTADD DE FIVIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMIRADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE QPERACION:

Rechidd da clenlet

Clros cobios pof oclividades de operocidn

Panos 0 provapdornes y G amplaados

Flvio neto de afeclivo provenignte f (ulilizodo) an
octividodes da apcrodion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgusicidn do propiedadas y equipas
Fluie nale de efectivo utlizado on oclividados

de inveridn

FLUIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo: a kergo plaze

Sabrergirn Bancanc

Flujo nelo de efectivo proveniente do actividodes
da financiamaanlo

CAJAY BANCOS
Ineremanlo f [diminucidng nelo de cajay bancos
Salkdos alinicio del afo

Sakios al Ful?l.t.:l..el,nl

e
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ESAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADO At 31 DE DICIEMBRE DEL 207%

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA / (PERDIDA DEL
EJERCICIO) COM EL EFECTIVG NETQ PROVENIENTE /
(UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utibdad nela f [pérdida del &lercicio)
Ajustos para cancibar ka utlidod nelo / [pérdida del gjercicio)
con el efectivo nole Vilizods an aclvidade de aperaciln
Ganancia neto en vakr rozongbg adlios Biokbgicos
Depockacionat y amortizaciones
Impereste Qnico
Impuesto g bo ranla
Otras
Cambiot an aoctivod v posivos:
Disminecidn en cuanlas por cobear
|Incremento) f dsminuckdn en Inventorios
Incramanto 8n ords aclivos
(Dsminucién)fincraments an cuantas por pagor
Camercioles
fncremenlof|Disminucidn)f en oligs cuenlos por pagar
ncremanlof|Duminpcidn]f an banefickos empleadss

Flujz nete de elective provernsenie f (ullzadd] an
actividadss de aperadiin
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ik 2018

lan U5, ddiores)
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SURGESA JA,

HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS
POR EL ARO TERMINADGC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

2

INFORMACHIN GENERAL

la Compaiia 2 comnshivyd mediante Bertura Poblca olorgoda onta Molario
Pubhca del Contdn Guayagul el § de sephambrn de 19948, aprebada medianie
Rosclucian 76-2-2-1-0004331, del 2§ do [atverg de 1978, @ inscrila en el Registro
Mercanil del Cantén Moachal el 17 de marra de 1978, Lo octividad adteal de ka
ampresa eitd relacionada ol cullivo de banano y 5w hackenda asla ubicada en ¢l
vm 110 Cometers Ponamancana via Guayagquiksachals lz mgma que esla
constituida por 274 hecléreas en produccibn,

Al 31 da diciemive de 2019, el copitd social esld conformads por 1,754,000
accionss @ un valor nomingl por acckin da USE 1, kas cudales olorgan un vote por
accldn y dorgche a los dvidendos.

Al 31 do diciambie del 2019, el perscnaol lolal de o compoafila o5 do 190
armpleados, que sa encuankon dalrbudos on diversos Jepartameantas de la
compafifa.

La informacidn contenida en astos ostodos financicros g3 responsabilidad dea la
Adnunistrocion do lg Compak,

FOUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deoclaracién de cumplimlanie. - Los eslados inoncieros han sido preporodos
de canformidad con las Normas Inlernacionales de lnlormackdn Finonclera
[(MIIF) emifidas poc & Congefo de Nomas Intermacionakes de Contablidod
[IASE).

2.2 Moneda funclonal - La maneda luncionol de ka Compafio v sus subsidiorias
es e D&lor de ko3 Eslodos Unldos de Amdnca |US. délar), 2l cueal a5 ko
menoda de cioulacidn on ol Eopoder,

13 Eases do proparacidn - Los astados inanclores han side praporados sabee los
bases del coslo histdrico axceplo oo cierdas propledodes o instrumentos
finoncierss qua son medidos a sus nivelas raranables, tal coma te explica an
las pediticas contables inchikdos mds abaolo, Bl costo histénico esld bosoda
gonsralmenle an o volor rozonable de la confroprestocion entregoda a
cambio de binnas y servicios,

El valor razongble o5 ef precio qua se racibing por vander un activo o el volor
pagods para lransfedr un posve onfro paricipantat de un mercads en o
fecho de volomckdn, indopendientemante ds st eso precio os dreclomentsa
abservotke o astimado ullizonda olrg téonica de valeeocidn, Al estimar el
valor raronable do un aclive o un pasive, ke Compaia fiens en cuenta las
caroctermticos det activo o pasive a la fecha de medicldn, F valer rozonoble
a elactos do medicidn v o revolocidn en 05 eslodos fingncierss, se

-



delerming sobve ung bose de este tipo, O excepciin de ks frongaccilones
rolaciontdas o pagos botodos en occiones que f¢ encuantren denirg del
alcance de s MIF 2, 1g: aperacione:s de arendomiento que estén denlic
del aleance de ja MIC 17, ¥ kos mediclonos que tiono algunos simililudes can
el vakor rgzonabde, pero no 100 su valor raloncble, foles comao el vakor nedo
de reclizocion de ka NIC 2 o gl valor on o de ks HIC 35,

Adicionalimente. o efectas do infomocidn finangiera, 1ar medicionas
afectuodat o valor raronctie e cloficon en el nivel 1. 2 9 3 con base on ol
grada de importoncio de ks insumes para k modickbn del volor rozongble
en s lolobdod, s cuales se descnben a conlinuacikin:

HNivel 12 3on precios colipadaes (sin ajustor] en mercodos aclives porg actvos
o pasvos idntoos que 1o enlidod pueda occoder a ka focha de modicidn,

Nivel #: Insurmios dolinlos @ [os praclos coleagos inclukdes an el Nivel 1 gua
woon Ohservabiles para el activa o pasive, ya tea dreclo o indrectamente,

Nivel 3* Insurmaos san dalos no abtervabilas para el aclive o posivo.

A conlinuacidn, se describe kos principoles politicos contablos adopladas en
o proparagiin de ettos astados finoncieras:

24 Cojo y boncos - Inchaye aguelos activos Tinancieros Tawidos, depdsilos ¢
Inversongs financieras ouidas, que se pueden fransformar rapidaments en
afecttrs en un plars infedor a tres meses ¥y obregros bonconios.  Los
sobvegros banconas son presenlodos como posvos comenles en 2l aslado
do situackin finoncicra

1.5 invantoros - 3on prasenlodos ol costo de adauiicidn o wokor nelo realzobis,
&l menyy. 3on valuados gl coito promedio ponderado, Las impoitacionas
an ranulo so encuonfron regstrodos o s costo do odgusicdn, Los
invenianos incluyen wna plovitidn  pora reconccer  pididas  pow
obscksconcka. kb cual 45 determinods en funcikdn de un ondlil de ko
posibitdad real do vllzacikdn en ka produccidn o venla,

L& Aclivas no comfenles monlenkdos para la venlo - Los octives no comenles y
hos Grupcs de aclivos para su dispasicnn se clasifican como manlandos pora
k2 vonta 3w volor an Teeos a3 recupercble o lravds de ung operackin da
vernla v ng mediante s pso conlinyg, Bl condicldn se considera cumpikda
unlcomente cuando ka venla es allomente proboble denlra del perodo de
un 4 desde fo fecho de clasibcacidn y el aclivo lo Grupa de oclives paro
s depoticidng esla deponibda porg ka vantainmediala an su estoda aslual.

Los octivos na comentes closficodes como moanlenidos para ka venlo son
calevtados ol mangr del valor en ibros v el valgr razonabls da los aclivos
monags s codtos de venlas,



2.7 Achvo: Bloldgicos ~ Los planfas, los cudles fienen urd fransfomaocidn
bioldgica por ks procesds de crecimienlo, degradackin, produccibn v
procraacidn quo ton ki cauta de los comblos cuchlalivos ¢ cuontitalives on
s actives bioldgicos. En esle Senbido. “los racimes v 1o plantfacionas de
banana™ deben ser regislrados con la donominadidon de Aclivos Bokxgeos
denlro del ubro Activos Comentes y Aclivas No Corenlas, respectvamanto,

28 Fropiodades. planla y equipes

1.8.1

202

Medicién en ¢! moemonlo del recoracimionlo - Lo portidas do
propadades, planta y cquipo so midan iniciolmante poe w cotte.

El costo do propindadoes, planto y equipe compranda tu precio de
adauisiciin mds todos ks costos dreclomente relacionodos con
ublcackhn ¥ k3 puasta an condicikings de oncianamiento.

Adiclanaimeantea, se condidera com) parte del costa de los activod,
los coslos paor prdstamas drectamenta atibuibles a ko adguisicién o
consfruccion de acleeos colfcados,

Medicldn posteror al reconccimlonto: modelo del corla - Daspuds
del reconccimiento inliclal, a5 propiedodes, planta ¥ oequipe son
regisliadas of coslo manos ka depreciaciin acumulado vy el impore
ocumplado do kas pérahidos do detenoro de valkor,

Lo gostos de reporociones ¥y manlenimlontes so impulan 6
rasultocios on el perdodo en que sé pradecen,

Medieldn posieror ol reconocimienta:r modelo de roveluceoién -
Dospuds del mconocimignio Inkclal, ios temonos v odibclas son
prafantados @ tut volomd revaluodds menss kb depreciacion
acumuiada y el impode acumuiods de kos pérdicdos por doetenore de
valer, Lasrevalkiacioneas s afectian penddicomenta.

Cuakquier qumen!d en ko revaluacidn do los lomanos v adificios se
reconoce en olro resullado integral, ¥ te acumula en ol palimonic
baje o encobozonuento da retervo de revaluacken de propledades,
panta vy equips.  Uno dismingcién dol volor on Tbos de 1o
revoluacitn de los lemenos y edificios et regalrada on resyliados,

El :olde de revaluaciin de temends y ediicios incliido an el
palimeniy o5 fronsforida  directomenle o ofiidedes relenicdos.
cuando se produce h baja en cuantas del octivo,

los efeclos de lo revalvackdn de propiedades, plonto y equipa,

sobre ol impuesto o ka rento, se conlabilzon v revelan de ocuendo
con ba NS 12 impuesto o las Sananeios,

0.



1%

284 Mélodo do depreclacldn y vidas Gilies - El costo o valor revaluado de
propiedadas, planto y equipo e deprecika de acuerdo con el
moétode de linea recla. o vida Ol estimodo, voloe reskdeal v
mitade da depreciocidn son revisades al final do coda afa, sends
= aleclo de cualquier combd on el aslimods regisirado sobde una
boso prospectiva.

A conlinuacidn sa prasenian ks principoles porhicdos de propedodes,
planta vy equipo ¥ ks vigos Gfos wsados en el coleulo de lo

dapeeciacidn
Vido ali

ftem lon aiigs)
Eclifigios it

Vahiclos 5

Nueblas y enseras v equipos de ahicing 10

Equipos do compulagidn !

Flanto y equips 10

285 Achves manlenidor bojo arendomienla finonclere - 506

depreciadas por & ploze de s vido Ol estimoado igual o los astivos
poteidos o § &ta 03 monorn por el ploro do amendarmiants
comaspondianto,

284 Rolie & venla de proploedodes, planio ¥ eguipo - Lo uliidod O
pardide que surjo del relzrg o venta do uno partida de propedoades,
planla y oquipo a3 colcukada coma [a diferencia enfre el precio de
venla y el volor on leos del activo y roconockia an rosuliodos,

En caso de vento o relro swbsiguiente de propledodes revalvadas, o
soldo de lo resernyg do revaluacidn es ranslendo diectomonte a
yliidades retenidas.

Prapledade: de Inveraldn - Son aquellas manlenidas para peoducic rental.
plavolios o ambas y s miden inkclolmente al coslo, inchuyends los caslos de
o transgeclan, Los prapledades da k1 companka mantenicod bBao confralos
de arendamienlo operalive para ganar renta o plutvaba e caonlakxizan
come propiedodes de inverudn.,  Luego del mconocimlento iniciol, los
propledodes de inveniin son regoiradas ol coste menos |a dopreckaclian
gcumulada ¥ elimporte acumulado de kas pérdidos de delerioro de vk,

Uno propledod de invesidn se do de bojo al mamenlo do s disposicidn o
guondo la propledad de inversdn e relvads permoneniamante de oy no
se aspero recibr benefi¢ios econdmicos uturgs de oo bajo,.  Cuclguier
ganandia o péradda que swia de ka bola da la propiedad [cakculoda como
o diferencia enlre 108 ingresos pow vonto netos y ef importa en libeas del
actival se incluyn en los resvllodos del perodo en el cug! o dio de bajo la
propledad,

-0 -



2,10 Cortos pov prélamos - Los Costos por prdstomos olnbudos dreclamenle o ka

.11

adguisician, consinecedn ¢ produccidn de octivos Colficodos. (D5 cudlos
constibuyen Qclives qua requisren da un penado de emps sstlanciol para
s wso 4 vento, son sumados al coste da aslas aclives hasle ol momenlo en
aue osldn slos porg sy use o vento.,

El ingreso por inlereses do los [nversionos lemporales on prdstomos
ajpeciicot pandiantas para er contumicdos en octivos calfcodos er
deducido de los costos por prdslomos oplos pora s capitaizacidn,

Todos kos olios costos por prédslamos son recenoacidos an rasdlodos dyrante
&l peroda éen qua e incurean.

Castos de beneliches por rellio y berelficlos por lerminaelén - 105 pogas alos
planes da apodacionas defindal e reconccen camo gaslot ol memeanla en
que &l empleado ha praslado el serdcio que le olorga el derecho @ hacer
los oportocionos,

En el coso de los plones de benafickys delinidos por retea, el coslo de tolas
rnohcios a5 deleminadge ulizando & Mdtodo de ka Unidod do Crichilo
Prayeclodo, con valkxodonos ociucnoles realzodos ol fingl de coda
parodo angal sobe ol que 58 informea. Las nuervas modiconos, que incloyon
gonancial vy pérdidos actuariales, =1 eflecio da los combios ol lepe da
actvos |4 opica) v ef rendimignlo sobre [os actvos del plan [excivyende
inleretas), s rafleja inmedatomenle en el aslado de sluacidn intnciera
COn un oargo ¢ cradilo reconecide on olro resvliodes integral en o perodo
&n quer ogume. Lot nueva:s medicionst reconocidas en olros resuliodos
inlegroles se reflejan inmedialamenta en gonanciat acumdadas y fo send
reclonficodo ol msuliodo del perdade. B cosle de serdcks patodo: se
reconcce en reduliodos an el perodos de una madificacksn del phan. £
inlards neto so caloulo o ophcar o 1oso de descuento al inicio del percds al
banaficio definido nelo pasive @ activo, Los coslos por benelicios delinddos
30 CatQpoNpan Coma Sgua:

Cotla de servicla (inchyendn costo de servicic comlente, coslo de
servicia  patado, como  fambidén  gonancias ¥y  pordidos  sobre
reiucsonegs ¥ bquidaciones):

. {oslo o ingreso poe Interases nalos y

. Muevas medicionas.

La Compafila prosenla los phmeros dos componentes de fos costas por
benghclos definldos en el ubwo [Jebdocidn palrongl vy Desohuclo Arliculo

185]. La reduccién do ganonciol y pérdides se contabiizan como costos de
1ErVICIOS Pasaaos,



A F

Lo obioclén por beneficios de relig reconccido en el estado de siluacion
nanciera reprasanla el déhct o superdvil real an los plones da benehcios
definidos de lo Compofia. Cuakuier superdvit retullante de este cdlculo os
limilods al vaikr prasonte de cuckguier beneliclo econdmico diponible an
forma da reembolios de los planes ¢ reduccionos an las apartocionas [uluros
G los planas.

Un posive por un boneficio de terminocidn se reconoce ol principio cyanda
lka entidad yo ne puade relecr 1o olera del beneficio de lefminacion vy
cuondo la enfidod reconoce cualquier coslo de  restechurocidn
relocionado.,

impuaitas - El gosio por impuesto @ ko renfa representa k spma del impuesio
a la fenta por pagare comentea y elimpueeasto difendo.

2121 Impuesio comienle - 5o baosa en lo ulkdod grovoblo |tibuloria)
registradga durante el oflo. Lo viildod grovabie dificre de la ulilidad
contoble. debido o ks parkdas do ingreses o gaslor imponities o
doducibles v porlidor que no terdn grovabiles o deduoiblos, £l pauvg
de la Compailo por concepte dol impuesio coments se cakcula
philzanog ks basas ftgales aprobadal ol inal de cada parigdso.,

2.12.2 Impurlos diferidet - Sa reconoce sobre los diferencios lemporornios
determinados antre &l volor en Ebeas de los aclives v pasves ingiuicdos
an s ostodos fingncienod contolidados v 1ot bases kcales. Un
pasivo pof impueslo dienido 1e reconoce ganeralmanto porg fodas
ks diforoncias temporonat imponbies.  Un oclivo por impueslo
diferndae se reconoce por todos kos dileroncios  temporoios
daducitles. an ko medsda an gque rasdls probabds que lo Companla
duoponga do utikdades gravables futuras conlra 105 qua e podia
corpar e108 diferencias temporonos deducibles. Etos aclives y
ROSYDS NG 50 reconoten $ Ky difsrengios tampoanas suegean del
reconocimlents incial {distinto o de kb combinacidn de negockos)
o ofros ootives y posvos 6n ung operacldn que no olocla b yhikdod
grevvabile [Hibotona) ni la conlalde. Adamds, (08 pasteos por
impuesic diledde no se reconocen silo diferencla tempocol surge del
reconooimignioinicial do o pusegio,

Se debe recongcer un pasvo diferide por diferonclos lamporarnias
impanitdes relacianadns con invetionas en swbsidianas y aseckadas,
y participaciaonas en neqocios conjunios, a excepcion da agquelks
an o8 que la Compadia o8 capar do conlrgkar @l reverso de ko
diferencio lamporana y coongds exila ko potitibdad de que dsla no
puedo revedicg an un g corcono,  Los octivos por impueslo
dileridde que wrgen de los diferencias lamporadas deduciblos
asocidns Con dxhas invensionos y paricipacionss tan Onicamenta
rezonocidos. en ko medida en que resulle proboble que lo entfidad
dponga da una vilidad gravable (ibulcria) lutwa conlra las que
corgar esat difevengias tomporarias vy cuonco exdita la posibidod de
aua dslos puedon raverlisse anun luleo cercano.
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El impode en likkgs de un activo por impuesios diferdos debe
somaterse o ravisisn al finol de coda pentdo sotxe al qus sa informe
¥ 38 debe redyci, an la medido que edlime proboble que no
dispondrd de suficienle uliidod grovable |Ebutogial, on el Tulune,
como pora permile que o recuporo k lolakdad o una parle del
activa.

-

Los aclivos y posives por impues!os difendos se miden empleando los
basas Theales que se espera sean de ophcackdn en ol perodo an ¢
que o octive 5o reRbco o gl pativo 3o cancels, bostndoie en los
lasos {y layes fiscalas] que hayan skdo opfobodos o praclicaomenta
aprobados of final del pedodo que seinfoima,

Lo merdiciin oo kot posivos par impusestos difendos v kot aclivos por
impuesic: dilerddas refleford fos consecuencias lscolos que o
denvarian de ke forma on que k anbdod espera, ol inal del periodo
cabte & que & informa., recuperar o iquwdor el imporle on [hros do
WS Qclivos ¥ pasivos,

Con gl prapdsito de medr los posivos por impuestos dilerldos v los
aclivos por impuastas diferndos pora peoplodadnos de inversdin gue se
miden vsando ol madels do valor razonable, 1 valor &n libvos de
dichas propiedodas se presume que e recupeiand compietomoento
a igwds do K1 vonta, o manas quea K presoncion sea rebalda. La
prefuncion & rebalida cuondo lo peopledod de inversidn o3
dapreciable v so manbeng dantrd G4 un mddelo de nagasio Suys
obijative a5 comndumi  sustancwimenle  ledod  lo: Beneficios
pconsmices quo generd lo prapledod de inversion en el lempa, v
rd 4 través da ka venla, Los direcionas revisaron los prepiedades de
invecsiton de lp Compofia vy concluyeron oue ninguno do fos
prapledadas da inversdn s& mantieng boje un modelo da negocio
cuyo objefve seo consumr sustanciclmente todos los banehcios
econdmicot generadot por kit prapledodes de inversidn en ol
tiempa ¥ ne 9 Irovds de la venta. For 1o lonlo, 105 dreclores han
determinods que b pewnclén do “venlo” eostablockda on los
modificociones a kb NIC 12 no as rebaticdda.  En consecuencia, o
Compana no ho reconocido impuesio diferido alguno an o
combaes de valor raronable de 1o propiedad de inversidn yo que no
antd wyjalo a impusste o ko renfa olgung sobre ko vento de las
propeedodes de inverskan.

Lo Compaiila compensa actvos porimpuestos dilerddas con pasivos
por impuostes diferidaos &, v sole o tiane reconoclde legolmente el
derecho de compansadas. frenle a ko mema avlondod fecal, s
impores roconecides en eios partidas v 1o Compofio fiena b
intancion de liguiddr sus aclives y pasivos Como netos
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2123 impueslos cormlentes y dilerddos - S8 reconccen como Ingreso o
goste, ¥ son incluidos an el reiulladgo, excento en la madda en que
hayan surgiklo de una frontoccldn o woese quo o recanace fuga
del resulloda ya se0 on olic rasuliods inlegral o drectoments en ]
palimonic, an cuyo oo e impueslo lambién se reconoce fuera del
resullads; o cuando surgen del regoiis inkcikal da una combingsidn
o negosios.

2.13 Provlionos - 32 reconocen cuando ko Componla tiene una obkgoclén
pretenle [va tea legol o implkala)] come resultods de un sucesg pasads, os
peobable que la Compaila langs que desprenderse Jdo recursos que
incecporen beneficios econdmicos para concekar k1 ohigacidn, v pucde
hacerse uno eslimacién lable dalimpore de ko abigaciin,

El impoeie reconocido comg provision dobo ser kK mejor aslimacion del
dosambolo necetarde pora concelor lo obkgocidn pretente. @l fingl de
cada peficds, feniende an cuanla jos rosges ¥ o5 incerdkdumbos
Comespondientios, Cuandd s mide una provisién usando el lujo de elective
aslimade para concelar kb obligocidn prosonte, su importe en lbwoes
repeesania el volx oclunl de deho lhjo da alechive [cuando el efects dal
valor del dinera en el bempo a5 malerdal),

Cuondo 50 osporg ko recupenagidn da olgunos o fodos ks beneliciot
econdmicos requeridos poro conceker uno peovisldn, e reconoce Ung
cuonla por cobear como un gclivo s os vitualmanle seguo que o recibind
# desembolio y &l monle de la cuento por cobror puede & medido con
fickhilkdod.

2131 Conralos onercscs - 8 fa Compailo liong un contrato oneroso, ks
ohlgociones presenlat que e derven del mismo deben ser
reconocidos ¥y medidas coma una peoviskin, Un controto oneroso a3
aguel on ol que kps costos ingvitatdes de cumple con ks obligasionns
compramatidas, son moyoias que los beneliciad que 8 speran
recibir del msmo.

2.13.2 Reihucluraciones - Sa reconcce und provisan pora reslscluracion
cuandd ke Compxaiika tenga on plan fomal detoliodo pera efecluar
k2 resinecivracidn. ¥ s hoya creado und expectaliva real, enlre 1os
afectadns, retpecio a aue se Tovard o cobo o restructuracion, yo
100 por haber comenzado a ejecutar 1 plan o po hober anungiocdo
U pringipales coractensticns a kos que se van o ver oleciados por el
misme.  lo provitdn pora reshuclurackin dobe inclur solo ks
dosombolss drectos que & dernven da lo mitmo, ks cualos
comprendan (05 valdees quo se produzcon necesaricmenta por ko
restruciwosdn; ¥ que no astén asdckados con lgs aclividades que
cantingan an k2 Compaiia.

2133 Garanlias - Los provisiones para & coilo esperodo de cbligaciones
Pl garantias en I vonlo de bienes sa reconocean o ko fecha da la
ventd do by peoduclor comaspandiontos. al mejor aslimadn dao los

detembolios requendos poro cancekr o obligacitn de o
Compariq,
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2.14 Soneficlos o empleadas

2.14.1

1.14.2

Beneficios dofnides: Jublfaeién pohonal y henlficoclsn por
dozchucio - Bl coslo de los benefocs dalinklos [fubiackdn polronal vy
ponificocidn por detohucio] o3 doterminadeo vliizande ¢ Método de
ka Unldod de Cédilo Praoyeclado. con volpioclonos adtuonasles
realzadas ol inal de codo peroda,

Los coslos por servicio presanle y posads se reconocen en €
resullado del ofc en el que o generan, asi como el interas
financicro generado por lo obligacion de beneficio dalinido,

Las nuovas medickoned. que compeanden ks ganancias y pérdidas
acluarales. so recongcen en ol eslaodo de silvacion finonciers San
cargo o abono G ofrs reuliads infegral. en el periodo en que e
prodecen,  El meonpcimienio die oy gananchs y  perdidos
aciuargles on alrg rosliode integral sa refllejon inmadiatamente en
Fas gananciot acumukadas vy nge son reclouficodo: a ko Wilidod o
pérdida dol penods.

Paricipaciin o frabajadores - Lo Compaiifa roconoce un pative y
un gasto por k participocian de los trabojadecas en los ulilidades de
ka Comporia. Esle benchclo so coloula a ko lgsa del 15% do ks
utikdades kquidas de acuerda con diposicionss legabat,

215 Roconecimionlo da los Ingrésos —~ Lot ingretas s aalculan ol valor razonable
de lo conlroprettacidn cobroda o por cobiexr, tenlende an cuanta elimporle
astimodes do cealqulor descuento, bonilicociin o rebojo comergial qua ko
Compoatio pueda olomor.

2154

Venla de Banes = Los ingresas ocdinanos procedenles de la venla da
blenes e reconcoen CUORGD e cumplon todos v coda yng de los
siguiantes condiciones:

. Lo Compoilc ho lromsferdgdo ol compiodor los riesgos v
beneficios, de lipo synilicalivg, demados de la propéedad de
ios brenes:

* L Campania no consernva pard & ningurka imghcacidn on I
geslién  comentes de los bienes vendidos, en e grado
wualmenle asociodo con la propiedod, nf rolione o coningl
oloctivo sobe s mEsmos;

- £} importe de los ngresos ondinoros pueda modrie con
fiakitdad;

« s probable que lo Compaofiia reciba fas benelicins econdmicos
aeciadas con fa hansaecidn y

= los coslos indumidos. ¢ por fcwrr, en relocdn con ko
fransaccitn pueden ser moedidos con Tabilicdad,
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214

217

2.18

Coitlos ¥y goilos - Lot costos y gostas se regisiron al coslo hisldrico v te
reconocen o medida qua son incurides, independientemante do la fecha
an que e haya recizodo el poge. v se regslian an el penods en el gque se
Conoean,

Compansacidn de i¢ldey y haniacciones = Como noima genetal an los
ostodos fnoncianos no se compensan los activos v posvos, iempeco ingrescs
v qashos, sobvo oquelos cosos an los quer kg compensacion fea requends o
permilida por algung norma y osla prasantocian tea el raflsjo de la etencia
da la ransaecion,

Los ingroses y gastos ¢on ongen en lransaccionss qua, conliociualmente o
por una ma legal. conlemplan la posibdidod de compensocion ¥ la
Compafila hone ki infengién de kquidar per <u imports neto o de real2ar el
activa y preceder ol pogo del pasivo do forma simultdneaq, se prosenia nalos
an rasullados,

Aplleacldn de Normos infermacionales Jdo Informacign Finanglora nuovas ¥
rovisndasr quo son mandalodamanle ofeclivos ¢r &) ofio aclual

Durante o afo on curnsg, ki Compaile ha apleado las sipuenlst
modificocionas a ks HIF emdidas por e Contejo de Normas Intemaciconabos
dg Conlabitdad ASE]. v que son mandalodamente elaechivas o party del
da anero del 20014 o posterommenis.

Meloras anuales a los NIIF Cicte 2012 - 2014; ModificacTenes a la NIC 17
Planes cde Beneliclos Definidas - Tosza de doscuonta

Las madificociones de ka NIC 17 aclaran que [0 toso uilirada para descenlar
kas obligociongs por boneficios posl-omplise debe determinone Con
ralerencia o lo de s randimientos de mercado tobwe sobde bonos
corporativos de olla cokdad al fing) del percdo de reporte. Lo gvoleacidn
de k1 pofundidad da yn mefgodd parg Bongs corpotalivis de alla calidad
debe ser o novel de [0 moneda [es decr, 1o mismo moneds en qua (o
boneficios deben ser pogodaes). Para fos monedas pore [as gue no exisle un
mersads profunds de foles bonos corporalivos de allg colidad. se deben
utlzar kos rendimlentos da mevcado de bonos del goblerno doenomingados on
030 mongsda ala fecha de repore.

Al ser ol dédlor da los Blodas Unkdos ko moneda da crcutacion en Ecuador y
& o gue se van a pagar 198 pasives por bonoliclos dehirsdos vy considerande
que. 8 exslen bonos corporativas de alla ealidad en Ecuodor, so ho
establecids qua ko lasa para doscontor fos posivos por beneficios definidos
dobxy ser delerminada por referancks o B loso de s rendimisnios del
mercods de bongt comporafives de olto coldod del Bouador, Previc o lo
medificocidn do esla norma, la lasa do descuento uiilzada por k Compafio
52 determinaba por reterencio a ks bonos del gobiena ecualonans.
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Modicaciones ala NIC 1 Inlcloltva de Revelaclén

Lo Compaiia ha apbcado eslar enmiendos por primera vez en ¢l ofo
actual, Las enmiendos clanficon que ung ontidad no necetila proparsionar
uno revelocian especiica requenda por las NIF, &k informasidn resullonle
do 1al revelncidn no s matencl, ¥ da gulo schee [as boses do informocion
ogregado y desogregoda pora proptslos do revelacion. 5n ambargo, kot
enmiandas reileron que uno enfidad debe considerar proveer infomdagidn
adicional cuandg ¢l cympimlients con un requenmientos espedhco da MIF
gt indulciente poro permilr que o wsuanios de los estados finoncieros
enliendon el impaclo do pnsaceones padsdares, aventos y condicionst,
sabre [0 posiciin finonciera y reduliodos da operacion,

En adicidn, lo enmienda clonfico que lo participacidn do una ontidad en
otro respitedo integral proveniends de atociodas o negociot corjuntos
registrados viando el mélodo de  porlicipocién debe prosentorie por
saparado  de agquolos que surgen de kot operacionst da k. Compaia,
y deben pleteniorse por separado. de ocuerdo con atms NIF: [ no
werdn reckaulicodos postarigmmonte a resuladoes v, {i] serdn reckasificadas
posterdorments o resullodos cuando se cumplon con  condiclones
B paCificos,

Respaclo dea ko etirecturo de los eslodes inoncieros. [os enmiendaos proveon
ejemplos de un orden sslemalics o aonupacHin de nelas,

La aphcocidn de as5tos enmiendos no ha fenlde ningdn impocto en la
posicldn financlero y resultodos do operacidn da k Compaiila.

Olras modidlcaclones aplicables a padirdel 1 de enors del 201¥

Lo aplicocion de Kt demos enmicndas ne ho tenido ningdn impocto

rmatenal en 1o revelociones O imoodes reconacidoes en ks eshados
financieros de la Compani.

Nala: Porg referoncia sooincliyen (05 noimgs vigentes desde el | de enero
def 2018, kas cucles deben ser onglizodas porn determinge si debe inclurss
clguna revelacion aspeciica dapendiendo do o aplicabldigod pora o
clicnta,

Elactiva o partr go

pedodot que ndcken
MAE BiilT. 0ot do
HiF 14 Amandamienlos Enero |, 2019
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2,19 Normes nuevos ¥ revisados emilidas. pere ain ne efectivas - La Compofia
ne ho oplicado ks siguimnles Mormos Inlemocionoles de Informacion
Finranciera [MOF) nuaves ¥ revisodas que han skl amitidas, pere ain /o 500

ofoctieas:
Eleciva o parlir g
proios U nicken
e Tituses o © Fonads de
Modilicocknas o ka NEF - Venla o Aporocidn do Blenes Fechaoer
Gy HIC 28 entrd un verions 1oy su ctarmunado

Asoclada o Hogocio Conjunto
Ser pernile o aplicackin anlicipada de esfas neimas nuayas ¥ reviodaos.

ModHicaciones a la NIF 10 v 1a NIC 28 Venla ¢ Apodeckén de Aclives antre
un [avesslonislo y su Asociodo o Negoeclo Conjunlo

Las mediBocaciones & ka MNIF 10 y NIC 28 so roficion o siluaciones on ks que
hay una venta o confibucidn dea aclives enlie un inversionisha v U asociads
o negocia conjunlo. EBspechcaments 5o oslobloce que 193 gonangcias o
pirdidas rosullantet de o perckda do confral de und spbsidiana gqua no
conlengo un negocio, en una frensocckin con una asockado o un negocio
comunto quo 3o contabilcon utlizgndo ol mdtods de pordcipacidn, so
recanacen en el resultads de la conlroladora dlo en la proporcidn de 1o
participocién de ks invesionstos no rolcionados on o3 Qsecioda o
negocio conjunlta. Be gua! forma, ias ganonciat y pérddas retultaontes de o
pmacicidn o vaky rozonoblo da los inversionos otenldos en alguna
subtidwyrio anterior [quea e ha converdido an una oseciods o un nagoacio
caonjunlc qQue s& conlobidce segon o moteds de porlcipoackdng se
recanscen en 2l retultads da la antenar contraladorn cdlo an la proporcion

de la porfcipocion de los inversonisios no relocionodos en ka nueva
asocida o negocia canjunta,

La fechao efeclva de kos modihcociones g k3 MIF 10 v la NIC 28 lue diferida
prara unes Teeha que aon no ha sido delsmunado, sin embbarge, ke oplicocion
anhcipads es permitida. La Adminisiracidn de ka Compafla ng pravd quala
aphcocidon do oslas madificoclones en el fluluro lengo un impaclo sobre los
mportes reconocdes en ot eslados financikeros.,

Loz ¢nmigndos gue ol 1458 conslderg como necosoras v wigonlgs, son lag
slguientes; !

» Enmiendos ¥y mejoras anuales: Los enmisndos ¥ mejoras o kis normaos
axislantos incheyen:

1~ NIC 28 - Participagionas a lorgo ploze en asociodas v negocios
conjuntos | 1 de ensro del 201%):

2- NIF ? - Coroctersticas de propogo con compansacidn negativa,
- 18-



o cunl define presentor y medy un nstrumento de deudn cuando
e le permile of prestatand pogor po adelanlads el inslrumeanto
por un manta menot ol copilal pendiente de pogo v kos intords 1
oo onero Jdel 2019);

A- HIF 14 = Hypsve enfloaue para el arendalorio para reconocer
acivos ¢ posnas de un contralo de amandar (1 do oncro del 20007);

4.~ CIMIF 23 ~ La Inceridumbre frenle o fos tolomignlos del impuosto
o [as ganoncias (1 do onoro gal 2019):

£~ Morco conceplual = Incluye mejores sobre madicidn, prasontacion
de inlemmes, delinicione: mejocrar  de  actived vy potivol,
oclorociones adclionales |1 do enero ol 2020

&~ NIF 2 - Enmienda sobre k1 dafinlckdn de un negocio. vy 1o
ackrazidn sobio una svalpacidn smplificada de & un conjunlo
adguwide de aclividodes y aclivos @5 un gueps de octivos en lugar
deun negociko (1 de enero dal 2000];

= NI 17 = Aclarocidn cpands se prodece una modificaoidn,
reduccion o quidacidn del plan (1 de eneo del 201%]: v,

8- MIF 17 — Confralot de teguros, lo coal reaemploza a ka NIF 4 | de
encro Jel 2021).

I ASBE [ mn !
san las slgulentes:

NMojoros anyalas a kas MIF ciclo 2015-2017: Los camblos son obbgatonos
a portic del | de enero del 2019, v ouyas mefonss inchoyan:

1~ "HNIF 3 = Combinacién de neqoclos ¥ MIF 11 - Acuerdes Conjunlos”
dande ks anmirndas acloran Séma yng ampEess represents lo
cblancion del cantral [o canfrel conjunlo) de und ompose qQuo 05
ung ocperaclen conjunla silo empreso yo hene un interds en g
alatelv e le

2~ "NIZ 12 = Impurastos @ kot gononcios”, ks enmiandas oclaran que
los requititos del pdmalo 528 de la NIC 12 5o apbcan o lodas as
consacuancks da los dvidendos sobve &l impussio o lorontq: v,

3~ "NIC 33 - Coslos por préstamos™, ks modificaciones acloran que
caslos de endeudamlento son elagibles para kr capitalizocidén an
crounsloncias porliculares,
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparaciin de ks presenlas eslodos fingncieros contolidados en coanformidad
con NIF requiere quo ke Adminktracion redlice ciatlas eslimadiones y esleblezca
algunos tupuettos inherenles a o aclividod econdmica de la enhdad, con ol
peopdslo do doterminoar la valuacidn y presentacion de algunos porlidas que
forman paele de los estodos knonciergs, En opinldn do lo Adminktrocein, fokes
eshmaciones vy vpuasios estuvieron bosodos en lo mejor wlizocisn de lo
informacidn disponible ol momenlo, los cugles poddan legar o dilerr de sus
oloctos knales.

A continuacion, se predentan 1o etlimaciones y juicios contables aitices que o
Administrackin de la Compania ha uilizado en €] procesa de aplicocian de los
criterkas conlabios:

L1 Deledoro do aehivos - A lo lecha de cieme de cado perfodo. © en aquelia
l[echo que se conudero necasano, & anglizg 4l vokr e o5 aclives para
daterminar 5 éesdtte algin indicio da que dichos aclives hoebistan sufnido uno
pérdido por delerfkore. En cose de que axsla algln indicko so realzo yno
ostimacion de imports recuperable de dichoe active. S e tralo de aclivos
identificables que no generan uvios de eleclivo de foema independiento. se
estima kg recypembddad de ko unklod generadorg de alactive a lo qus
pedanacea el aclvo.

Los pérdidos por detencro reconocidas en un octive en perfodos antenones
on reverfidgas cuando e producs un cambio an [al aimaciones ok su
imgorle recuperable nerementands el volor del aclva con obono a
rosullagos can gl imite del valkar en ko qua & active hubiera lenids doe ng
habese reconackdo lo pardido por dalefionm.

4.2 FProvitlones pora ebligacionas por benefieier definider - H valor pretonle de
o5 provisiones para abbgocionas por baneficiet dafinides dapende de vanos
lactores qua son delerminados en funcidn de un cdlcule actuarnal bosodos
en vais swpusstos,  BIOS typuedtos ptlmodos para dofermings ol vokor
prosgnla do pilos obbgacones incluyen una [0 de datcuento. Cualquier
combio en d supoestos impacto an el valse on Itxos do 105 provisiongs de
o:zlas benafcios,

Bl actuario conralado por ko Compafio para realzar 6l cdloulo gocluanal.
utilza b txsa de descuenta, jo 1oio da morlabdad v de rolacidn ol inal de
cada afo repotiados pdx ka cdminstrocidn de lo Compafia. La toto da
dascuanio o5 k2 f0%0 de interds que debe ser lileada poro dolerminor el
walor predente de kot fiujos fulurgs do cofa eslimodos que se esparn van a sof
requandos paro cumpdr con lo obligocikdn de estos boneficic:.

3.3 Eshmoclin do vidos ohles de vehievlos. moguinorda ¥ equipo - Lo estimocidn

de ot vidos Ofles y el volor residual se efectdon de acverdo a ko
manclanado en ka Nolo No, 2.8.4



5.

34 Impuesio ala renle dferdda - Lo Compaiia ha realzade la estimacion do sus
impuestos dileddos consideranda que todas las diferencios enfre el vakyr on
libves v 1a bate Ifbulatka de [os aclves vy pasivos $e revertindn &n el fuluro,

CAJA Y BAHCOS
Lo ceanla cagja vy bancos como & muesira en el estodo de flyjo de afgctivo

puede ter conclhodo con bt padidas relocionadas en el estodo de situacidn
finoncicra da b sgulente manera:

... Diciembre 31....
2012 2018
{on LS. ddlares)
Elecliva 500 500
Boncos 24,604 31184
Tolal v FA LI Al.674
Sabregiros bancorios [RI6. 3121 [1B035%

Bancos, comesponde o fondes depositodos en cuonfos comoniad on DAnGos
rcalos v del oxteiorn, ko mEmas que & encueeniran dea Bbre diponibtulkiod.

Sobooros boncorins. comoiponda & voloeos acreditados contablamente an
cuanta Banco Bokvanona

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un redumen da cyentas por cobvar comerciales y olras cuenlas por cobvar os
COma SguUn;

- Diciembre 21....
2019 il
{en U5, dSares)
1 r icxh
Chonle - 8772
i r
Anticipg o proveedoras 655.11 S55544
Empleadeos 00 200
Olras 1,142 714
Total £56853 443494

Lientes - Comesponde a vento de Futo Orgdnica [banang), con crédiles no
mayores o B dics,

Anlicipo 9 provecdores. - Commsponden onbicipos enliegados con propdsitos
comerciales, do acuerdo con el convenio comercial irmads ¢ 5 afos plkazos, v
auo ganetan inleresas acordes al mercada,
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b.

A

INVENTARIOS

H recumen de invenianos e comg sgque;

S Diciembre 31,
2019 2918
[en WA, ddlaras)
soterigl atancikin finca 10,641 14,250
tdateral para cosecho 25747 14,433
Motorol porg ompagus 32353 1914
R4l ALR7

Tolal

La cusnla moleral atencidn finco inchiye principalmente fertilmontes, poos e
wizados en ko plantecidn, oslos inventangs ne formon parta da garantios ¥ no

POSEE QrOVamanas.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de aclives bloidgicos a3 Com sigue!

...Diciemben 31,...

201%

2018

(=n US. ddlaret]

Achvos compnton:

Cotto de rocimos de banano fi) g2z eal 440,450
Tolal p22.253 450,452

{1}  En el afo 1019 1o valomcldn de los rocimos do bongno ha side reclizoda on
bate a ket enfundes [123,210) ablenidor da 108 ullimas dose semanns del
ano, ¥ 5o precede o muliiplcor por los coslos de mantenimiento por semand
(LS50 11), ks cargos por adtivas cantibuplives |CAL) semanalas, ke cualos son
s plantos peodecions (USS0.01) v [os teranas (USS 011}, v ¢ s visr cada

una mulliphcodo por el numero de samanas restanlas para ko cosecha.

En ol oda 2018 ko valorackdn de fos racimos de banano ha sido realzoda an
Bose a los enfundsas 132510 obtenides do ks ultimas doce semonas de
cada oho, uliizando ¢l poecentoje de ralio (convertidn de racimas a cojos).
se proceda o mulliplear con ol costo de produccion por caja [USS 2.47] ¥
cuyarenllade os descontado por e parcenioje do merma,

-0%.
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PROFIEDADES Y EGUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades ¥y equipos 85 COma sgue;

Costo o valtackn

Deprociacidn goumptada y delensso

Tolal

Clrs ian:
Tomanos

flantacidn bananera (1}

Edihcios

Maquinanas y eoquipos
Obegs do Infroostructiag

Muoblas v enseras
Vehlculas
Instalackonos

Equipss de compubocion
Constrocoionet an procato f]

Tatgl

LLciembre 3.

201%

2018

[en U.5. ddlores)

15,121,100 14,477,050
17794701 [La), 0%

1254430 13147 4481

19200011 |
1.755.871
&21,.733
aE.848
3175793
1240, 634
196,664
257137
24 909
— 10302

1,200.011
1,400,259
421,733
37014
317,993
130.951
196, 464
188,217
78,204

12120100 1a479.050

MA N de dciembve del 2017 se frontfineron volas de 1o cuenla
“Construcciones en process” o ko cuanta de Aclives Blckdgicos: “Planlacidn
Bangnera an crecimignio® que ethd conslilvida por ompliacidn de 20
hecldreas de planleckdn bananera,

Los movimienlos do propledodes y equipos. nefo lueron come sigue:
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Al 31 de diciembxe del 2019, ka compadika registno comao gastos por depreciacidn
ol vakor tolal de $248,241, &l mEemo que e encuenlna segregodo: en e cosfo de
peoduccidn por el vakor do USH 233407 v on kot gosios operalives por el valor da
U5s% 14.874, respectivamente.

PROFIEDADES DE INVERSION

La cusnia de propiedodes de invensidn, cotrasponde @ una Suite an el eslodic da
Emelec, la misma que no se encuanira en garantio,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rosumen oo cuenlas por pogar comerciales v olrad cusnlot por pagor as
COMma siguea:

. Cciemibre 31,

2019 Eﬂﬁ

{En U 5. ddkares)
Provoodoros leoolos 13,421 25,638
Otras cuenlas por pagar 0371 19,790
Tolal 41,752 45,408

Lo cuento da proveedoes localas inchyye locluros de bienes vy ternvicios cuyo
peicde de ol promedio de compoos et de 30 dios desde la fecha de
Mg,
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11, IMPUESTOS

11.7 Aclives y pasivos del ofio comfenle - Un resumen de oclivos y paiivos por

impuaslot comantes 85 Como Sgua:

... iciembxo 31...
2019 218
[en U5, ddlaras)
. ; il
Crédilo tnbulong WAL 148,87 142,315
Cradiln tibuwlano IR 49 -
Tolal 148,90 TAZR42
i ! ian!

Impuesto a karenlo - 3358
faloncionos oo VA 2177 azl
Ralaencionas enla fuenlo 2289 1401
Totol 4 564 2530

11.2 Impuesio o la renlg dnlco comienle reccnocido an lot resvltedos. - Una

1.3

concliocidn enls el ingres pax banano tegoin eslades inancieros v el gosto
pon impuesic alarenia onlco comante, 05 Coma Sguwe;

wae DiciEmibne 37...
2@ Fall-
{on U5, ddlaras)

Ingresos sjelos oimpeosto a k1 ronta ynico 3125972 27T

impueslo @ kg renlo Onicg cargodo a
resul foool 8262 —.ad7

Impoeosio a la renla reconecido en s resvifedon- Uno concliacidn enlre el
ingreto por venlta de vehicutos segin estadns fnancieros v ol gosto por
impuesto a la renla, es como Tgue:

... Diciembye 31,

v 2015

{en U.5. gdlares)
Ingréscs poe vonto de vehlculos - 13,750
Impueste alaranta Sargado o rosullodos - 437



1.4

LS

Sifvacién Tributara

Al 31 de diciembre el 2019, 1og deckaraclonas aslan sbiertos para ko revisidn
o partn de ki autondodes de conlrel. desde el ofg 2016 hosta ol gho
2017, sobwe los cuales podion explr diferencios do critert on Cpanta al
iralamiento do ingratos y gattos.

Inzonsliensias - La Compaiio regisled todas sus lransacciones cumpkendo
con los requrilos de soporte ¥y normas cantablos, qun cuando pydicran axitlc
algunos de eslos fronsncclones que ki porte fomal do ki doecumenlackn
difiera can &l criteno de los auteridades tibulorios,

Aspocias Tribylardss

« Con foecho A1 de diciemitve da 2019 i1e publica la Ley Crgdnico de
tmpificocidn v Progresividad Trbularda, por medic de Regstro Obckal
Suplaments 111, on k3 cuol se redorma kK Ley de Régirmen Trbulano Interms
¥l Ley Refomatone pora ka egudad Tribwleona en el Bcuador. cuyos
principales combics se delallon o confinuockin:

¥ Ingrews - Las provisones efecluadas pore alender ef pogo de
jebiiacionas patranales o desahucky gue hayen sdo ylifzodas como
gaslo deducible confame lo dipuesto en asto ley ¥ gue no 5o
hayan electivamenle pogoda o favor de los bonolicikaios do ol
provisdn.

¥ Ingretes oxentes de Impuetle a lo Renta - Los dividendos y
ulikdodes, cakculados detpués del poge del impuesle o la rento.
dulrbuides por seoclododos rosidentes nocionales © oxdronfengs
rendantes an el tocuadorn, a lavor de olras sociedadas nacionakas. La
copitalizacidn de ytkdados ne serd conslderada coms disinbucidn
de deadandos.

v Exeneraclan do poge del Impuesta @ la Renta pare ©) desamollo do
Invenkones nuevol vy produclivar = 38 ofigden fervickos de

infraostrociuen hospitolana, Semnicios eduvcalivas. Servicicd cullurales
¥ arlitticos.

« Dedoecclones de bota Imponible para cdlicule de Impuesio a la
renla;

»  LOs provniones para atender ol pago de desahecio y

jubkacnes  polronokes  acleanddmente  foemubados  por
emprescs o profesianales en ko mateng, sempe que porm
kas sequndas 50 cumpkan 95 sguisntes comnd:Cianes:
S5e reficran o pensonal que haya cumpldo por le mengs 10
ofics de Irobojo en ko misma empegsa: v 1os oportes en
alechivo scon gdminslrados por emprosos ospecializadas
en administracion da fondos,
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«  Deduccidn del 100% adiciongl de 1os gosios de publaidad ¢
palrocime realtados a fovor de deporlistos, progQromaos y
prayoctos doporivos calficaodos por ko enlidod recioma
compatenta an ko matena.

¥ Impuesto o la renla Orico podra activldodes del tector bonanerd -
Sg estoblgcon camies on la tanfa delimpuosto:

«  En k2 produccitn y venta local do banona ka lonla serd enlip
ol 1.25% y & 2% del volor de la fochwosidn da ks venlos
brutos ¥y este ng se podnd colcelar con phecios infendaras ol
procio minimg do sustenlooién: v hosla o 1% pora el
segmenio de microproductoret y octores de la oconomi
popuiar y seliclana,

«  Porg exporaciones ko tanifo aplicada terd del 35 del valor
do {oglvracin de exportaciones [FOB] restando cof precio
minimo de usleniacidn,

* Impuesta unlco sebie Ingreses de actividades agropecuerios —Estos
ingrescs podrdn aoogerse a vnimpuasto ¢ 1 renta gynico conlormao
alo dispreita en ka Ley de Simplibeacidn y Progresividad Tnbutaria,

v Distilbuclén do dividendes o ulildades - Los dafribuidos a ks
socicdadas rosdanies o ettablecimientos  permonentes on el
Ecuadeor estandn sujelas gl impuests a Io enla en el gjerckeg fiscol
en que e prodlurca, conformme a lo dspuesto en g ey de
Simphficocidén y Prograssidad Trb toria.

v Anligipe de Impueste a la Ronte - 5o odming of onlxipo dol
impusito o o renla y se edtablece que 1o sujeios pasives pesdran
anlicipor ¢ pogo de toema volenlona de dicho Impuesto. y serd
efuivalania al 50% del impueesla a la renla causado del ejerocio
Qnienc,

* Agenles de Retencidn = Acluardn como agenied de relencitn del
impuesto a ko renfa del iVa, lgs contibuyentes que sean calificados
por €l Servicio de Renios Internas. conlorrma a coilerios dalindos on
ol Reglamaonte,

< Crédito Tributario de Impuesio ot Volor Agregada - El crédito
inbulang de IVA podrdn ser usodos hasta en 5 ofos cantados detdo
ka fecha da axigibilidad do lo declaracion,

* HBose Imponible ICE - 50 ostableco roglas para deletrminar [o base
imponible de los bienes y servicios sujotos ol ICE, do produccién
raciond] o Bienos importadas y se modifican kas lanfos del impuesio.

* Régimen para Mlcraempresas - Se establece un régimen impasitive
parG microempratas aphkcablo o los impuestas a lo ranto, ol valor
agregodo ¥ los consumos aspecalos, ¥ de acuerdo con fas
dipoucionss  esloblecidar en [a Ley de Simplficacion vy
Progresividod Tributark.

.



12,

Lk

14,

FROVISIOHES
Un resumen de peavislones o5 como skgue:
-« DAclambeg 31, ..,
2017 2018
{en US, ddlores)
Decimo tercer sueldo 2L 2,142
CEcimo cudto sualdo 10,332 B.187
Vacaclonos 48,934 43,523
Fondo de resemrva 1,274 2077
IESS pov oo 27,549 088
Liquidexiones par pogor 1.845 3,808
Sueldo por pagor y I 11554
Tolat 114259 LI

Beneficios sockles, - Al da diciambxe del 2019, represanton prestociones o favor
del persenal de ko compadip. de acverds a o oslipulado en ¢l Cddigo de
Trabapo,

ORUGACIONES FFNANCIERAS A LARGO PLAID

AL 31 de diciembxa del 2019, k1 compoila poses dos pedstomo con el banco
Sonlander por 106 vakares de USE 200,000 v USE 100.000 @ un plaro de 36 mosas
cada uno a una lown do interds de 34K vy 4.40% anval respoctvamonto, oy
capital e pogoxa al vancimianta del owmo, ¥ les interetes pogaderos
1emesiralmenta o partr da fobrers del 2019,

Estos préslomo consta con Registro de Crédito Externo en el Banco Cenlral de
Ecuodor,

QBRUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Al A1 de diembre de 200?. reprslento provisidn porg ubidacion patrencl
asiablecida de aoverds con dispotciongs del C&digo de Trabaje, af cual indoo
aue s roboodones que por velnte aflos o mds que hubieren prestodos sus
cervicis an fommd conlinud o intempmplaa, lendrd derschs O ser jubikidos por sus
empleadores un pefuicio de g jublacian que jes comaspande en tu conadicion de
alliades al Inshiulo Ecuatenong de Saguridod Sociol.

Un rasumon do oblgociones por benaficios definldes es como tigue:
. Diciambee 31....

2017 2018
(en U5, d&arat)

Jubdlacidn palronal 101,344 17185
Bonifcacidn por desahucio 44 4% 23701

Total 14503 162887
-5,



Lo compafia regihnd s ojwstes por 1o provisidn de 1o juldocidn potrongl v
datahucio paro s trabojadoras en base a los caloulos acluariales realizados por
un octuans Indepandanle,

M.I.  Jybllacidn pakonal - De ocuerdo con diposiciones del Codga del Trabajo,

4.2,

ot frabajadedes aque par veinte ohos o mds hubieren preslado tus senvicios
an forma conlinuada o Inlemumpedn, tendrdn derecho g ser jubilodos por
wi empeadoras sin peduicio da ko jubilacidn que les comespanda en tu
condicién de affodos ol Institule Ecuatodano do Sopuidod Sacial,

Lo mpvimlentos an el volor presenle de k oblgacion deg jubdocion
patrencl fueron como sigue:

o CACiombie 3.,
paslly <01e
len U5, ddioras)
aoldos al comlanzo del ano 119,185 a7 344
Costo de los sericios del perdode comenla 35808 27,945
Cotte por inlerasat 5070 2513
[Ganancias) fpdérdidas octuanakes {31,442 18,215
Eeclivo de reducciones ¥ iquidaciones
Anticipados {27.256] 7831
Saldes al fin dal ade 101,354 118184

Beniffeacidn por doschuels - De acverdo con disposicionas del Codigo do
Trobajo, an ks cosos de lerminacidn de la ralocidn b oo dasahycio

slicitodo por el ompleador o por o trobalodor. ke Compania enlregard el
25% de la dlima remuneracidn mentval por cada ung do o ofios do
sarviclo,

Lo movimienlas en &l volor prasente de obligackin do bonificocidn por
dosahuclo fuoron coma sipue:

e DiGkmbaee 31,
Pulls Full-)
fen 1.5, ddloros)
Sakdos ol comlenzo del afa 43,701 Q5,257
Costa de [os tepvicios del perodo comanle .578 2014
Costo por intorasas .82 13%r
[Gananciasfpdrdidas aclyoiales (2.507) 13,252
Pagos [B.058] 5,217
Soldos al fin del ofg 44,449 43.70]



Loy calculos ocluarkalas del wakor presente da o obligocin devengadn por
conceplo de benaficios definidos sron realzadet al 31 da diciembee de 2019 ¢
2018 por un achuamo independiente,  El valor peesente de los obbgoclongs por
conceplo de benehcos dofinldes v kos costos del senvicio actud! vy el cotlo del
servic anlonor fueron colculadas uvtilzando el méloda de lo unidod de crédilo
proyectoda. Bojo este mélodo os banehoios delinides deben ser alibuidos al
poriodo do sorvicie dal empleado vy bosodas an la fSrmula del plon, de tal suertla
que e alibuye ko msma cantidad de bansfick o cada ono de sendcio,
corskderanda el e da hipdtess acluardales para colcular el volor presenfe de
drzhos banalcios. Eslas hipdlets rafllejon €] volor de dinere @ lgvds dol tiompo, o
incremants sakanal v ks peobabikdades de pago da esdos banaficios.

Las presuncionas pincipales wodos pors propdsilos de los caloulos octucniolos
ton las tguienfes:

... Dictembse 31....
019 2018
[en %)
Tasojs) de descuanto 421 4,25
Taso(s) cspeioda del incrameants sakaral 1.50 2.30

Los impories reconocidos en los rowllodos rmspecto o dechos planes de benafickos
dalinkdos san ks siguientes:

.. Drciamben 34 ...,
2019 parl i
fan U5, ddloros)
Coste actual del servicho 45.484 34941
Inferases sobea ko abbgacidn 5099 4,910
[Ganoncios)fpéedidos octuonales reconoacidas
en el afio (33,747 3467
Ganancias provenientas da reduccianas o
Concalaclones [27.256] 17,833
Tolcl [8.822] 2207

Durantea los ofios 2019 y 2018, del Impotle del coslo del servicio, USS 52,383 y Uss
41.871 respecivamante han skl incloikdes en ef eslodo de resullados como coslo
de venlas vy el importo rasfante an los cottos de adminklracidn,



15. PRINCIPALES SALLQS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn, delalomas (8 pricdipales iansacciones con parles relacionodas

¥ ancionistos:
... Diciembre 31, ...
201% 2015
len U5, ddloras)
Cuenlos por cobear alorgo olozo:
avlagra 3.4, {1) - 20 428
Tolal _— FAWA-
Luantos por Paqar o iarpg plaros
Accionistas [1) 53,104 01,732
Tolal XAl BL.233

{l] Con fecha 12 de d&embre de 2017, medante junka general
axtroorcingnia do occonsto, se oprebd quo o valor que Surgesa
manlania pof cobvar a la compatla relacionada Sulogro 5.A. por USE

28,628, seq asumido por lo acclonkla mayoditaro, kK Sra. Alcka Villocss de
Encalada,

Lo 50, Alicia Yillocik da Encalada mantiena un pasivo o su lavor, cuyot
vlones por cobear 0 Surgesa dominuyeren el esumr dsha deuda.

Al 31 de diciembre de XN ke sakdod ¢on accionistos roprosonian londos
enlregados para el financiamien!o da oparasionas y por relacionss comercialas,
los memos que no han gonemdo inlenbs,

14, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al N do diciembre del 2019, el polimonio de los accionistos astd canformado de
la siguients manera:

16.1 Capitel fegial - Al 31 de diciembie del 200% y 2018, el copilal sogkal
conslaoba de 1,754,000 occionas de USY | volor nomingl unitario, kas cunles
otforgan un vola por occidn ¥ un derecha a ks dividendos v quedo como

L
Ha, . 1955 pxe uis
ACCOne  Pefepordn  gogdn  Iolol
Froca Dontio Ana kabeka [ oI [ i
ViocH Ardiia Alicka LIEPPR TR 1 jELIN L)
Total Liado0d L254.000
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16.2

Reserva legol - La Ley de Compamios requiere que por [0 menos el 10% de (o
utlidad onuel sec oproplodse como maservd logdl hasto que asla como
minimo akange el 50% del capital seclal. Esto rerervo no 25 doponible para
el poge de dividendss on ofectvo, pote puedo sor capilolizada en su
Iolabdod.

183 Ofrps RBesollades integrales - Un rasumen de los resultodos integrales es como

6.4

uguU;

o Decdemibra 31,

201¢ rall:
fen (LS. délaros)

Pérdida ocluaral por plones de benaliclos (23.377]  [57.326)

Dphirviciors
Volvacidn de propledades A/IFOLE T ATT BAS
Totel 3854588 3.68204%0

Resullndes acomuofades « Un resumen de s retullodoss acumulados es coms
sigues:

- DRsiembre 3.,
ol ks patll:;
{en US. dékaras)
Rasllacios aourmulados — cninbuiters LASL270 1463270
Ganancias f Pérdidas acumulados 26,570  [521,222)
Rowllados acumulados provensanles de
b adopcian por primena vez FI0& 104 746372246
Total DA60.744 P58P.274
wOpend | it i v,

fMUE - Incluye 1os volorat retultanles ds los gptes onginddss on k adopcidn
por primero de vaz de los NIF, De acuverdo o fo resolucidn emifida por ta
Supetnigndencia de Companias €l 14 da octubea del 2011, ol saldg de esta
cuanta splo poded ser copitolizade en lo parle quea aexceda al valor da las
pérdidos acurmuladas ¥ las del gllime ajerciclo econdmico conchida, s los
hybigro: uilzodo en obiorber pérdidas o devusiio en ol cose de fquidacion
de ka Compaiiia.

Con lecha 14 de abxl dol 2017, medianle acla de Junlo de Accionistas sa
opobd que lo pérdida del efercicio 2018 tea neteada con ke cuenla

rotultodo acumukade provonientes de ke adopcidn por primera vez de Igs
MIIF.
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17

18,

INSTRUMENTOS FINARCIEROS

Goslidn de Aerga finonclero - En el cune normal de sus negocios ¥ aclividodes do
finonciamlento, ka Compodfo estd axpuesto o distintos riosgos de noturoleza
financiera que puedon gloctor de manerd mds & menas dgnibcalra ol volor
econGmico d& tus flujos y aclvidades y. en consecuono, sus rosullodas,

o Compania dispone de uno organzackin y oo sslemas do informacgidn,
adminstragos por ko Gerancia, aue permalan idenliicar dichos niesgos, determing
w magnitud, proponer medidos de mitigacién, ejeculor dichos medidos v
controlor u afecimdad.

Rlasgo pals: £l negacio, ka condician financiera y 1os resullades operacionoles de
k1 Compania dapanderan en parle de los condiciones de estabilidod polliica vy
econdmico ool Ecundon ovontuales ¢ambin adversor en tales condicione:
puedan cautar un efects negqatvo &n € negocio vy s resullodos operacionolas:
bz avaluccion dol rigsgo o modarndo,

Ripsge de lota de inlerds: Esle deigo e define coma (05 exposclones o pérdido
rasullanle de un camblo en kas tosos do [ntords, lonto oclivos como poasvas, Esle
nesge oxdste cuands kb capacidad de gjutlor fas 1asos aclives de une enlided no
coincide <on 103 posivas. Lo compafka prasonto on sus posivgs oblpocionos
pancarias wiela auna lasa fja da inleéds.

Reigo de kgulder Se genera cuando 1o enlidad no puede hacer frenle o kas
engbiidades u obbgociones con terceros. por insulclencia en el fhijo de cajo. Lo
evalyacidn el iosgo o5 modoradg,

Ripsge de erddite: Es ol nesgo an ol que ol deudor, amison, o controporte do un
acivo financierd incumpla en el page da ko obigocion o compromito adquindo.
Esto ezposcldn o monloteoda  constaontomenle doe ocyperdo con g
comporfaomiento de pago de [os deudoes., Las cuenias por cobeor aslan sujelos a
evoluociones an ko que 5o conudera 1o copacidod de pago, hitonal v las
referencias del depdor, ad coms sy cumplimienlo, Lo ovaluacikin dol rosgo o3
mderada,

Rlesgo de los acllvas: Mo ledos los aclivos fict de o compailo se enguentran
cubleras o Irovds de pélizas de tegquro pevtinenles, cuyos lErmingt vy condicionos
con ks espales en el mercado, No obstanlo, de ofle, cuckguier dofio en los aclvos

puedse cowior un efecio negaltiva en el negocio v sus rasuliados opsrocionales, Lo
evallackhn ool rsgo o5 ollo,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los aslodos inoncerss por el ofo terminadg ol 31 de dciembes del 2019 han sidg
oprobodos por la Gerencic de la Compatia en leboero 20 del 2020 v serdin
présontados a los Accionstas oo se oprobacidn, En opinidn de ko Gerencia de

ko Compaiio, los estadas inoncieros terdn aprobados por ka Junla de accionisios
sin modificacionas.,
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19. HECHOS OCURRIDOS DESFUES OEL PERIOQDO SCBRE EL GUE SEINFORMA

Entro el 3 de diciembre del 2017 y lo lecha de emildn del presente informe no e
produjeran eventos que en opinidn do ko Agdminstrackin pudieran lensrun efecio
impoelanto sobra ks ostados nancieros.
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