SURGESA S A

ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIENTES:

Coja y bancos

Cuentos por cobrar cometciales y ofras
cuenlas por cobrar

Invernsioneas

Inventoros

Activos bloldgicos

Gastos pagodos por anticipados

Aclivos por impugshos corientas

Tolal activos codmionlas

ACTIVOS MO CORRIENTES:

Proplodadas y equipds, nelo

Froplodadas de inversidn

Cuanios por cabxor comersiakes y olias
cuanlas por cobiar alarga plars

Tolal octivas ng comentas

TOTAL DE ACTIVOS
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SURGESA S.A,

ESTADD DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PASIVOL Y PATRIMONIC

FASIVOS CORRIENTES:

Pridstarmds

Cusntas por pogar comergiales y olras
cuentas por pogar

POsives por impuestos comenlas

Provitioneas

Talal posivos comanies

PASIVOS ND CORRIENTES:
Oblgociones por benahicios definidas
Totol posvos No comanles

TOTAL DEPASIVOS

FATRIMOMICH

Capilal social

Raserva legol

Sitras resullados [nlegralas
Resullados acumulados

Talal palimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMODMNIO
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FURGESA $.4,

ESTADC DE RESULTATO INTEGRAL
POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

e Diciemiye 31, ...
217 2216
len U5, dSlares)
INGRESDS:
ingrasns por ventas A059.876 3772430
Coslo de produccidn [£35].403) |2784.518)
MARGEN BRUTO EM VEMTAS FO8 473 o058, 112
CTROS INGRESDS:
Olrgs ingresos 27 877 78,323
Uiidod por vonta de activo fijo 20,000 -
Total olros Ingresos 47877 7p.373
GASTOS DE OPERACIGON:
Sueldos v benelicios sociales 233,184 224274
Jubilacidén palional y desahuclo 26,704 33,045
Depreciocidn 237823 233,237
Senvicios bdsicos 8,764 5171
Implreslas osa y contibuciones 105810 192,244
Clros gostos de olicing 324,255 735,383
Comisidn en venlo de fruto 11,340 11,24%
Gostos inanciercs _j2.247 12513
Tolal gastos de operacidn 262,133 1,447.02
RESULTADOS ANTESR DE IMPUESTOS (205,783 (282,747}
MENDS:
Impueslo alorenla {4,400 -
Impuesio a ke renlg unico 128,405 ap7
|RERDICA BEL EJERCICIO] [248 FBE] 1432, 534}
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Porhidgs Que no se reclkoslicaran poileiomente greiodes:
Pérdidas acluanoles por benehlicios delinidos 12},448] 13,314
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO [280. 4581 (419 20
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SUBGESA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibicdo da clientes

Otros cotwas por aclividodes de operacian

Pagos a provesdores ¥ o empledados

Flujo netn de efective praveniontef{uliizads)] de
nctividodes de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIEWADES DE INYERSIOM:
Adguisciin de propiedadas y enuipos
Flujo neto de elective ultlizads en adtividades

de inversldn

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumenlc do copital

Préstamas alongo plazo

Sobregiro Bandarnd

Flujo neto de eleclivo proveniente en octividades
de fincrasiamignic

CAJAY BANCOS
Incrementefidisminucidn) nalo de coja ¥ bonceos
Saldos af inicio del afo

Soldos ol final del ano

(4

... Diciembye 31, ...
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2014
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(d15.704] (138.411)
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SURGESA S.A,

ESTAD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2017

CONCILACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICID CON EL
BFECTIVO NETC PROVEMIENTES UTILZADHD DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
rérdida del efarcicicr
Ajstes pora conciliar ke pérdida del ejercicio con el
eleclivo neto proveniente/|uliizado) en cclividadeas de
operacidn:
Depreclociones y amorlirociones
Impuasto Unico
Impueastaalo Renla
Ajstas por pérdica en volor igzonabie aclivos bleldgicos
Afstes por reversion de ventas de active fiyo ofo 20145
Ditros
Cambigs en octivas y posvos:
lIncrementa) en cuentos por coboran
ChsrninuGidn eninventanos
Disminucidn/{incremento] en oiros aelivos
Incrameniof{disminucidn) en cuentos por pogor
Comargiclas
Incroments/ [Disminucidn) en olias cuentos por pogor
Disminwcidn en beneficios emnpleados
|Demirgcian] an oot posves

Flujo neto de afectivo proveniente/juliirado) en
actvidodes de operacidn

... Diciembre 31, ..

217 2016
{en U.S, délares)

[248.788) {422.534)

255,504 41,430

38,405 -
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- 43,241

- 520,272

[5%.154) 248004

[866,640]  [127.084)
47,077 11,359
(78,527} 127078

13,9856  |28.037]
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{5179 [141.4678)
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SURGESA 3.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GEMERAL

La Compato se consihvyd mediante Escrilura Pob¥ico otorgoda onte Notaida
Putdica del Canlén Guayaquil el 9§ de septiembie de 1996, apreboda mediants
Resolpcitn $4-2+2-1-0004331. del 26 de lebrero de 1978, e inscita en el Regisire
Mercantit del Cantén Mochala el 17 de marzo de 1978, Lo actividad agluol de la
empwess asthh relacioncda al cullive de bonano vy su hacionda esld ubicada en el
km 110 Carelere Ponomencana vio Suayoguk-Mochaola o msma que esld
cansfituida por 24718 hectaress en produccian,

Al 3l de diciembre de 2317, el copial socal estd conformado por 1,754,000
aeciones a un valor nomingl por occidn da UsE 1, os Suales olorgan un volo por
aosidn y derechs a los dividandos.

Al 31 de diciembre del 2017, e personcl tofal da la compaiio 25 de 203
empleados. que e encuentron dstribuidos en dvengs departomentas de la
compxanka,

Lo infarmacidn contenida en estos estadas finonciernss as rasporsabiidad de la
Administracidn de [a Compeflo.

POLNCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dboglarecién de cumplimiento. - Los eslados financleros han sido preparados
de conlomnidod con los Normas Inlernaclanales de informacldn Financleno
[MIF} emilides por el Conseje de Narmos Intemacionales de Centabiidad
{LASE),

22 Monedo loncional - La moneda funcional de 1a Cempafilo y sus subsidianios
os ¢l Délor de los Eslades Unidos de América {US. ddlar], el cual es [a
monedo de credlacion an el Bouador,

2.3 Bases de preparacién - Los estodos nansienos han sdo greparados sotwe las
bases del costo hisldrico excepto por cierdos propiadodas & imglnumentos
financienos que son medidos o sus niveles rezonobles, tol como se explica on
las politicas conlables incluidos mdas cbojo. Bl coste hislérico esta besade
generclmenle en el valor mzonoble de lo controprestocidn enfregada o
cambio de blenas v serviclos.

El valor rozenable a5 el precio que <2 recibird por vender un aclivo o al voler
pagade parn transfers un pasivo enlre paricipontes de un mercado en o
fecha de voloracidn, independienlemente de si ese precio es drectamente
observabla o eslimado wifrando ofra onica de vaoloracidn. Al esfimar el
voler razonokle de un actfive o un pasive, lo Componia liena en cuenla los
caractenshicas del activo o potive a la lecha de medicién. B valor razanoble
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a efloctes de medicldn y o revelocidn an 105 estados finoncieros, se
determano sobve ung base de esfe fipo. 0 excepoidn de (as ransaociones
relacionados o pogos bosodos on occiones que se encuaniren denlro del
alcance de ks MIF 2, 1os openacionet de arendomiento que estdn dentra
del alcance de 1a NIC 17, ¥ las mediciones que liene glgungs similitudes con
el voloar tazonoblo, peto ng fon w voler reenabie, fales como el valor neto
de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38,

Adicionaimente. o efectos de infermocidn linGnciero, 105 madiciones
afectuodos g voltr rozanable se closifican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en el
grado de Importancia de los insumos para 1o medicién del volor razonatile
en sy tolaldod, los cuales se descrben o continuacisn;

Nivel |1: Son precios cotirados (sin oustor] en mercades activos poro activos
o potivos ldntficos que la enlidad puede occoader o o fecho de madicién,

MNivel 21 Insumos dufinlos a lgs precios cofizodes inclukdos en el Nivel | que
sean absenqables para el achivg @ s, v se8a dirocto o indirociaments,

Nivel 3: Insumaos son dotos no ohservables pora el adtive o posive.

A continuagidn, se describe s principales politicas canlables adoptodos en
la preparacidn de estos estados financieros:

Cala y boncos - Incluye aquellos oclivos inoncigros bouidss, depditos o
inversiones financieras liquidos, que se pueden fronsforman rdpidamenta en
afectvo en un plazo Tnferior @ lres meses y sobregirot bDangarios.  Los
sobregiros bancarios 1on presentodos como posvos comenlgs en el estado
de siludcian fingnciero

inventarlos - Son pretenlados al costo do odguisicidn o valor nato realizabile,
el menoi. Son voluodes ol coito premedio ponderado.  Las importadionss
en horsita se encuenlran registradas a su coslo de adguisicidn.  Los
invenlonos  ingluyen  und  piovidion  poro  reconccer  pérdidos  por
obsolescencia, la cual & delemminada en funcidn de un ondlsis de lo
posibdidod reg! de wvilizacidn en la preduccibn o venio.,

Aclivot no confenfes manlenidos para ia venta - Los octivos no comentes y
los Grupos da aclives pard su dispoticién se clasilflcan como montenidos pora
lo venta st su volor en fibigs es recuperatle a frovés de una operacidn de
vania y no medianle su wo conlinug. Bta condicién se considero cumplida
unlcamonte cuonde o venla & altamente probable dentro del periodo de
un ano desde fa fecha de closficacién y el activo fo Gupo de aclives para
su daposicldng estd disponible pora la venta inmediata en su estado achea,

Los aclvos no comaentes closificodos como mantenides para 1a venta son
colcviodos o mener del volor en kros ¥ el valor razonable de los aclivos
menos [o3 Costos de vanios,

Actives bioiégices - Las plonlos, 1oy cuales tienen una Iransformacion
kicléolco por los procoscs de crecimlento. degradacion, produscion y
procreacién que son lo cousa de los camblos cualtotives o cuontitotivos an

-8-



los activos biclégicos. En este Sentido, “los racimas v las plonlaciones de
kanane” dohen ser regafrados con @ denemindcidn ge Aclives Bioldgas
dentro del iytwo Activos Comenlas y Activos No Comenles, respectivemanta,

28 Propledodos, planta y equlpos

2.8.1

2.82

283

2.64

Medleidrs en el momonlo del reconoéimients - Los porlidas de
prapledadas, plonlo y equipo se miden inicialmente por su costo,

Bl costo de propledodes, planla ¥ equipe compiende su precio de
odguiticion mdés todos ios coslos directomante relacionados con I
ubleocion y la puesto en condicianes de luncionamienta.

Adivionaiments, se considern coma parle del costo de las aolivos,
los eotlos por prdstomos drectamente akibuiblos o la adquisicidn o
construccidn de aclivos cailicadas,

Mediclin pastedor @ reconacimionts; medels da) cosle - Dospods
del roconocimients inicial, los propicdodas, planto vy equipo son
regishrados ol coslo manos lo depraciacion acumyiada ¥ el importe
ocumuliads de fos pérdidas de delencro de valoe,

Los gostos de reporociones ¥ montorimientos s imputon G
rosftados en el pencdo en que te producon,

Medlclén posledor al recomacimienlo: modelo de rovaluacién -
Despuds del reconocimiento inicial, los lemonos v edificios son
presentodos @ s0s valres revaluados menos |0 depreciacion
acumulada y ol importa acurmulads de las pérdidas por deteionm de
valor, Las revalvaciones se efeclion perddicomente.

Cunlguler cumonts en la ravaluacian de los terrenos v edificlos se
reconoce en ofre mosultads integral, v 42 acumulo en el paliimonio
boin el encobezomionto o raserva Je raviluacién de progledades,
Monlo ¥ equipo. Una disminugidn del volor en libros de o
revalyacidn de los ferenos y odificlos s registrada en resultados.

El salde de revaluacidn do temengs y edificios inclvicdse en el
palimanic es lhanslends drectomento o wilidades raleniglas,
cugnds se protiuce ko bajo en cuentos del activo.

Lot electas de la revoluacién de propledades. plonta y equipo.
sobre el impyesta  la renla, se contobiliZzon y revelon de acuerdo
con la NIC 12 Impuesio o las Ganancios.

Mélodo de depreclocién y vidas Ghiles - Bl coslo o valer revaluado da
Propledodes. plonta y equipd se deprecio de ocuverdo con el
mdlcdo de lned recta, Lo vida Ol estimado, volor residuct v
mélodo de depreciacidn son revisados al final de cada ofo, slende
el afeclo de cualquier cambio en el eslimado registrodo sobre una
Bate prospectva,

-
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2.30

A continuacidn e presenlan los principoles parfidas ge propiedodes,
planie y equipo y las vidos Jllos wsadas en el cdloulo de o

depreciacién:
ltem Vida U
len.ohgs)
Edificias 20
Vohleylos ) 5
Muohles y enseres y oauipds de oficino 10
Equipos de computacién 3
Flonto y oguipo 10
285 Achvos manlenidos bofo anendamiente flnonciere - Son

dopeeciados por el plozo de ww vida Ol eslimoda igual ¢ los aclivos
poieidos o, o éslo es menor, por el plore de arendamienio
Ot tienta.

284 Refiro o vonla de propledades. planta ¥ equipo - Lo ufibdod &
pérgida que wija del retire o venta de una partida de prepledades.
plonla y equipo &5 calculada como lo difgrencie entre el precic de
venla y el volor enliteos del aclivo y reconocida an resullados

En caso de venta o retiro wwbsiguiente de propledodes revaluadas, el
sakda de lo roserva de revoluscién es fronsferido dreclomente a
utibgdodes rotenidos,

Prapledades do Inverslén - Son aquellos mantenidos pore producr renlas,
plutvalias o ambas ¥ se miden inicigdmentea ol Coslo, incluyendo |os costos e
la rargaccidn. Los pcopledodes da la compaiio mantenidos boje contratos
de amendamienle operotivo pore gandt rentd o plusvalia e contobilizan
comd Hopiedades de inversion,  lusgo del reconocimienlo infclal, los
propAedodes de nverlidén son registrodas ol ¢oslo menos o depreclocidn
Acurmuliada v el importe acumulode de g pérdidas de deteriors de valor.

Una propiedad de inversién se da de bojo ol mamenln de su disposicidn o
cuande k3 propiedad de inversidn es ralfircdo permanentemente de uso vy no
50 espera recibir beneficios econdmizos fulurds de esa bojo.  Cualquier
gononcla o péndida que wija de la baje de lo propledod [caloulkeda coma
o diferencla onlre los ingresos per vente netos ¥ el impore en likwas del
aclvo] se inchrye en ks retullados del perflodo en o] cug! se die de baja la
propledad.

Coslos por préslamos - Los costos por préslomos atribuidas dieecloments ala
adquisizion, construccidn o produccidn de octivos colficodos. los cuales
consfituven octivas qua requieren de un periodo da fiempo sustoncicl parg
U use o venlo, son sumodos ol coslo de astos actives hasta el momento an
que estén lstos poro su Wit o vento,

-10-
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El Ingrose por inferesss de las Inversiones lemporolos en  préstomos
apecificos pendienles pora ter consumidos en aclivos colficados es
deducido de los coslos por préstamos oplos parg su capilalizacién,

Todos 1os ofres Costos por préstamaos son reconacicdos en resuilados duranta
&l perlodo en que se incumen.

Castos de beneflelos por reliro ¥y beneficios por terminac!on - Los pagas a los
planes de opodaciones definitdos se reconccén come gosio: al momento en
que ef empleads ho prestade ol servicio que la otorga e derecho a hacer
ias aportacionos,

En &l coto de los planes de benelicios definidos por retiro. el costo de tales
beneficios o5 determinade utiizando el Método do o Unidad de Crédily
Proyectoda, con volorociones astuonales regliradeos ol fingl de cadg
perodo onua! sotwe el que se infoma, Las avevas medicionss. que incluyen
ganancios ¥ pérdidas acluanales, el ofecla de 1oz camblos ol tops de
aclivos {5 aphca) v ol rendimienta sobre los aclives del plon jexcluyendo
interases), se refle]o inmediatamente en el ostado de stluacidn finonciera
COn Un SOIgD © cradio reconodido en olfo resullodo integral en el periodo
en que oocure. Lo nuevos medicionss reconosidas an alros resullados
integralas se refledon inmediatomente en ganonclas Goumuladdas ¥ no serd
reckasificoda o resultade el perigde. Bl costo do senvicios posodos se
recondse en rewlladss on el perpdo de upng modihcocidn dal plan.  El
interds netd se calcula al aploar o tasa da descuento ol inicio del pencdo ol
banelicio definido nefe posve & aClivg, LOE costos por benalicios definidas
wa calegoizan Cama ugue:

. Costo de servicio [inchuvande costo de senvicio coimente, costo do
sarvicie  posade, como  tambidn gonancics vy pérdidos  scbre
reducciaonss v iquidaciones);

. Goslo o ingreso pof intereses netol y

MNueyas mediclongs.

La Compadla presento los prmeros dos Componentes de fos coslos por
benghclos dafimdos en o ubro [Jublacidn potronal v Deschucio Adiculg
185], La reduccidn de gonancios y pérdidas te conlabilizon como costos de
servicios pasados,

Lo obligagiin por benelicios de retire reconotida en el eslads de situacidn
fnonciero repretento el déficit o superdil teal en los planes de beneficios
definides de kx Compoin. Cualquier superdvit rosultaonle de este calculo e
mmétada ol valer presente de cualquier beneficio econdmico daponitle en
forma de reembolsos de los planes o reducclongs en los aperdaciones fuluros
Q [os pangs,

Un posive por un beneficio de terminacidn se reconcce ol pincipio cuandn
e enlidod yo no puede reliror la clera dgl beneficio do teminacién y
cuando lo entidod reconoco  cuckuisr costo de  restrocturogion
relacTlanadao.

a1 -



2.12 impuesios - El goslo por impuatto a la renta represenia 1o suma det Impuesto
a larenla per pagar comente y elimpuasto dilerde,

2111

2.12.2

impueslty comenle - 5o boso en [0 uliidod gravoide (Fibulano)
registrada durante e ofo. Lo utbdad grovable difiere de la uliidad
conlable, debido a las partidos de ingresos o gostos imponibles o
deducibles y partidos que no seran gravables o deducibles, & pasvo
de lo Compadila por concepto del impuesto comente se colcwio
utifizondo los tasas fscales oprebodos ol inol de codo pericdo.

Impuesios diferldos - e reconcce sobre 10s dilerencios lemporonos
daterminodas enhre el valor en Ebeos de 105 aclives y posvos incluidos
en 103 oslados Inoncieros consehidadas v us boses fscales, Un
pOtivo for impuesto diferido se recongee genersimente para todas
tas diferencios lemporarios Imponities,  Un acfive por impuesho
diferido e reconoce por todos oy diferencios  temporonds
deducities, an lo madida en que resulte protxatle que la Compola
dispanga de ufiidodes grovebles futuros contra [as que se podria
Sargar asay dferancios lempnaTas deducibien  Bilas aotivas §
paSVOS no se reconocen S los diferenclas lemporanias surgen el
reconocimiento niclal [distinle af de ke combinacldn de negogio)
oda otngs aolivos y pasves: an Rnd apeiGcibn gue no afecta 1o utilidad
gravable (ibulorio) nl o contabda.  Ademds, los poasvos por
impuests difedds no e reconocen 5tla diferencia temporal surge dol
recondeimlianto imclol de la pluswalicr,

5¢ debe reconocer un posivo diferdo por diferencios tempororias
imponililas relocionados con inversione:s en subsidionas ¥y asociodas,
y pordigipagiones en negocios conjuntos, o excepcidn de aquellas
an los que la Compatio es capoz o confrofar el reveso de ko
dilarencin tamparaia v cuondo exisic lo posibiidad de que ésta no
puadd reverlia en un ulure cercang.  Los actives por impueasto
diferdo que wurgen de fos diferenclas lemporanos deducibles
asociodas con dichas inversiones ¥ participaciones son onicamente
reconocidos. en o medida en que resulte probobla que la enlidad
dispongo da urwe utiidiad grovable {fibulona) futura contra las que
Corgor osgs diferencias lemporarios ¥ cuando exisia la posiblidad de
que éstos puedan reverlire enun luluts cercono.

El Importe on by de un oclive por impuesles diferidos debe
wometerna g revisgdn ol final de cada perdado sobie ol Quo se informe
¥y e doebe reduch. en lo medikda que estime probable gQue no
dispondrd de wiiciente ulikdad gravable libutona), en ol fuluo,

CoOmMS Boro pomnific que s recupere ia tofalidod o una porfe el
acliva.

Los aclivos v pasivas par impuestos diferdas se miden empleands las
tasos liscales que te espera seon do aplicasidn en el peodo en el
que &l gotive se realce o el posive 5o concele. basdndose en las
tatas |y leyes Rtcales) que hoyon sido oprobodas o practicamente
aprebodas o ingl del pericdo gue o infomma,
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La medicion de los pasivos por impuastos difendos ¢ (08 QCivos por
impyostos dferfdos reflojord s comsecuencios Tkcaler que se
defvaian da fa formo en gque lo enfidad espera, al final del perfedo
sobio ol que se infoima. recuperar o iquidor ef imparde en fbres de
sus QCtivos y pOsivos.

Con o propdsita de modr [os poasives pof impuoslos difendos ¥ los
oclivos porimpuestos dilendos porc prapiedodes de inversion que 52
miden usordo & modelo de valor rotonable, el volor en hvos de
dichos propiedades se prasumo queé e recoperord complatamentsa
a travds de la venla, 0 menos gquo B presuncidn sea rebalida. Lo
presuncian 85 rebalido cuondo o propiedad de Tnverslén es
depreciable y s& manliene denlro de un modelo de negacio cuyo
objetive o5 corsumic  swstoncicimenta  todos  los  banelicios
econdmicos que genera o prepiedad de invenion en el Hempa, v
no o frovds de lo venlo, Lot duectores revisaron las propiodades de
inversdr de o Compeits ¥ concleyeron que ninguna de kg
propledades de inversidn te mantiene bajo un modelo do negocio
cuys obletive sea consumi sustencicimenle lodos los beneficlos
econdmicos gencrodos por kK5 propedodes de inversdn en o
tiempo v no a tiavds oo la venla, For 19 lonto, [os drecloras han
determinado que 1o presuncidn de “venta” esloblecido en los
modificacionas o o NI 12 no es mobkatida, En comsecusncia, 1o
Compadia no ha reconocido impuesto diferide olguno en fos
cambins de volor rozonobio de le propiedod de invenidn ya que no
esld wioto a Impuostoc a lo renla algung sobre o vento de las
piopiedodes de inversidn.

La Compadia compensa actives por impugsios diferidos con posivos
por impuestos diferddos &, y sclo 8 tiene reconccide logaimenta el
detecho da compensaros, frente a la mismo outoridod hscaol, kos
impocles recongCidos en esas paridas ¥ la Compadla fiene o
mtancion da Squidor as aclivas vy posivos como netos

2123 Impoostes comienlas y difedidos - Se reconccen como ingrosc o
gaita, v son inchsidos en el resullado, excepto en la medido en que
hoyan surgida de ung rgrsaccian @ sucess que se reconcce fuero
gol resullode vo seq en aleg rasvitade inlegral o direclamente en el
palimonic, en cuye caso el impuedls tambidn se recanoce fuera del
rewllado; o cuando surgen del regotrs inicial de una combinggian
de negocios.

2.13 Provisiones - Se reconccen cuonde lo Companla Hene ung obligocian
presente |yo seo legol o implicita) como rasullade e yn spceto pasada, es
poboble Que lo Compodla tengo que dasprandene de recuros que
incorporen beneficlos econdémicos pore concelor la obligacidn, v puede
hacera uno estimacldn fioble delimporle de lo oblgacidn,

El imporle reconocido como provisién dobo ser la mejor estimacién del
desembolse necesorlo porg concelor lo obligocidn presente. al finol do
coda perode, fenlendo en cuenta los resgos v los incerdidumbios
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corespondignias, Cuando se mido una provitidn ando el fluje do efedtivo
estimade pora concolar 1o obhgoacidn presente, sy imporfe en Mbros
represento el valor octual de dicho lujo de efeclive [cuands el efecto del
valor dal dinero en el tiempo es maleriol).

Cuande se espora 1o recuperacién de algunos o fodos los beneficios
acondmMicos raquerndos pOIa Cancelor ung proviidgn, e reconoco ung
cuenta pof cobior como un active s es vidualmanle segure que SO récitrg
o] dasembalso v el monto de la cuento por cobrar puede ser medido can
fiobibdod,

2131 <Conkolos onerosos - 5 1o Campodla fiene un conlralo onercse. (s
otfigaciones presentas que se derven del mismo deben ser
reconacidos v medidas coma una provisldn, Un contralo oneroso es
aquel en el gue kos costas inevilablas de cumplr eon ks abligaciones
comprometidos, son maycres gue ol benaficiot que se esperan
recibir del mismo.

213.2 Redhuclurgciones - 5o reconoce und Hovisidn paro restrecteracion
cuando ky Compatio tenga un plan fomndl gatallado poro eleciuar
o restruchacidn, ¥ se hoyo crecds und expectaliva real, entfre los
alecladoes, respecte a gue e levord a cabn o resdnecturacion, ya
120 pov haber comenzade g ejecutor of plan ¢ por haber anunciado
s pringipales caracterisicos o los que s van a ver alectados por el
mismg, Lo provsidn pore reshocturacidn dobe inclur solo 108
dosambolios direclos que se denven de 1o misma. 198 cuales
compuenden 105 valores que se produIcon necesaiaments o 10
rostiucturagion: v que no estén asociados con los actividodes que
contindon o la Compaiio,

2,133 Gargnlias - Las provisiones para el costo etperodo de obligociones
por garanikas en lo venta de bienes se recenocen a la fecho de fa
vento de los producios carespandientes, al mejor estimodo de los
cdesembolos  requendos porg concelor o oblipecidn de o
Compoflo.

2.14 Benellclot o empleados

2.14.1 Beneficies definides: Jobllecidn palrenal vy bonlflcackin  por
desohucie - El coito de los bonehicios definidos {jubilacion palranal y
Bonificacién por desahucio) es deleminods ulilzondo el Método de
la Unidad de Crédite Proyoctodo. con volgraciones actuanates
reslizadeos of final de caoda peroda.

Lo coslos poy senvicio presente vy posado se reconocen en el
rasullads del afg en & gue e generan, asi como &l interds
finarezien generadn por 1o obligocidn de beneficio dehinldo.

Los nuavas medigianes, que comprenden fos ganoncios y pérdidas
actparnles, se reconocen en el eslado de dtuacién inanciera con
cargo o abong a ol rewliado integral, &n el periodo en que e
praducen. Elreconocimianto da la ganancias y pérdidas actuanalas
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on girn reswliodo infegral se reflejan inmedictomente en 1as
ganancios acumyiados ¥y no son recksificoda: o o ulidad ©
pérdida del penodo.

2.14.2 Pardlclpocién o rabajedores - Lo Comprafin recansce un pasive y
un gosle por lo padicipacidn de los kebajodores en las utlidodes de
la Compoila, Ede benehcio se colcula a la lasa del 15% do los
uilidodos liquiddas de ocuerdo con deposicionas legoles.

2.15 Reconocimianto de fos ingresoas — Los ingrescs s& dloulan al valor rezonatils

do la contrapreslacidn cobrada o pot cobear, lenlends en cuenia el importe
estimeds de cualquier descuents, bonificacion o rebaja comercial que fa
Compafia pueda olergor.

2151 Venla de bienes — Los ingresas ordinarios proecedentes de 1a vanla de
blenes se reconocen cuando se cumplon lodas ¥ cada una de las
siguienles condiclonas:

« la Compofia ho lgnsferids al comprodor los rnesgos vy
beneficios, de fipo sgnificativo. deivados de la propledad de
los bienas;

« Lo Compaifo no conserva parg ¥ ningung implicacidn en k
gostion comienter de los bienes vendidos. en el grodo
vina'mende asociado con o propfedad, ni rofiens el confral
efeclive sobe 1ot msmos;

. El impoile de los ingrezos ordinorts pueda medrse con
fotilictod:

»  § probable que lo Compania recibo los beneficios econdmicos
asociados con o onsoccidn; y

. Los cosfos incwriclas, o por incumv. en relocidn con o
fronsgecion pueden ser medidos con fabdidad.

236 Coslos ¥ gosios - Los costor v gaslos se regithean ol costo hislénco v se

217

2.18

reconocen o medidy gue son incumigss, independiantementa de lo fecho

an gue 5o hayo realizads & page, v ia regitran en el pericdo en el que se
CONoCan.

Compensacién de saldos y lransacelones - Comg nerma general en los
eslades financieros no s compensan los aclives ¥ psivos. Tampocs ingresos
¥ gaslos, salvg aquellas catos en los que lo compensacidn sea requernda o
permilida por Gliguna norma vy esto presentocidn seo of reflejo de la esencia
da g rantGecidn.

Los ingrasas y gostos con erigen en ronsacclones gque, confroclugimento o
ROl unt Noma legaol, contfemplan la posblidad de componsccion y 1o
Cormpatio iens g inlencidn de iquidor por su importe neto o Jde realizer el
aclivo ¥ preceder o pogo del poitive de forma simultdneq, se presenla netos
ern rasullados,

Aplicacldn de Notmas Intemeclonales de Informoeién Finanelero nuevas ¥
revisades qua son mandalodamenle efeclivas en el vie aclual
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Durante €l gfo en cuiso, o Compofio ho opicode los sguientes
modificocionas a las NIF emilidos por el Consejd J8 Normas ntemacionalies
do Contabilidad [1ASB). ¥ que ton mondatoiomenle efectivas o partr del |
de enetd del 2016 o posterormenta,

Mejoros anuales o los NUE Clclo 20012 - 2014: Modilicoclones a ta NIC 19
Planes de Baneliclos Definides - Taso de descyenlo

Los modificociones do la MIC 19 acloran que 19 1053 ulilizodo pora desconlar
los obfigoclones por beneficios postemplee debe deleminarseé con
referencia a la de los rendimienlas de mergodo sobie sobie BOngs
corporativas de olto coldad al fing! del perdodo dé repotle. Lo evaluadian
de la prolundidad de un mercado pora bonos eomoiativos de olta cobdad
deba ser a nivel de lo moneda les decir, [0 misma moneda en guo Ios
banoficios deben ser pagodot). Paro las monedas para 1gs gua no exisle un
mearcadd prolundo de tolos bondgs corparalives de gita calidad, se deben
ufibzer fos rendimienlos de mercade de bonos del goblerno donominadas en
A5 Mared o iy fecha de repado.

Al ser 8] ddtar de ot Btodos Unidos 1o maneda de girculacidn en Ecuader y
an [a que s& van g pogar 1os posvos por beneficios delfinidos y considerando
qQue, 5t axsten banos coporotives de alle ealidad en Ecuoder, s& ha
astoblecldo gue 10 1eio poro desconlor fos pasivos por benelicios definidos
dalra ser delemninada por eferencio @ 0 o0 da Ios rendimientos del
mercado do bonos carpotalivos de alla cabdod del Ecuador, Fravio o la
madiicecidin de esta norma, la ioso de descuento ulilizeda por la Compaia
so determingty por referencio o los bonos del gobierno ecuatoniand,

Modificaclanes a la HIC 1 Ialeclativo de Revelaclén

la Compeilo ha apicads estas enmiendos oo primero vez en ol oo
actual. Los anmiendas ckanfican que ung entidad ho necesito proporcionaor
uno revelacidn especifica requenda por [as NIF, < o informacidn resulfonte
de Yol revelpeidn no es motenol vy do ouis sobre los boses de informocidin
agregado y detagregada poro propdsilos de revelacian, Sin embargo, los
enmiendos reiteron que una entidad debe considerar proveer informocidn
adicional cuando al cumpimignte con un regquenmienio especifico de NIF
a5 infuiiciente pora permile que los wuanos de los estados financieros
ankendon el Impocto de fronsacciones particulares, eventos y condiciones,
sobe o posicidn inanclero y resuliodos da operacitn,

En adiclén, la enmienda clanfica que la participesicn de una enlidad en
olre rendtado integral provenlente de osociados o negocios conjunlos
regislrados usando el méloedo de poricipocidn debe presentarse por
sepoiads de aquellos que surgan de [os operaciones de lo Compaia, v
deben pretentanse por seporodo en lo poricipocidn do portidas qua, de
acuarda con olras NIF: [i) no serdn reciosficodos postefiommente o
resultodos: v, [ seran reclasificadas postencrmenta a resuvitados cuando so
cumplan con condiciones aspecihicas.

Respecto da lo astruciura de los eslados finoncierss, las enmiendos praveen
ejemplos de un orden sistemndlico ¢ agrupacidn de notas.
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2.1%

Lla oplicocidn de eslas epmiendes no ha tenido ningdn impacio en la
posicidn fintnciero y resullados de operacitn de lo Compaiio.

Qlras: modifleaciones oplicobles a pardir del 1 de enero del 2017

Lo apficacian de los demds enmiendos ne ha tenids ningdn impocto
malenal en gt revelaciongs ¢ impoftes reconocigdos en los estados
linandierds de lo Compofio.

Noto: Porg referencia e incluyen s naimas vigendss dosdo &1 1 de ensro
del 2017, o5 cuales deben ser onglizodas piara delerming: o debe nclanse
alguna revelocion especiico dependiends de lo oplicobilkdod parg el
ckonto.

Efpo vl 1 pyrls ofis

DEroos QLN FUCHT
! Tiwig ofl ¢ gegpofty g
Mogificoziones gla  Inlckaiiva de revelagion Energ 1, 2017
NIC 7
sMedilicacionpsala Reconocimienlo de Activos Enera 1, 2017
NIC 12 por Impuesles diterddos por

Perdicdas no reolirados

Nornos nuevas ¥ revisadas emilldas, pero ain no afeclives - Lo Compoadia
no ha aplicado tas siguientes Mommos Internocignales de  Informagion
Financiera (NIF] nuevas y revisados quo han sido amilidos, pere aun no son
eleclivas:

Electiva o poutir da
poflodos quea Tnecken

HIF Tituka cn o daspuds do
MIF® Instrumentons finarcsios Encro |, 2018
MIIF 15 IrgFeos procadanios Jdo
contratos con cligntos Eneroc 1, 2018
MIF 1& Arrordomlorios Enemns 1, 21%
MIF 2 Clouficacidn y medicidn do Ererc 1. 2018
ronsaconns de pagos
baiadas an Gocionos
Modibcaclones gla MIF - Yenla o Aportocion do Bionos Fecho o ser
WMy MNC 8 anleo un invenlionsta y su dahermanad

Avociodo o Negodio Coanpenio
Sa peimile la aplicacidn anlicipado de estos NoMAs nuevas ¥ revisadas,
NIIF ? Instrumentos Mancleros

La NIF 9 ermiticdla en noviembre del 2007, introduo huoves requisitos pare a
glasificacion v medicidn de actives hnancleros.  Esto nomna s& rmodificd
posteficimenfa en ocfubie dal 20M0 pome Mook fos regqueisias poro 10
closificacion v medicidn de posivos finoncieros. o como su bajo en los
astados inGncleras, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos parg
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la coanlablidod do cotetlura general. En julio del 2014, se emitid olra versidn
revisoda dela NIF 2, principoimente pora inciur lo siguianle:

Requenmientos de deterices pora aclvos finonclengs y,

Modilicaciones fmitodos o los requisitos de closificocidn y medicidn ol
infredycr una calegeona do medician a “volor rozonatie con camblos
on oo resullada integral”, para cieftos inslumantos deudornes simples.

feaw: I -

Todas Igs activos Anonciercs guo se closlican dentro del alcance de la
NIC 3% - Irglnementos Fnonciercs. s recdnsceran poslenormento a su
costa amoetizade o volor rozonocble. Bpecificomente, fos inslementos
de deyda que se montienen denkro de un modelo de negocio cuyo
cbletive sea el de recaudar 105 flujes de ofeclivo contracivales, v que
tengon Avjos da electivo contraclucles que san gnicamente pogos de
copllai p interases sobwe el copital pendiente por lo ganeral se miden ¢l
coslo omorizado o nal de los periodos contfoblos posteriores,  Los
mstrumonios de deyda montenides en un mModelo de neagoclo cuyod
obielivo 8 cumpla tanlo ol recaudar |os Mujes de ofechive
confractugles coma por ko venla de activgs inancieres, y que fengon
términas confraciuales del active firancierd qua dan lugar en fechos
especificas a flujos do ofectivo que solo constiluyen pogos de capital e
inleretas sobre of Importo del principal pendienta, son medidos o volor
raronable con comblos on oo resultado integral, Todos las otros
inversiones de deuda v do patimonio 18 mider, g sus volores razonobles
cl hngl de los peficdos contables pastendores, Ademdas, bajo la NIF #, las
enlidades pueden hocer una elescidn imevocatla parg presentar 1os
cambios posterdores en el volor rozonoble do ung inversion de
patimonlo  [no manlenldo pora negecior ni gue incluya ung
consideracidén conlingenie reconccida por e comprader en ung
combinacidn de negocies de gcuerdo con NIF 3] en olro resulicdo
infegral, v solo can ef ingress por dividendos generaimente reconoeicgs
en &l tesulindo del perdodo.

En la medicidn de los posivos inancleros doslgnodos o volor razonabile
Con Samkygs en rasultodas, la NIF ? reguiere que el impore ganerads
por cambhio en el volor razonable del posve hngnciero que sed
alibuible o cambios en el rieigo de crédito del refendo posivo, so
presanie &n oho resultado inlegral, a mencs gue, el reconccimliento de
o5 electos de 1os combios en & resgo de crédito del poative en olio
retullado integrol genere ono gsmaldd contable en el resultado del
pefiode. Los combios en & volor rgzonabie atibuible o nesgoe de
crédilo do un posvo Bnonciers no son postedarmente reclosiicodss al
resullado dol perode. Segun la NIC 39, la tolalidad del impocte del
camblo en e volor rozonoble del pasivo financiers detignado a valor
razonable con camblos an roesullodos se piesonio an el resullads del
pefoda.
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. Respacto ol detedoro de oclivos financiecas, o NIF ¢ eslablece un
models de daterorg por pérdida credificia esperado, confrond af
medela de dotedion por pérdida croediticia ingurida, de conformidad
con g NIC 3%, El madelo de doteriond poe pérdida credilicks esperada
requiere que una entidod conlobilice los pérdidas credilicios esperadas
y camblos en etwas pirdidos croditicias etperadas en coda fecha de
repofle paro refiejor los combios on &l riesgo credificic desde el
reconocimlenlo inigial, En ofras poloteds. ya no €5 necosonis que
SLUNA un evenlo anles de que se resanorean ios pérdidos credilicios,

. Lo MIF 2 mantiene los lios lipos de mecantsmeos de ¢onlabiidad de
cobetura, que en la oclugidod s& esloblecen en o NIC 39, De
conlomidad con lo NIF %, 1os tipds de ansocclones elegibles para kg
contablidad de cobertura son mucho mos Nexbles. especificamente,
al amphor las lipos de [nstrumentos que seé clasifican como instrumendos
de coberdurg vy los lipos de componentas de rietge de paridos no
linoncieros elegibles pora lo contobilkiad de catertura. Ademds. se ho
revisodo v reemplazodo la pruabo de efechividod por el principic de
Taacitn econdmica”. To no sa requisre de una evalraclén
retrospactiva para medir 1a efectivdod de lo cobertwa, Tombién e
ofodigron  requenmienios de  revelocldn  mejorados sotwe  los
acfividodes de gastidn de riesgo de uno entidad.

La Administracidn de la Compofia prevé que 1o oplicoclén de la NIF # en el
[wlurs puede foner unimpacio sobre tos imeories reconocidos en [os eskados
nancieres oduntos. on relagidn con ot octives finoncieros vy pasives
linoncieres de [a Compania, Sin embargo, No €3 posible proporcionarn unt
estimocidn rozonable de ete electo hosla que un exomen dotallodo hoyo
sido complatade.

HIIF 15 Ingresos Procedentas de conlratos eon los cllentes

En moyo del 2014, se emitid lo NIF 15, qua astablace un modelo extenso y
deloliado que deben ulizor fas enfigadas en el tegisivg y reconocimienio de
ingrasas procedentes de conkrotos con ciienkat, La NIF 15 reemplazara el
octual Ingaomianle de reconocimienio de ingresos, incluyendo kr NIC 18
Ingresos, 1o NIC 1] Contales de Conshruccidn v los interpwetacionas
rospesiives en o fecha en que enlre an vigenclo.

B principio fundamental de la MIF 15 25 que una enfidod debena recongoer
elingraso que repwasenta la tfransferencia de bienos o sarvicios establecicos
conlractualmenle o los clenfes, en un impore gque reflleje 1o
conlraprestacidn que lo enlidad espera recibir o comblo de blenes o
servicios,  Epecificomenta, la norma afade un modelo de 5 poios porg
confobdizar elingraso:

Paso 1: idantificar el conlrat con los clientes.

Poso 2: identificar 1ot obligociones de ejecucidn en s) contrato.

Poso . dederminar el precio da 1o ransascian.

Poso 4: dfribur el precio de trorsaccidn & los obligasiones de ejecucién en
ol conkolio,

Pa3e 3 reconocer el ingreso cuands (o en la medido que] la enlidad
satislapa o ebigacion,
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Sagon la NIIF 15, una entidod canlobilza un ingress cuonds [0 an fa medida
que] se sdlslago una abligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y senvicios relocionodos con una abfigocidn de efecucion
parficular es konsferido of clente. Se hen ofiodida mychos mds Ineamlantos
detallados an la NIF 15 parg poder andlisar <fluacionss especificas,
Ademdas, o MUF 15 requiere omplios rovelacianeas,

En obil 2014, 2l 1ASE emitid “Clonficagiones a fa NIF 15" en relacidn a o
identificaclén de obvigaciones de elecucidn, contideraciones de prncipal
verws ogente. il Como una guia de oplicacion pora licencios.

Lo Adminishracién do ko Compafiic preve que o oplicacidn de la NIF 15 en e
lura puedea tener un impacio sobre [os imporlas reconocidos en las eslades
financieros y ws revelociones, Sin emborge, No a3 posible propoicionar una
astimacidn rozonoble de ase electo hosla que un exomen datallodo haya
sida completodo.,

NIF 14 Arendomientos

La KIF 14 inkoduce un modalo inlegral pora la identificaclén de conlrotos
de anendamiento y fratomiento contable para arendodor vy arendatano, 12
NIF 14 reernplora lo actuol gula de crendartientos inchuido enla NIC 17 e
interpralaclanes reloclonadas.

NIIF 14 diferfencla enlre orendomientos y canlialos de sarvicio sabve [a base
de si un octive dentificodo os contrelads por el clienta. Lo diferenciocién
enfra auendamiento operalivo ¥ omondomianto financiers ha sido elimingdo
para G contabiidad del arendodor y es raemplozoda por un madelo en el
cual &l derecho de vso del active y 1u comespondiante pasivo tianeg que ser
reconoCidd por el arendodor pora fodos los omendomianios, excepto [os
arendamienios de corto ploze vy aquellos con un volor bojo de aslivo.

El derecho de wo del octive es iniciodlments medide al costo v
whsecuentemente medido ol costo [sujeto a clenos excepciones) monos
depreciaciin acumulada y pérdidas por detericre, ciwstodo por cualquier
remedicidn det potive del arendatario. Bl poswo del omondolorno os
inicigimenta medido al valer presente de los pagos del arendamiento queo
no son pagados o asa fecha, Posledormenle el posive del orendatana es
cjustodo por intereses y pagos, oud camo el impacte de las modificaciones al
crendamignto. entre otres. En adicidn, la clasficacion de los Hujos de cojo
de o5 pagos por orendamientos operalives que de acuerds con NIC 17 san
presentodos como llufos do cojo de actividades de operacidn ambién
tandrd Impacle. 0o ocuerde con ef models de NIF 16 o pagos por
crendamiento serdn dvidides en principal e interds ot cugles sedn
presentodos como Mujos do coje de octividodss de finonciamiento ¥ de
cperaclén, respectivomanta.

En conlrasle a la contobihdad del cmendatario, la MIF 16 sustoncioimante
maontlene Ios requerimlentos da NIC 17 para o contohifidod del orondador y
contindg ¢on el reguenimienio de closficor el orendomlonle como
oporalivo o finoncicre. Extonsos revelacionas son requesidos con WIF 14,

- -



Lo Adminitracién de la Companio prové gque la splicacldn do b NIF 14 en el
fufure pueds fonor un impacto sobra ot IMpartas recanocidos an fos eskadas
nnancieros v s revelociones, 5in emborgo. no s posible proporcionar una
estimacidn razonable de ase efecto hoila que un exomen detallads haya
sido completods.

Modiflcacione: a la NI'F 2 Clasiicaclén ¥ Mediclan de ransacciones de
Pogos Basadas en Acclones

Las medficociones clafhcon que:

1. En 19 astimacion del valor razenable de pogos bosadss en accionss
quidados en efectivo. la contabilidad del efecto del cumplimienio o
no cumplimiento de jo irevocobiidod de fa concosion, debe seguir el
misma enfoque que los pogos Besados en acoiones quidados en
accionos,

2. Donde la layes y regulociones do mpuesios requisron o une enhidod
efechmr una relencidn de un nomero aspedifico de nslumenlos de
palimonio igual < valer monetorio de la obiigacidn impasiliva del
empléodo para cumplie con la ebligacién Iibutana del empleade, lo
cual a3 remitida a k autotidad fibulario, por ejemplo. ccuerdos de
pogos basocdos en acciones que tienen una condicidn de pago netd,
Cicho aruerdo debe ser catlicado come liquidacidn en accionas an sy
talahdad, consderando que el pago Bads en acoiones hubiero sido
chasificado como que e Igquidard en palimonio si no hubiera inciuvldo
la congdicldn de pogo neld,

3. Lo medficacidén de pagos bosados en acciones que combio g
trensaceidn de liquidacién en efectivo o iquidacidén en acciones debeo
S8 requirado como sigue;

F El pauvo onginol e dodo de Bopa!

i, B pago Eguidade en acciones es reconocids o la fecha de
recdificacidn al valor roronoble del imtruments de patimonls
atorgado, en lo medida que [os servicios han sido prestadas o la
lecho de la modificacian; y,

it,  uglquier diferencla enbre el saldo on iteas del gasivo a o fecha
da la madicacién v el volor reconcoido an potimonio debwe ser
reconacide inmedictomente an resullodos,

Lo Administracidn de la Compantlo prevé que 1o oplicocion de la NIF 2 en el
fulure NG tendria un impoclo significalive scbre 10§ importes reconocidos en
los ostodos fnancieros debido a qua ko Compadla no tiene ocuerdos do
pago: bolodos &n acciongs que se liquiden en eleclivo © no exsion
refenciones de impusslos apbcatilas,

Modiflcaclones a la NIIF 10 vy ta NIC 28 Venla & Apodaclén de Aclivas enfre
un Inversionista y su Asociada o Negoelo Conjunle

Los modificaciones a lo MIF 10 y NIC 28 2 refieren o wiuaciones en (o3 guo
hay uno ¥énia o contibucion de aolivas entre un inversianisla y wu osccioda
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3.

o negoecio conjunte, Sspeciicomente se estobloce gue los gonancias o
phrdidos resvilantas de lo pédrdida de cenligl de una subsigiong que NG
conlengo un négacia, en une ansaccidn con una asocitda & un negotia
conjunio que & contobiicen ufifzando & mélodo de parlicipacidn, &
reconacen en ¢l renullado da o controladorg <Sla en lo propoician de o
patlicipocién de los Invenionistas no iclocionados en e asociodo o
negoclo conjunta. De iguai lommo, fos ganengias y pérdidas resultantes de la
remedicidn o volor rozonable de ks inversiones relenidas en olgung
subsidionia anterfior lque s& ho convertido en uno osocindo o un NEegoCiG
conmjunlc gue e confobiice segin el mélods de pordicipoeciénl se
reconccan en el resullado de la antenior conbatadara séio on ke prapercidn
de la poricipocisn de los invenionistas no relocionados en @ nveva
aioeioda o negocio canjunto.

La fecha efective de los medificacione: & lo NIF 10 y 1a NIC 28 lue diferida
para una fecha que adn no ha sda delerminado, sn embargo, [a apkcacidn
anticipado es permitida. Lo Administracidn de lo Compaiia ng prevd que o
apkcacidn de edtas madiicociones en el futura tenga un impaclo sobre los
imporias iosonodcidos en los estodss ingnciesas,

ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES CRINCOS

La preparocion de los presentes estados inoncieros corsolidados en conlarmudad
con NIF requiere que o Adminisirocidn reclice cletos estmaciones y eslablezca
algunas supueslas inherontes a la aclividad econdmica da ko enlided, con &l
popdilo de determinar lo voluacion v presentocisn de algunas porlidos Que
forman parle de los estodos finangieras. En oplnidn de 1o Adminisiracidn, lales
asfimaeicnas y sopuesios esfuvicron BOsGdDs en lo melor oliizacion de g
Informagion dispanible al momento. los cualet padrdan legor o diferr de sus
ofectos fndles,

A comiinpacian, fe Drasonton o erfimacionas ¥ juicios contobles oiticos mue 1o
Adminisleacion de la Compafla ha vilizada en el pigceso de apficazidn de s
cnlanios conlables:

3.1 Defedoro de geflvos - A lo fochad de Ciene de coda periode, © en aguela
fecha que se contidere necesono. & andalita el valor de 1os activos pord
dolemingr §i éxdste algln indicio do que dichds getives hubieran suftido ung
pérdida por datergro. En coso de quo exsta algon indicio te reoliza ung
estimocidn dal importe recuperable de dicho octive. §ise trala de aclives
Identilicables que no generan fluics de elactive de formo independienta, e
astima la recuptrabiidod de lo unidad gonerodora de elective a lo qua
pertenece o activo,

Los pérdidos por delenoro reconecidas en un oolivo en periddos anfefiores
son raverligas cuondo s& produce un cambia en 105 estimaciones sobwe 5y
imporle recuperoble incremendands el valor del active con obono 4
rasullados con &l imule dal valor &n liteds Que e activo hubieco tenldo de no
habense reconcclda lo perdida por detedoro,

3.2 Frovlsiones pora obligaciones por beneficios definidos - Bl volor prosonto de
las provisiones para obiigaciones por benelicias gdefinidas depende de varios
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3.3

LY

foclores que son deteminadas en luncldn da un cdlcvio actuanal botados
en vonos supuastos,  Fstos wwpuestos wiilizadas pora determindr o volor
presenfe de esios obiigacionas incluyen una tasa de descuento. Cualauier
cambia en los supusstos impaclo en el valor en lbrgs de 1os provisiones de
eslos beneficios.

El actuorio contratado por lo Compatia para realizar el calculo gotudarnial,
utliza ta laso do descuento, o losa de mortaided y de rolacidn ol final da
code afio reperlodos por lo cdminitheacién de e Componlo. Lo lasa de
dascuento es [a {osg de interds que debe ter ullizodo pora delerminar el
volor presenle de os flujos lluros do cOja &slimados Que e esPely von Q ser
requendes poro cumplr ¢on lo obligacion de esles bengficios, la cuol 5o
dolemning uiizando comao relerencis 104 rendimientos del mersGdn, ol clems
del ato, comespondionle a banos empresanales de alla colidad 20 lo
maneda anla qua se pogardn o5 benehcios,

Estimacién de vidos Jhles de vehizulos, magquineno ¥ equlpe - La sslimacion
de los vidas Ofiles y el volor residual se afectoon de gcuerdo a o
mencionado en lo Noto Mo, 2.8.4

Impuerlo o Ig renta dgiferfds - La Compadic ha realfrado o estimadion de sus
mpuestos dfendds contiderando que todos Ias diferencios entre ol valor en
hbros ¥ 1o base Inbutada de los aohivos ¥ potives se reverlndn en el futura,

CAIA Y BANCOS

La cuenta caja y BONCos como s muesta en el eslado de flujo de ofaclivo
puede ser concdiads con los porfidos relocionadas en el estade de siluaclon
linonclera de la sguiente manera:

e Dliiemniye 3,
2017 2014
{en LS, délares)

Efesthvo S0 500
Boncos 120353 LI30794
lataf 120853  LIIL2eS
Sobregiros bonconos 182,720 z

Bancos. comesponda a londos daposlados on cuentos corientet en bancos
locoles y dal exlenor. 105 mismos que se encuentron de ibee dapanibiliclae.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenlas por cotwar comerciales v ofras cuentos por cobror e
como slgue:



... Diciarmbre 31,...

2017 FSIE
[en U.5. ddlores)

fal. r COmereh
Clenle .02} i}
Ir ! f:

Anlicind o proveedoies 558,334 4,444
Empleados 825 1,358

Olras 450 1,690

Tatal 560,630 2492
Chpntes, - Comesponden @ venla de Fruta Qigdnico [bonondg). conslituida
prncipaimente por UBESA. se les conceden craditos a & dios.
Anficing o proveedorgs; - Comesponden onficipos entregoades con propdsilos

comerciales, de acuerdo con el convenio comertial fmads a 5 anos plazes, v
que generan intereses goorda al mergado.

INVENTARIOS

El rzsurmen de invenlanos es como Sguda:

.LLiciembre 31,
27 2014
{en U.5. délores)
sdalenal otencidn finca 18,304 75,5464
mMalerdal pora cosecho 15.481 12,983
Malaial para eI AL __ &)
Tolal 41,543 az,01%

Lla cuwanta moteral atencidn finco incluve pincipalimente feriizontes. para ser
viilizadas en la plantacidn, estos invontandas no ioiman parta de gorontlos ¥ ng
posee gravamenas.

ACNYOS BIOLGGICOS
Unresumen de [es de octivos bloldgloos es como tigue:

..Oiciembre 31,...
2017 2014
fen U3, dflares)
Achivor comentes:

Costo de racimos de banang 1) 255016 254,504
Total 453016 234,504
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f1

La voloracion de [os racimos de bonans ho s raalzadn an bose o o
anfundas {55016 v 2546504 por tos afios 2017 y 2014, respectivamanta)
cbtonidos de los Olimos doce semanas de coda afo, uliizondo el
porcentaje de ratio [convensidn de racimos o cajas), se proceds a mulliplicar
con ol costo de produceidn por coja Ust 4,17 v USE 2051 respacivamento] y
cuyo resultads es descontado con el parcenioje de merma,

PROFIEDADES ¥ EQUIPOS, NETQ

Un cesumen de prapiedodaes y equipas es como figue:

~Diciembre 31....
. 204
{en 1.5, délaras)
Coslo o voluocibn 11,248,843 10894503
Depraciacién acumulada y delerore (1244 187] (1, 14% 233}
Total FR0s606  RT4TIE0
Clasilieacidn:
Propigs:
Terencs F. 434,597 FA38 597
Pranlocidn bananara 1) 1,401,259 1,401,259
Edihchos 421,733 £21,733
MoQuinonos ¥ eouipos 229933 10,067
Oewos de Infraetinectors 37993 317,973
NMueties ¥ enseras 113,254 104,726
Vahiculos 209,734 252,503
Instalaciones 188.21% 172832
Equipes de compoutocidn F7.65% 58,222
Otros Achives 870 -
Conslruccionos on proceso [2) 354612 20,441
Total 11248853 10,896,503

2]

Plantocidn ponanera, - A portie del afio 2016, 3@ aplico o requenido segon
las modiicociones de la NHIC 18, cuye clconce incluic a los plantas
productoras fanles considerado aclivo bloldglco segun NIC A1) denlro de
este grupe, excluyendo ¢ los produclos que se oblienen de las mismas, Bto

Imphcd quo a las plantas prodectanos sufrieran de depreciacidn en base g la
vida Ufil eslimada.

Consfrvccliones en proceso. - A 21 de diciembye del 2017 la cuenla estd
constitvlda por ompliacidn de 20 hectarens de planlacidén bananera.
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Los movimnlentos de prapiedades y couipss, neto fueron comao sigue:
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Lo cuento de propledades da inveridn, coresponds o ung Suile en el estadio do
Emelec, lo misma gue no se encueniia en garantia,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuenlas por pagor comorciglos ¥y olias cuentas por pagar e
COMO Sguear

Proveodores [ocolos
Cfras cuentas por pogor

Total

... Diciembre 31,
K17 2014
{En U.5. ddlaras)
&B,433 A4 45T
12073 10,173
1426 it Gadh

Lo fzuenfr.: de provesdores locales ingluye facturas de blanes y senvicios cuyo
percdie de crédito promedio de compros es da 30 digs desde lo fecha de

Lmigion,
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IMPUESTOS

11.1 Achivos y pasivos del ane comienle - Un resumen de octives ¥ pasivos por

impuasios Comentes as coma sgue:

... Diciambre 31...
2217 2016
[en U.S, ddlares)

Aclivos Do impuesto cormienle:

Crécilo tibularo WA: 137,842 125,280
Crédite tnbulardo de impuesto a lo ronla - 13,857
Cradite Idbutara 15D — = e, X
132,862 178,872
Posivas porimpuestos comientas:

Impuesto o105 fiemas norcles 38,843 22,733
mpuasto ala Renla 4,400 -
Refongiones gde (VA LX) 2732
Retencianss &n la fuente 1,757 Saba
45,043 kR yA

11.2 impunsia g lo reala Gnlco corlonle reconocide en los rosvitados, - Una

consiiacion anlra elingreso por Banand segun estades financierss y el gasto
pov impuesto ola rento Onlco comarntle, et coma sigua:

e Digiembre 31...
0iF 2018
{en L5, délares)
tngresos swijatos o impuesta a ke renla Onico 3089878 3 F772.530

impuasto ala renta onled cangada o
resulicdos 38,605 42,787

11.3 Situacion Titbularla

Al 31 de diclembre del 2017, los decloraciones eston ablertos oaro o revisién
pov parle de los cutoidodes de canbeol, desde el afo 2014 hasla ol ofio
2017, whre ot cucles podrion exstr diferencios de grterio en cuanio
tratomienty de ingretcs y gastos.

Inconsislenciog - Lo Compofla registrd todas s kansacciones cumpliendo
con los requisitos de sopore ¥ nomas contables, aun cuando puderan exste
clgungs de eslas hantogciones que la porde formal da la documentacidn
cifierd con el critedo de las sulondades tribularias.
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12.

11.4 Aspecios Ydbularfos

Can fecho 22 de jumio de 2017 medionte Rosolucidn No. NAC-
DGECRGCI7-00000335 emifida par el Sepvicio de Rentas Inlemnos vy
publicads en el RO, Mo, 27 del 3 de julio dal 2017, oprueba el Anexa de
aclives ¥ posives de sociedades v ostablecimientes permaonentas y
aslablecer 1o obigoloiedad de su prosenlacidn conforme lo dispuesto
en &l presents octo normaliva.

Mediante Resolucion Mo, NAC-CGECRGCT 7-00000430 del 9 da agasta de
2017, o Admimiskeocitn Tributang establocs 1os nuevos swetos pasives &
gmitit  comprobontos e venla, comprebanies de  retencidn y
documenlos complementarics, de manerg electrdnico, existiondo ung
reforma medionle o Resolucién Mo, NAC-DGECRGC 1 7-00000548
pubkicada en el R0, 123 del 20 de noviembee de 2017,

£l Senvicio de Rentos Internas mediante Resolucidn Mo, NAC-
DGECRGC 700000564 putiicada en el RO, 122 do 20 de noviembie de
2017, eslablece o ohlipatodedad de las personas notuigles y sociedadas
residentes en gl Ecoodor, de reportor ol Senicio de Ronlos nfermgas Ia
informacidn respecto o los oclives monetanos que moantengon o6
entidodes inancieros del extengr, edstiend s uno reforma 0 la Resolucién
Mo, NAC-RDGERCGCI 700000554 ol 20 da diciemtwe del 2017 medionte g
Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC 1 200000507,

El 20 de noviemixe de 2017 medionte Degrelo Eeculive No. 210 emilids
pat el Presidente de lo Repdblico del Ecuddoer, publicads en el segundn
swpdemento del B0, Mo, 135 dol 7 do diciembre de 2017, establece o
rebaja de la tercera cuota del onticips da impuesto a la renla dal
gjercicia fiscal 2017, pora las pesonds nolurg’'os. sucesiones indivisos
cbligodos a llevor conlabiidad y soCiedodoes. segun fos siguientes
Consideracidngs; Rebajas del 1008, 0% v 40F% anrolocion o lay ventas o
INgresos Brulos anuales,

PROVISICNES

Un resumen do provisigngs es Como sigue:

... Diciembra 31, ...
2017 2916
fen LS. ddiores)
reafich i '

Décimeo lercer wuelda 2149 15,264
Décima cuarto sueldo 7.020 24,401
Vacaclonos 50,249 55,322
Fondo de rasenva 3.43% 4,372
IESS pore pagor 31,357 20,854
Lquidaeiones por pagor 11,310 20,124
Suelds por pogor 198 -
Total 105,022 143,559



13.

Beneficios sociales - Al 31 de diciambxe del 2017, representon preslaciones o favor
del personol do [a compailio, de ocuerde a lo esfipuiado an el Cddigo de
Trabajo.

QBLGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembra de 2007, represenia provision pora utkiacidn patronal
astoblecido de ocuerdo con desposicioneas del Codigo da Trobxai, el cual indico
que los frabajodores que por veinte aiios @ mds que hubieren prestados ws
senvicios en lorma conlinua o inlerompido, tendid derecho o ser jubriladas por sus
empleadares sin pefuicio de la jublacisn que les coresponde en s condicidn da
afiliades al Instilulo Ecuatodono de Sagunidad Social,

Un resumen de obligociones por beneficios definldos & Como sigue:

o Digiembre 31....

g1y 2004

{en WS, délares)
Jubidagidn palrenn) 87,244 &3 176
Bonificocidn por desahuclo 25,252 2143
Talal 122 597 #0317

Lo compofia regishd los cjustes por 1o provsion de la jublacidn patronal y
desahucio pore sus frabojadores en base o los cdloulos azluarialas realizodos pot
un ocluanc independienta,

13.).  Jubilackén polronal - De acusrdo con dispouciones del Cddigo del
Traboio, los Irabajodoras que por veinle afos o mdas hubleren prastado sus
senviclos an forma continuadn o interrumpida, tendrdn derecho o ser
jwbilodos por sus empleadores sin peruicio de lo jubloclén que les
carespondes en s condigidn de afliados al Instituto Ecuolenano da
Sequridod Social.

Los movimientos en el volor prasonte de @ gbigocidn de jubiacidn
pattonal fueran Ccomo sigua:

rdy Di':l.E'mb'l'E' '3] FNF
27 2014
{on WS, délares)
saldos ol comlanze del afio £5,1076 63,783
Coslo da los servicios del perodo comgnte 18.713 231314
Costo por Interasos 4842 AL24
{Ganoncias)/pérdidos aclucriolos 14932 [10.440]
Efecinvo de reducclones y liquidacioness
anlicipadaos (8339  [155085)
Saldas  fin del ohc S AL S S Y



13.2. Bonilicacldn por desahveio - De acuerdd Con daposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cosos da terminacién de 1a relacién loborg! por desahucio
solicitado par el empleadar o por el igbxjotiarn, ta Compatia enlregard e
2EZ de o Ulima remunomcidn mensudl por cada ung de o angs de
SETVICIG,

Los movimienios en ol valor pretente do obdigacién de bonificocian por
dosahucio ueron coma sigue:

e Eclambre 3.
2007 2014
{en LS. délares)
soldos al comlanzo ded &fio 25,143 28.4652
Casto de ot servicios del pefindo comento 7.993 ¢.755
Costo pofinlerases 1,845 1,781
(Gandnsios)  pdrcidas octuanales 16,734 (2,874}
Pagos L& 487) (12.14%}
Saldos ol fin del afo 35253 25143

Los cdlculos octuargles del valor presenle do ko obligacién devengada por
concepio de benefitios defintdos fueron rechizados o 3] de diciembre de 2017 ¥
2014 por un actugno independienta.  El valor ratente de los obligacionas por
concapto de beneficios delinidos v fos costas del senvicio aclual v e coslo del
rerdclo onforior flugron caloulodes ufiirando o método de lo unidad de crédito
proyectodo. Bojo eite método los beneficios definidas deben ser alibuidos ol
percdo de serviclo del empleads v bosados en ia [érmula del plan, de tal sverte
que sa afibuye o mbkmo contidod de beneficlo o cado ofio de senvicio,
considerondo el wso dir hipoless aclugrioles para calculor ol voler prasents de
cichas benaficios. Estas hip&tesis reflejon el valoe de dinero a lrovds del tiempo. &l
incremenlo salariol v los probabiidadas de pago de estos bencficios,

Las presuncionas principales wsadas pera prapetilas de los célculos actuaniales
3Gn 1as siguientes:

.. Diciembyee 21....
27 2014
(en %)
Tasals| de descuents A2 7.44
Tosa(s) esperada del incremento solaral 1.5 3.00

Los Importes reconotldos en las resultndos respecto o dichos plones dae benalicios
dafinidos son los siguienles:
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15.

. Diciembwe 31....

217 204
{en U.S. délores)

Costo actuo! del servicio 24,704 23,059
Inlereses sobre la cbligocidn 4,710 5.E0S
[Gangncias)/pérdidos acluarioles reconocidas en

el afo Nass (13318
CGangrasios rovenientes de reducclones o

cancelaciones [163239) [13.504)
Tetal 43745 10.034

Curante los anos 2017 y 2014, del imporle del coste del seracio, USD 26,7086 v USD
2049 respectivamente han sida incluidas en 2l eslado de resulfodes como costo
de venlas y ¢l impade restante enlas costos de adminitracian,

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuacion, dalallamos kas principales innsacciongs con partes relagionadas
¥ QCcionistas:

e DiCiembre 31, ...

N7 2N
[on U5, ddlores)
i F o ler
Sulogro 5.A. 28.628 28,628
Inmobsiiona Moria Piedad 5.A. 15,000 15,000
Accionitas 43,128 36,163
ZL7I%% PiRichl

Total

Al 31 de diciembre del 2017 los saldas enfre companias relaclonadas y accionsios
reprgsentan fondos enlfegados para el financiomienta de cperacicnes y por
relacionas comergiales, 1as mismas que no han generadainterss.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembye del 2017, el patimonic de 108 acdionishos esta conformads de
la siguiente manaig;
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15.1 Cgpitgl Socfal - A 31 de diciembre del 2014, lo compasicidn occionona €5

Ao SIgUe

Ha, Uty por
Arsloritog ALTiorm) borcpandn  OOCION LI5S Total
Ereakacka VIBoeT Alcla ol Cotrren B7.3X L5 4 [ g3y
wingoir Archtto Alek Lass 430 955 [ Lo&s £
Toled 75,000 1145 LE52.000

Con lecha 3 de ogsto del 2017 mediante ohclo de trarsferencia de
acciones, o ocgionisla Alicia Encalada Villacis ha cedido y trargfendo o
favar de Alicia villack Arditto lo cantidad de nchento v sioto ma tresciantos
veinte [87.320) acciones ordinonas y nominalivas de un ddlar de los Gitados
Unidos de Amdrica [USS1.00) cadauna,

Con fecho 25 de septiambre del 2017 medionte oficio de ransferencla de
accianes, 1o acclonlto Alicka Yilkazis Ardille ha codide v trarsfedido a favar
de Ana Proofio Donoso la confidod de ung (1) occidn oidinarias
naminofves de un délar de los Estades Unides do Américs  |L1551.00) codo
unda.

Al Q1 de diclembre del 1017, el capital social constaba de 1,754,000 acciones
de USE] walor nomingl uniterig, las cuales olorgon un vate por Qecidn v un
derecho a los dividendos y quedo camao sigue:

ACCpryslon; Ho. Us$ poe

ARLEINY  Fotgooodn DO Lis¥ Torg’
Frorer'sy Drhoeario Ang Lol ke I 0% | 1
Wil Al ARcig LIRS Foeers ! L7535
Tptd 3. 754,000 Jors LS00

152 Reserva legol = Lo Ley de Compadilas requiere que por lc menes of 10% da la
uliidad anual seq opropiado como resenvd legal hasta que esto como
minime glcanse el 505 del copltal social, Blg reterve ng s disponible parg
al pape de dividendos en efechivo, pero puede ser capilalizada en su

lotohdod,
15.3 1 Intagrales - Un resumen de |05 resullados integrales e como
tigue:
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... Diciembre 31...

o7 ADié
fen US. dolares)

Pérdido actuchiol por plones do banehicios

delinldos | 25859 5809
Yaluacidn de propledades BL 924 24,994
Tota! £1,087 §2.135

15.4 Resulados acumulodos - Un resumen de (o8 resulladdas acumulados &5 como

shgeae:
e BCigmibeg 1.,
y.all 205
{en U.S. ddlores)
Resullados acumuladas — distibuibles 1,483,270 1,455,743
Pérdidas acumuladas 1242.788)  (?50.075)
Resulladas aoumulados provanienlss de
g adopcidn oo primeta vaz FABs 114 BBSIAPE
Telal 2100594 9.349.384
i ml VrHan ! i i W

MUE- Inclurye 195 volorgs resultanles de los opuslas origingdos on lo adopeidn
por primedsa de ver de s NIF, Re asuerdd ¢ la reseiueldn emilide por o
Supenntendencia de Campariias el 14 de cetubre del 2011, el saldo de asto
cuanla solo podnd ser capilalipads an la porle Que excodo ol volor de kas
pérdidas acumwladas y ks del Gllimo elercicio econdmico concluido, <i las
hubiere; utiizado en absorber pdididos; o devuello en el coio de liquidacidn
dea la Compofla.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de desgo finonciere -~ En el cursa normal de sus negocios y aclividades da
inanciamientd, 0 Compafia astd expuesta o ditintes desgos de nolurgleza
nangiera que pueden glectar de manera mas o manos significativa ol volor
aconomicd dea sus Hujos ¥ aclividadeas v, &n consecuancio. sus resullodos,

Lo Compafilo dspone de wno organzacldn y de sistemos de informocién,
adminislrodos por 1o Gerencia, que permiten idenlificor dichos fiesgos, delerminar
u magniud. proponer medidos de miligocidn, ejecutar dichos medidas v
controdar su electividad.

Rigsgo poiy: B negosio. 1o condigidn fingnciera y los resulicdos operocionales de
lo Componla dopenderdn en porte de las condiclones de eslabilidad polilica y
econémica del Ecuador, evenluales cambios odvenos en Igles condiciones
pueden cowsar un efeclo negotivo en el negodia y sus resylicddds operaciongles:
lo evgluacidn del iesge es maoderads,
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Riesgo do losa de inferda: Bste riesgo se define como [os oxposiciones a perdida
resultanle de un cambio an los tasas de interés, tanlo aclivas como posivas. Este
nasge ensle cuondo lo copocidad de opustar 1as tasas aclivas de una entidad no
coincide con [0s posivas. Lo companila prasenta en s posives obligaciones
bancaias sujeto o und loso o do interés,

Rlesgo de ligulder;: Se genera cuando lo enfidad ne puede hacer lrenle a los
evgiblidades u obbgocionas con fercerds, por insuficieancia en el fluje de caja, La
evoluacidn del nesgeo es moderada,

Resgo de erédlior Es &l riesgo en &l gue o] doudor, emisor, o contraparts de un
octive finonciers incumpla en el pogeo de la ebligocidn o compromisc adquindo.,
BEta exposicldn  es moniloreodo  comstonlemente de  ocuerdo con el
campoitamienlo de pago de los deudores. Las cuentos por cobior estdn sujetos o
evalpacionses en |03 que se considera lo copacidod de pago, hislenol ¥ o
referencios del deudar, oii come w cumplimienie. Lo evoluacidn del aesgo s
modearada.

Riesgo de lor aclivos: Mo lodos los aclives fijos de lo companio se encuentran
cubiartos a ravés da polizas de segurd pertinentes, Suyds termings y Condiciones
san las wualgs en el mercads, No obstante, da elo, cualaquier dono en fos aclivos
pueda causar un slecto neqative an el negdaeio y sus resuitados operagionales, La
evaleasion ded insgo &5 alla,

17. HECHOS QCURRIDGS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL GUE SE INFORMA
Entre el 31 da diciembee del 20017 v la lecha de emiudn de los estados finoncionos

no so produjeron avenlos Que en opinlén de Io Adminktrocidn pudieran tener un
ofecto imperfonte sobia los estodos finoncieres.
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