
SURGESA SA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
131 DE DICIEMBRE DEL 2914 

ACTIVOS 
“ACTIVOS CORRIENTES 
Cojay bancos 
Cuentas por cobror comerciolos y olras 
cuentos por cobrar 

Inversonos 
Inventonos 
Activos biológicos 
Goslos pagados por enbapados 
Activos porimpuestos comentes 

Toto activos contentos 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Propiedados y equipos noto 
Propledades de mversón 
Activos biológicos 
Otros actevos 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
"cuentos por cobrar largo plara 

Totol octwos no comentes 

TOTAL DEACIVOS 

O 
AD Ricordo Armjos Codoño 
Representante Legal 

   

Ver notos aos estados financieros. 
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SURGESA S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
1:31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Préstomos 
Cuentas por pagar comerciales y otros 
cuantos por pagar 

Poswos porimpuestos comentes 
Provsionos 
Toto! posos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 
Cuentos por pogor comerciales relacionados 
atargo plazo 

Tolo! posivos no comentes 
TOTAL, DE PASIVOS 

PATRIMONIO, 
Coptclsocal 
Reservo logo! 
Orrostesullados integrales 
Rasullados acumulados 
Toto! potimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Qe 
AB Ricordo Armijos Cedoño 
Representante Legal 

Ver notas o los estos financieros 
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SURGESASA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL, 
POR EL AÑO TERMINADO AL 3] OE DICIEMBRE DEL 2016 

INGRESOS. 
Ingresos por ventas 
Costo de producción 
MARGEN BRUIO EN VENTAS 
OTROS INGRESOS. 
Oltas mgresos 
Utlídad por venta de propiedad 
¡Ganancia por mediación al valor razonable de 
octwas biológicos 

Totototrosingrosos 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Suoldos y benoñicios sociales 
Jubilación paltonal y desahucio 
Doprociación 
Serios báscos 
Impuestos tasa y eontibuciones 
Ofros gostos de oficina 
Comisión en venta de fruta 
Gastos financieros 
15% Portipación de trabajadores 
Totol gastos de operación 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 
MENOS 
Impuesto a la renta unico 
Compensación sotano digno 
UNIDAD NETA, 
'QIRO RESULTADO INTEGRAL. 

a 5 
"Ganancias porrevaluación de proplodad 
Pérdidas actuaialos por bonoficios definidos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 
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sURGEsAsa. 
ESTADO DE CAMBIOS YT PATRONO DE LOS ACCIONISTAS 
FMI AÑO TE2MUMA O AL € OICIEARE EL 2014 
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SURGESASA, 

ESTADO DE FLUJOS OS EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 

Osciembre 31 
26 zo1s 
tenUS ciélares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Recibido de cñentes 3BIT EZ 2686963 
Otros cobros por actedades de operación (297,563) — (187265) 
Pagos a proveedores y a empleados 15432824 12880005 
Ayo noto do afectivo proventente/(ullizado) de 
aclmidades de operación 197247 — 1250307 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION" 
Adquisción de propiedades y equipos (038,411) — (207.998) 
Venta de propledodas y equipos =  1SNS 
Ru neto de efectivo [ullizado)/provantanto an 
“oclividados de versión 384! Z0L818 

FLUJOS DE EFÉCIIVO EN ACTIVIDADES DE INANCIAMIENTO. 
Aumento do capital 1,000,000 - 
Préstamos o largo plozo 113.079) — 1208.00) 

flujo neto de otectivo proveniente [vizado) en actradades 
ge fingnciamento SR422I ZO 

CAJA Y BANCOS 
Incremento neto de cojo y bancos 945757 1395 

Solcios alwlcia del año 185539 160% 

Saldos al final del oño. Us 105.509 

q kh A der Bingo Claver, 
5 rcadd ni cedo CRA. dio Boque Chéez 
Reprosontanio Lego Conladora 

Regstro No 15898 

Ver motos alos estados financeros 
  

 



SURGESA SAA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

CONCIACION DE LA [PÉRDIDA] /UTIUDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE/AJUNUZADO] EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

(Pérdida del exercicio) JUiiidad nota 
Ajustos pora concilor la [pérdidaJ/uliidad neta del año del 
efectivo nato proveniento/(uliizado) en activndados de 
operación 
Deproclacionos y amortizaciones 
Poricipación de trabajadores 
Pérdida en vento de ocio fo. 
Alustos por pérdida en valor razonable activos biológicos 
Ajustes porroversión do vontos do acto fo año 2015 
Olas 
Comblos en activos y pasivos 
[neromento) cismución en cuentas por cobrar 
Dismnución incremento) en Invontoros 
Dismunución (incremento) en otros ocios 
[Dsmnución] incremento on cuentos por pagar 
'comercialos 

Incremento en olros cuentos por pogor 
Dismnución en benaficios empleados 
[Dsminución] incromento on otros pasivos 

Flujo noto de efectivo proveniente [uliizado) en 
octwdades de operación 
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SURGESA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía so constituyó mediante Ésentura Pública otorgada ante Notono 
Publica del Cantón Guayagui el ? de septiembre de 1998, aprobada medianto 
Rosolución 96-2-2+1-0004331, ciel 24 cie febrero de 1978, e mscnta en el Regsto 
Mercanti del Cantón Machala el 17 de mano de 1978 La actividad actual do la 
empresa estó colocionado al cultwo do banano y sy haciendo está ubicada en el 
km 110 Conetero Panomencona vía GuayoquiMachole la msmo que ostó 
consliludo por 247 18 hoctércos on producción 

A131 do ciclombra do 2015 el canal soctal constaba de 194,000 acciones de USD 
1 valor nomwnol unitario, las cuoles olorgon un volo por occión y un derecho e los 
didoncos. 

Con tocha 10 do octubre de 2016, se mscibló ante el Regstro Mercantil de 
'Guayaqut el aumento do copatol do USD 1 560.000 y roformos 0 los ostolutos de la. 
Compoño en cumplimonlo con lo requendo por lo Junta de Accionctos 
cotebrada el 19 de septiembre de 2016, donde el 55% de los occionstas decidipran 
el incremento proporcional de acuerdo al parcontayo do portleipación. El 
acclonsla mnontano que poselo el 45% de acciones ol no reoízor la respectiva 
aportación so redujo su porcentojo de partapación al 498% 

AL 31 do diciembre de 2016, el capial socral esté conformado por 1,754,000 
occiones a un valor nominal por acción do USD 1. los cualos otorgan un voto por 
¡0cción y derecho alos csaciendos 

AI31 do diciembre det2016, el personal totalde la compoño es de 171 empleados, 
que sa encuentron distiburdos on diversos departamentos ce la compañía 

Lo nformación contenida on ostos estacios financieros es responsablidas de la 
Administración de lo Compaño 

POLÍTICAS CONTARLES SIGNIRCATIVAS 

21. Dectoración de cumplimiento, » Los estados financieros hondo preparados 
de conformidad con los Normos Intemacionales de Informoción Fnonclero 
(NUFÍ emos por el Consejo de Normas Inlemacionotos de Contabilidad 
pAS8) 

22. Monodo funcional - La moneda funcional de lo Compañia y sus subsane; es 
el Dólar delos Estados Unidos de Américo (US. dólar). el cuateslo moneda de 
exculación en el Ecuador 

23. 8oses do proporción - Los estados financieros hon sdo preporados sobre las. 
bases del costo hslórico excepto por clerlos propiedades e instrumentos 
finoncioros quo son medidos a sus ruveles razonables, tal como 10 explico on 
las polibcas contables anclados més obojo B costo histónco está basado 
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24 

25 

26 

generalmente en el valor razonable de lo contropreslación entregado a 
combo de bienes y semicios 
El volorrozonobio os et praclo que so recibaó por vender un ocio o el valor 
pagado para transfer un paswo ente paricipantes de un mercado an la 
techo de valoración, mdependientemente de $ ese precio es directamente 
obsowablo a estado utilizando otra técnica de valoración, Al ostimor ol 
valor rozonabla de un ackvo o un poswa, la Compañía tene en cuento los 
Caractenshcos del aclrvo e poswo a la fecha de medición El volorrazonble 

a efectos de medición y o rovelación en los estados financieros, se determino 
solxe yna baso de oste Ino, o excepción de las transacciones relacionados 
a pagos basados en acciones que ss encuentren dentro del alcance de las 
NIE 2 los operaciones do amendomiento que están dentro del alcance de la 
¡NIG 17, y las mediciones que hene algunas timiltudes con el valor razonable, 
poro no son su voloe roronablo, tolos coma el valor noto de reclización de lo 
NIC 2o elvalor en uso de la NIC 36 

Adicionomonte a ofectos do infomación financiera los mecicionos 
efecluadas o valor azonable se clasifican en el nvel 1, 20 3 con base en el 
¡grado do mportoncia de los insumos pora la medición del valorrazonable en 
su lotafdad los cuales se describen a continuación 

Nivel 1:Sonptecios colizados [sn oyustar] en mercados activos pora activos o. 
¡poswos iciénticos quo lo entidad puedo acceder a la facha do madición 

"Nivel 2: Insumos distintos los precios colzados Incividos on al Nivel 1 que seon 
'obsorablos pora el activo o paso, ya ses directo o directamente 

Nivel 3 nsumnos son datos no observables pora ol acio o pasivo 

A connuación, se dexcribo los principales políticas contobios adoptadas en 
lo proporación do estos oslados financieros" 

Ceja y bancos - Incluya aquetos aciwos financieros fquidos, depósitos o. 
Inversones financieros hquidos, que s8 pueden lranstormar rápidamente en 
etecfivo enun plazoínfenor a tros mesos y sobregros baneenos Los sobreguos 
banconos son presentados como posvos comentes en el estado de situación 
financiero 

tavenloros - Son prosentados al costo de adquiación o valor nelo recizable, 
clmenor_ Son valuados al costo promedio ponderado Los Importocionos en 
tránsito se encuentran registeados a su costo de adquisición Los ventonos 
Incluyen uno provsrón pora reconocer pércidas por obrolezcencia la cual os 
deternanodo en función do un endíss de la posiblidad real de vitización en 
la producción o venta 

Activos no comentes montonídos para la vanta - Los actvos no corientes y los 
“Grupos de aclivos pora su disposción se clasifican. como mantenidos para la. 
vento s su volor en ERros os racuperoblo o través de una operación de venta 
y 00 medionte su uso continuo Esta condición se conscera cumplido. 
uncamente cuondo la venia escltomente probable dentro del penodoie un 
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¡año desde lo fecho do clasficación y el activo (o Grupo de activos para su 
disposción) está disponible para la vento nmediola on su estado octal 

tos aclivos no corentes clasificados como monlenidos pora la venta son 
calculados ol moner del valor on Iixros y el valor rozongblo de los activos 
menos los coslos de ventas 

Achwos biológicos - Las plantas. los cuales henen uno transtormación 
biológico por los procesos de crecimiento, degradación producción y 
procreación que son la cauta de los combos cualitativos o cuantitalwos en 
los activos blolégicos En este Sentido “los racimos y los plantaciones de 
bangne' deben ser regstrados con la denominación de Actrros Biológicos 
elentro delubro Achivos Corrientes y Activos No Conienles, respacivamente. 

Propiedades, plante y equipos 

281 Medición en el momento dal reconocimiento - Los partidos do 
propledados plana y cawposo miden ineclolmento porsu costo 

E costo de propledados, planto y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos dreclomente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de tuncionamento 

Adicionolmente, so consdera como parle del costa de los actrvos, 
los costos por préstamos drectamente olñbuibles o lo odquisción o 
consirucción de aclivos cofficados 

282 — Mecición posterior olteconocimienta; madelo del costo - Después del 
reconocimiento mue, los propiedades plonia y equpo son 
tegsltados el coslo menos lo doprociación acumulada y et mporto 
ocumulado de las pérehdios de deleñoro de valor 

Los gastos de reparaciones y manteramentos se mpulon a resultados 
enel período on qua so producen 

28.3 Medición posterlor ol taconocimiento, modalo de revaluación - 
Dospués cel reconocimiento mica, los lerenos y edificios son 
presentados o sus voloros rovalyados menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor Losrevaluaciones so elecióon penódicamonte 

Cuolquier oumonto on la revaluación de los tenenos y edificios se 
1econocó en otro resullado integral, y se acumula en el palamonio. 
boo el encobezomiento do rosorva do revaluación de propiedades, 
planta y equipo Una disminución ciel valor en bros de lo revoluación 
delos lenenos y edificios os rogistrado on resultados 

Etsaldo de revaluación de terrenos y eciiciosinciuido enel panmonio 
úestranstendo drectamente a utiidados:atenidos, cugndosa produco 
to bola en cuentos del activo 

 



29 

Las alectos de lo revaluación de prapedados plante y equipo, sobra 
etimpuasto a la rento se contobilzan y rovelon de acuerdo con la 
NIC 12 impuesto o las Ganancias 

224 Método de doprocioción y vidas útiles » El costo o volorrovolvado de 
propledades, planta y equiposo doprecia de acuerdo. con el mátodo 
de líneo reclo Lo vida ll osimado, volor residuo! y mátodo de 
dnpreciación son temsados ol finol de cada año, sendo el efecto de 
euolquier combo on el estimado regutado sobre una baso 
prospoctivo 

A confinuación so presentan las pancipales paridas de propwedados 
Planta y equipo y las vos Úlles sados on cl cálculo de la 
depreciación 

llo Mon 
fongño] 

Edificios 2 
Vehículos $ 
Muebles y onseros y equipos de oficina. yy 
Equipos de computación 3 
Planta y aquipo 10 

28,5 — Ariivos mantenidos hoja arrendamiento financiero - Son depreciados 
por el plazo de su vada úl ostimada Igual a los ocios poserdos o, 
éxto es menor por el plazo de cmendomiento corespondiento, 

28.8 — Retro. ovonta ce propledades, planta y equipo - La uiidad o pérdida 
so suno clelroleo o venta de una parda do propredodos pionta y 
equipo es colcalada como lo diferencia entre el precio de venta y el volor enfideos del octwo y reconocida enresullados 
Encoso do venta o retro subspuiente de proplodados rovoluados el 
solo de lo reservo de revaluación os ftonsiencio drectomente a 
vlfidodosrotenidos 

Propiadados do inversión - Son aquellas mantonidos poro produce rentas 
plusvalas o ambas y se midon iriciolmonte al costo, acluyendo los costas de 
la transacción Los proplecados de la campaña mantenidos bayo contratos 
de onendamiento operolwo pora ganar rento o plusvolo se contablizan 
como prepledodos de verán Luego dol reconocimiento Inicial, los 
propiedades de nversón son regstrados el costa menos la depreciación 
'ocumuloda y el mporle acumulado de los pérdidas de datenoro de valor 

  

Una propedad de invessón se de de bojo al momonto de su disposción o 
cuendo la propiedad do nversón os retrada permanentemente de vso y no 
so espera recibt bonoficios económicas luluros de oso bajo Cualquier 
'gunencia o pérdida quo sua d la bojo de lo propledod (calculado como. 
la díforonio entr los ingresos por vento natos y elimporto enibros del activo) 
senncluye entos resullodos de! penado en elcualse ro de bojola proplodad 

-10-



2.10 Costos par préstamos - Los costos por préstamos atibudos dreciemente olo 
adquiscián consircción o producción de actwas calificados, los cuolos 
consituysn activos que requieren de un penodo de lempo sustonciolpara su 
uso o venia sonsumados al costo de estos activos hosta el momento en que 
ostón islos para su uso a vento 

Egreso por intereses de lasinversones temporales en prástamos especificos 
pondiontos poro ser consumidos en oclvos colficados es deducxdo de los 
costos por préstamos optos pera su capitalización 

Toctoslos otros costos por próstomos son reconocidos en resultados durante el 
penado en quo so incuron, 

2.11 Costos de boneftclos por reto y beneficios por terminación - Los pogos alos 
planos do aportacionas diefindas te reconocen como gastos cl momento en 
que el empleado ho prestado el scrvicw que le otorga el derecho a hacer 
los aportaciones 

En el coso de los planes de benelicios defcidos por roto ol costo de totes 
beneficios es delermnodo uflzando ol Mólodo do la Unidad de Cr 
Proyectado, con voloracionos octucnales realizados alfinol de cado período 
onvolsobro elque se foma Las muevas meciciona; que Incluyon ganencios 
y Pérdidos actuariales el ofecto de los comino al tope de actos [s optica] 

y el tencimonto sotxe los actos del plan (excluyendo interoses] so cotleja 
inmediclamenta en el estado de siluoción finonciera can yn cargo o cr 
reconocido en otro rosultado:niegral en el periodo en que ocurre. Los nuevos 
mediciones reconocidas en olros rosullados Integrotes se rellejan 
inmediolamente en ganancias acumulados y no será reclasiicoda al 
resullado delperodo Elcosio do servicios pasados se reconoce enresullados 
en ol poñodo de una modificación del plan El imterés nelo sa colcula al 
picar la tasa de descuento al1nicio del penodo el beneficio defiudo neto 
pasivo o acto Los costos por beneficios definidos se categorizan como 
sue 

   

   

Costo de semcio fincluyando costo do semacio comento, costo de 
semcio pasado, como lambién ganancias y pérdidas sobroroduccionos 
y iqueiaciones], 

«Sestao mgrero poritereses nato y 

+ Nuovasmediciones 

La Compaña presento los primeros dos componentes de los costos por 
benoficios definidos en elrubro [Jubtación polronol y Desahucio Articulo 185]. 
La reducción de gononcios y pérdidas so contabilzon como costos de 
somaclos pasados 

ta obíigoción por beneficios de retro reconocida en ol estado de succión 
financiera reprosanlo el dóbci o superávi real en los planes de beneficios 
dofinidos de la Compañía. Cualquier superán! resultonta de osto cóleulo os 
Imítado el votor presento de cualquier benalicio económico disponible en 
forma de reembolsos de los plones o reduccionos on fas aportacionos futuras 
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estos planos 

Un paso por un benelicio de terminación so reconage al pincino cuendo la 
entidad ya no pueda rotor la oferta del beneficio de lermunación y cuando 
la entidod reconoco cualquier costo de restucturación rclocionado 

2.12 Impuestos - El gasto por mpyesto a la renta represonta la sumo ciel mpuesto 
¡la senta por pogor comente y elimpuesto dilendo, 

2.121 

2122 

Impuesto coniente - Se bose on la utiidad gravable (Iibularo) 
regsttado durante ol año. La vilidad arovable diñero de la uliidod 
contable dotado a las partidas de ingrasos o gastos imponibles o. 
deducibles y porlidos que no serán grovabes o deducibles El pasivo 
de lo Compañía por concepto del impuesto comionto so calcula 
utiizondo las lagos fiscales aprobadas al final de coda penado 

Impuoslos diferidos - Se reconoce sobro las giterencias lemporañas 
dtafemunados entro el valor an aros de las actas y pasivos Inciudos 
'Onos osladios financlecas consolidados y sus bosos lscalos Un paso 
Por impuesto dileido so toconoce genergimente para todas los 
eroncios temporanos mponibles Unactao pormpuesto diendo so 

reconoce por todas las diferancios tomporanos deducibles en la 
megida on quo rosulto probobla que la Compañia disponga da 
vliigades gravables fuluras contra las gue $0 podna cargar osos 
dilerencias temporadas deducibles, Éstos actwos y pavos no se 
reconocen y los diferencios lemporarías surgen del reconocimiento 
¡nicol [distinto al do lo combinación do negocios) de olros activos y 
Posivos on uno operación que no afecto la ullidad gravobla 
(Iributona) rula contable Adomás, los paswos por impuesto diendo 
no so reconocen slo diferencia temporal surge del reconocimiento 
cal do ja plusvato. 

So debe reconocer un poso diferido por diferoncios temporonas 
Imponibios relacionados coninversones en subsciaras y osociodos y 
portcipaciones en negocios comunios o cxcopción de oquelos en 
los que lo Compañ os capaz de contolor etreveso de lo diferencia 
lomporena y cuando exslo la posdiidod de que ésta no puedo 
rovertiso on un futuro cercano, Los activos por Impuesto diferido quo 
Surgen de los diferoncios tomporonos «educibles asociadas con 
dichos Inverones y porlespaciones son ún:camente reconocidos en 
la medido en que resulte probable quo la ontlod disponga de una 
uliidod gravoblo [tibuicna) futura conita los que corgor osas 
iteroncs temporanas y cuondo exista la posiblidad de que éstos 
Puedantevertiso cn un fuluro cercano 

Al importo on bros de un activo por impuestos ciíendos debe 
sometoge a revisón ol linol do cada penado sobre el que se Informa 
y so dobo reducir, en la media que estimo probablo que no 
dispondrá de suficiente ufficad gravable Imbutana), en el futuro 
omo pora permir que se recupese la lololdod o Uno parte del 
eto. 
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os actos y poivos por impuestos gilendos se meten empleando los 
tasas fscoles que se espero sean de aplicación en el perlodo en al 
qua elactivo se reolica o el pasivo so cancele, boséndose enas lasas 
[y layes físcolos) que hayan so aprobados o prácticamente 
hrobadas cl final del penodo que semioma 

1q medición de los posos por impuestos gitendos y los activos pos 
impuestos eilesidos refleyará las consecuencias fiscales que se 
derivaron de la forma en que la entciod erpera, al finol del penodo 
sobro ol que se míoima recuperar o Equidar olmporto en bros de sus 
“Sclivos y pasivos 

Con el propósto do mes los posos por impuestos dilerdos y los 
'ScIwos por impuestos ditedos poro propiedados do verán que se 
rnuden usando el modejo de valor rozonablo, el valor en fos de 
dichos proplodados so presumo que se recuperoró completamente a 
irovós de lo vento, o menos que lo presunción se robolda La 
presunción es rabotida cuando lo promedad de mverán es 
opteciblo y se mantene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objalsvo es consumir sustanciolmonto todoslos beneficios econámeos 
ao gonara la propledod de mveraón en el hempo, y no a lísvés do 
la vento Los dtectoras revisaron los propledados do Invemsón de la 
Compoñía y concluyeron que ninguna de tas propledados do 
inversón so montono bojo un modelo de negocio cuyo objativo seo 
consume sustancialmente todos los benelicios económicos 
¡generados poros propledados de mversón yn el tiempo y no 9 havés 
do la vento — Por lo tanto, los díectores han «etermuado que lo 
presunción de “vento” estobiecido onlos mosíicacionas alo NIC 12 
no os rebalida_ En consecuenc, lo Compañía no ho reconocido 
impuesto diferido olguno on los cambios do valor razonable do lo 
propiedad de nvesión yo que no está sujalo a mpuesto o lo renta 
lguno sobre la vento do las propiocodos de invenión, 
ta Compoñie compensa aciwos por mpuestas difendos con posos 
por mpueslos diferidos sí y solo sí fono reconocido fegaimente el 
derecho de compensados, frente a la mima autodidad fiscal los 
imporles reconocidos en osos poros y la Compaño tiene la 
ntonción do liquidar sus activo: y Pasos como patos 

2.123. Impuestos contentes y diferidos -Se reconocen como Ingreso o gasto, 
y son ncludos on el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una lrarsacción O suceso que se roconoce fuera del 
resultado yo sos en otro rosullado imtegral o drectomente en el 
Potnmonio en cuyo coso el mpuesto tombién so reconoce tuera del 
resultado, o cuando surgendel regalo nicol de uno combinación do 
negocios 

2,13 Provislones - Se reconocen cuendo la Compoñía hene una obligación 
presento [ya sea legal o implicita) como resullado do yn sucoso posado. os 
probable que la Compañía longa que dosprendere de recursos que 
¡ncorporon beneficios económicos para cancelar lo obligación y puedo 
hacerse una estimación figbío dolimporta de la obigación 
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E imporlo reconocilo coma provisión debe ser la mejor estmación del 
desembolso necesono pora conceler lo obligación presente, al inal de cado 
penado, temendo en cuenta losriesgos y las ncertldumbros conospondientos, 
Cuando se me uno provisón usando el My de eleclvo estmado para 
cancelar la obligación presente, su Importa en bros reprosonto el valor actual 

de dicho flyo de efactivo [cuendo ol olecio del vol der dinero en elhempo 
es motedal), 

Cuendo so espero la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requencios para concelaruna provisón so reconoce una cuenta 
por cobrar como un Oclivo $ 05 vetucimente seguro que se recibrá el 
dosombolo y al monto de la cuenta por cobrar puedo ser macido con 
fobiidad 

2.31. Confrafos onerozos - $1 la Compaña hene un contrato oneroso, tas 
obigeciones presentes que se deriven del mismo dobon scr 
teconocidas y medidos como una provelón. Un contralo oneroso es 
¡aquel en el quo los costos mevitables de cumplir con las abigaciones 
“comprometidas, son moyoros que los bonoficios quo so esperanrecios 
dol mismo. 

2.132. Rostrucluracionos - Se reconoce una pronsón pora restucturación 
cuarcio lo Compaño tengo un plon Formal dolallado pora ofoctuor 
lo restucturación y 50 haya cxcodo uno expectolwa real, entre los 
afectados, respecto que se lavará a cobo la restnscturación, ya sao 

por hober comenzado a ejecutar el pion o por haber anunciado sus 
principales ceractensticas a los que so von a ver ofeclados por el 
mimo — La provisón pora rostructuoción debe inclue solo los 
dosombotos diecios que sa ieiven de la msmo, los cuales 
“comprenden los valores que so produzcon necosanamente por la 
rostuycturoción, y que no estén asociados con los acimdados que 
contadan enla Compoñío 

2.133. Garontios- Los promsones pora elcosto esperado de obligaciones por 
¡gorantos en la venta de bienes se reconocen a la fecha de lo venta 
de los productos comespondiontos ol mejor astmado do los 
dosembososrequendos pora concelarlo obigación de la Compañía 

2,14 Beneficios a empleados 

2,14.1. Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
-B costo de los beneficios definidos fubioción patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilizando el Métocio de la Unidad de 
Crédito Proyectado con valoraciones actuenalos reafzados ex final 
de cado período 

Los costos porsenicio presento y pasadose reconocen enalramitado 
gelaño en elque sa generan as como alinterás financiero generado 
porka obigoción de beneficio defino. 
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Las nuevas mediciones, que comprenden los ganancias y pérdidas 
úactuarioles, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo 9 obono 6 otro resultado integral, en el penodo en que se 
producen Ereconocimiento de la ganancias y pérdidas actuarales 
enotrososullado mlegrolseroflejgn inmediatamente entes gononcios 
acumuladas y no son teclosicados a la vilidad o pérdida dol 
periodo, 

2.142. Porticipación a Hobejedores - Lo Compoño reconoce un posvo y un 
úgosto por la porticipoción de los Irubajodores en fos unidades de la 
Compoño. Esto bonofcloso calcula alo lasa del 15% do los uilidades 
Iiquidas de ocuerdo con disposciones legales 

2.15 Reconocimiento de fos ingresos .- Los mgresos se colculon al volor rozonablo 
delo contraprestación cobrado o por cobrar, lerdendo on cuenta olimporto 
úostimado do cuoiquer descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda olorgar 

2151. Venta de bienes —Los grosos ordínonos procedentes de lo vente do 
bronos so recanacen cuando se cumplan todos y cado una de las 
siguientes condiciones, 

+ lo Compaño ho tronsfeido ol comprador tos riesgos y 
beneficios, de 1po sgnífcalivo «envadas dela propiedad de los 
tenes 

» La Compoño no conserva poro y amguna mplicoción en la 
gestión comentes de los bienes vendidos en el grodo 
usualmente osociodo con la propiedad m retiene el control 
efectivo sobre los mumos; 

+ El mporte de los ingresos ordínonos pueda medíse con 
fobildod, 

+ Espraboble quela Compaña recibo los beneficios económicos 
osociados conla transacción y 

+ Loscostosmeunicos. o Porincur, enrelación con la transacción 
pueden ser medidos con abiedad 

2.16 Coxtos y gastos . Los costos y gaslos se registran al costo histórico y so 
reconocen o medida quo son Incumdos indopendientemente dela fecha en 
que se hoya realzado e! pago, y se regutron en el perodo en el que so 
conocen 

217 Compensación de soidos y fronsacciones - Como noma ganeral en los 
astados financieros no so compensan los actos y posos, tampoco mreros 
y gostos, solvo aquetos casos en los quo la compensación 500 requenda o 
permilido por olguno norma y esto presentación sea el teñleo de la esencia 
dolo transacción 
1os grosos y gastos con origen an transacciones que, contractuaimente o 
or una norma legal_contemplon la posbiidad de componsoción y la 
Compañía tene la intención do Kguldor por su importe nelo o de realzar el 
clio y peecocier o! pogo del pasvo de formo semulléneo, so presenta natos 
enrosullados, 
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218 Aplicación de Normas Intemocionalos de felarmación Financiera nuevas y 
sovisodas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Ouranto el año en curo la Compaña ha aplicado los sguentes 
modificaciones a las NIF emiligos por el Consejo de Normas Intemocionales 
do Contobildad [1ASB] y que son manciolongmento etectwas a parte del 1 
de enero del 2016 o posteriormente 

Mujoros anuales alas NIF Ciclo. 2012 2014: Madileaciones o lo NIC 19 Planes 
de Beneficios Dolinidos - Tasa de descuento 

os modiicocionos de la NIC 19 acioran que lo losa ulilzada pora descontar 
los obigaciones por benefcos postempleo debo delemnare con 
referencia o lo de los rondimentos do mercado sobra sobre bonos 
comorativos de olto calidad elfinal del periodo de reporte La evaluación de 
16 protundidad de un mercado poro bonos comerotivos de cita calidad debo 
sor o nivel de la monedo (os decr, la máma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados) Para los monedos para los que no exste un mercado 
profundo de talos bonos comeralivas de alta calidad, se deben utilzar los 
rengimentos de mercado de bonos del gobiemo denomaados on oso 

'monedo ela fecha do reporto, 

A sor ol dólor de los Estados Unidos la moneda de creulación en Ecuador y 
sena que so van o pagar tos posos por benoficos defindos y consderando 
que su oxsten bonos comoralwos de alte coldad en Ecuador, se ha 
estoblecido que la toso pora descontar los pasos por beneficios definidos 
debe ser deleminada por referencia a lo tosa de los rendimientos «el 
mercado de bonos comaralvos de alta calidad del Ecuador Previo o la 
modilicación de asta normo la Joso «lo descuento ullizado por la Compañia 
se dotermnoba por relerencia a lor bonos del gobiemo ecuatoriano 

Modicociones e la NIG 1 Iniclaliva de Revelación 

Lo Compoño ho opicado estas enmiendas por pamera vez en el año actual 
Las enmiendas clariican que uno entidad no necosta proporcionar una 
tovolación específica requenda por las NIF, slo mlormoción resultante de tal 
revelación no es matenol, y da guío sobre las bosos de infomación agregada 
y dosogrogoda pora propósitos de revelación Sm embargo, las enmiendas 
teleron que uno entelad debe considerar proveer información adicional 
cuando el cumpímiento con un requenmuento especifico de NIF es 
inguliciente para permitir que los usuados de las estados linoncieros onhendan 
el impacto de tronsoccionos particulares, eventos y condiciones, sobre la 
posción financiera y resullados de operación 

En adición, la enmuendo clofifica quo lo participación do una entidad en elro 
rosullodo negra! provemsenle de asoriodos o negocios conjuntos regstrados 
usando el málodo de porkepación debe presentara por separado de 
'aquollos quo surgen delas operaciones de la Compaña, y deben presentorsa 
por separado enlo partspación do poriidas quo, do acuerdo con otras Ni, 
(no serón reclosficados postenamente «e resultados, y, fil serán 
reclosiicados posteromento a rosultados cuendo so cumpion con 
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condiciones aspecificas 

Respecto de lo estructura de los estados financieros. los enmendas proveen 
esemplos de un arden sstemélico o agrupación de nolos 
Lo opicación de estas enmendas no ho tenido magún impacto en ta posaón 
financiera y resultados de operación de la Compañía 

Otos modíicaciones opicables a port dol 1 de enero del2016 

La opicación de los demás enmuencas no ho tonido ningun impacto maternal 
nos revolaciones a importes teconocidos en los eslados financieros de la 
Compoña 

¡Nota Pora referencia so meluyentos normas vegentos desde el 1 de eneco del 
2016 loscualos debener anizadas para cletormnar s debe melurse alguna 
revelación especaica dependiendo dela aplicabilidad pora el cliente 

  

de porados que. 
mue inceneno 

depot de 
Moclicaciones ola ME 11 Confabdaciónda adiciones —— Enero) 2016 

"de intereses en Operaciones 
onuntes 

Modficocenes ala FAC 1 trciotorco revelación Enero 1,2016 
oaricacones ala NC lóylo — Cionicoción delos métodos Enero 1,2016 
osa “oceptobies de depreciación y 

Smerizoción 
MoSCOCInOs Ola NC lóyla — AQÍCUTO: Platos rroduetoros Enero! 2016 
RCA 
Modcaciones Oz MIS 10,1AF  Enticoges go inendn Agicoción de Enero) 2016 
pac 28 la Eucepción e Consolidación 

MoCOCIOnOs O/C ZY  MátecodepoiiocÓneafos Eno l 201O 
dos noncrOA pornos 

2.9 Normos nuevos y revisodas omildos, pero aún no electivas -La Compañíe no 
ho opicado los sguíentos Normos Intomacioncios de Informoción financiera 
(sur) nuevos y tevsodos que honsido emidos pero cun no son ofectwas: 

Efectiva parir ga 
penados que ricien 

ee Yo modesto 
mars testamentos soacioros Encro 1,2018 
MIFIS Ingresos procedentes de 

contratos con cientes Entro 1 2018 
MF16 Anentiamiontos Enero 1 2019 
mñ2 Chosicoción y moacióndo —— Enea 1,2018 

"ronsaccines da pogos 
barados en accionos 

Modifcaciónos ola NIF. Venta: Aportación de Bienes —— Fecha ose 
1Oy HC 26 ente ya Inventa y su daterminada 

Asociada e Nogocio Conta 
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Modíicaciónes alo NIC Inciolao do rovoloción Encro 1,2017 
7 
Modificaciones ala MC Reconocumento de Activos por — Enero 1,2017 
1 Impuestos Siendo: por 

pércidas noreolzados 

So pemlo la aplicación antograda de estas normas nuevas y revsadas 

NOR 9 Instrumentos flnancieros 

Lo NIF 9 ertida on noviembro del 2009 introdujo nuevos regusstos pora la 
clasficación y mecición de aetivos financieros Esta noma so modificó 
posteriormento on oclubro col 2010 paro inclur los requsitos pora la 
ciasficación y medición de paswos financieros, 9s como tu boja en los 
estados financieros, y en noviembre det 2013 ncluyó nuovosregusitos pora la 
contobilidad do cobturo general, En julo del 2014, se emó otra versán 
tevsada de la NIF, principalmente pora Incluir lo sguiento 

+ Requenmentos de delenoro para ocios financieros y, 

Modílicaciones imitados a los requisitos de clasificación y medición al 
introducir una cologoría do medición a "valor razonable con combos 
en otrorexulladio mfegral”, pora cuerlos Instrumentos deudores smples 

Losrequiplos ciees ee lo NIP. 

“odos los actwos financieros que so closíficon dentro de olcanco de lo 
NIC 39 - Instrumentos Financieros 50 reconocerán postenormento a su 
costo amosiado o valor razonable, Especiicamente, los instrumentos 
de deudo que se monbenen denko de un modelo do negocio cuyo 
obfotivo 500 el do recaudor los lujos do electo contractualos, y que 
tengan fos de elecivo contraciuales que son Únicamente pagos da 
Copital o Interesossotxo el copulel pendiente parla general se miden el 
costo amorlizado al final de los perfodos contablos postertoros. Los 
Instrumentos do deuda mentenidos en un modelo de negocio cuyo 
oblelivo ze cumplo tonto olracaucarlos flujos de efectivo contractuales 
como por la venta do aciwos financieros, y que tengan términos 
contractuales del actwo financiero que dan lugar on techos especificas 
a lujos do eleciwo que solo constituyen pagos de captal e mlerasos 
sobra el imporle del prine:pal penciento, son macidos a valor razona 
con combios en ojo resultado integro! Todas fas aras wwesiones de 
deuda y de panmonto se mudan o sus voloros razonobios al final co los 
periodos contables postenores, Además, bajo la NIF 9, los entidades 
pueden hacer una elección srovocoblo pora prosontor los cambros 
postenares en el volor razonable de una nversón de palimomo [no 
'montoruda paro negociar m que ncluyo una consisieración contingente 
reconocida por el comprador en una combmoción de negocios do 
“acuerdo con NIF 3) en olro rosullado legal y solo con ol ingroso por 
elvidendos generclmenta reconocida en elresullado del período 

+ En to mocición de los poswos financieros dengnados a valor razonable 
on comblos on rosullacos, la NIF $ requiere que el importo generado 
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¡por cambio en elvolor razonable del posa financiero que sea atíbulble 
a. combos en elnesgo de crédito delreterido poso, se presente en otro 
resullodo integra! e menos que Clreconocimento de los efectos ce los 
Combos en el nosgo de crédito del pasivo en otto resultado legrol 
¡genere una asmetía contable en elresullado del periodo. Los combos 
9n el volor rozonobla otibuible al riesgo de crédio de un poso 
financiero na son postenormente seciasiicados al resultado del periodo 
Según la NIC 39 ta lolofidad del importe del combro en el valor 
tozoncble del poso financiero delignado a volar rozonabio con 
¡ambos on resultados so presenta en elrosultado del periodo 

+ Respecto ol deterioro do activos finoncioros, lo NIF 9 ostoblaco un 
modelo de delenoro por pérdida credihicia esperado contraño al 
modelo de delerioro por pérdia crediticia incunido. da conformidad 
con la NIC 39, El modelo de ciatenoxo por pérdida credincia esperada 
equiere que Uno eniidod conloblico los péreidas crodícias esperados 
y combos en 0s0s péxcidos crecíticias esperados en cado fecha de 
reporla poro rellejor los comblos en el riesgo crediicio desdo el 
toconocimiento mica! En atras palabras, ya no esnecesono que ocuro 

un evento antes de que se reconozcan los pérdidas crediticias 

La NIF 9 mankene los tres bpos de mecansmos de contoblidad de 
coberluo que en lo oclualdod so establecen en la NIC 39. Do 
conformidad con la NIF 9, los Iipos de transacciones elegibles pora la 
contobiSdod do cobertura son mucho más flexibles especificamente al 
“ampliarlos ipos de mstrumentos que se clasifican como strumentos de 
coberkwra y los lipos de componentos de nosgo de paridas no 
financieros elegibles pexa lo contablidad de coberiura Además, se ha 
tevsado y reemplozado lo pruebo de efectividad por el principio do 
"roloción oconómeo”, Ya no so roquiero de una evaluación 
tetsospectiva para medie lo electmdad de la coberlura_ También se 
añodierontequermientos do rovalación mejorados sobre las actvidados 
so gostión do nesgo de una entidad 

  

La Admastración de la Compañ prevé que lo aplicación de la NIF 9 en el 
futuro puedo lener unumpacio sobro los importos reconocidos en los estados 
finoncioros ccfuntos en relación con los aclwos financieros y pasos 
financieros de lo Compoñía_ Sin embargo no os posible proporciones yna 
estimación rozonabie de ese efecto hosto que un examen detallado haya 
sido completado 

¡NIF 15 Ingresos Procedionios de contratos con los «tenles 

En royo del 2014, 50 cmunó lo NIF 15, que establece un modelo extenso y 
dlalado que deben utizor los entidados an eltegstro y recanacimento de 
grosos procedentos de contratos con cientes La NIF 15 reemplazará el 
actual ineamento de reconocimiento do ingrasos Incluyondo la NIC 18 
ingrasos lo NIC 1 Contatos do Consimeción y los mlerprelaciones 
rospecias en la fecha en que entre en mgencia 
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El principeo tundomental de fa NIF 15 05 que une entidad debena reconocer 
elingreso que representa lo transtoroncia de blanes e seracios establecidos 
conttactualmente a los cientes, en un importe que reftejo la controprostación 
gue la ontidod ospera recibe a cambio de bienes o serucios 
Especificamento, la norma añode un modelo de 5 pasos para contablzar el 
Ingreso 
Poso 1 «dontiicoret contrato con los clientes 
Poso2 jgentificarlos obigocionos do ojecución en el contrato 
Poso 3. detemnor el precio deo Iransacción 
Poso 4 dstábulr el precio de Iransacción a las obligaciones do ejecución en 
elcontralo 
Poso 5 reconocer el ngreso cuando [o.enta medida que) lo entiad sotstogo 
lo obhgación 

Según la NIF 15, uno entidad contotiizo un ngroso cuando (o en la medido 
us) sa sofisloga una obligación de ejecución, es deck, cuando el “contar 
de los brenes y somicios relacionados con una obigación de ejecución 
porkcutor os Irorsfendo ol ciente, So han añadido muchos enós Inecmientos 
detallados enlo NIF 15 paro pocer onglzarátuaciones aspocíficas Además 
Sa NIF 15 requiero ompliascovelociónes 
En olyrl 2016, el 1458 ermtó "Clonficaciones a lo NIF 15" en relación a la 
rientiicación de obligaciones do ejecución considoracionos da principal 
versus agento 04 como una gua de opicación pera beenclas 

La Admanstiación de la Compañeo provó que lo apiicación de la NIF 15 0n.ei 
futuro puede lener un mpaclo robre los portes reconocidos en los estados 
fingncicros y sus rovelacionos Sn embargo, no es poste proporcionar una 
estimación razonable de exe efecto hosta que un exomen delalado haya 
sido complolado 

NUF 18: Ancndomlentos 

Lo MF 16 introduco un modelo mtegrol para la identificación de contratos de 
'anenclamento y tratemento contable pora arrendador y arensatari, la NIF 
16 reemplezo lo octuol gula de errendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionados 

NIF 16 gilesencia enlte orendomientos y controlos de servicio sobre la baso 
de « un aciwo identiicado es controlado por el ciento, La dileronciacón 
sentra orendamianto operolwo y orendamiento financiero ha ado eliminada 
ara lo conlabiidad del orendodor y es reemplazado por un modelo en el 
cual el derocho do uso del activo y su corespondiente paso hene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los erendamientos excepto los 
arendomientos de corto plozo y aquellos con un valor boja de actwo. 

E derecho de uso del activo os iniciolmnio medido al costo y 
subsecuentemento modido al costo (sujeto a clerlas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pércidas por delerioro ajustado por cuciquer 
temedición dol poso del onendateno — El poso del arendoloña es 

inlcuolmente medido al volor presente de los pagos dal orondamiento que no 
son pogados a esa fecha - Postenormente el paso del arendatado es 
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apstado por ntereses y pogos, as como elimpacto de las modificaciones ol 
orendomento antro otros Enagición la clasiicación de los lujos de coja de 
los pagos por arrendamientos operaiivos quo do acuerdo con NI 17 son 
presentados como tlyos de coja de acimdades de operación fambién 
tendrá mpacto De acuerdo con el modalo do NIF 16 los pagos por 
onendamonto serán divbdos en pmncipal e interés Jos cuales serán 
presentados como os de cojo de acimdodos de financiamiento y de 
operación respectivomento, 
En conlroste «a la contabilidad del grendatario la NIF 16 sustanciolmanto 
'manbene los requerimientos do NIC 17 pora la contabilidad det enendador y 
¡continua con elrequenmento de clasicar el arrendamiento como operativo 
ofinanciero. Extonsos rovelaciones son requeridos con NIF 16, 

Lo Admeistroción do la Compañía provó que la opicación do la NIF 16.en el 
Ivturo puedo tenor un impacto sobra los importes reconocidos en os estados 
Enancioros y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación rozonablo de ose efecto hosta que un oxamon dotolado hoya 
sido completado 

Modicaciones ola NIF 2 Clasticación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acelones 

tos modificaciones cionfican que 

En lo estimación del valor razonable de pagos basados en asciones 
liquidados en electwo a conloblidad dol afeclo del cumpímiento ona 
cumplimiento de la mevocabilidad de la concesón, debe segur el 
'msmo enfoque que los pagos basados en acciones fiquidados en 
scclonos 

2 Donde los loyes y regulaciones de impuestos requieran o una entidad 
efectuar una relención de un número especílco de Instrumentos do 
políimonio igual al valor moneicno de la obligación mpostiva del 
empleado pora cumply con ta obligación tibulaña del empleado la 
cual es remitido o lo outaidad tibuleno, por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que tenen una concición do pogo noto. 
Dicho ocuerdo debo ser calificado como Equidación en acciones en su 
totofícdad, consderando que el pogo basado an acciones hublera ado 
closficado como qu sa Iguxdará en polamoro 5 no hubiera incluido la 
concición de pago nato 

3 La modíficación de pagos basados en acciones que combe la 
transacción do Equidación en efectwo a hqudación en acciones debo 
sorrogstada como sue 

E paso engnales dado de boja. 
El pogo Iquidado en acciones as reconocida a lo fecha do 
modiicoción al volor rozongibia del mstrumento de patrimonio 
otorgado, en la medida que los servicios hon sdo proslados a la 
facha do la modificación, y. 
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Cualquier diferencia entre el scido en ibros del poswo o la lecho 
de lo modificación y el valor reconocido en palíimonio debe ser 
reconocido mmediatamento an rosultodos 

Lo Administración de la Compalva prevá qua lo aphicación de la NIF 2 en ol 
fuluro no fendrlo un Impacto sgniicalwa tobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hene acuerdos de 
pagos basados en occionos que 59 fuen en elecivo O no oxston 
tetencionos de impuestos aplicables 

Modiicaciones ao MF 10 yla NIC 20 Venta o Aportación de AcIlvos ento un 
Invenioita y su Aseciada o Negocio Conjunto 
Los medicaciones ala NI 10 y NIC 2850 roficson astuociones.en os que hay 
una venta o contribución do OcIwos entre un mversonsto y su asociado o 
nagocio conunto — Especilicamento sa estableco quo los ganancias o 
pérdidas resultantes de lo pórdido de control de una subsdiaño que no 

contenga un nogacio, ea ua transacción con una asaciado a un negocio 
comnio que se contoblicen uliizardo el método de paricipación, se 
reconocen en ol rosultado de la controladora séto en la proporción do la 
poricipoción do losinversonstos norelacionados en aso osociado o negocio 
conpunto De 1guol formo, los ganancias y péricos resultantes de lo 

temocición o volorrozonabio delos1nversonesrelendos onciguno subsdiono 
nlenor Íque so ha converlo an una asociada o un negocia conjunto que 
so contoblico segun el málodo de pamepacián) se reconocen an el 
tesullodo de lo anterior controladora sójo onla proporción dela porteración 
de los inverdonislos no relacionados en la nueva asociado o negocio 
conjunto 
La lecho efectiva de los modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue cifendo 
para una focha que cun no ha ado clelerunada, sn embargo, lo apicación 
anticipada es permnda Lo Adransración do la Compañía no prové que la 
aplicación do estas modísicociones en el futuro tengo un impacto sobre los 
importos reconociaos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIF 7 Inkeíativa de Revelaciones 

Los modificaciones requeren o una enfidad proveer tevolacionos que. 
permlan alos usuarios de estados financieros evaluarlos cambios en pasivos 
que surgon do ectwidades de financiamiento 

to Administración de la Compoñío no provó que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacta malerol sobro los estados 
financieros consolidados 

Modilicacianasa la NIC 12 Reconocimiento de Acilvos por Impuestos Olteridos 
por Pérsidos no Reolzodas. 

as modificacionos clonficonto sguente 

1 Disminuciones por debajo del costo en olsolo eniibros de Instrumentos. 
de dievao a losa a, meciidos o valarraranabia, pora los cualos la basa 
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3. 

tábutona se mantene al costo, de lugar o vas diierencia temporono 
deducible Indepanefentemento do y et lenecor de los Instrumentos de 
deuda espero recuperar el salelo en ibros mecianto la venta o por eluso, 
O 3 es probable que el emisor pográ todos los flujos de coja 
<ontroctuolos 

2 — Cuando una entedad evalúo y existión ullidados grovobios disponibias 
para ser ulizados como diferencia lemporol deducible, y los loyos 
Impostivas resiangen lo uliización de las pércidos pora deducrso de los 
Ingrosos gravables de un lipo especifico una entidad evalua la 
diferencia temporono deducible en combinación con atras diferencios 
tomporanos deducibles de ese msmo tipo, pero de forma soporada do 
Otros tipos de gierencias lemporarios 

3 La estimación de ullidados grovabies futuros puede imclur la 
recuperación de algun po de activo de la entidad por un olor suponor 
dl soldo en libros s hay suficionto ovidencia que es probable que la 
onda alcanzará los msmos, y. 

4 Entaovolvación de y exsten uliíciades gravobles futuros suficientas, uno 
onlijad debe comparar las diferencias temporaíos deducibles con los 
utilidades gravables futuros excluyando las deduccionos imposlivos que 
tesullan dolo roversón de dichas ciferencias temporaros deducibles 

lo Admistración do la Compaña no prevé que lo aplicación de estas 
mosilicaciones en el futuro tengo un impacto malodal sobre los estados 
inencicras consolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lo preparoción de los presentes estados financieros consolidados en conformidad 
con NiF requiero quo lo Acministación reolico ciertos estimaciones y establezca 
clgunos supuestos mherentes a la acimdad oconómeo do la ontidad, con el 
propGito de daferminor fa votuoción y presentación «e afgunas partidos que 
tomon parto de los eslados financieras. “En opinión de la Administración, tolos 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ullización de la 
talormación dsponitio ol momento, los cuales podran llegar o difere do sus ofectos 
hnales 

A continuación se presentan los osimocionos y juicios contables clicos que lo 
Admostroción do la Compañe ha uilizado en el proceso do opicación de los 
ctitenos contokes 

sr Deletioro de aciivos - Aa fecho de ciene do cago parodo o on oquelo 
lecho quo so consere necesono, so analiza al valor de los acmos para 
«eterna s exslo olgún Início de que dichos oclwos hubieron sufrido yno 
pérdida por detenoro En caso de que exsla algún indicio se reaiza uno 
estimación del mporto recuperoble de dicho activo $ se trol de activos 
Idontítcobles que no generan fujos de cfaciivo de torna inclependiente, se 
estimo la recuperodiidad do la unidad generadora de efectivo a le quo 
pertenece efactwo 
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Los pérdidas por deterioro reconocidos en un acto an ponodos antenoros 
son roverliios cuando se produce un cambxo en las estimaciones sobre su 
importa recuperable mcrementondo al valor del activo con abono a 
resultados con ol mito del valor en Foros que el acto hubrera terudo de no 
hobene reconocido lo pérdida pordoleroro 

3.2 Provisiones para obligaciones por henefictos definidos - E valor presento da 
los provslonos poro obligaciones por beneficios definidos depende de vaños 
toctoros que son determinados en función de un cálculo actua! basados 
en voros supuostos _ Eslos supuestos ulfizados para determinar el valor 
presente de eslas obigacianes uciuyen una toso de descuento Cualquer 
cambio en los supueslos impacta an el valor en ros de los provisionos do 
stos bonoficios 

E ocluono controlado por la Compaña para realzor el céleuto actuarial, 
vtliza lo tasa de descuento, la fosa do mortalidad y de rotación al final do 
cado año reportados por la adminsitación de la Compaña, Lo tosa de 
descuento es la tasa de mterés que debe serufiizado poro determinar ivator 
presente de los fujos fuluros do cojo estimados que s0 aspera von a ser 
requendos pora cumpír con la obligación de estos beneficios, lo cual 50 
delermno utilzondo como roferencio ls rencimiontos dot mercado, al ciemo 
dol oño corosponcienlo a bonos empresaneles de alla calidad en la 
moneda en lo que se pogorén os benoficios 

3.2. Estimación de vidos úles de vehículos. maquinaria y equipo - Lo estimación 
delos vidas les y el valorrescioa!se etectuan de acuerdo a lo mencionado. 
enla Nola No 2.84 

3.4 Impuesto ao renlo diferido - Lo Compañía ho reaízado la eshmación dle sus 
Impuestos diferidos conscerando que lodas las diferencias entre el valor en 
¡oros y la base Inbutona de los actwos y pasvos se revertión en el futuro. 

CAJA Y BANCOS 

  

La cuento coja y boncos como se muestra en el estado de Ilyo co afecivo puedo 
ser concilado con los portidos relacionados en el estadia de stuación financiera de 
la siguente monero 

+ Orciembre 31 
zoo 200S 
(enUS cléloros) 

Electivo 500 so0 
Bancos 1130798 — 185099 

Tolal 1JAL29G 105539 

Sobregro boncario -  U2SIA 
  

Boncos, conesponde a fondos depositados en cuentos comentes en bancos 
locales y del exterior los mismos que se encuentran de ibre disponibidad 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumen de cuentos por cobror comercios y otras cuentos porcobreres como. 
sque 

Oiciombxe 31, 
zolo 205 
(en Us cólera) 

Anticipo e proveedores 4448 759 
Empleados 1,358 1087 
Otras. 160 28% 

Total 12 10% 

Empiendes - Al 31 do dicxembre del 2016, el soldo de USD 1,358 corresponde a. 
próstamos otorgados a los empleados y sin foso de Interás pactada 

INVENTARIOS 

Eltesumen de mventarios 05 como sgue" 
Dioembre 3, 
206 2ms 
(0nUS détored 

Matenolatención finca 75546 — 85970 
Material pora cosecho 12.983 128% 
'Malenol pora empaque 20 157 

S2DI2 100378 Tola 

La cuenta motero! atención finca Incluye pmncpalmente ferkizantes, pora ser 
ufizados on la plontoción, estos inventanos no forman parle de garantías y no. 
posco gravámenes. 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Untesumen de los de activos blolágicos es como sue 

m0 
0 25 mea tngo E 
(ten us dólaros] 

Activos comentes, 
Costo de rocimor de banano fi) 256504  $S24281 5242 

Subtotal 256504 24ZA ERA 
ju ls 
Costo de plantaciones do banano (2) 

Subtotal 
ZOL259  1ata.500 
ZAL252 1494.50 

1925490 1968731 

  

Total 

252



  

(1. E costo get romo de banano se valora medisate et reconocimiento del 
rocio de banano vendido ol valor rozonabia el nventano de facamos y los 
«coslos Incumdos en el proceso 

(2) A 31 co dicsembre de 2016 los actos biológicos no comentos fueron 
ltosteridos a Propsectados y equipos. contorme alo dispuesto entas enmuendos 
llas NIC 18 y 41, en las cuales se modifico ol tratamiento conlobla do las 
plantaciones de banano al ser dafinida. como plantas productoras deben ser 
contoblitados como propiedades y equipos, y Calcular depreciación Lo 
estimación del volorrozonable de las plantaciones de banana, os) como el 
tiempo de vda ul fue realizado mectonto estudio tácracorcalzado por parta 
de un prolosionol Indepondiento [Ver Nota 8) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

  

Untesumen de propedodos y equipos 05 como sgue 

    

y Diciembre Sl, 
pr 2015 

fon Us, cólaces) 
Costo o voluoción 10.896.508 8,341 468 
Depreciación acumulada y detenoro. 11429 (915984) 

Total 2747289 L42Z54B4 

Clasificación 
Propos. 
Torronos (1) 7436,597  6472:298 
Plantación bananera (2) 1.401.259 - 

Edificios. $21,733 — 614,401 
Maquinonas y equipos SIO067 — 418241 
Obras de Infraostructura 317.593 — 224,139 
Muebles y enseres 10477 
Votículos 252.583 

testolociones 172992 
Equipos do compulación 59222 . 
Construcciones en proceso (3) — 441 199.355 

Total JOARGSO7 A241468 

MH Terrenos. - AJ31 de diciembre del 2016, lo Compañía procedió a reversor las 
ventas efectuodosen eloño 2015p0r 138,5 hectóreas a favor delo Compañía 
Industo Madero Tecon Inmadelec S.A, y 234,38 hactóreos a tavor de la 
Compaña industra Agricola Zengasla Inazela SA. 

2) - Plantación bononero - Lo ostmoción del valorrozanatio de las plontaciones 
do banano, fua reaizado medionto ostugío técnico realzado por parte de 
un profesiona! indopendionio con el objetivo de presentor ka nformación con 
los enmendas ola NIC 16 Y 41 
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3) Construcciones en proceso - Al 31 de diciembre ciel 2016 está consliluda 
fnarpalmente por obras de nstolociones elácllicos y de Infraestructuros 

Los monmientos de propiedades y equipos, neto lueron como gue 

  

  

    

    

    

   Bol Lele us pa    
9. — PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

  

pls uz 

P E   

EE 

La cuento de propledados do invorsón corresponde a una Sut en el estadio de 
Emolec, lo misma que no se encuentra en garantia 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Untesumen do cuentos por pogor comerciales y otras cuentas por pagar es como. 
suo. 

Proveedores locales 
los cuentas por pogor 
Impuestos Municipales 
Dopóstos por confmar 
Toto! 

. Diciembre 31. 
206 20S 
(En US dólares) 

44487 42724 
10.179 — 10105 

- 48517 
— 480 
5aó4g — 143174 

La cuenta de proveedores locolos ncluye facturas do bienes y secos cuyo 
penado de cródito prometo de compras es de 30 días desd la fecha de emsón 
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ON inAPUESTOS 

ma 

212 

113 

Actos y pasivos del ofo comiente - Un resumen de aciwos y pasivos por 
¡mpueslos comontos as como sguo 

  

,Deembre 3, 
206 205 
fons. dólares) 

Achwos porimpueslo. comente: 
Crécilo Isbutorio IVA, 125280 102687 
Crécilo tábutono do mpuesto a la renta 13,857 13887 
Ceécilo Iibutoro15D. PSA z 

Total Ve97 11454 
Poswos oorimouestos corientes. 

Impuesto alas heras rurales 323% . 
Retenclonos do IVA. 2732 2928 
Retenciones en ía fuente Joa 304 

Total EÑ7 A ez 

impueslo a fa tenla único comiente reconocido en ios rosuttados, - Una 
concilación entre ei Ingreso por banano según estados inoncreros y el gasto 
porimpuesto a la rento unico comente, es como sigue 

Dicembro 31. 
2016 20s 

[en US. dslaros) 

Ingresos syjelos ommpuesto alo rento único 3272430 3:282.679 
Impuesto y la renta único cargado a 
resultados 42709 56506 

Situación Yebsutaria 

AL31 de diciembre del 2016, los docloraciones están abuertos poco la ravsón 
por parla de los autoridades de control, desde el año 2014 hasto al año 2016, 
sobre los cuales podrian exsti diferencias de cnlerio en cuanto al tratamiento. 
de mgresos y gostos 

inconsistencias + Lo Compoñía regstó focos sus tronsoccionos cumpliendo 
Konlostegustos de soporte y normas contables. aun cuancio pucieran ext 
lgunos do estos tronsacclones que la parte formal do lo documentación 
era con el cateno delos autoridades Ibutanas



11: Aspectos Tibotarlos 

E 20 de mayo del 2016, sa emió lo Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Conesponscbilidad crwdadena pora lo Reconstrucción y resctivación de las 
zonas alectadas por el leremoto del 16 de abit ele 2016, a continuación, so. 
elolian los aspectos mós importantas de la mencionada Loy: 

Se estoblece lo contibución soidaría robre blenes immueblas y derechos 
toprosonictwos do copitol exstentes en Ecuador de propladod de 
sociedades no teudentes en Ecuador equevalente al 09% en general y 
18% olsujoto pasivo osió on paraiso fiscal 

So ostoblece la contibución sofdado del 3% sobre la vilidad gravable 
del ejercicio fiscal 2015 aplicado a los sociedades que renicon 
activdodas económicos, y que fueren sujetos pasros de impuesto a la. 
renta 

Exoneración del pogo del mpuesto a lo renta por caco años o las 
inversones realzado en los provincias de Manabi y Esmeraldas 

Etoneración del Impuesto o la Solido de Diwdas ISD y aranceles 
'aduancros, a las Importocionos efectuados o favor do contibuyentes 
que hayan sulido una oleclación económica directa en sus actwos 
productivos como consocuoncia dol dosastra nalural y que tengan su 
domicilo en tas provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del pogo cel soldo detimpuesto ala renta conespondiento 
al ejercicio fiscol 2013, o los sujetos porvos que hayan sulndo uno 
olectación diecta en sus actwos o ocikidod oconómico, como 
consecuencia del desostre nafural, cuyo domicivo sea en las 2005 
afectados Los sujetos posos que ya hubieron cancelado dicho saldo 
tendrán derecho ao devolución del msmo 

Incremento de lo lorilo dotiVA al 14% por el período de un año 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales aicionolas del 
IVA pagado poros Ironsacciones roglizados con dinero electrónico 

Bl 12 do OCIubro det 2016 se emiió lo Loy Orgénco do Incentivos Tributarios 
para vonos saciores productivos e mierprelowa del At $47 del Código 
Orgónico de Organización Temioral outonama y descenlralzación que 
estobleció entre ohos to guiente 

Pers eleclos dela base mponble del!CE, se establece un cambio en lo 
definición del precio ex aduano el cual equivale a la sumo de las losos 
crancelonos, fondos y tasas extrecrdinanos recoudocas pora auloddod 
¡aduanera al momento do dosoduanizar los productos mportados més 
el volor en aduana de los blenes 

So ostobleco que los Compañias tencrén una deducción asicoonal del 
100% por los gastos de seguios médicos privados y/o mediana 
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pregogado contratados a favor de sus Iraboyadores, siempre que ka 
cobertura sea para la lotakdad de los trabajadores 

PROVISIONES 

Unrosumen do provsoner as como «gue 
.. Dcembro 3, a 
20Lg 2015 
lenUs dólosos) 

15% Porticipación a rabojedres - 18639 
Beneficios sociales, 
Décmo tercer sueldo 15.264 14480 
Décimo cuarto sueldo 2661 20410 
Vacaciones 5837 65645 
Fondo do reservo 4392 5252 
1855 por pagor 20856 21637 
quidociones por pagar 20.124 14687 
Salono digno. - 197 
Sucigo por pagar : 78 

Total 140559 273208 

Poropación o rabojodores - Da conformidad con los dsposicionos legos. los 
trabojadores henen deracho e portclpar en las vilidados daa empresa en un 15% 
oplcoblo aos utilidacies Iquedos o contables Los movimientos de la prowsión paro 
portpación a Irobojadores fueron como sgue 

  

Dicrembro 31, 
z0tg 
(enUs gétosos] 

Soldos al comenzo detaño MB 28915 

Provalón. - 186% 
Pagos 1118.31 (28918) 
Saldo olfinalciotoño Mas 

Benetcios socios, - Al 31 de dicrombxo dl 2018, ropresentan prostaciones a favor 
del personal de la compañia, de acuerdo alo estipulado en el Código de Trabajo. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 3) de diciembre de 2016, representa prowión pare publación patronal 
establecida de ocuerdo con disposiciones del Código de Trobajo, ol cual inebro 
ue los trabajadores que por vento. 9ños o más que hubreran prestados sus semcios 
an formo continua o inlemumpida, tendrá derecha a sor jublodos por sus 
empleadores sin perjucio de la Jubilación que les conesponde en su condición do. 
oftacios ol Instituto Ecuatonono de Saguralad Social 
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Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sgue: 

+ Diciombro 3). 
200 as 
[enus dslares 

Joblación patronal $517 ca709 
Sonficación por desohucio la 24m 
Tolar AL AS 
Lo compoñía regstró los oyustos por la provisión de lo jubilación patronal y 
doschucio pere sus lrobozadores en base a los cálculos actuanales realizados por 
un eciuaro dependiente 

1 

ma 

Jubilación paltonal- De acuerdo. con dsposciones del Código del Trabajo 
los habayadores que por venia años o más hubleren prostado sus servicios 
on formo continyado o Intormumprio tendrán derecho a ses jubilados por 
sus empleadores an pequicio de la jublación que les coresponde en su 
condición de aliados ol Insftuto Ecuatoriano da Sogundad Social 

Los momentos en el volor presente de lo obigación do jubilación palronal 
tucroncomo sue" 

Olclembre 31, 
26 20 
fonús. aólores) 

$olcos al comenzo detaño 63783 51.190 
Costo do los servicios del periodo comente 23314 22160 
Costo porintereses. 4028 338 
Ganancias actuales (0440 11908) 
Eleclwo de reducciones y Iguriaciones 
Anhcipados 155059 MOM 

Saldos alfin et año BZ 83785 

Bonificación por dosohucio - De acuerdo con cisposciones del Cócigo de 
Trabajo, on los cosos de terranoción de la relación jobaral por desahucio 
zololado por el empleador o por el trabajadas, lo Compañía entregará el 
25% do la vlima remuneración mensual por cada uno de los años do 
semco 

Los movmuentos en el votor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como suo 

Ae



- Diciembre 3, 
ze OS 
lenUs ciéfores] 

  

Saldos alcomenzo del año 28652 12765 

Costo de los tercios del período coniento 9758 6377 
Costo porinteroses 1781 831 
¡Gonancios/(pérdidos] actuarlalos. 1876) 4,565 
Pogos 11216) 15425) 
Costos porseresos pasados 250 

Soldos al in dal año. PEN EE 2 

Los eátculos octuoriolas del volor rxosento de la obligación devengada por 
concopto de beneficios defineios fueron realizados al 31 do diciembro de 2018 y 
2015 por un actuario indopangiento, El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios dafinidos y los costos del servicio actual y el costo dal 
semcio anterior fueron colculacos uliizando ol método de la unidad de crácilo 
proyectada — Bojo este mélocio fos beneficios defisados deban ser alibudos al 
penodo de zemcio del empleado y bosados en lo fórmula del plan, de tol suerto 
que se otíbuyo lo mima cantidad de beneficio a cada año de semcio, 
«onsclarando el uso de háless actuanalas pora colcuiar el valor prosento de 
dichos beneficios Estos ipólosisrefiejon el valor de dinoro o ltovás del lampo, el 
Tacramonto solonol y los probabilidades de pogo de estos beneficios 

Los presunciones penaipoles usadas para propásitos de los cétculos actuariales son 
las sgmentes 

Dicembro 31 
gls 201s 

ton 3) 

Tosa(s] de descuento 746 53 
Toso(s) esperada delinciemonto sotonal 300 200 

Los importos reconocidos en los rosullodos respecto a dichos planes de beneficios 
dofialdos son tos sguentes 

Diciembre 31. 
26 205 
(en US, déloros] 

Costo actygldelsemcso 33069 28897 
Intereses sobra la obigoción $805 4179 
(Gongncis)/pérdidas actuales reconocidos 
elaño 113316) 2.661 
Coxto de seracios pasados > 95 
“Gononcios provonisntos el reducciones a 
cancelaciones. 115,505 LO! 

Total 10059 35905 
-30-
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Durante los años 2016 y 2015 del mporte del costo del semcto, USD 33,039 y USO. 
28,537 tospocIwomonte han seto uciuidos en el estado de resultados como costo 
de ventas y elimporto rostonto en los coslos de adminstración 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detallamos las prinaspales lrensacciones con partos rolocionadas 
y accionetos 

Diciembre 31, . 

2D Us 
(en US, délres) 

Cuentos oorcobrer alarmo piezo, 
SlagrosA. 28.628 28428 
Inmobileno Mena PiedodSA. 15200 30000 
Inciusna Agrícola Zenosta Inozoto S.A, - S92ASO 
Ingustno Madero Tagan Inmadetes S.A 215658 

Accionstos 3616 
Total 2091 SIA 

Cuentos ooo9gor alorao piezo, 
Hoctendo Cetia moría CA. - 5040 
Bonolural5A, - 24 
Acciona (1) = 

Total - aeeOst   

AL31 de dicsombro dol 2016105 soldos entre compañías rejacionados y occionstas 
representan fondos enteegados para el fnonciomento de operaciones y par 
relaciones comerciolos los msmos que no han generado inlerós 

1) Elmovimiento do la cuenta por pagar accionstos 0131 ela diciembre dal 2016 lua 
como sigues 

+ Desembre 31 
Dl 
[enUS déloros, 

Solo niciol S7A079 881081 
Proslomos 21.358 . 
Aporte fuluro aumento 1560.00] . 
Pago de préstamos 11043837] (205008 

Total — 0 

  



Con fecha 19 de septiembre del 2016, por resolución de la Junta General 
'extrcorginana de Accionstos, la compañía procadó a compensar los exédios a 
favor del occlonsta Sra, Aficio Villacs Arcilo por el valor de USD 560.000 pora 
concelor al oporte para futuro cumento que posteriormente so convatió en 
copalal social [Ver Noto 15) 

15. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

A131 do dicombro del 2016, el paínmono de los occronstas está contomado de 
lo sguente manera 

  

15 1 Copio! Socio! - A! 31 do diciombre del 2015, la composción accionario es 
como gue 

Ho Pafiioa USO por 
Acce. damages nac DIRA 

Encasoca Yioci Alo del Carmen 3 <s% 97320 
Vaca to Alco, DO 104300 

toto 14SRO 0 124500 

Bl copitol sociol al 31 de chciembre de 2016 constaba de 1 754.000 acciones 
do USD 1 valor rominol undado, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho alos cvidendos 

Con fecha 10 de octubre do 2016 so inscáivió onto el Regslro Merconiil de 
'Guayaqui el cumento do copital do USO 1.560.000 y reformas e los estatutos 
de lo Compaña en cumpiimuento con lo tequerido por la Junta do 
Accionistas colob«oda el 19 de sepembre de 2016, donde el 55% de los 
acclonslas decidieron elincremento proporcional de acuerdo ol porcentoja 
de participación. El accionsta minontano que poseía el 45% de accionesal no 
regar la respectiva aportación, se redujo su porcentaje de participación al 
5% 

AL31 de diciembre de 2018, lo compensoción aeclonona es como sgue 

No. Pafiios USO por 
Actas. Asciones —cío  gccón Oo 

Encolodo Vic Alia det Common ms 030 
Vich ato ca 1866280 251 1AAAADO 
total 125400 1000S uso 

15.2 Reservo lego! - Lo Loy do Compañias requiere que poro manos el 10% de la 
utligad anual seo opropiado comoreserva legal hasta que ésta como minimo. 
alcance el SO% del coprol social. Esto roserva no es disponible para el pago. 
co dividendos en ofectwo, pero puede ser copilalizada en su totalidad



16, 

15.3 Qtros Resutados integrales - Un resumen de los rosultados integrales es como 
sue 

- Dicsómbe 31 
Zons 2015 
fon US dólares) 

Pérdida actuenal por plones de benañcios 
domos sem gsm Volvación do propiedados 26926 — 86975 

Total es 1242 

154 Resolladas acumulados - Un resumen de los resultados acumulados as como 
Suu 

- DKOmiO Jl, 
zolé zas 
lenus dólares) 

Resultados Acumulados - dstitubios 1495763. 1.469:269 
Pérdicos Acumulados (950.075) (625048) 
Rosullados acumulados provementes de 

le adopción por primera voz a43é06 BOSS 
Total 2qA9zRs B99378 

sn y ” y 
A: Incluyo los valoras rosullontos de los cyustas onguados en lo adopción 

  

por pamero de vez de las NIF, Da acuerdo a la resolución omilida por la 
Superintendancio de Compoños el 14 do oclulxe del 2011, el saido de esto 
cuenta solo podrá ser copitaizado en la parte que excedo ol valor de las 
pérdidas acumuladas y los dot último ejorciclo económico conchado, 4 las 
hublero usizcdo en obserber péscidos, o dewello on el. coso do Iquidación 
delo Compañío 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financlero - En el curso normal de sus negocios y actwidodes de 
finonciamenta, la Compañía oslá expuesta a distintos nosgos de naturaleza 
manciera que puedan olocior de monera más o menos sgniicotiva ol valor 
'Scanómico de sus lios y actmdades y en consecuencia, sus rosullados 

La Compaña dispone do uno organzación y de sistemas de imiomoción. 
adrnnsttados por la Geroncio que permden Identiicor echos nosgos, delermnor 

sumagnilud, proponer medidos de msgoción, ejecutor a.chos medidos y controlar 
su ofoctividod,



Riesgo poís: E negocio lo condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compoña dependerán en parta de las condiciones de estabiidad polfica y 
económico del Ecuador ovontuoles comblos advegos en teles condiciones 
pueden cousorun etecto negativo en el negocio y sus resultados operacionalos la 
evaluación elelnesgo es moderado 

Rlesgo de losa de interés" Este iosgo so defino como los oxpouciones a mérida 
resulionle de un combo on los lasos cio interés, tanto actwos como poswas Este 
nesgo exste cuando la copocidad de ajsstar las tasas actos de una enelad no 
coneido con los posvas. La compaño presenta en sus pasvos obligaciones 
'banconos sujeta o uno loso fia do mlerós 

Mesgo de fíguidez: Se genero cuando la enfidad no puedo hacer tente «a las 
exglbfidodos u obligaciones con lerccros, por insulciencaa en el llo de cojo la 
evotvación delnesgo os moderada 
Alesgo do crédilo: Es el nesgo en el que el deudor, emsor o controparto de un 
clio financiero incumpla an el pago de lo obligación o compromso adquado, 
Esto oxposición os momlaicada constantemente de acuerdo con el 
'comporlomento de pago de los deudoros Los cuentos por cobrar están sujetas a 
exoluacionos en los que so consdera la capacidad de pago, hslorial y las 
rotorencios del deudor, así como su cumplimento Lo ovoluación del riesgo os 
moderado 

flesgo de los activos. No todos los octwos fos de la compañía se encuentran 
<ubxcrtos a través de póízas de seguro perlnentes, cuyos térmnos y condiciones 
sonlos usualos en ol mercado No obstanto, do co. cualquier daño en tos actwos 
puedo covsarun afecto negatyo en el negocio y sus resultados operacionalos La 
oveluación del riesgo as alla 

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre 0121 de diciembxo del 2016 y Ja focha do emsón de los ostados financieros. 
o so produjeron evenlos que en opinén de la Agminstración pudieran tener un 
ofectormportante sobra los estados financieros 

O L— Qro Qu cheer 
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