SURGESA $.4,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA,
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Coay boncos

Cuentas por cobror comercialos vy olras
cuontos por cobar

fwerEonos

mvenlonos

Aclivos Bloldagicos

Gaslot pagados por onhicipados

Aclivos por impuastos comentes

Totol aclives comontos

ACTIVOS N CORRIENTES:

Fropiedodas ¥ oqQuipos. oo

Propledades de invenion

Aclivas blolbgicos

CHros aotivds

Cuentos por cobror comorchlos y ofras
cuanlas por cobvar o largo ploro

Tesbaal oectivos nd comiantes

TOTAL BE ACTIVOS
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SURGESA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FIRANCIERA,
Al DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS ¥ PATRIMONID

PASWOS CORRIEMTES:

Préstamos

Cuonkas por pagar comercioles y otras
cuontos poe pagor

Posvos por impuestos comientes

Provisionos

Total posivos comenloas

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneliclos dofinidos

Cuentos por pogar comernciala refacionadas
a largo palo

Tota! posivos No comentées

TOTAL DE PASIVOS

PATRI NI

Copilal sockal

Reservo logaol

Olros rasullades integroles
Resullados acumulados

Tobol patimonio

TOTAL PASIVOS Y PAIRIMONIO
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SURGESA S .4,
ESTADO DE RESULTAGO INTEGRAL

POREL ARO TERMINADO AL 31 OF DICIEMERE DEL 2014

INGRESCOS:

Ingresas por venlos

Coslo de produccidn
MARGEN BRUTO EM WENTAS

OTROS INGRESOS:

Olros ingrosos

Utikdad pof vento de propledod

Gananclo por medocion al volor razonabie de
actves biolbgicos

Totol atros ingrosos

GASTOS BGE QPERACIHON:
Suoldos v benolicing sooiales
Jubilacion palrontl y desahucio
Dopeaciacion

Lenaclos botcos

Impuostos tasa y Sontribusioneas
Olros gostos do ohcing
Comzidn cn venta do fruto
Gaostos financieros

15% Participacion de rabajodores
Talal gastos de operaclon

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

FMENOS:

Impuesta a kirenla drece
Caompeniaclin solane digno
UTIUEAD NETA

QTRO RESULTADO |MTEGRAL:
. i .

Sonancias pof révohacion de propledad
Pérdidas actuanialos por bonoficios delindos

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AN
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SURGESA $.4,

ESVADD DE FLWJGCS DE EFECTIVO
POR EL AN TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLWIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

rRecibido de chenles

Qlros cobeos por oo btividadet de opetacion

Pagot a provesdaies y o empleados

Aufo neto do pfectivo ooovenientef{iulilizada) de
aclividades da operocidn

FLUJOS DE EFECTIVEO EN ACTIVIDADES DE INVERSIOM:

Adquisiclon de propledodeas y 0QUpOos

Vanla de propiododas y equipos

Fuio nete de ofective [ullizodo)/provoenionte on
aclividadas de inversidn

.. Dicdembra 31. ...

2016

2013

{en LS. délares)

3877634
247 .563)

13.432,824]
—1RF 247
[138.411)

[28.2411)

FLUIGSE DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE ANANCIAMIENTO

Avmaonle do copital
Préslamos o lorgo plazo

1,000,000
{113,079}

Aujo neto de efectivo pravenfonto (wilaodo) an actividades

do inonchlamianlo
CALA Y BANCOS

Incremento nelo de cajo y bancos
Sokdos alinlcio del ahio

Sakdos ol finol del ofo
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2URGESA 3 A,

ESTADRD CE FLUICS DE EFECTIVD
POR EL ARO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Diciembre 31, ...
2é parl
fan U5, ddlores)

CONCIUACION DE LA [PERCIDA)/UTIUDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVEMIENTEAUTIUZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
(Férdida det ejercicio) fUliidad noto [427.534) 874,623
Alustos para conclion a [perdida)fuliidad nela del aie del
glectivo nelo provenlente/ [uliizodo) an actividodos do

oporackin:

Depraciocionos y omortizoclonas 241,430 151.820

Participocidn de rnbojadones + 118.633

Péardida an venla do aclive e - | F40.063)

Mustos por pirdida enwalor razonable activos bioldgicos 432417  |280.194)

Ajusles por revorsidn do vantas de aelive ije afk 2015 50,272 .

Dlics 248,025 59.853
Camblos en aclives y pasivos:

[Incromenlo) dumenucikdn &n cuenlas por cobror {127.084) 14,328

Ceminucidn incremental on Inventodos 11,259 [10.183)

Dominuckin {incrementol en olros oclivos 127078 [429.734)

(CRsminucién] incramonte on Cuontos EOF PRI00D

comorcialos [28.03%) 5.453

mcremenio en oircs cuanlas por pagar {41,830) 2,753

Dominucidn en bennlicios empleados [141.498)  {45.984}

ICAsminucidn] incramonts on olrgs pasivos 12229721 Rl
Auje noto do electivg provenfenta [uliizodo) en

actividades de operacién 1erzd? (3503070
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SURGESS 3.8,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
PCR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

A

INFORMACION GEHERAL

la Compafla s comnstitvyd medignle BEonitwa Pobica otorgada ante Nolobdo
Pubdica del Canldén Guoyvagul el ¥ de septiembre de 1994, oprobado medianlo
Rorohucidn 26-2-2-1-0004331, del 24 de lebvero de 1978, & inftonta en el Regisko
rercantl del Cantdn Machala el 17 de mano de 1978, Lo aclividad octudl de lo
empresa astd rolocionoda gl cultive di Bandng y 3o acienda estd ublicoda en el
rm 110 Camaters Panomencana via GuoyoguilMacholg lo mismo que ostd
conslitvido por 247,18 hocharoos on producekin,

Al 31 de diclembre do 2015 1 capilal sockl constaba de 194000 aeciones de USD
| vaker nominal unitario, las cucles olorgon un volo por occldn ¥y un dorecho o los
divldondos.

Con fecha 10 de octubre de 2014, se inscabld ante & Regitro Merconil de
Guayaqult el aumento de copidal de USD 1,540,000 ¥ reformos ¢ los ostolutes de o
Compaofio, an cumplimionlo con g requendo por o Junta de Accionitos
celetrada el 19 de teatiembre de 2014, donde el 55% da los occlonstas dockdiongn
ol incremonta propoeciondl do oouerdo ol poicontore de porticipocion, B
acclenisla minodtono que poselo e 45% de occlonas ol no roobzor 1o raspoctiva
aportacién, soredujo s parcantaja de perlicipacion al 4.98%.

Al 31 do dicicmbe da 20146, el copilal social estd conlormade por 1,754.000
QCoiones a un valor nominal por occlén de USD 1, los coglas torgan un volo por
oocion y dereche alos dividenddos.

Al 31 do diclembre del 2014, el pesonal fotol de lo comporfio es de 171 emploades.
que e encueniron distiouidos on dversos deparameanios de la compatia.

La informacidn contonlda on oslos eslados Inanclerss as rasponsabiidad de la
Adminlstrocidn da ky Compania.

FOLNCAS CONTABLES SIGNIHCATIVAS

2.1 Decharocidn de evmplimiento. - Los estodos linanslends han sikda prepatados
de conlormidad con los Normas Intemacionales da Infemoclion Rnonclero
[MIF) emilicdas por el Contejo de Mormos Inlemacionales do Contabiliciod
[1ASB).

2.2  Monedao funcionol - La moneda lunclonal de lo Compaiio y sus subsiciankas s
el Ddlar de Ios Bstados Unidos do Amdrdca (U5, ddlor), el cud! eslo moneda de
crcubackdn an o] Ecundor,

2.3 Boses do proporeclén - Log eslados Rnancierss hon tido preporados sobio |os
boses del costo hisldico exceplo por clodos propiedadas & ingtomentos
finoncloros Quo son medidos G 3w niveles raronables, fol como so oxphca on
las pailicas contablas incluidas mds abajo, B coslo histddco estd botada
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2.5

2.4

generalmente en el volor razonabile de lo conkapresiacion entregada a
cambio de bienes y servicios,

El volor razonobio os of pracio Que so recibad por vandor un octivo o ol valor
pagodo parg gnsledr un pasive anlig poricipantes de un mercado on fa
fecho de valocacidn, independienlemente de 8 o1e precio e dreclamenla
obrorvabio o estimado yulifizondo otra teeonlca de voloracién, Al pshimor ol
valor rozonable de un aclive o un posive, o Compoafea tiene en cuenta kos
caractentticas del aclvo o pasiva a la fecha da medicidn. B vakor razonable
a efectos de medicldn ¥ oreveloddn en 1os astados financieros, se determing
sobie una baso do asle Hpo, O excepeldn oo las frongacckones relacknados
G pogos Boiodos en Acciones que e encuentren dentra del glcance de las
NItF 2. 1g5 opcrockngs de arandamdents quer astdn dentre del gicance de o
HIC 17, ¥ las mediciones gue tiene atgunas imdiludes con el valor razonabile,
POIG o 50N s valor raronakdo, tolos coma of volor noto de reglzoctén do ko
NIC 2 o el valer en uio de la NIC 35,

Adiclonomante. o ofectos do informocién financiora, ks mediclonos
alecuccdas o voalor faxonabie 1a clotifican en el nivel 1, 2 53 con bose en el
grode do impertancio do [os Insumos pora ki madiclan del volor rzonable an
su lolaldad, Ios cualas se detciben a continuacibn:

Nhval 11 50N precios colitados [sin ajustar] en mercados activos para ociivos o
posheos idénficos que ko entidad puedo accoder o la lecha do modiclon,

Nivel 2: Insumos dstinios @ los procios cotizodos Inghuldos on el Nivel 1 que sean
obhservablos powa &l activo O pativo, yo seg disecto oindrectomenie.

Nivel 3! Indumos son gatos no obsenvables pora of aclive O pasivo.

A conlinuacién, e deicnbo |05 principolos politicos confoblos adepladas on
1o proporackin do astos oslados linanciengs:

Caja ¥ bancas - Incluya aguelas aclives linancieios Nquidas, depdiatos o
nvenionas financienss quidas, que se pueden Ironsformar répldamenle en
efectivo enun plozeinfeics o fos mesos v sobregngs Bancands, Lo sobreginns
Boncarnios san prasentadss como pasives coiantes en ol astade de situackédn
linancieno

Invenlaros - Son prosentados al coslo de adauisicldn o valer nelo reafizoble,
cl menar. Son voluados ol costo promedio ponderade. Loz Impodocionos an
transito so encuaniron regiliodos o su coslo da adguisicln. Las inventarios
Incluyan uno proviskin pova reconocer pérdidas por obiolascencio. o cuol os
determingda on tunclén do un andini da ke posibiigad real de ulfizacidon en
b produacion o venta,

Activos no corriontas monlonkios para la vanto - Los aclives no comenlas ¥ ks
Giupos do ochivos pord w dspasicion e clasficon como manlenidos pora 1o
vento 5 U valor en foros a5 recuperablo @ avds da und operacion de vanla
y no medignle w uie continue.  Blo condickin se considera cumplido
uricamenle cuondo la vanla es altomento probabie dentro del periads de un

-
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oo dosde 1o fecho do closificackdn v el activo (o Grupo de octivos pora su
dispoucian] astd disponiblae parg k1 vanta inmediola on s eslade octual,

Los aclives nd coffenles clasihcados como mantenidos pora la venla ton
colcviodos ol menoe dol valer on ipos y ol volor rezonobio do ks octivos
menos o5 coslos de venlas.

Achives Bleldglcos - Las plontas. bos cuales tenen uno transformocidn
oldglica por los procosss do crecimlants, degradgacion, produccidn v
procreacihn que on la cavia de [os cambios cuealilatives o cuantitalive: en
los octivos bloidgicos. En esle Senfido. “fos racimos v los plontaciones de
Bangno” deben ser regisfrados con ka denominocion de Actives Bioldgicos
denlro del rukbeo AClives Comignles ¥ Activos No Comenles, respacivamente.

Fropiedades, planta ¥ equipos

281 Medicidn en el momanle del reconccimienio - Los pordidos do
propledodos, planlo v caupd so middan inklalmente por su aoslo.

B costo de propiedades, planto y equipgd comprende su precio da
adquisicidn més todos 105 costos dreclomente relacionodos con ka
wiicockdn y 1o puesta ¢n Sondcionas de lunelonamianto.

Adicionaimonle, 30 connderg como parle del costa da los aclives,
los costos por préstamos drectamente alibuibles o lo odquiticidn o
conslruccidn de aclivos colficades.

282 Modicion poslerdor ol reconaeiminnis: modelo del eosio - Daspués del
reconpcimientd  nicial, 1ot propiedades, plonla ¥ equipo Son
regislradas of coslo monos o doprociacion goumulada y ol impode
ocumulado de kas pérdicdas de delenois de volor.

Los gastes ca repdaracionas y manteniméenlos te impulon a resuliados
en el periodo an qQuo s¢ prodecon,

28.3 Medicidn postaifor ol recenccimlenla; modele de revolvaeién -
Dospuds del reconogimlents iniciad, los lermanos vy ediliclos son
presentades o sus voloios rovoluodos mengs k) depreckackin
ccumukada y el importe ocumulado de los pérdidas por doterioro do
vakar, Las revaluacionas se efeclian ponddoomonto,

Cualquier cumonto on 2 revaluacikdn de ks temanos y edificies se
reconoca on ot resullads integra), ¥ e acumula en o palimonic
bajo el encabezomienta do roscrva do revaluacion de propledades,
plonta ¥y equipe, Una disminueGidn del volor en iovos de lo reveluocién
de los lerrenos y edificios e registrado on resultados,

B sakdo de revaluackin de temonas y cdificlos inchyido en el parimanls
es Iranslenda drec lomante o utiidades retonndas, cuande sa produc o
la baja on cuentas del activo.



2.2

Las aloctos ook revakiasidn de propredader, planla y equips. sebre
el impuoste a la rento, se conlobilizon ¥ rovekan da aceerdo con g
NIC 12 impuesto & kas Geonanaias,

284 Método do doproclocidn y vidas dliles + B costo o valor rovaluado de
propledades, planta y equipe so doprecka de acverdo con el método
de Enes reclo. Lo vido i eslimada, volor retfdual y midtede do
dopreciacion son revisadas of finol de cada ano, tiendo el efecto de
Cualguier comixo on &l gstimads redgishado scbre ung boso
prospeclive.

A confinuochan so prosentan a3 principale: porlidas de propiedados.
planla vy equipe ¥ las vidos 9lles wiodos on ol cdlouke dn o
depraciacidn:

ltem Viglo (1
fon ofigs]
Edificios Fal
Yehiculos 5
Muablos y onseros ¥y sauipos de aficing 10
Equipos de compulacian 3
Plonto y oquips 10

285 Achives monlenldos bojo arrendomiento fnonciero - Son depraciados
P el plozo da su vido Gl ostimada kgual o ks aclivos poseidos o, 5
dita os menor, por el plozo de arendomiento comospondicnto,

28.4 Rallro o vonhe de propledades, plkmia ¥ equipe - Lo ullidad ¢ pérdida
Qo surfa ded reliro o venla de una porlida de propicdodes. planta y
equipo e colcyloda come ka diferencia entre &l preclo de venla y €l
wiylor en hbwos del activo y reconecida onrow|iodos

En coso da venta o reliro subsiguiente de propledodos revatuadas, &
saldo ofe Yo reservo o rovofuocidn os ronsfendo direciomenie o
windados rotenidas,

Fropiedodes de inversidn - Son ogquellas manloenidos parg produce renias,
plusvalias o gmbas v se miden inclglimonta al ¢osto, inclayvendo los coslos de
la fransoceidn. Lo propledodes de la compaia mantenidos bajo contratos
do amendomlento operals poro gonar rénte & plusvalio se conlakikron
como propicdodes de inversién,  luego dol meognocimienlo inkelal, ks
propiedadas de inversidin son regubiadas ol costo menos la depeeciocidn
ocumuinda y 2l impofle acumuiado de los pérdidas de datedoto da valor,

Una propiedod oy invenitn se do de bofp ol momonte de su disposicion o
cuards i propledod do invertdn ot retirgda pemMmanentemenle do uso y no
e @ipora rocblr bonoficior econdmicos fulurcs do oso bajo,  Cuakjuier
ganansia o pérdida quo swina do o bole de lo propledod {calculodo come
o diforoncio enlre 105 Ingresos por vento netos y limporte on Tegs del aclive)
e inchoye anlos resullados de! perodo en el cual se dio de baja la proplodad.

=10 -



2,160 Coslas par présiamar - Las caslas por préstamas alibuides deeclomenta olo

2.1

adauisclin, consimxeelén o producckdn do actives calificados, los cuolos
constifvyen octivos qua requicren de un peniodo de Bempe sustaondic! para su
usa o venla. son sumados ol coslo de aitos activos hasla el mamenic en que
astdn Islos pera v wso o vonto,

BHingeeio por inleresos do las inversions: temporalas en préstomeos ospecificos
pondontos porg ser contumicdos en oclives colificadas o5 deducido de los
coslos por préstomos aoptos para su capitalizacidn,

Toxdos [0 ntros coslos por prostomos son recanccidos en resultades duranla of
peftodo en quo 5o ingumon,

Costos do boneficios por retiro ¥ beneficios por leiminacion - Los pagos alos
plangs de apddacionas delinkdos e reconotan como gastos al mamenld &n
gue &l empleads ho proslodo ol servicko qué ie otorga el devecho a hacer
los oportacionos,

En ol cosdr da bos planes de beneliclos definldos por roteo. of costo de toles
beneliciod es delerminodo utlzando of M&lodo do la Unidad da Crédilo
Frayectode, con voloracionos aclyaniales realizadas al find de cado perdodo
onuol $oko & que e informda. Las nuevas medicionas, quo incluyan gananckis
y pérdidos acotuoriates. of ofecte dolos caombsos al lope de aclives (3 oplica)
y al rendimignto sobre 1o octives del plon {excluyendo interases). s¢ roficja
inmedialamenta en el eslade de siluacldn financiera con un Sango o Srédilo
reconocida en otro resuitadainlegral en el penodo an que ocume. Los nuievos
medicianes reconccldos on olres  resullados  Integrales e rellefan
inmediolamente an ganancias acumulodos ¥ ho serd reclosincada ol
resuliado del periode. Elcosto do senvichs posadds e reconoce en resullados
an ¢l potiodo de una modificacion del plan. Bl interés nelo se cofcula ol
aplicar ka tosa de dascuento gl incle del pedodo al benehcle definido nelo
posiv0 O octivo,  Los coslhos por benelicios dafinldes se categorizan coma

sigua

Costo de servicio (incluyando coslo de senviclo comente, coslo de
serviclo pasadn, como lamblén ganancios Y pfrdidos sotro regucCiongs
¥ liquidacionas];

. Cosla o ingreto por inlereses noto: y

+ Mugyat medciones.

La Compafia presenle los pimeros dos componentes de los coslos por
benoficlos dofinidos en &l ubwe [Jubdacidn polronal y Desahucio Articulo 1835).
Lo reduceion de gononcios ¥y péichdos 50 conlobizgn coma coslos da
sorviclos posados,

Lo obhgacién por beneficlos de retiro reconacdo on o ostado de sitvacion
finonciera represenla of dabcit o superdvit real £n los planes de beneficlos
dofinldos gde ko Compafin. Cuolquier superdvil resultionte do oste caloulo o3
Irvilade & volor prosents de cuolquier benelicie seondmico disponible en
forma de reembolsos de los plongs o roducclonos on os aportocionos fuluros



ol plangs,

Un pasivo por un boanelicio de terminacidn so recondee al principio cuondo lg
antidad ya no puedea raticar [o ofcda del Benaflicio de lerminochin y cuando
la entidod reconoco cuaiquier costo de restrecturagdn relacionado.

2,12 Impouestos « El gosto por impurests a ka renla repiesonta la suma delimpuoaslo
a ko renla por pogaor comenta y elimpuasto dilerido,

2.12.1

2123

Impugsio comente - 50 boio on o vhidad gravabtde {Inbulorio)
regisitada dwante of oo, La vlilidod grovable dibere do lo vhiidad
contoble. debido a ks partidas de Ingeasos o gastos imponibles o
deducitles y parlidos que no scran grovabies o deducibles. El pasivo
de lo Compofifo por conceplo del impuesto comfonto se cokaia
ullzends las lasas hicoles oprobados ol finol de cada penodo.

impuoslo: diferides - 5e reconoco sobne fas dilerencias lemporanas
clerferriinadas entne af walor o s de K3 aanlivad ¥ pasives Tncliidos
on kos aslados intnclerss consalidodos ¥ sus bosos [sogles, Un pasiig
Py impuesto difendo o roconocs géendraglimenle poro fodos los
diferancias fempomnas imponitles. Unaclivo porimpuesto diferido se
reconeee pof todas las diferonclos fompaeanas deducitiles, en la
medida an que rieswlte probable que lo Compaiio dspongo do
utbdades gravables fuluras contro 105 qQuo so podhia cargor O3
diferencios lompororios dodecibles,  BYOs actives v patives no se
reconocen 5 ks diferenclas lempeiatias stiegen del reconocimiento
inlcial [distinio al do 1a comblnacidn do negoclos) de olros activos y
posivos on ung operacidn que no ofecis lo ulldaod grovablo
(Intrubexial) i ko contable. Ademds, o5 pasives pox impuasto difeddo
na o roconocon sk diferenci fiempocal Sirne del reconocimlents
infgiol da b plusvation,

Se debe reconocer un potive diferde por diferencias temporanias
Imponiles iclaclonadas coninvenionas en subsidiarios y cioclodas. v
POMCIDOCKINGS en Negocios Conjunios. 0 Cxcopcidn do oquedos en
I quie o Compadio os capaz de conlisir &) reveno da lo diferencia
tomporania ¥ cuaddo edsto la postidod de quo dsla no pueda
revertise onun Ipturg gcercang, Los activos por impuesto dilerida que
surgen de [os diforoncios lomporonos deducibles otociodos con
dichos [nversonos ¥ parllicipaciones son Oncaomente reconocidos. en
K medido en que rewlte probable quo la entidod disponga de una
uliidad qravabio [tibolark) fuhea conlto 1o Que comgor osas
diferoncias femporanas y cuondo exsto la posibiidod da que &tos
puedan reveriso on un luhuro cercano.

8 importe on Dvos do un aclivo pof impuostos diferdos debe
someterse a revisdn ol inol do codo perado sobee el que se informe
¥ 1¢ debo roducr, on o medida que eslime probobio que no
dypondrd de wiclente uidod aiovable [mbutana), en el futurs.
como para pemmulr que se recupere [ lolaldod © wno pore de
Qclvo.
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Lo arotivas v poiives por impuaiios dilendsd se riden emploonde kos
tasas Seoles que se espeIg sixan da aplicaciin en el perfodo en o
Ouo ol oclivo se reslica o el posive so concels, basandose en fas lasas
Iy leyes fiscolos) que hoyon sido opiobodos o practicomonle
oprobadas of linal del pedodo que seinforma,

lq medicidn da 105 posives por impuastos difenidos v 105 activos por
impuestos dileddos reflojord los comecuencias fscales que se
derivarion do 1o forma ¢én qua la enlidod etpera, ol fincl del pariodo
sabre of g se imfeima, recuperar o kguidar ol impodo an s de sus
aclyos y poshvios,

Con el propddte do medr o5 pativos B impueestos dilerdos v los
aclivos por impuasios dileddeos poro propledadoes de inversidn qua sa
miden usando el modelo do volor razonabio, e valor en libvos de
dichos proplodades 5o prasuma quea se ecuperaid completamente g
frovds de K vento, o menos que 10 presuncién sea rebohido, Lo
prauncidn e mbafiche cuangs k eogdeciod o nvesidn el
dopreciabie v ¢ mantiens denlfo de un madelo de negeclo cuyo
obalivo as consumir sustonciaimenle todos los benelicios econdmicos
Guo gonora fa propledad de inversan en el fiampo, ¥ no a iavds de
'a venta. Las dreclores revisoren [os propicdodos de Inverskin de ko
Compoiila y conclyysron que ninguna de ot propiedades do
Nwergdn 30 manliono baje un modelo de negoclo cuyo oblativa sea
commumne  spstancialmente  todos 1% beneliclos  econdmécos
generados por las propledados de inversidn an el fiempo y no & fovds
do la vonto, Por Ry tante, 1os direcloces han delerminods que lo
EXasunciin de “venio” esloblecido anlos modificocionss a lo NKE 12
ng o5 reallda, En congecuancia, 1a Companio no ho reconocido
impueste dileride olgune on los comblos do valee raronable de 1o
proplodod do inverskdn ya que nd esla sujalo o impuasto o lo rento
alguno sobra ke venta de los proplododeos de inversion,

Lo Compafio compensa aclivos por impuostos difendos con posivos
por impueslos diferidos 8. ¥ seio 5 tione reconocids legaimenie ef
dorgchg do compensardos, frente o la miyma outoddad scal, (o3
impotlas reconocidos en osos parldos ¥ o Compafia tiene la
intgncidn do Iguldar sus aclivet y pasivas Coma netos

2123 Mmpuastas eorentes vy diferddos - 5 reconolan coma inoroso o gasto,
¥ 3on incluidos on ol rasuliode, excaplo en kb medida en que hayan
surgldo dee una IransGecibn o wcese que so roconace fucro det
resulfods yo soo on oo rosndlads integial o dreclomanle en el
patimario, en cuys oo af Impuesto tombBidn so reconoce tuera del
retltade; o cuando surgan el regut o inlcial de uno comblnacidn do
neoocios.

2,13 Provitlones - Se reconocen cuondo lo Compofis liene una obligoclon
prasonlo [yo soa legal o imphicita) come resullode do un sucose pasado, 05
probable que o Compodlo lonpo que desprenderse de recursos que
ncorporen bengficlos econdmicos para cancelor o oblpacidn, v pueds
hatene una eslimacidn abio dolimporte de fa obigooidn,
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B imporlo reconocido como provision debe ser o mojor estimadion del
desembolo necosorio para cangekar 1o ehlgacitn pretante, ol incl de cado
perodo, lenendo en cuenla los nesgos y 1os incortidumbeos compspandiantas,
Cuando se mide uno provisdn wandg o e de aleclve estimado paro
cancelor la obligacion presente, suTmporte en itvos represonta ¢l valor actual
de diaho lujo de elactive louands ol alechz el vikor del dintel & el Narmpe
o5 matonol).

Cuondo so ospera ki recuperacion de algunos o todos los benehclos
eCondmicas requeidos poro concelorung provisidn, 5o rgeondcn ung cuanta
pof cobror comeo un Qolivo 5 e virtpalmente seguro que e recibed el
dosambolio v ol montn de o ceenla por colbvor puade ser madhdo con
fiobdidad.

2131 Conhales enerasos - Si la Compania liene un conlralo onerosa, os
obdigaciones pretentes que s derfven del mlime dobon ser
reconocidos v medidos comg uno proveldn, Un Conlialo onerosd as
aqual anal que 95 Costds inevitablas de cumplr con ks obBqacionas
compromalidos, son mayohos qua los benehclos Quo so esperanredibr
col mismo,

2132 Rostecleroclones - S0 reconoce una provsidén pora restructocion
cuando o Compaiio tengo un plon formal delaltode poro ofochior
lo restrocturacion, v 50 hoaya Sreado ond axpectotiva real, entre los
aleclados, respecto a que e lavard a cobo lo restructuroctdn. yo sea
por hober comenzodo o cjocuior ol plan & por haber anunciads sus
pringlpales caractenslices o kes que se von a ver ofeclados por el
mivne, Lo provisidn pora rostructrocidn debe inchie soko bos
doombolios dreclos que sa defiven de o mEmo, kos cuoles
compiendean los volores Que 5o produzcan necasanamente pxn K
rastrocturgcidng ¥ que no eslén atocindas con o aclividados gue
cantindan en ba Compoilo,

2.13.3 Garoniios - Las provisiones pard ¢ costo esperado de abligacionas por
porantics on k venla de bienes sereconccen a la (2cha de lo vento
de los produclos comespondiontos. o mejor oskmado de lgs
desembolsos requendos pard cancelar o obligacidn de lo Compaiiio.

2.14 Benoliclos: o ampleadas

2.14,1 Beneficlos definfdos; Jubllackin poironal ¥ bonifieacldn por deschucio
- B costa o s benelicios delinidos fublocidn patronal y Bondldooidn
pn desokaicio) es delorminado utiirando i Mélodo de la Unldad de
Crédito Proyectada, con valoraciones octuarnicles reqlizadas al final
de cada petlodo,

Los coslos por senviciy presenle y posado se reconocan en o ralfods

del afo en &l que e generan. asl como of interds inonclers generado
pof o obigocién do penaficio definido.
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215

2,14

217

Las nuevas mediciones, que compienden o5 ganonclas ¥ pérdidas
ocluarigles, e reconccen en el estado de siluocidn financlera con
cargd © ehon a oo reultada inlegial, en & peiodo en que &
producen. B reconocimiento de la ganancios v pérdidas oclucnakes
en atroreuliodo integral semoflgian inmediatomente onlas gonanclos
acurmuladas ¥y no son reclosiicedos a e wilidad o pérdida dol
polode,

2,142 Pariclpacién a hobajodores - La Compadio reconace un poiivo ¥ un
gasto por [a participocion de o inbajodoces en las wlilidades dae la
Compaofig, Estobonefichoso coloula aka lasa del 1 5% e las utlicdades
liquidat da acuerdoe con disposiclonas lagalas.

Reconocimienle de fox [ngresos -~ Los ingresas s& colculon al valor rozonoabio
de la conlraprastacién cobrodo ¢ por cobear. leplondo on cuonlo o Importa
astimado de cuakquier dascuenio, bonificoclon o reboja comercial que la
Compafiio pueda clorgar.

2.15.% Venia de bienes — Los ingrosos ordingios procoedentes do K venla di
eonos 5o reconoden uands se cumplan fodas y cadd una de los
siguienies candicionas;

" Lo Compad ho lronsfedds ol comprador los resgos ¥
beneficlos do lipo sgnificalive, dedvados de ko propiedod de los
tienes

» Lo Compalia ng consena pexd & aingena implcodcidn en ka
geslidn comenies de lo: bienes vendidos. en & grodo
wsualmente giociado con o propiedad, nf rebena ef control
efecive soboe ko3 mismas;

» B imporle de los ingresos ordinoios pueda medise con
Nobildod;

» s proboble que la Compoadina recibo los beneficios econdmicos
aseclodos con lo transaecing v

«  Loscoslosincumidos. o porincumrn, enrelecidn conia frgnsaccldn
pueden ter medicos con Habiidoad,

Caordos y gosdos - Los costos ¥ gaslos se regstron o costo histddco v so
reconocen o medida quo sonTncumidos. indopendieniementa de K lecha en
oue s8 hoya realado e pano, ¥ 1e registron en el periodo en el que o
COrEEN.

Compeaniaclin de soldos v fronsocciones — Como norma ganerdl €n 1o
astades oncieres g 50 compensan o activos v paiivos, fampoct ingraios
¥ Gastos, satvo agquelios casos an los que ko compensoacidn sgo requenda o
permitido por olpuna neemn y asla pretentacion sea & raflejo de ko esanso
oy o frangaecian.

Los inggransos y gaslos con odgoen on ronsacciones quo, conliacivalmenta o
por una noima tegal, contemplan la posibiided de componsacién y o
Compafia tiene ka intoncldn do kquidar por su impote nedo & e reclizor &
acliva y preceder gl page del pasivo de forma simulldnea, se presento nolos
an msullados,
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2.18 Aplicocién doe Normas Infernoclonales de Informacidn Financlera nuavas y
revisodas qua sor mandaforiamenle efeciivas en el oo aclva!

Durante el aiio en como, lo Compaiia ha aphcado [0 siguientes
modiicacionas a las KIF emitidos por o Conscio do Nomngs Intemagionales
clo Contabildod [|ASE]. ¥ quo son mandolodamente elechivas a partie del 1
dlor enero del 2014 o poslenormente,

Mnjoros anuvales alas HIIF Clels 2012 ~ 2014: Madilicaciones a la NIC 1% Planes
de Beneficios Dolinldos - Tasa de dascuento

Las modificaclonas de o NIC 19 ackaran gue 19 lasa olilizada pora descontor
las obligaciones por beneficios post-empleo dobo dolerminarse con
referencia o 1o de for rondmentos do mercods sobwa sobie bONos
comporativos de olta calidod al Gnal del periodo da reperte. La evaluociEdn de
o profundidad deun mercado poro bongs corporalivos di aita cabdad debo
sor g nivel do lo monedo (g decr, [a misma monedo en que kot Benelicios
deben sef pagodos). Para los monedas poro 1as que ng oxsto un mercods
profundo do folos bonos corporaliveg de altr galidad, se deben ulilizar [os
rendimaenios de mercads de bonos del gobiemne dencminodos on 0so
maneda g la fecho do reporto,

Al sor ol délor de los Estodos Unldos la moneda de cireulackin en Ecuader ¥
on o gue W van a pagar los pativos por eneficios definidos ¥y considerande
que. s oxislen honos compovalives de alta colidad en Ecudddrn, sé ha
gslablecido que o taso pora descontor los pasivos por bencficlos definldos
debe ser delerminodo por rglerenclio @ lg fosa de o rendimientos del
moicodo de bonos comexalives de alla ealidad del Ecuador. Pravio o la
modificacidn de eta normo. lo losa de descuenlo ytlizoda por la Compafin
0 dolerminaba por relerencia a fol bongs del gobiemo ecualoiano.

Modllcociones a la HIS 1 Inlclaliva de Revekieldn

Lo Compaféo ha oplicado ostas enmlendas por prmers ver en el afe actual.
Lot enmisndas cladbcon gue uno enlidod ne nocoslio propoickonar ung
revelacidn espociioa requernida por kas NIF, sk inlamacion retultanta da tol
revelnciin no es matetiol, y da gulo sobve 1os boses do Infomockin agrogode
y dosagregoda parg propdilos de revelocion. Sin emborgo, los enmlendos
rgiteran que uns entidad debe comiderar provesr Informacidn adicional
cuondo a cumpimicnto con un eguedmento specifico da NIF es
insulicienle para permitic gue 103 usuorkos do kas ostados Inonckeros anlwndan
el impaclo de fronsocclonos padicukanes, avenlos v condigiones, sobie la
poniclan financieta y resullados de operoclon.

En adiclén, o enmigndo clonfica que o porficipockdn do una entidacd en olio
rosullodo inlegral provenienle de aiociodos o negockes conjuntos regstrodos
wiando e mélodo da policipacidn dobe prosontose por scparado de
aqualios quo surgen da las operaciones de la Compano, v deben presenlorse
pof teparado enlo policipacidn de porldas Que, do aocucrde con ohras NIIF;
il no scedn eclosficodos postenommente o resllados) vy ) serdn
reclosiicodas potleimente o roswllodos cuando so cumplon con
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condiciones especicas.

Respeclo de lo eslnuciura di los astodos hinoncleros, 105 anmiandos proveen
ciemplos de un arden sislemdlico & agrupacidn de nolos.

Lo gplicaciin de estas enmiendas no ho tenlde ningdnimpacto en fa posicion

finonciera y rasulladss de operockdn de ko Compofilo,

Chos mediflcoclones oplcables a parir del 1 de snere del 2014

La apbococidn do los demdas enmignddas ng ba tonido ungun impocto matena!
cn lgs revelacionss o impordas reconocidos en o eslados financieras de [a

Compaic.

Nota: Porg relferencio seoncloyen ks noimas vigen!es desdo ¢ 1 de anesd el
2014, s cualas deben ser arkalizadas pand detetminas 4 debe inclure alguna
revelackon aypacifica depondiends da o aplicobdidad para el clenta.

Ef; fva o pertir
e porickys QL
MolF Ttk w-enonn
dopods de
Mocheooipnes o kg NIF Confobdrocin do ooguitksne: Erarer 1, 208
de dnigr et on Dpiiocionss
Conjuntens
Mok oo iy ko MO T iR T e Fov el Erwtr 1, 20H &
Moo ool Ak S Teyla Clonlfwrocidn o loy meindos Ermorer 1, 204
M 39 Qopploble s o e oo R Y
PO e i
Modfoooioel ok NG Teyia  ADACuifuro: Planios productoras Energ |, 20H &
MC A
Akl it itrned o Jig HOOF 10, MU Erliciodfes o Utedrder Apteoeita ola Enera 1, 20
12yt 18 ko Fucepoitn cfe Coniookaeain
Al hln et e o for S 2T A IR o DR & kv Eraro | 2014
OIS (R e S

2,19 Normaos nuevas y revisodas omifides, pere adn ne efecilvas - Lo Componk no
ha oplcade 1g; sigulentes Normas Intemacionales de infomoeldn Financlera
{NIIF] nuevas ¥ ravisodos que hon side emltidas. pere aln no son ofactivas:

BivE Tiie

HIF % Insinamentds feanchonos

MIF 15 Ingresos procedontos de
confralos con ckenies

HIF 14 Amorgderlonios

MIE 2 Closficockhn y mendckin da
HronioeCaone s O pogos
borados on aocknoes

Modificocionos ¢ o NIF - Yento o Aporocidn de Bienes

10y NIC 28 SO un INVITSAGNRTH Y

Aot @ Negocks Conunio
17 -

Efeclive o patl i Jo
penodas qua Inlden
EN 5 gepaeds dny

Encig 1, 2018
Enera 1. 208

Enero 1. 201P
EFrneta 1, 2018

Felhd O i
datermmnado



Modificaciones a ko NIC  racialreg oo revea cldn Enero 1, 2017

i

Modificodones ala HIC Roconocimiento do ASTveS por Enero 1, 2017

12

Impapettcs dlfendos pod
pirdidas no reokzodos

Lo pemule o gplicackan anlicipack d aslas noormas nuesvas ¥ ravisadas,

HIIF ? Imyiumenios financlieros

Lo NIF ¢ emilido on noviembre del 2009, introdule ruovos requisitos para kK
ckimificackin ¥y medeldén de activas Minanelerss.  Eslao noama 1o modificd
posteriormante on oclubee dol 2010 parn Inclur 1os requsiles pora la
ckiificackin y medicidn de pasives financieros, od como tu boja en (D8
eslados inoncloras. ¥ on noviombye dol 2013, inchoryd nuovos requisitos pona G
contabdidod do coberturg genecal, En julic det 2014, se emilid alta versian
revisada de la NIF 9, principatmente pora Incluir le sgulonto:

Requenmienlos de dalarioco para oclivos financienos v,

Modificacionas kmitadas a los requisitos de closificocién y madicldn al
infroducir uno calepera do maedaidn G “vaky raronatde Con SamiHos
e£n Qfrg resltado inlegral”, paca cetlos insfrurmentos deudores Smplas.

Los reauisitos claves de to NIF 9:

Todos los activos financieros qua 10 clasificon denlre del clcance do o
MIC 37 + Instrurnentos Fnancleros. 50 reconocordn postedsmmento a su
costo emofizado o valor rgzonakie, Bpeciicamenta, 103 inslnimentos
de deuda que se manlienen denlie do un modelo do NoOQOCD CUyo
obfolivo so0 o do recoudar las Mues do aleclive conlimcluales, y qua
tergan Mujos de efeclve contracluoles que son Unicomente pogos do
copital @ [nforesos sobre &1 copilal pendienle por ko genetol se miden o
coste amolirado ol fingl do o5 perodos conlobips poslerooas,  Los
nstumentos de dewda mantenldos en un modelo de neqocio cuyo
oblelive to cumplo lonla al recoudear los fujes do elecivg controchxales
como por 1o venla do aclives financieros, ¥ que lengan términos
conlraciuales del active finonclero que dan lugar an fechas aspecificos
o hios do ofective quer s0la constituyen pogeos de copdtal & inleresos
wobwa o impaoile del principal pendiento. son moddos ¢ vokor razenatie
con comblos on ol reswltode inlegrol, Todas kas alras inversionas da
devuda ¥ de patimonlo (e midan O s voloros razronables ol fingd e los
penodos contobies postenoeos,  Adernds, bojo la NUF 2, los enlidodas
pucdsen hocer una eleccidn mevocoble para prasontor 165 cambios
posteriones en el volor mzonable da ung inversén de paldmona [no
rmentonda para negockar ni que inchyo uno consldermncion contingante
reconccido por ¢l comprador en urka combinoacidn de negeocios do
ocucrdo con NIF 3) en olro resulloda integrs). ¥ sofo con ol ingroso por
dividendos ganeralmenta reconocida en el rasullade del pededa.

En Iz mochicidn da Igs postvgs inancleras delgnados @ volor razonable
con comblos on rosullodos, la MIF # requede que &f imporfo ganaradgo
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por caomblo en &l valol rpzonable del pasiva financiero que sea afnbuitle
o camiens en elnesgo da crédilo delraferddo pasvo, 1 presente en oo
resullodo intogral. @ mands que. ol reconceimiento da 1os electos de los
cambaos an el nesgo de crédite del potve an olto resultods integral
genere una asmalia contable en el resullodo del periodo. Los combNgs
on & volir igzenotds atibuitde ol desge de crédilo de un posvo
financiero o on posleroimente reclotificados ol resultade del poriodso.
Seqon lo NIC 3%, o lolohkdod del importe del combig en el volo
raronable del pasivoe linonclers dedgnodo o volor roronobloc con
camibios on resultndos so prosenia on clrosliado dol poroda,

. Respects ol deteroro doe octivos Gnonclorgs. ke MIF 9 oslobloco un
medeln de deledorns por pérdida oredilcio emperode, conlrano al
modelo de delerdore por pdrcida crediticla incunido. do conlomidad
conla NIC 3%, B modelo do datenoc por pérdida crediticia esperadn
reguiore quo uno anlidad conlobdice las pérdidas croditiclos esporodos
v comiios en oo pérdides crediticias esprradas en cada fecha da
repole poro rellejor los camblos en el riesge cradilicie desde el
recongcimients indcial, B dfras pralabeas, yo nd as necasnio qoe ocums
un evenlo antes de que e recanorcan las pérdidas crediticias.

Lo MIF ¥ manlers: kot fret ipos da mecaniomos da conlabklidod de
coberthro. quo an lo aclualidad so ostoblocon an o NIC 39, Do
confomidad con k NIF %, 1os lipos de frorgocclones elegbles para ko
contobbdod do cobedura son muche mas Nedkies, ospeciicomenle, gl
ampdar (o8 lipos de inttfementos que e closdfican como insinemeantos de
coborhwa ¥ 105 lipos de componentos do ripsge de podidos ng
hnanclecas clegibles para 10 Sontabikdad de coberlura, Ademdas, ta ho
ravisade ¥ reemplozado o prueba doe ofoclividod por o prdngiplo do
Tolocldn ocondmeca”. Yo ng 3o ouicte do owel ovolockin
ralinipectiva pora mede o efectividad da lo coberlura. Tombién e
afeodieronrequermientos do rovaloacibn meforodos sobre kas aclividodos
oo gestlén de rsgo de una enlidad.

Lo Administraciin de kn Compatn preve que ko aplicacién de la NIF ¥ en &
fulura puede lener unimpoclo sobre los Impodos reconochkdos on kos estados
fingncicres aduntos, en relacidn con los aclives finonciercs y posivos
financieras de lo Compofiia. Sin amboige. no o posbie propoccionor una
ostimaclin razonoble de e ofecto hasto que un examen delalads haya

st completado,
HIIF 15 Ingresos Procadenles de confratos con los clenles

En moyo del 2014, so0 omili ka NIF 15, que eslableca un models exlenso y
datalado que deban utdzor los entldodoes on of registro y reconoacimienio de
ingrosos procadentos do contratos con chentas. La MIF 15 reemplazard el
aclual necmienlo de reconociméanlo do ingroses, Incluyondg o NIC 18
Ingrosos, o NIC 11 Conhkates de Corsinkzeldn y ke inlerprelociones
rospes lieas enla facha 2n que enlra en vigencia.
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El principia fundarmental da o NIF 15 o5 gue una enlidod debena reconacer
el ingresc que represanta ko fransferoncio de Dlanas & teracios asfablecidos
contracteaimente alos clhentes. enunimpore quea reflefo ko confroprostocion
gue ko ontidod osper recitwr o comble de bienes o servicios.
Epccilicamente, la nmna afade un modelo da § patos para conlabilizar el
Ingreso:;

Paso 1: identificar ¢ confrata ¢on ks clenles.

Posc 2: ientificor los obigaciones do olecuckin en ol confrglo,

Poso X detemmingy el precio de la ronsaccidn.

Poso 4: distabur el precic de ranseocksn o los obligocionos do ejecucidn on
ol contralo,

Paso S:reconocer elingreio cuanda [o enla medida que) loenlidod sofsioga
lo oblgocidn,

Sequn ka NIF 15, uno enfldod contabdzo un ingrose cuamdo (o an la medida
Aue] o satisfoga und obdigockin de ejecusion, of deor, coando & “conlrol”
de los biepes y senvicios reloclonodos con uno obbgacidn do olecuckdn
parguiar os ransfenido al clienta, e ban ahadcdo mouchos mas neamlentos
detallndos enla MIF 15 paro poder anadizar dtvaclones ospociicas, Adomas,
i3 NIIF 15 requiena ampdias ravelaciones.,

En abrl 2014, el 1A38 gmilio "Clarficogiones a lo NIF 157 en elacién o la
wentificocidn de obligociones do ajocucidn, conddaraciones do princlpeal
vorsus opento, i ComD una guk de apkeackin pora icaenclas.

La Adminsiracién de lo Compofieg provd quo kK aplicacion da a NIF 13 an el
fuluro puade laner unimeaclo totre los imporlas reconocidos on jol astados
fngnekeros vy sus rovelacionss, Sin embxargo, nd 65 poatle propnSions una
aslimacian raronable da eta electo hosta que un examen daelolado haya
sSdo compiolado,

HIF 181 Arendamientos

Lo NUF 1& Introduco un médelo integral pora laidenlificacion de conlralos de
amendamisnlo y ralamien!d conlable pora arendador v arrendatano, ka MIF
14 reemploza 1o oclud] gulo de arondomicnlos inglido cn i NIC 17 &
inlerpretaciones reloclonados,

NIF 16 dilerencla entre crrendomiantos y confrolos do senvicio sobro o bose
de & un oclvo denlificodo es conlrolods por of ciento, Lo diferongkackin
anlro omendamionts operalneg y orendarmlenta finsnciero ha side eiminada
para Yo conlabilidad del cmendoder v es reamplaroda por un modei an el
cual ¢l doreche de uso dol active v $u comespondienia potivo lene que ser
reconccids por el anrendador poro todos s omondomiantes, axdépho fod
amandomiontos de cortd pland v aguellos con un valor bojo do aclivo.

H derecho da uso del activo os indckelmonle medido al coslo vy
whiecueniomanle modide al coslo [wjats o cletlas axcepciones] mencs
depeeciacion acumuloda v pérdides por deterore, Qustado por cualguier
ramedicién dol posive del onendatano. B posive del arrendolodo &3
infciaimente medide ol vola presenle de los pages dol arondomionto Que ng
wh pegados o oa lechn, Pottedommenle el pasive del arendatarls as
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Gjuslodo por inlereses ¥ pogos, asi como el impacto de las modilicaciones of
orendomignlo. anire otros, Enadiclén, o ckasilicacidn de los lujos de coja de
ks pages pof arendomienlos gperlivos qQuo do aoucrdo con NIC 17 son
presentados coma flujos da coja de aclividades de operacién tambidn
tendrd impacte. De acuerdo con el modelo do MIF 14 o5 pogos por
omondomignlo sern divididos en pincipal & inlerds jos cunles serdn
presentados como fvjos de cojo de aclividodes de fingnoiomiente y do
aperacidn. respectivarnento,

En conlmsle a ko conlobiidad del omendatario. ko NIF 14 suslonclalimenle
maonlena 1os requenirfontos de NIC 17 para k conlakidad deb amendador y
continua con el requanmisnio de clostficar el arrendamlants como oparalive
o inanciens. Extonsas rovelacionas son reguerdos con NIUF 14,

La Administracién do ko Compaiila provd que la gpleachbn de la NIF 16 en gl
wturg puedeo fonor un mpacto sobrs [0 imporkes reconocidos en los eslados
financicros v sus raveloclones. Sin embarge, no es posble propoiclionor una
estimacién rozonoble de ose ofecto hosla que un okomon databads haya
sido complotodes,

Modiflcaclones ola NIF 2 Clasificackin y Medickin de transasclonas dg Pages
Easados an Acslongs

Las modificacionss cladficon que:

1. En k1 astimacion del volor iozonatde de pogos basadoss en aociones
iquidadas on aleclive. 1o conlobddod dol aleclo del cumpbmianto o no
compdimionio de o mevocabaiidad de la cencesién, debe seguir el
mismo enfoque que [0s pogos basados en acclones guidados an
acclonos,

2. Dondea ks layes v reguiacionas de impusslos requieran & una enlidod
electuar una relencidén de vn nimero ospecilico de Instrumontos do
patimonlo igual ol volor monelanio de la ablgacion impasitiva del
cmpleadd parg cumply con {a obigacldn fitulana do empleado. 1o
cual a5 remifido o lo gutcridad tibutora, por elemplo, acuerdos da
pgos basados en acclones qua tienen una condicidn do page noto,
Crcha ocuerdo dabe sor calbicads comao Bqukdocldn en acciones ensu
totafidad, considerondo gue ol pope bosado on goclones hyblera Sdo
chasificado come quo se Iquidard £n polimanio s na hubiera incluids 1a
condicidn da pago nalo.

3. La modificackin de pogos bosodos on acclonos quo cambse
transocclén de Bquidacidn an efective a quidacidn en acclonas debe
sor rogairado Como sigue:

B pasnvd edgingl &5 dade do bofo;

E paope ouidodn on acciones as reconocida a ko lecha do
madificacidn o volor rozongble del indtroments de polimono
gtorgada, en la medida qua los servicios hon sido preslados o k
lecha do ko modibicacking v,

L
n
u,
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i,  Ouaiauier dlerenclo erlrz o) suakio en evgs del posve o 1o Jecho
de o modificocidn v ol valoe reconocids an polimonic debe set
reconocicdo inmedialamante enrosvltocdos,

Lo Adminlstrocidn de ko Compaiia prevd que K aplicacidn de lo NIF 2 an of
fuluts ne tendrdo un Impacts sgnificalivo wobre los impores recongsldos en
los estodos finonciergs debido o que lo Compaiia no liene ocuerdos de
pagos bosodos en occlonas que s iguiden en efecliva o no axislan
refenclionag;s do Impudstos aplicabies.

Modificaclones a la NUF 10 y la NIS 28 Venla o Apotacién de Aclivos enhie un
Inversionista v su Aseciada o Negoclo Cenjunto

Las modificociones a ko NIF 10y NIC 28 soreficocn o situaciones en kas que hay
ura venla o contibucldn do oolivgs enlra un invertonislo vy su asocloda o
nagocio conjunlo.  Especificamante se ostoblece que ks gonancias o
pesdidas resvltontes de lo pardida da contdl da vna subsidiaio que no
CONMBKTS UN MEQICKY. S0 Wi Irartadcoidn Con Wi asociada g wit egocsla
gamunto gque se conlobdcon wiizonds ¢l mdtodn de porlicipacién, se
reconocen an of reullado de la controladora 8o en la proporcidn de la
porlicipocidn da los inversonistas no relacionados on pso asoclada & negocio
conjunte.  De iguol formo. fos ganonckas ¥y prdidos resultantes de lo
remedicidn o volor razonabie de los inversiones relenidos on alguna subsidiario
anlenor jque 10 ha converlido on una Qsecioda ¢ un negocio conunte que
s conlogdico scgun o mélodo de parlicipeciénl se reconccen an o
resultado de la anterior controladore s&fo enla proporeian de ko porticipacian
do los Inveplonslos no relacionadss en ko nueva otociado o nogoclo
conjunlo,

La fecha efecliva de los medicaciones a la NIF 10 y o NIC 28 fue diferida
POrc ung focho gque ain o ha sido dalenminada, sin emborgo, 1o aplicacién
anlicipada es permitida. Lo Adminsliacién de o Compoila no provd quea la
aplicacion de estos modiicaciones en ¢l luturd tenga un impacts wobre o3
Impertos reconocidoes an ks eslados linanceros.

Modificaciones a ka NIIF 7 InkTativa de Revelaciones

Los modificociones requicren ¢ uno enfidad proveer rovolociongs qua
permilan o los wsuonos do estodes financierss evaluar los comblos en posivos
que sirgon do actividades de finenciarmlento.

Lo Adminslracidn de ko Compofilo no prevd qui o aplicoclén da aslas
maedificadionas on o uturg tenga un impocts molerdol sobre kos oslodos
hinangierds consolidados.

Medificazionas ala HIC 12 Reconecimiznia de Acllvos por Impuastos Diteridos
pov Pérdidos no Realzodas

Las madificoclonos clarfican ko sguiente:

1.  Disminuciones por debajo del coste en el s01do an litros de Instrumenlos
e douda ol ko, medidos o vofor roranabla, para s cuaias k1 Baso
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3

fibilcricr s& manhiene o corle. e gor & van Jlevencio lemporono
daddycible, Independientemanto do $i el lensddor de los Instrumenlos de
dauda mpergrotupen &l saldo en ivos medionio 1o venlo o por eluss,
o ¥ es ptoboble que o ombor pogord fndes los flujos do coja
contractualos,

2. Cuandg una enlidad avalio s exishron ulibdadas grovables disponibles
parg ser vliizodos come difcrencia lemporal dedocile, ¥ o5 loyos
Impositivas restingen la ulifizacién de los pérdidos pora deducine de los
[ngresos gravables de wn lipo especifico. yna onfidad evalia b
difefancia temporana deducibla on ¢combinacion con olras diferenclas
tompoiorios deducittes de ese misme tipe. pera de forma soparoda Je
alios tipos de diferencios lemporeaios,

3. Lo astimocién de wvildodos grovoabies luytaos poede inclul o
recuperacion de algin lipo de aclive de la enlidod por un volor suparnion
al suldo en bros s hay suficlonto avidencla que o5 probable que o
KT CICCILECIeT S TS ¥,

4.  Enloavolvocidn do si exdsten yliidades gravobles [uturas sulicientes, uno
anlitiod debwe comparar kos diferenclias tempararios deduciblos con fos
utlictndes grovables feturas excluvando kos doducclionos imposilivas que
resullon de o reversidn de dicbas diferencias tempavarios deducibies,

Lo Administracién do ko Compoiia no prevd que ko oplicocidn de eslas
medificaciones en el uture tengo un Impocte maledal sobo ks oslados
inoncicras comobdados,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRINCOS

Lo prepordclon de los prasentes estades financieros consolidodos on conlormigad
con MIF requiere gque lo AdminBlacidn realices clerlas adimaciones v establezca
algunos supuasios inberentes o o aclividod ccondémico do la ontidad, con ¢l
propiito de delerminer fo voluocldn y presentagion O aigurkss paeficdas que
formon porte da tos aslades inancierss. En opinddn do o Adminshocisn, toles
estimacionss vy supuestos esluvicron bosados on ko mepr uilizocidn de la
informocion disponibio ol momenta, las cuales poddon leger o difere do sus ofectos
linaleas.

A continuadidn, sa presentan fos oslimacionas ¥ juidios conlables chlicos que 1o
Adminkirocldn do lo Compaftia ha ullizodo en el proceso de opbcacién de los
catonios conlobbas:

3.1 Delefleio de aclives - A la fecha de cierre do cado paredo. o on oguelk
fecha Qup so congidera necetoo, s analzo af voker e 195 aclives para
deletmingy 8 exsle algin Ingicle de que dichos oclivas hubleran sufide wn
pérdida poc detenom.  Bn cato de que exila algin Indicla sa realiza uno
eslimacion del importo recuperatds de dicho octivo. 5 so rola do octlivos
[dontiicabiles qua o generan flujos de efoctivo do foma ikdependiente, te
aslima la recuperobiidod do lo vnidod generadorg de efeclive o ko quo
poricnecs: ¢f Gefivo.
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3.2

1.3

1.4

Leas pérdidas por delerioon reconocidos en un active an periodos anlenonns
son roverdos cuarkdo e prodocs un combio en o3 eslimacionas sobige s
impore recuperable incremenlondo o volor del oclivo con abond O
resullodos con ol Imite dol valor en ibeds que & aclive hubkea tenido de no
hobere reconocido 1o pdrdida por dolefong.,

Provisiones para obligaciones por hanelicles definldas - B volor prasenta da
los providonas pora obiigaciones por beneaficios definldes depende de varios
factones que son delerminados en funcidn de un célcula acluarial bosodos
en voros supuostos.  Blos supusstos olzdddos porg delermenar & volor
presenta da aslas obligaciones incluyen vna 1o5o de descuento. Cuglquier
cambio en los sepueslos impocta an ol volor an ros do os providonos de
astos Bonoficks,

B aclugrio confriglado por la Compadia para realitor el cdlcudo acluariol,
utlize: ka tasa de descuenis, ja foso de modoldad y do retocddn ol ingl de
caoda ano reporlodes por la adminisliacidn de o Compania, La tosa de
descuenio es la tosa de interés qua debe ter utizado poro determingr o valor
peetente de los fiujos fuleros do coje oshmodos que s asperd van Q fer
requenidos para cumplr con la obligocidn de estos benehclos, lo cudl 1e
daletming uvllzando como ralerencio los rendimiontos o mercods, ol cleme
dol ofo. comesponcienle o BOng: empretanales de alla cdidad en fa
moaneda én kb que se pooaran los tenaficios.

Estimacidén de vidas dies de vehiculos. magquinara y equips - La estirnaciin
e los vidas Utles y el valor residosl 1 efectoon de acuerdos a lo mencionado
en laMata No. 2.8.4

Impuesio a Ja renle diferido - Lo Compraifa ho realizado la eslimackin de s
Tmpuoslos diferdos considerands que lodas fas diferancias enlre el voler an
itvas vy [a bose Ibulania da los aclivos y pasives se reverran en of future.

CAJA T BANCOS

10 cuenta ¢aja ¥ bancos como @ muastra en o astado do e de eleclive puodeo
ser conciiodo con fos portidas relecionados en el estad) de situackin financiera de

Ia sfguienle monero:
- Digiarmbwe 31,...
2016 2013
{en .S, doicres)
Electiv 5001 500
Bancos 1130796 185032
Tolal L13l2?s 165537
Sabwegiro boncorio —_ = [281

Bancos, comesponds a fondss depositodos on cuonios comentes ¢n BanGcos
lscoles y dol oxtedor. Ios mikmes qua te encuantran de litkke disponitiidod.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y CTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un rasumen de cuentas por cobror comercialas y otras Cuenlas por cobiar 85 como
sigue:

-.. Diciembea 31...,

2014 2215

far U5, dddazas)
Antigipd a proveadores 4,444 759
Empleados 1,253 1,087
Citras L&F0 28953
Total L4 4680
Emplagdos - Al 31 de diciembye ded 2014, el soldo de USD 1,358 comaspondo o

préslamos otorgodos o los ampleados v sin (aso do Tntords poctoda.

INVENTARIOL
El resurmen de invenlorios os como siguet
Diciembre 31,...
2014 2015
fan s, délares)
rMatedod atencitn finco 70,946 85,970
Matend pora coscoho 12,583 1280
Matens! pora empague 490 1577
a0 1o0a7d

Talal

La cuenia materal atencidn finca Incluye pincipalmente lerhlizantas, pora ser
utiirodos on fo pantecidn, astos invenlanos no fevman parle de garontios ¥ no

posC0 OIYOmEnes.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen da los do aclivos DISIGEIcos as como sigue:

A
200& 13
e M Eocvg. 1 g 31
[en U5, odlorgs]
tiv ' :

Costo deracimot de banano [i) 256504  Apan3 524231
Sublolal 254504 524231 524230
Activas no comignlos:

Ceoslo de plantaciones do banano (24 = La01259 1244500
Subtatal = LANL3NP 1444500
Total 256504 1925490 LF4BI)
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a8,

i
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B ¢osi0 ofel nacimo de Banana 8 vaiong mediita of reconocirienta dsl
reeims de baonono vendido ol volor mzonabio, & Inventonia de cimas v los
oslos Ncyridos en el proceso.

Al A de diciembre de 2014 105 activos bloldgicos no comenlos fueion
Iraslerdos a Propiododeas y equepos. contome a ko dispuesto en las enmiendos
al los KIC 14 v 41, en las cuales 3¢ medifica ol fratamlonto conlob do oz
plantaciones de bonono. o ser definkdo comd planbas produc los, deben ser
contobilzadaos como propledadas y equipet, v colcular depreciacidn. Lo
eslimacien del valor razonakbie de las plontociones de banono, osh como ef
tiernpdd de vida Ol fue reaizade medanto astudio Wenico realizado por poadas
de un profodonal Indepondients, [Ver Nota 8).

PROPIEDALES ¥ EQUIPOS, NETO

Unresumen de propiedodos ¥ oquipDs 05 Como sigua

e DRCEmbe 31,
2014
fon LS, ddkares)
Coslo o voluocidn 10.895.503 8,241,448
Dapraciacién acumulada v deleroro (L142.300)  (215984)
Totg! FIAT S0 2420484
Closiicacidn:
Propios:
Temonos [1) FA35,597 4422398
Planlacién bananera {2) 1401 25% -
Edificlos &21,733 &£14,401
Moquinanasl ¥ equipos 210087 A1524
Otras do Infraosuc e 317,993 224,139
Mugbies y enseras 104, 7Fs P50
Vahiculos 252.583 248741
Instalaciones 172852 138,477
Equipos do compulocidn 58,202 42624
Construcciones en proceso (3] A4 _ 139355
Tolal JOAFAGLY 8341458

]

2

Farenos. - A 31 de diciembee del 2014, 1o Compoiia procodid o reveris kas
venltat eflacivodas an el afo 2015 0o 1385 hectdren: o Jover de o Compaiila
Industria Modere Tecon Inmadeles 5.A. vy 334,38 hoctéreos o fovor de la
Compaiia Industria Agiicola Zennosla Inarsla 5.A.

Flanlacidn bonaners. - Lo oshimosldn dal vakof raronabie da los plontacionos
do banang, lue realizodo medionte ostudia teonico realizado por parte de
un protesional indopondionle con & ohjetivo da presenler la informacidn con
Igs cnmengas ala MIC 14 Y 41,
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14,

H

Construcciones en paoceso. - Al 31 de diclemixe del 2014 esld consliluida

principalmente pot obeas de instaloclones eléciicos vy de Infroastecturas.

Lo mavimiantos de propiedades y equipos, nela lueron Coma Sguae:

Lofc L s
ke o | e 01
sy oy, m ]

L ]

el

For e or W

T E e TR A

iz orHdreessn XL

= - T TN T
- = - F.=}

iniy oM dewnirn X

O gy ey 'y chd P
ImicawHde wiem X1k

gy wry e ol P

Aama)c s Kk

LeETa

s e
Eax LT ] oo
s greas s e Camu EoEres | somas e
h =t} [Ta - ] riasdi [ omT ] n ]
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Timr - fax1 i 124y Jmfrl Man3 [T E] Frrgl s
. S 13K - ELjIw IL4IF 111334 .
i3y - - - . .
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a Okrefl FA ]
LIS H LELE HI i11zal HLFT 1dA dleck 1 'y 1213 Fri ]
iy 1K It NI FLYCE
1G0T - - . . .
7117 | I MR L3RG TrEkH
bk Fn1d . .
- 1
bowen Lebinr o esrdiy denddl bt A N LA A b [
LMGES s wastan L Eracx
WBparay W Mgy pREMH IGGE  OTRGHIT ECATEDS  Chanssu i
il L .
[LLEN & Eiadhkp 1 FE) AL 1% 0 KXY s Ll | ST )
LTS [ LIl A LT R e [l i LLET) OCR4L  CLILEX
pra Orrafy Qi [uhtih) I TR T IR ITEG L
ALl IR ERY BNy S [P [1] Ly | Ioid] Qo
GAlll 2o RN WAL L IR ]F | T sy pLierany

PROPIEDADES DE INVERSION

AL NP

T
AT o

[ R oLE ]
LTI
181 L
|a13dl]

J1E R

La cuenta de propledodes do invorsdn, comespanda & und Suite en ol gstacio de
Emoles, lo misma Qua ng M encuenia en gorantio.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un retumen de cucnias por pagar comerciales y olras cuenias o pagor as como

dguo:

Proveadonas localas
Diras cuenias por pogar
trnpuestos Munfcipalas
Dopdsitos por conf@mar

Tolal

. Diciambee 3.

014

(Bt LS,

Ad 447
10,179

w4448

2015
ddlares)

42,724
10.105
46,517
21820
145,075

Lo cuanla dn proveedorss locolps incluye fochuros doe bt y Serviciod Cuys
pedodo de cridito promedho de compras e3 de 30 dias dosdo lo fecha do emigidn.
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ISMPUESTOS
11.1 Actives ¥ pasives del ofic comenle - Un rgsuman da oaclives ¥ pasivos por
impueslos comontos o5 Comg SguUe;
o Digiembre 31,..
rithl- 2013
fon LLS, dedares]
ch ! antar
CrédEID Inbwtoro VAL 125,260 102,857
Crédilo ibytano de impuasto a ba renta 13,857 13,857
Crédilo b oo 15D R z
Tetal 128972  11&£324
fos . ! sanles:
Irmpraeste alas lenas neales 32.733 -
Retenclonos do 1vA 2,722 2924
Retendionas en fa fuenfe Sagd S04[
Telal HIEE LR 4T
1.2 impuasle a o renlo Snfco cormenle reconocido en fos rewfades, - Una

113

conciiacién enlre of Ingreso por Bonano seain aslados financienos v el gaslo
pot impuosto a la renta Onlco comente, es como sigua:

.. Diciambre 31...

2014 2015
len LS5, ddlaras)

Ingeesos sujeles oimpuesto olorento dnico 3772430 A.2BLETY

Impuoslo a lo renla oreco cargado o
resullodos AR789 25,025

Sitvacldn Tnibvlana

A3 de diciembre det 2014, los declorociones e5tan absertos poro K ravisién
por porle do fos oulordodes da contrdl, desde el afto 2014 hasta ol afo 2014,
sobte kos cyaies podddon exikir diferencios do crlero on cuxaonte al fralamlents
e ingaesas v gostos.

Inconyisiensias - Lo Companka registd lodes sus fronsocclones cumplendo
con los ronusitas da soporta ¥ noemos confalias. Gun guarkdo pudieron exist
algunas de oslos frosgociones que la parte formol de kb decumenlackn
dificra con ¢ cileno de los auloridodos Inputenas,



Itd Aspecios Tiibwlaiios

B 20 de mayo del 2014, se emilid lo Lley Orgdnlca de Sofdoddad v de
Comosponsaidod chixdadong pang 1 Reconstrucsidn y reactivocidn do 1os
rongs alecladas por 2l lememoto del 16 e abyil de 2006, g continuacion, so
dealalion o5 aspoclos mas impodontos de fo menclonoada Ley:

Se esloblece la contdbuciin solidana tobre Blenes mmueblas y detechos
roprosdnlatives dee capital catentss on Ecuodor do propleded de
sociedades no residentes en Ecuador aquivalente ol 0.9% en general y
1.8% ol sujote posvo osld on porgise hiscal,

S0 astoblecea lo conlibucikén sobldoio del 3% sobie la wiiidad grovabile
del efercicio keal 2015, oplicads o los socicdodes que mweobcon
aclividodas economicos, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto o ko
rento,

Exoneracidn del poge del impuasta a k2 renta por cingco afips o fos
inversanes realirados an los provincios de Maonabl v Esmeraldos.

Exoneracién del Impueslo o ko Solido de Dividos 15D vy aranceles
aduangros, ¢ 1g;s Impodocionos olocluades o lovor do contribuyentes
gue hayan sufido uno aleclacion econdmica directn ¢n s aclivos
procuctivos como consacuancia dol dosastio nalural y que fengan su
clomicilia an fas provingas de Manabiy Bmeraldos,

Exoneracion det pogo del sakdo detimpuesto a la renta comospondiento
ol efetclcia ool 2015, o lof sujelos potves que hoyon sulitdo una
alectocidn dreclo on sus octives ¢ octividod ccondmico. como
coniecuencia del desostre natwral, cuyo domiio sea en [as ronas
afectades, Los suetos pasives qui ya hubicron concolado diche solde
tendrdn derecho a lo davolecibn del mismo.

Increments do lo lanifo del IVA ol 14% por el periodo de un afo.

Devolucidn o compensacidn de 2 punlos porcentuales adiclanalas del
IVA popode por ks Irprsocciones realifodos con dinere electdnica,

B 1% do ochubre del 2016, 56 emitio [ Loy Orgdmeca do Incontivos Tibu boros
para varos tecloas produetivos e inlerpoalativa del Ast, 547 del Chdigo
Chgonlco de Crgonizacisn Tembodod, outoncmea v descenlialracién gue
esloblecld ente ohds 1o Sguients:

&

Para elfecios de ko bate imponsbte del ICE, se establecea un combio en ko
dofinlcidn dol precio ox aduono, of cuol equivale a ka sumo da las lotos
crancekiias, fondos y 1asas exraodineanias recoudodas porla avloddad
aduangra o momento do desoduonizor los productos importodos mds
&l valor en aduana de los blanes.,

5o ostobloco quo los Compailos tendrén ung deduccidn adicional del
0% por ks gostos de seguros méchcos pivados o medicing

D0



Prepagada canliatadas o favor d sus nabajadores, slemmpre que &1
Coberra sea pora la lelabdod de los trabojadores,

12. PROVISIONES

Un rosuman Qo provisonss o Com sigus:

.. Drcigmbre 31, ...

21 Fatll]

fen LS, doloras)
15% Porficipacién a frabojodons - 115,433
Benefici e
Dibcimo terger sualdo 15,264 14,480
Décimo cuaro sueldo 2440 30,410
Yacaciones R.22 55445
Fonde de rescsvs 4,292 5252
1ESS por pogar Arn5s 21,437
tquidociones por pagor w14 14,657
Saloro digne - 1.507
Suclkdo por pogaor = 8
Tolal 142.5%¢ 273299
Poricipocion & raboigdoves. - De canformidad con los deposicionos legates. Ios

trabojodoras lienon doreche a porticipar onlas olilidades do la empeaso enon 15%
cplicablo ¢ kas utlikadas liquidas o conlables. Los movimienlos de o provisidn paro
participacion g Irmbaodores lueron como sgue:

.. Dichambre 31....

2018 2015

{on U5, d8laros)
Soldos al comegngo del ahg 118,633 28915
Provisidn - 1184633
Pogos 018633 {28915
Saldo ol finol dol aito = 8633
Benediciod sociales, - Al 31 de diciamboe del 2014, ropsentan peslaciones a laver

del persenol do lo compatiz, do atuends oo eslipulodo en el Céddigo de Troboje.

13, CBUGACIONES pOR BEMEFICIOS DEFINIDCS

Al 31 deo dicicmbre da 2016, reprosonla provisién parg jubBacidn  patrencl
asioblecido de ocuordo con dispaticionas del Codige de Trobajo. ol cual indica
que ks iabajodores que por vointo 0As o mas que hublieran prestodos sus senicios
an fofmo continua o inlemumplda, tendrd dereche o sor jublodos por sus
empAcadores sin perduicio de la jubilocidn que las comsponda en w condiclon do
afiiagos af mslifuto Ecuaionone Og Segurdiad Social,

-0 -



Un returmen de oblgociones por benofices delnkdos 5 Como sigue:

(L1} Dhiﬂmm 3] wdibk

p.l 2015
len U5, d&tares)

Jubdacidn patronal 45176 43,783
Bonificacion por desahecio a4y 28492
Tolal IR AR

Lo compoita rogistrd los Qustos por o provisidn de 1g jubdacikin palronal v
doschucio pora sus Inabaadonss en base a los ealeulos actuardales cealizados por
un acludtia inde pendiente.

3.0

13.2.

Jublazldn palrenal - De acuerde con dsposicionas del Cédigo del Trabajo.
los kabajodores que por vainle afos o més hubleren proslodo sus sondcios
an formg continuads ¢ Intemumpsda, tendnan derecho a e ubiados por
s empleadores sin petiuicio de la jublacidn que les comesponde en su
condiclén de afBados al Institulo Ecuatorone de Segundad Social,

Las movirmientos en e volor presenle da la obbgocidn de jubdacksn palranal
fucron Com siguea!

. Dlclambee 31,...

014 Falk]

fen U5, déiret
Saldos al comignzo del afo &3.783 51,190
Costo do kos servicios del poredo comenta 23314 22140
Costo porinleraset 4,024 3,245
Gonancias acluoizles 0.440)  [1.904)

Elecivg de reduccionas y liguidaciones

Anticipodas 15,505 L0711
Saldaos al fin del oo b3 l78 §3.783

Boniffcacion por dosohucla - D Gouerds con dsposiciones del Codigo de
Trebale, on los casos de terminocidn de fa refacion loboral por desahucio
soficitado por ¢l empleader o por ol trobajadorn, K Compatia entregand e
25% do lo oltimo remuncracién mensual eof cada uno de los ales da
LErVICID,

Lo: movimiantos en o vaior presente de obligacidn de bonificacidn por
datahucio fusnon Come Sguo:

-3 -



... Diciembre 31....

218 2013
{en LS. ddlares)

soldas ol comienze del afo 28,652 12,745
Cotto da fos tervicios del perlodo comiento 0755 8,347
Costo pot inleroses 1,781 831
Goanancios/|pdrdidas) acluariales [2.874) 4,545
Pogos [12.14%) |5.425)
Costos por tervicios posodos - XY
Saldos al in del aio 25143 2Rh52

Los cdlculos octuariales ool volor pepsante da kK okdigacion devengoda por
concapta do benebcios defimdos lueron reolzados al 31 do diclembie do 2014 y
2015 por un ocluoio Indopondicnte, B voky prisents de Has obdigacions: pod
concaptd do benshicios dafinldos v bos coslos dal servicio actucl v ol coslo dod
tervicia anferor fueron colcvlodos whizando & mbdtodn de la ynldad de arédilo
poyeclada. Bajo esle m&lodo los beneficios delinidos deban ser alibudos o
pedodo de servicio del empleado v bosodos on e f&mula del plan, de kol suerti
que o ofbuye o misma cantidad de benelicio a ¢ado ato de sedvicio,
coruderandg ol uso de hipdless actuanalas pora colcukar el volor prosenta da
dichos benehcios. Estos hipdless reflielon ol volor do dinoro @ Irovds dal liomps, ¢l
Incramonte sakonal y kos probabilidades de pago de aslos benebcios.

Los prosunciones poincipales usadas porn propdsilos de o5 cdlculos actuarlales son
feas sigquie nbes:

. Drigmbre 31....
2014 2015
lon X}
Tasals| de dascuenio 76 .31
Tasals) esperada dolincremanlo saional 3,00 3.0

Las importos recencokdos on kos resullados rmspects a dichas planas de benaficics
dofinldos son los siguientas:

... Dicwembre 31...,
2016 2015
{en U5, ddlares)
Coste actual del senvicio 33,049 25,537
Interases scbre ko obigocidn 5805 4,179
[Gonancias) fpérdidas ocluarkales recanoclidas
el ano 113.3148) 2641
Coslo de senicios pasodos - 7537
Gongncios proveniantos da reducciones o
cancelaconas (5508  D1LQ1
Total 10053 33,905
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Durantea fios ofios X34 v 2015, ofel importe del Coslo del senvicio, USH 33,0487 v USD
28.537 respocivamanle han side incloldes en e estade de resultados como costo
de ventos y el impora rostante en ks coslos de odministrocldn,

FRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuociaon, detallamos ks phncipoles lronsocclones con partos relacicnodas
y acciomstos:

o Dicdembyee 2, ...
L4 Fuill
{on LS, dblaras)
Cuenlas oo Sobid o lnrno olozo;
Sulagro S.A, 28,428 28428
Inmigk¥lianng Marna Piedad 5.A. 15,000 303,000
ndustia Agricolo Zenoesta Inozota 5.4, - 592,450
fndustig Maderg Tecan Inmadetec SA. . 215,653
Accionishos 143 -
Tatal 2791 B&6FIL
Luentos ool DGgor g lorgo piozo:
Haocienda Celia Maria C.A. - 198 402
Bignglural 5.4, - 24.370
Accionisias 1) — = &I307P
Totol - 895,051

Al 31 do diciembee dol 2014 108 saldos antre compaias relacionadas y occlonistas
rgprasertan fondas enlregadar porg o Feonclomianly do oporocicnos v por
relacionos Comorclalos, los mismos que nd han genetodo inlends.

1] @ movimiento de lo cuonta por pagar accionistos al 31 de dickembre del 2016 fue
COmD sigue;

e Dilambra 31,...

2014 2015

len U5, d&taras)
Sakda inielal &73.07% £81.081
Proslomos 21,758 -
Apoile fulurg aumento {560.000) -
Pago de préstomos 1134.837) (208003
Tolal — SFL0FT



Con lecha 19 de sepligmbre dol 20146, por resolocldn de o Junta Generol
oxlroorcinania da Accionislos, la compoila procadi 0 compensr 105 eradilos o
favor del occlonsto Sra. Alcio Vilkachs Ardilo por el volor de USD 550,000 pora
cancelor of oporte para luhwoe aumenlo que poslerdormonto so convirtid en
copulal social Mer Mota 15).

15. PATRIMONIO DELCS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembio del 201 4, 2] palnmenio de los occionistas estd conformodoe do
la siguaenle moneaa:

15.1 CopHol Social - Al 31 de digiambrg del 2015, la composcidn accionano es
como sigue:
ko, Pofficing WG por
P asch it %n  USD Tolol
Ernccdacia Wilkaer AR el Cormen 8rx0 5% | [ LM
Villoci Arcito AScle 104800  S0% 1 104,500
Tolat L4000 100% 124500

H capitol social ol 31 de diciembtre de 014 constabo de 1.754.000 accionss
de USD 1 valor nomingl uriloro, 1as cuales otorgan un volo por acclon ¥ un
derecho a ks dividendos.

Con lecho 10 de octubre do 2014, se Inscrldd anto of Regaing Mercantil de
Suayagul a cumaente do copilal e US0 1,560.000 v teloimas a los estalutos
de ¥ Compadia, en cumpiméenle con lo regquodide por lo Junio do
Accionisios celobroda ¢l 1% de sepliembye da 2016, donde el 55% de los
acolonslas decidieron el ncremento proporclonal de ocuerde ol potcentao
de paricipacidn, 8 acclongta mingdtano que posela el 458 de acciones al no
realmar lo respectiva aportocidn, se redujo su porcentoie de poricipocién ol
5%.

Al 31 da diciembre do 2014, 1o compansacidn oClenonia a3 comd sigue:

Na, Particion U0 por

Aoy ATk cKin cociin LI ToMQ
Ercaindn Yiocn Akcsa det Commsin 8233 L 1 ar.ao
Vilocs Arclio Aliclo LAss £50 onn I 155 400
Total LIS4o00 10000 LEH.000

15.2 Reserva legal « Lo Loy do Compaikas cequigrs cqua por o manos el 108 da o
utlidod anual seq opropiads comorasenva leqol hasta que ésta coma minkme
akzance el 50% del copilal sockol, Esta roserva ng e disponible para el poge
do dividendos en ofectivo, pero puade ser capilalizado en su totolidad,



15,

P82 Qg Rgsuliados dtegeales - Un resumen da las rosulladot inlegrales 5 £ome
sloua:

veg Dhchrrmibies 31,
pasll 2045
(on U35, d&ares)

Pérdida actuanal por plones de benalhcios

Pk 580 {7.507)
Vaoluacién de progledadas BE.226 BER26
Total LIS FAEAR]

154 Resolladas geomolados - Un resumen de fos resultados gcumulodos os come
sgue:

LET ] Dk:iemﬁ alln!

Vil 2213
{cn LS. dblares)

Resulladas acumulados - distibuibios LAS5 263 1480259
Pérdidos Acumutadas (P50,078)  [525.048)
Rosulledos acumuylados proveniantes de

lo adopcidn por primera voz §.243,6%6 Q005151
Totol 2342284 §.943374

m:._ In-:lu';.ra o5 voloros rﬂsu'l’runms dc Ir::5 :::1u5lﬂs nngmnﬁm enlo ﬂdnp:n.‘.-n
P primérs de ver da los NIF. De acuerdo @ I rosolucidn omitido por 1o
Supenntendoncic do Compaiias &1 14 de cclubre del 2011, el salds de asto
cuanta solo podrd ser copitairada en la porte que excedo of volor do los
pérdias acumuladas y las del diime eforciclo scondmico conchido, 5 kos
hublere: wlilzodo en absorber pédrelidos; o devuello on el coso do uidocidn
de o Compailo.

IMSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gesilon die esge firunelero = En el curse norma! do sus negoclos v oclividodes de
lingnciamienta, la Compaiia osld oxpuosta o distintos desgos de nalucalera
financiefo que puodon oleclor de mansro mas o menos significativa al voky
ocondmico da ws luiss vy oclividades y. on consecuoncha, sus ratllados.

Lo Compania dispone do ung oegonizochkin v de sislemds de informockon,
adminkirados por la Gerencio, que peimiten Idenlibcor dichos nesgos, dalermirds
sw rnagrilud, groponer modidos do miligocidn, slecutor dichas medidas y controkar
su ofgctividad,



17.

Rlesgo pois: El negocio. la condicion fnancier ylos resultados cperocloneles de la
Compoila depondedin ¢n parta de [as condicionss de estabiidad politica v
econdmico del Ecuodorn. eventuolos comidss adversds en toles condiciones
puoedan covsor un eleclo negativo en el negocio y sus resullodos cperaclonalos: ka
evaluackin del fesgo o8 moedarado.

Rigsga de tava de inlerds: Exte riasgo se defing como ks exponcionas @ pérdida
resullonle do un combse on Qs lasas de inlerds, fanlo activos como posivos, Efte
riasgo exdste cuando la copocided de ojustar los fos0s activas de una enlidad no
coincide con los posivos, Lo compadiio presenta en sus pasives cbiligaciones
bancanas sujala o und 1050 o do inlords,

Rimsgo de ifquidez: Se genero cuande ko entided no puade hocer fronte o kas
exngkiidodes v oblgocionos con lercergs, pov inguliclencia en o Hujo da cajo. Lo
ovaluackin gol neigd o moderado,

Riesgo de crédilo: B £l nasgoe en el que el deudor, emisor. ¢ conlroporio de un
aclve irnclers incumplo an el pago de lo obligocién o compromasd adauirido,
Este oxposicidn o3 monilercada  congtantemente de ocuerde con el
comporlomients de page de los deudores. Los cuanlos por cotrar a3tdn sujetas &
evoluacionos on 1oy Quo 3o corskiem la capacidad de pago, hislodaol v los
raferencias del deudon, ad como su cumpimienio. Lo ovoluocken del resgo o3
modorodo.,

Riesgo de fos oclivor: No todos Ios aclivos fijos de la compadio se encuentran
cubicrtos @ rovds de pdizas de segquio parfinentas, cuyos termings vy condiclonos
o ot vivales an ol mercodo. No obstante, de clo, cualquisr dafio an ot activos
puodo cavsar pn alesto negalivo en el negocio ¥ sus resullodos operacionales. La
evaluacidn del iesgo os aflo,

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enlra el 31 de diciembie del 2014 v k2 locho do cmesidn de 195 astados finangleros
no e produjeron evenlos qua en opinidn da la Adminislracidn pudieran fencr un
ofecto importante sobwa ks esladas nancieros.

qﬂ]k‘,, &-1;[1'{1 Prempii o cher'~
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