SURGESAS.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DFL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Activos financieros

Cuenias por cobrar comerciales y otigs
cuentas por cobiar

Inventanos

Activos biolégicos

Gastos pogados por anticipados

Actives porimpuestos comientes

Tofal actives comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedodes y equipes. neto

Propledades de inversion

Activos biokdgicos

Activos intangibles

Cuanias por cobror comerciales y olras
cuentas por cobrar a largo plozo

Total actives no corientes

TOTAL BE ACTIVOS
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Ver notas a los estados financieros

.. Diciermbre 31....

Noijos 2015 2004
[en U.S. ddlares]

4 185,339 45,028
- 315062
5 4,659 25,922
& 100,378 90,155
7 524,231 264,027
393 934

12 116,524 (04,08
931.7 2705

8 7,475,484 8,384,051
9 15,736 15,734
7 1,444,500 1,444,500
6,725 6,281

14 866,731 244,008
9759176 1007457

104620940 ] 7.2

- F:ticc:l' el‘s;.L e C__’).c};"r

CPA Lidio Baque Chéez
Contador
Registro NO. 15898




SURGESA S.A

ESTADO DE $ITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Diciembre 31,...
MNoios 2015 2014
{en L5, dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVES CORRIENTES:
Fréstomos 15 &2 819 -
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuenios por pagay 1 143,175 69,467
Pasivos por impuesfos comianhtas 12 £R&7 5,543
Provisiongs ! 273,299 209,387
Total posivos corrientes 485 241 284 397
PASIVCOS NO CORRIENTES:
Obligacionss por beneficios definidos i5 52,435 &3,758
Cuantas por pagar comearcialas

refacionadas a largo plazo 14 295,051 1125026
Total pasives no corientes 988, 484 1,188,941
TOTAL DE PASIVOS 1,473,747 1,473,378

TRl MICD: 17

Caopital 194,000 194,000
Reservas 400 AGG
Otros resuliados integrales 79419 82,206
Resultados acumulodos £.943 374 8 907,797
Jotal patimonio 8217173 9,183,503
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10.420.240 10,457,281

/
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CFa lidia Bagque Choez
Contodor
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SURGESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
o Dhciemiore 3.
2015 2014
fen 5. délares)
INGRESOS:
Ingrasos por ventas 3082479 2373085
Totod ingresas $282.677 230082
COSTOS DE VENTAL
Costo de p{oduﬂcién 2585179 2322827
MARGERN BRUTD EM VENTAS 212,200 L063.228
TTROS MOGRESOS
Chros ingrésos 21,480 7.631
Utdictad por venia de propiedad 740063 -
Gaonancia por mediacion al valar razonatle de
activas bioldgicas Ae104 —
Tolak oios ingresos L02] 847 Lé3t
GASTOS DE GPERACION:
Sueldos v beneficlos sociales 204,541 349 830
Jubilacidn soaranal y desohucio 33217 12952
Depregiocian 151 820 123,31
Senvicios baticos 11.532 13,195
Irnpuesios tosa y contibucionss 108,584 87,79t
Ol grstos de oficing 151795 DERIT
Comisidn en vertta da frta 20,379 22,531
Gastos finoncierss - 4,850
15% Poticipocksn e toibojodorss Y633 28.665
Totd gostos de OpBIBTIGN 806,500 08,453
RESULTADOS anTES DE IMPUESTOS ¥32.488 182,436
PAERICSL
Impuasts a ta renta onice (56.525) (67 852
Compansacidn salaric digno JL295] LA}
LTIUDAD NETA, 874,893 93,443
OTRO RESULTADS) INTEGRAL:
Porfidas gue no se reclodiicaoron posteriormente a restiMados;
Gonanckss Ror ayaysidn de sropiedod - 8BS V28
Péroides aoiyonicles pof benefieios defimcos {2787 47201
o1y EL ARO BLLA3 125349
/ &LOU- o Degue Choor

epiEientanie Legal

{
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estados financieros
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SYRGEIA 3.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF OPERACION:

Recibido de clientes

Oros cobros por actividades de operacién

Pagos o proveedores y o empleados

Intereses pagodos

Impuesio ala rento pagado

Fujo neto de efectivo (Uliizado) proveniente de
actividades de cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos

venta de propiedades v equipos

flujo neto de efectivo proveniente {utlizado) en
actividodes de inversion

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FNANCIAMIENTO:

Préstamos a large plazo

Flujo neto de efectivo utiizodo en actividades de
financiomienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto de efectivo y eguivalentes de efectivo

Saldos ai inicie det afio

Soldos al finat del oiio

... Diciembre 3i....

2013

2014

" jen LS. délores)

2.686.963
{1567,265)
{2.880.005}

{340.3071
(207,998)
215816

707,818

{208,000)
[208.0001

139,511
46,0728

182,299

3,508,168
(142.420)
{3.050.050)
{149
_(67.867}

247 647

1214.460)

146

£017
400t1

46,008

@L:Dt‘kﬂ 8&1:};_1 . Ci‘lﬂ gL
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SURGESA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Diciembre 31, ...

2015 2014
len U.5. délares)

CONCIIACION DE LA UTILEDAD NETA COM EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Uttidad neta 874,623 93.143
Alustes para conciliar la uliidad del aho del efectivo

neto proveniente en acfividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 151,820 123,321
Participacién de tobgjadores 118,633 28,645
Utiidad/pérdida en venta de aclive fijio {740,063} 3,122
Ajustes por pérdida en valor rozonable activos

BiolAGIos {250,194) 77,432
Ajuste por reconocimiente de costo de pisia aérea - {1i7,785)
Ofros 59,853 41,850

Cambios en aclivas y pasivos:
{Increments) disminucion en cuentas por cobrar 14,338 39,284
Cisminucion {incremento) en inventarios {10,183] {32,5%3)
{incremento} disminucion en ofros activos {629,734) 58,89%
Incremento en cuentas por pagar comerciales 5,453 i.881
Incremento [diminucidn) en olas cuentas pof PAgar 2,753 9867
Disminucidn beneficios empleados {44.,984) {28.174)
Incremento en olras posivos 27 178 [51,045]

Fujo neto da efectivo proveniante {utlizado} de

actividades de operacién (360.307) 22047

£L_4£Aﬂi 6:1«},;.:: (.EUD‘ e

CPA, Lidia Boque Chdez
Contadaor

Registre No, 15898

Yer nolas a los estodos finonciaros
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SUR

E3A S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd mediante Escritura Piblica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Guayaauil el ¢ de sepilembre de 1995, aprobada mediante
Resolucidn 26-2-2-1-0004331, del 26 de febrero de 1978, & inscrifo en &l Registro
Mercantil del Cantén Machalo & 17 de marzo de 1978, La actividad aciual de [a
empresa esté relacionada ol cullive de bonono v su hacienda estd ubicada en el
km 110 Caometero Panamericong via Guavaguil-Machala o misma gue estd
constituida por 270 hectdraas en preduccion,

B capital social estd conformado por 194,000 acciones G un valor nermingl por
crecicin de USD 1, |as cudles ofergan un volo por accidn v derecha a tos dividendos.

Al 31 de diciemibre del 201 5, el personal total de io compaiia es de 184 ermpleados,
aque se encueniran disiibuicdos en diversos departaomentos de la compafia.

Lo informocion contenida en estos estados financieros es responsabiiidad de la
Adimrinistracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declorocién de cumplimiento - Los estados financierss han sido preparados
de conformidad con [as Mormas Intfernacionales de Informagcidn Financiera —
NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Infermacionales de Contabilidad [lASB).

2.2  Monedda funcional — La moneda funcional de o companial v sus subsidianias s
el Délar de los Estados Unidos de América [U.S, dalar), el cual es la moneda de
circulacicn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre los
bases del costo histdrico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos
financierss que son medidos o sus niveles rozonables, tol como se explica an
fas politicas contables incluida: mas abgjo. B costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de lo contraprestacion enfregada a
cambio de bienss v servicios,

El valor rozonatle &5 el precio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en Ia
fecha de valonzacion, independisniemente de si ese precio as directamente
Ohservable o estimade uliizondo otra técnica de valoracidn, Al astimaor el
valor razenable de un aclive © pasivo, |0 compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasive a la fecha de medicién, El vator razonoble
a efectos de medicidn v o revelacidn en los estados financieros [no
cansolidados], se determing sobre una base de asta Hipo, a excepcidn de ks
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fransacciones relacionadas o pages basados en cocionas gue se encuentran
dentre del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arendamiento que estan
dentro del alcance de |a NIC 17, v las medicionas qus tiene algunas similifudes
con el valor razonable, pere no son su valorrazondble, tales came el valor neto

de reglizaciéon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC34,

Adicionalmente, o efectos de informacidn  fimancierg, los medicionsas
aefectuados a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en €l
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
sy totalidad, los cuales s& describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados [sin gjustar] en mercados actlivos para activos o
pasivos idéntficos gue la entidad puede acceder a o fecha de medicion.

Nivel 2: Insumaos distintos a fos precios cofizados incluidos en &l nivel | que sean
observables para &l activo o pasivo, ya sea dirscto o indirectamente.

Nive! 3: Insumaos son datos no observalples para el activo © pasivo.

A continuacion, se describe las principales polfticos adoptadas en o preparacion
de estos estados fincncieras:

2.4

2.5

2.4

2.7

Caja y bancos - Incluye aquellos activos finoncieros liquidos, depdsitos o
inversiones financiercs liguidas, que se pueden fransformar rdpidamente en
efeciivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancanos,

invenfarios - 5on presentados ol costo de adguisicion o valor neto realizable,
2l menor. Son voluados al costo promedio ponderado. Las imporaciones en
ransito se encuentran regisiradas a su cosfo de adguisicion, H valor neto
reqlizakle represenia el pracic de venia estimade menos fodos los costos de
terminacion v los costos necesarnios para la venta.

Acfivos biolégicos - Las plantas, las cuales tienen una transformacion bicldgica
porlos procesos de crecimiento, degradacidn, produccion v procreacion gue
son la causa de los cambios cualtativos o cugntitalivos en los activos
biclogicos, En este Sentide, “los racimos vias plantaciones de banane” deben
ser registrados con la denominacidn de Activos Bioldgicos deniro del rubro
Activos Comientes y Activos No Comientes, respectivamenite.

Prapiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del recorocimiento - Las propiedades v
equipos son regisiradas al coste menos la depreciacion acumulado v
el impoirte acumulados de los pérdidas de deterioro de valor.

B costo de propledades y equipos comprende su precic de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionadeos con o
ubicacion, sy puesty en condiciones de funciohamiente segin lo
previsto por la Administracion de la Companfa.



2.7.2

273

2,74

Adicionalmente, se considera como parke del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente otibuibles a lo adguisicion o

construccian de actives calificados.

Medicién posterior al reconocimienfo: modelo del cosio - Después del
reconocimiento inicial las instalacionas fijas, mejoras en locales
amendados, maquinas v equipos, vehiculos, muebles v enseres,
muebles de oficing y equipos de computacion son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada v el imporie acumulado de fas
eérdidas de deteriore de valar.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados
en el pedado en aue se producen,

Medicidn posterior ol reconocimienfo: modelo de revalvecion -
Después del reconccimiento inicial, {os terencs y edificios son
presentados a sus valores revaluados gue son sus valores razonables,
en el momenic de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las perdidas por deteriore de
valar, Las revaluaciones se efection con suficiente frecuencia, de tai
manera gue el volar en libros no difiere maferiolmente del que se
habrig calculado Uilizonde fos valor razongbles gl final de cado
penodo.

Cualquier aumento en la revaluacicn de los terrencs ¥ edificios se
reconoce en ofro resulfado integral, v se ccumula en el pafimonio
bajo el encobezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acradita g resultades en la medida en que se carga fa disminucion
previg, Una disminucidn del valer en libros de la revaluacion de los
terencs y edificios e5 registrada en resultados en kg medida aue los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en 1o reserva de g revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior a dichos activos.

Bl saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patimonio
es fransferido directomente o wilidades retenidas, cuando se produce
lor bojar sobre uno base prospectiva.

Método de depreciacidn, vidas dliles y valores residuales - £l costo o
valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Ofil estimada, valor residual v
m&todo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva,

A con_ﬁnuccién, se presentan |8 principales partidas de propiedades
y equipo v las vidas dfiies usadas en el célculo de la depreciacion:



lte Vida util

- {2n afios)
liicios 30 - 40
Yehiculos £ - B
Mueblas y erseras y eguipos de oficing 12
Equipos de computacion 5 -7
rejoras o propledades arendadas 8 -1¢
Moquinarias y equipos 12=-13

Lo compafio no corsidera e valor resicudl de tos propiedades ¥
equIpos para i determinacion del cdlculs de g depreciocidn, en
razén que la compaiia no prevé lo venta o disposicidn de ssios
actives al finalizor su vida Ofil.

2.7.5 Aciivos mantenidos bgjo arendamientfo financiero — 50n depreciados
de acuerde ol plaro de su vida Ol esfimoda igudl @ 1os aciivos
posefdos, si esta es menor, por of ploza de arrendamiento
corespondianfe.

2.7.6 Reliro o venfa de propiedades y equipos - La ulilidad o perdida que
sufja del retire © venta de un activo de propiedades v equipos es
calculado como la diferencia entre ¢l precio de venta ¥ el vator en
likros del activo ¥ reconocida en resuliados.

En casc de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &
sciclo de o reservo de revalugcion es tronsferide directamente ¢

utiidades retenidas.

2.7.7 Delerioro del valor de los activos fangibles - Al final de cado pencdo,
la compahia evalia los vaolores en libros de sus activos tangibles e
intangibles o fin de determingr si existe un indicative de que esfos
ocfivos hon sulide olguna perdida por deteiioro, Bn 1al caso. se
calculka el impeorte recuperable del active o unidad genesradora de
efective afin de determinar el clcance de g perdida por deteriore [de
hober alguna,.

Los activos intangibles con und vida Ufl indefinida o fodavig no
disponibles pard sU uso son sometidos o ung comprotacion de
deterioro gnualmente, o cuando exsta cualauier indicacion de que
poadria habene deteriorado su valor,

Las  perdidas v reversiones por  deteroro 52 reconocen
inmedictamente en resultados, salvo sl el activo se registrara a un
importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deterforo como und disminucién © en incremento en la revelacion.

2.8 Propledudes de inversion - Son aguellas mantenidas pard producir rendas,
plusvalics o ambas y s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccién. tuego del reconoccimients inicial, las propiedades de inversion
son medidaos a su valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surgen de los

-10 -



2.9

2.10

2.11

cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incleyven enios
resultaidos del periodo en que se ongingn.

impuestos - £l gasto porimpuesto a la renta representa ko suma del impuesto
o la renta por pogar comente y el impuesto diferide.

2.9.1 impuesfo corriente - El impuesto por pagar se basa en la uviiidad
gravable {fribuviano) registrada durante el afie. La utiidad grovable
difiere de lo utiidad contable, debide o las partidas de ingresas o
gastos imponibles ¢ deducibles v partidas aue no son gravables o
deducibles. & posive de fa Compaofia por concepic del impuasto
caormente se calculg utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de

cada peifodo.

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuastos corentas v diferidos,
deberdan reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en ague hayon surgide de una
bonsaccidén o suceso que se reconoce fuera del resuligdo. va sea en
otro resuliado integral ¢ directamente en el patimonio, en cuyo case
elimpuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuandao surgen
del registre inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconoce cuando lo compahia tiene una ohligacidn prasente
Iya sea legat o implicita) come resulfado de vn suceso pdsade, es probable
gue |la compafio tenga que desprenderse de Un recurst que incaiporen
bensficios econdmicos, para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerss una
estimacian fiable delimporie de la obligacion.

£l importe reconocido come provision debe ser |la mejor estimocion del
desembolso necesaro para cancelar la obligacion presente, al fina! de cada
periodo, tenigndo en cuentq 1os riesgos v las incertidurmbres conespondienies,
Cuando se mide una provision wsondo el flujic de efective estimado pora
cancelar o abligacian presente, su importe en libros prasenta el valor actual
de dicho flujo de efective (cuande el efecto el valor del dinero en el tiempo
&5 material).

Cuadndo se espera la recuperacién de alguncs ¢ fodes los beneficios
econdmicos requeridos para cancelor ung provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un dofivo sl 8s virlualmente seguro gue se recibira el
desembolio vy & monto de la cuenta por cobrar pueds ser medido con
frabilidad.

Beneficios a empleoados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién pafronol y bonificacién por desohucio
- Bl costo de |os benelicios definidos - jubilacion patronal y bonificacion
por deschucio es determinadeo wilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadas al final de
cada perodo.

-11 -



2.12

2.13

2.14

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se genera, asi cama &l interés financiero genearado

por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gonancias y perdidas
actuariales, se recanocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abkono a otro resuliado integrail, en el pericdo en que se
producen, B reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales
anh ofro resulfado integral se reflsjan inmediatamente en las ganoncias
acumulkadas v no san reclasificadas a la utilidad o pérdida de periodo.

2.11.2 Porlicipocion a frabgjodores — Lo compaiia reconoce un basivo v un
gaste por I participasion de los frabajadores en las wilidades de g
Compania. Este beneficio se calocula a la tasa del 15% de las ulilidades

liquidas de acuerde con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Los ingrasos se coleulan al valor razonalls de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compaiia pueda otorgar.

212.1 Venia de bienes - Los ingresos ordinaros procedentes de la venia de
bienes se reconocen cuanda se cumplan todas v cada ung de las
siguienfes condiciones;

o Lo Compania ha tronsfendo ol comprador los riesgos v beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ Lo Compafifa no conserva para i ninguna implicacidon en la
gestién comentfes de |os bienes vendidos, en el grado usualmeante
asociado con la propiedad, ni refigns el control efectivo sobre los
MIsMos;

o dlimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

= Es probable que lo Compoafia reciba los beneficios econdmicaos
asociados con la fransaceian, v

= Los costos incumidos, o por incurin, en relacion con la fronsaccién
preden ser medidos con fiahilidod,

Coastas y gosfos — Los costos v gastos se registran al costo histérico T
reconocen d maedida que son incumidos, independientameante de 1o fecha en
que s& hayo realizado el pago. v se regisiran en &l periodo en el que se
CONOCEN.

Compensacién de saidos y fransacciones - Como norma general en los
astados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco inaresos
y gastos, salvo aguellos casos en los que ko compensacidn sea requerida o
permifida por alguna nerma v esta presentacién seo el refiejo de la esencia
de lg fransaccion.
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2,15

Losingresos v gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por
und norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Cornpaiia
tiene lo intencion de liquidar por su importe neto © de realizar el activo v
preceder al pago del pasivo de forma simullaneq, se presenta netos en

resulicdos,
Normas nuevos y revisadas, pero ain no efeckivas.

ta Companila ne ha aplicado fas siguientes Normas Intemacionales de
Informacidn Finandiera NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun
NG son efectivas, que permiten aplicacion anticipada, Un detalle &5 como

sigue;

MF Tilule Efectiva o partir
MIIF 5 Cambigs en los métodos de disposicidn Enerc 1, 2014
HNIF 7 Revelaciones adicionalas v enmiendos Emerc 1, 20158
por consecushcio restante de Ja HIIF %

HIIF & miraduscion de unmodelo de contablidad Enerc 1. 2018

NIIF 14 Publicocién de la Newma "Cusntas de frerg 1, 28
diferimientos de astividades reguladas”

MNIIF 15 Ingrescs procedentes de contrafos con Enerc 1, 2017
clientes

MITF 11 Enmierdas para aclorar la contabiidad para Enerc 1. 2014

la adquisicién de uninterés en una
CPeMICHn corjuria cugndo a actividad
constituve un negocio

MIC Inicictivag sobre informacidn a revelar Enerc 1, 2014
MIC 15 Y NI 41 Enmiendaos porg aclarar ko contabiidad para Erero 1, 2014
las plontas que producen frutos de
agrculiurg
MIC 27 Metodo de la participocion en los Estades Erere 1, 2014

Financieros {separados)

MIFIGY NIC 28 Wenfo o aportacién de Acfives emtre un Enero 1, 2014
iMversory iU aseciada o negacio conjunto

MICT8Y MEZ 38 Enmiendas pora aclarar los métodos Emero 1, 2014
Acepiobles dé depreciacidn v amordizacién

Lo Administracion anticipa gue esias enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compafia en los perfodos futuros no tendrdn un
impacto significative sobre los importes de los activos ¥ opasivos v las
revelaciones de lo Compania, Sin embargo, no es posible proporciongr uno
estimacionrazonable de ese efecto hasta que en examen detallado hayasido
compietado.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preporacidn de los estados financieres en confarmidad con NIIF requiere que la
Administracién redlice ciertas estimaciones vy establezea algunos supuesios
inherentes o la aclividad econdmica de la enfidad, con el propdsitc de determinar
la valuacion y prasentacién de algunos partidas que forman parte de los estados
financieros. &n opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuesiaos
estuviercn basados en la mejor wilizacidn de la informacién disponible gl momento,
los cuales podian legar o difenr de sus efectos finales.

CAJA Y BANCOS

La caja y boncos como se musstra en el estado de flujo de efectivo pueds ser
conciliado con kas partidas relaciongdas en el estads de situacion financiers de la
siguiente maneraq:

... Dicierntre 31...

2015 2014

fen 1.3, ddiares)
Efectivo 500 500
Bancos 185,032 45,528
Total 85,53 46 028
Sobregirc bancario {nota 10] 62,812 -

Bancos - comssponde o fondos depositados en cuentas comientes en bancos
locales, los mismos gque se encuentran de libre disponibifidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercicles y ofras cuentas por cobrar €5 como
sigue;
... Diciembre 31, ...

2015 2014

fen WS, ddlares)

Cuentas por cobror comerciales:

Clientes - 14,338

OHras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 759 4,780
Prestamos emicleados 1,087 2,095
CHros 2853 2702
Total 4,699 25922

Crr'enfg_s, - Las cuentas por cobrar a clienfes coresponden a venta de Fruta
Crganica (banano), constituida principalments por Ubesa, se les conceden créditos
a1 8 dias.
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& INVENTARIOS

Ur resumen de inveniarios es comao sigue:

... Diciembre 31,...
20135 2014
{en U.5. dalares)
mMaterdales atencion finca 85,270 R0.594
raterial para cosechia 12,831 4,683
matarial paro empaque 1,877 4918
Total 00,378 90,195

La cuenta maierial atencidan finca incluve principalmente fertilizantes y material de
enfunde, que son utilizados en la plantacian; astes inventarios no forman parte de
garantias, no posean gravarmsnss.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es camo sigue:

... Diciemiyre 31...
2015 2014
[&n U3, délares)
Activas corentes:

Yalor razenabile del racimo de banano (1) 524,231 264037
Total 524231 264037
Acfives no corientes:

Valor razonable de la plantacion (2} 1,444,500 1,444 500
Total 1,444,500 LA444.50¢

{1} El caosto del racimo de banano se valora mediants el reconocimiento del
racimeo de banano vendide al valor razonable, el inventario de rocimos v los
costos incuridos en el proceaso.

(2] Lo estimacidn del valor razonable de Ios plantacionss de banano, fue
reclizado mediante avalos técnicos por parte de un perito independiente
debidamente calificado que estimé un valor de plantaciones de bananc al 31
de diciembre de 2015 por USD 1,444,500,
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedadas v equipos, nelo es como sigue:

Costo o valugcian

Depreciacion acumulada y deferord

Tatal

Clasificacion:;
Fropios:
Terrencs
Edificios

Maguinanas ¥ equipos

Muebles y enseres
Yehiculos

Fquipos de computacian

Instalaciones

Construcciones en proceso | 1)
Obras de infraestructura

Total

2015 2014
fen U.5. délares}
8,341,448 2,148,772
(215,784] [764,184)
7.425.484 384
6,422,298 7,436,597
#1.4,401 614,401
415,241 385,235
28,970 95,780
248,741 248,741
43,626 32,510
134,677 117,593
139,355 -
224,139 217,015
8,341 448 5148 772

Los rnovimientos de propiedades ¥ equipos, neto fueron como sigue:

i | ScRIECrH
o en 5 Jlr 11
Iegeng:  ghonsi  ERdoRs  Eoems ] [ nes 2l
v [Er S cllamsy
Eako; ol 31 dernbrg. 072 TEredly L1441 33RD) AL25  15EFE ooy 93,524 daF TS
Addsdonss - - 45814 15702 ol 4458 54065 -
DorosHEn |24,745) - - - - - - -
T ahaD |.727.537 - - - -
A_zhe 114047 1) - - [AETLRE
Racdor Feosedn = = = = = = = =
Solded O3 shomrEes, 511 FARIRY al4e3] 3BLRGS €5.380 24974 ) ] 17,653
Aokt - o 38150 12113 12 45% -
“enh 175753 . - . - .
Ajsiz [A35 58] - - 11003 . -
Eorlmsd cnoan - - - .- 45T _—
Scidas @3] gickrebe P05 ALIEIOR Alda0l AW IRONT  maATAr 434080 LMAT -
Bl pm, i
2= FIT - - G ) ehigda 0 B
Lo IEn U deforaty L
Slocidn azum r .
deteizes
Salda al 31 de doambee, 3013 71511 M N2 {12533 rrRey 19977
Deorpcasics dal ofs (B et PR T H-3-EHH Fr 5,735 (L5432
Sodo; al 31 dickembre, 2604 {193,737 (76551} €389 [155165] 3. 54 (A0 =
Pepreciocicn defara Lealdl  Lkagdl JEFCFE TR iR TR L (2l
Saldes o 31 didentre. 2015 ey B T Tk v R BT -V iy TR W . - R L
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10.

11.

12.

Construcciones en_proceso. - Al 31 de diciembre del 2015 sstd constituida
principalmente por obras de insialaciones eléciicas v de infroestructurags.

Terenos. -~ Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia procedia o vender 138.5
hectéireas en colidad de venta a favor de la Compaiia Industiia Madero Tecan
Inmadetes S.A. ¥y 334,38 hectdreas g favor de la Compadio Industia Agricold
fenaesta Ingzeia 5.A.

PROPIECADES DE INVERSION

Lo cuenta de propiedades de inversion, carespende o una Suite en ef estadio de
Emelec, segin avalud catastrol e valor s de U3D15.738 1o misma gque no se
encuentra en garantia.

PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2015, los préstamos comesponden ¢ sebregiros bancarios de

la cuenta comiente de un bancao local, que ne genera intereses y gue en su Mayona
son cheques girados no cobrados que estdn en custodia de la compaiia,

CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resurnen de cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar s Como
sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
{en .5, ddlares)
Proveedores locales 42,724 &9, 467
Otras cuentas por pagar 10,105 -
Impuestos municipales 48,517 -
Depdsitos par confirmar 41,830 -
Taoial 143.174 £9.467
Proveedoras locales - La cuentaincluye facturas de bienas v servicios cuyo periodo

de crédilo promedio de compras es 40 dias desde ka fecha de ia factura.

Impuestos municipales - Al 31 de diclembre de 2015 corresponde a provision de
lmpuestas Municipales 1,5 por mil y patente.

IMPUESTOS

12.1 Aclivas y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por
rnpuestos comientas es como sigue:

-17.



... Diciembre 31, ...
20135 2014
{en U.S. délares}

Activos por impuesfo comiente

Credito trtbutario VA 102,667 90,184
Crédito thbuiarico de impuesto a ta renia 13,857 13,903
Total 114,524 104087
Pasivos por impuestos comentes

Retencionss en la fuente del IVA 2726 2,491
Retenciones en la fuenie del impuasto ala 3,041 3057
rentd = ’
Total ALY 2,543

12.2 Impuesto o la rente Unico reconocido en los resultados - Una conciliacion
entre el ingreso por banano segun estados financieros y &l gasto porimpuesto

o la renta Onice coriente, es como sigue:
...Diciembre 31, ...

2015 2014
fen U.S. délares)

lngraso sweto a impuesto a la renta Unice 3,282.4679 3393085
Impussto a la renta onice cargado o
resultados 28,5248 467,862

12.3 Sitvacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2015, lgs declaraciones esidn abierfos para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el aofio 2013 hosta el ano 2015,
sobre los cuales podrian axistir diferencias de criterio en cuants al fratamiento
de ingresos v gastos,

Inconsistencias - Lo Compafia registid todas sus ronsacciones cumgpliendo
con los requisitos de soporte v normas contakles, aun cuando pudieran existir
afgunas de astas transaccionss que la parte formal de lo documentacion
difiera con =l criterio de las auvtorndades tributariaos,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De dgcuerde a Resclucion NAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial Mo, 511 de Maye
2% de 20N 5, sstablece que los confribuyentes del impussto a la renta gue hayan
efectuodo operaciones con partas relacionadas domicilinodas en e exteror, dentro
de un mismo perodo fiscal en un monto acumulads superior a USD 3,000,000,00,
deberan presentar ol Sernvicio de Rentos Internas e anexo de precios de
fransferancics y, 5 &l monto es superior a los USDI5,000,000,00 deberdin presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia,
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15.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembte 31, ...
2015 2014
en .5, ddiares)

15% Farticipacidn o trabojodores 115,633 28915
Beneficios sociates:
Decimo tercer sueldo 14,480 11,401
Décimo cuarto sueldo 30,410 45,772
Vacaciones &b, 545 54,630
Fonde de reserva 5,252 5,550
IESS por pagar 21,637 24,4649
Liqquidaciones par Pagar 14,657 36,731
Salario digno 1.507 1,431
Bonificaciones a empleados - 308
Sueldo por pogar 78 -
Total 273,299 209,387

Farticicacicn o frobajadores- De conformidod con disposiciones legales, i0s
trobajadores fienen derechos o participar en fas ufiidades de lg empresg en un 15%
aplicable a las utifdades liguidas o cantables, Los movimienios de la provision parag
partizipacidn o trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31, ...
2018 2014

fen U.5. dolares)

Saldos of comienzo del o 28,915 18,648
Frowvision 118,433 28,665
Pagos [28.915] {14,4i8]
Saldo al final def ano 118633 28215

Beneficios sociates — Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones faver del
personal de la compaiiq, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
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Al 31 de diciembre de 2015, representa provisién parq jubilacion patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabaje, el cudl indicd
gue los rabajadares que por veinte afios o mds que hubieren prestados sus servicios
en forma continug o interumpida, tendrd dereche a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la ubilacién que les corresponde en su condicién de
ofilicdos al Institute Ecuatoriano de Segundad Social,

Un resurnen de obligaciones por beneficios definidos s como sigue:

... Diciemkyre 31, ...
2015 2014
{en US. dofares)
Jubilacién patronal 563,783 51,190
Bonificacidn por desahucio 28,652 12,745
Total 92,435 63,255

Lo Compofiia registrd los ajustes por la provision de o |jubilacién patronal v
desahucio para sus trabagjadores en base a las cdloules actuanaes realizados por
un actuario independiente.

15.3 Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
los trabajodores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin pefjuicio de la jukilacién que les comesponds en su
condicion de ofilicdos af Insfituio Ecuatoriano de Segundad Social,

Los movimienios en el valor presente de ky obligacion de jubilacién patronal

fusron como sigue:
... Diciemibre 31, ...

2015 2044
len US. délares)
Saldos al comienzo del afia 51,190 37,845

Costo de los servicios del periodo

corente 22,160 18,036
Costo poriniereses 3,348 2,651
Ganancias/{Pérdidas) actuariales {1,504 2.593
Oiros (11011} [3.955]
Saldos al final del afio 63.783 51,120

15.4 Bonificocion por desahucio - De acverda con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabdjador, la Compania entregard el
25% de la oltima remuneracién mensual por cada une de los afos de servicio,

Los movimienfos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
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desahucio fueron comoe sigue:

... Diciembre 31, ...

2015 2014
fen U.S. ddlares})

Saldos gl comienzo del ofio 12.765 9,585
Costa de los servicios del periedo corisnte 6,377 4,871
Costos porinterases 831 bé2
anoncia Gciugnm rreconoclda oor 4.545 2197
ajustes y experiencia
(-} Beneficios pagados {5,425} {4,480}
Costos par servicios pasados 5,539 =
Saldes al final del ane 28,652 12,765

Es importante mencionar que, en el andiisis de sensibilidad desarrollado, e!
volor presenfe de las obligaciones por beneficios definidos se calculd
utilizande el método de crédito unitario proyectado, gue &s el mismo que &
aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido
en el estado de resultado de situacion finonciera, No hubo cambios en los
métodos e hipdtesis ulilizados al elaborar el andlisis de sensibifidad respecio

A gRos anferiores,

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de cdleulos actuariales
son |as siguienies:

.. Diciembre 31, ...
2015 2014
Tasa de descusnto 6,31 4,54
Tosa esperado del incremento salaral 3 3

14, PRINCIPALES SALBOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las principales fransacciores con partes retacionadas v
accionistas:

... iciembra 31, ...

2015 2014

{en U.5. dolares)

Cuentas por cobrar g largo plozo:

Agricola Isaac S.A, Agrisacsa - 15,000
Sulagro §.A. 28,628 28,625
Inmobilicric Marfa Piedad 3.A. 30,000 30,000
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17.

Hacienda Celia Mara CUA. - 100,000

Bionahwal 5.4, - 70,380
Industria Agricola Zenassta nazeta 3.A 592,450 -
Industia Madero Tecan Inmaodeiec S.A. 215,653 -
Total Bé6.731 244008
Cuentas por pagar o largo plazo:

Hacienda Celic Maria CLA. 198,602 198,602
Biornaiural 5.A. 24,370 24,370
Sulagro 5.A, - 20,974
Accionistas 673,07 £381,080

Total

894,051 1,125 024

Los saldes enfre compafics relacionados v accionistas representan fondos
entregados parg el financiamiento de operaciones v por relaciones comerciales
entre relacionqdas,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciernbre de 2015 el patnmonio de los acclonitos estd conformado de la
siguiente manera:

7.1

17.2

17.3

Capital social — Al 31 de diciembre del 2015, el capital social 25 de 194,000
acciongs de UsD 1, valor nominal vnitaric, fas cugles oforgan un voto por
accidn v un derecho alos dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014, o composicion accionarna es comeo sigue:

Mo, Pordicipg USDpor
Accionistas: Acciones Sipn accién USD Total
Ercaladda Villach Alicia del Carmmen A7,320 A5% 1 87,320
Villocis Ardite Alicic 104 480 55% 1 104,480
Total 194000 100% 134000

Reservas

Reserva legal - La Ley de Compafias requisre que porlo menos ol 10% de 1o
utilidad anual sea oproplade como reserva legal hosta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros resultados integrales = Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta ofros
resultados integrales estdn conformada por ganancia por revaluacidn de
propiedad v equipos por USD 82,204 v perdida actuarial por planes de
beneficios definidos por USD 2,787,

-12.



17.4

Resultados acumulados - Un resumen da los resultados acumulados &5 como
sigue:
... Biciembre 31....

2015 2014
{en U5, dalares)

Resultados acurmulados distribuibles 1,463,265 5E8.4847
Pérdidas acumuladas 1525045 {525,044}
Resultadss acumulados provenientes de o

adopcion por primera vez de las NIF 5,005,151 8,843,694
Total 8.943 374 8.90/,297

Resutfadas acumulados provenientes de la adobcidn por primerna vaz de {os
MIHE.- Incluve |os valores resultantes de las gjustes originados en la adepcidn
por primera de vez de las NilF, De acverdo a la resclucian emitida por la
Supsrintendencio de Compafiios el 14 de actubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizade en o parte gue exceda al valor de las
pérdidos acumuladas v las del difimo gjercicio econdmico concluido, si las
hubilere; uiilizado en absorber pérdidas; o devualto en el caso deliquidacion

de la Compahia.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.7

18.2

18.2

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios v actividades
de financiamiento, la Compafia esid expuesia o disfintes riesgos de
naturaleza finonciera que pueden ofectar de manera mas 0 mencs
significafiva al valor econcmico de sus fivjos y actividodes y, en consecuencia,
sus resulfados.

La Compafia dispons de ung organizacion vy de sistemas de informacian,
adminisfrados por Ja Gerencio, que permiten identificor dichos riesgos.
deferminar suv magmitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

Riesgp pais: & negocio, la condicién financiers v los resultadeos operacionales
de lo Compafiic dependerdn en porte de los condicionas de sstabilidad
politica y econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversas en toles
condiciones pueden causar un efecto negative en el negocio v sus resultaodos
operacionales; la evaluacion del fesgo es moderado.

Riesge de fasa de inferés: Este riesgo se define como las expasiciones a pérdida
resulfante de un cambio en las tasas de interds, fanto activas como pasivas,
Este riesgo existe cuando la capacidad de qjustar las tasas activas de una
enfidad no caincide con las pasivas, Lo compofio preserda en sus posivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de inferés.
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20,

18.4 Rissgo de llquidez: Se genera cuande la entfidad no puede hacer frente g las

18.5

18.6

exigiblidades u abligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de cajo.
Lo evaiuacién del iesge es moderado.

Riesgo de credito: Es el riesgo en &l que el devdor, emisor, o confraparte de un
activo financiera incumpla en el pago de la obligacién © compramiso
adquirido, Esto exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con
el comportamiento de pagd de [os deudores, Las cuentas por cobror estan
stjetas a evalvaciones enlas que se conudera la capacidod de pago, historiol
y las refarencias del devdor, asi como su cumplimiente, Lo evduacién del
fiesgo es moderado.

Riesgo de los ackives: No todos los oclivos fijos de la compania se encuenfian
cubiefos a froves de pdlizos de segure perlinentes, cuyos términos v
condiciones son ias usuales en el mercado. No obstante, de elin, cualquier
deho en los actives puade causar un efecto negotive en el negocio y sus
resullados operacionates, La evaluocidn del fesgo es alia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES BEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2015 y ks fecha de emision de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieron tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

AFRGBACION DE 1OS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados fnancieros por el ofie terminado e 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Adminisirocién de la Compaiia el 2 de marzo del 2016 v serdn
presentados a los Acclanistas pora su aprobacién, En opinién de la administracidn
de to Compafia, los estados finoncieros serdn aprobados por 2l directono v
accionistas sin modificacioness.

/ % D e chot

b. Cofios Droust Villacis CPA lidia Beque Chdez
Re esefnmnte egal Contadorg

Registro No, 15898




