
SURGESAS A 

Estados Financieros por el año teretinado 
al 31 de diciembre del 2014 

con el Informe de los Auditores Independientes



SURGESA S_A. 
ESTADOS FINANCIEROS 
For el   terminado al 31 de dxcrembre del 2014 

Contenido 

Informe de los Auéhtores Independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultado mtegral 

Estado de cambios en el patriraomo 

Estado de flujos de efectevo 

Notas a los estados financieros 

12 

34 

78 

929 

Abreviaturas 

SIC Normas Internacionales de Contatidad. 
NIF Vormas Internacionales de Información Fananesera 
CINIP Interpretaciones del Comtc de Normas Intemaciomales de Informacén 

Financiera 
NEC Yormas Ecustonenss de Contabilidad 
SEI Servicio de Rentas Internas 
PCGA — Prinupios de Contalalidad Ciencralmente Aceptados en el Eouador 

Ev Valor razonable (Fasr valL.e] 
us$ US dólares



Francisco J. Vera Rivera, CPA 
SERNAE-2807 
—_—__—_—__—_———__—— 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los smñores Acciorastas 3 Junta de Directores de 
Surgesa S.A. 

Hemos aucitado los estados financieros adjuntos de Surgesa SA que 1ncluven el 
estado (no consolidado) de simmación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados (no consolidados) de resultado mtegral de cambio en el 
patramopso y de Miuyos de efectwvo por el año terminado en esa fecha y un resumen de 
las políticas contables sigficativos y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros (no 
consolidados) 

La Administración de la compañsa es responsable de la preparación y presentación 
zazonable de estos estados Énencieros (ao consolidados] de acuerco a las Normas 
Taternacionales de Informanion Financiera- NITE y del control 1nterno determinado por 
la Admuustración como necesano para perminr la preparación de los estados 
Anancreros (no consolidados) estén Lbren de errores matenales detudo a fraude o error 

Responsabilidad del auditor. 

Nuestra responsalaldad es expresar una opamión sobre estos estados Anancieros (no 
consolidados] basados en mueetra auditona Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con mormas internacionales de audiona stas nomas requieren que 
cumplamos con requerimientos éhcos y plamfiquemos y realicemos la audrona para. 
Obtener certeza razonable que los estados financieros ino consolidados) están libres de 
errores marenales 

Una audstoria comprende la realizacion de procedimuentos para obtener evidentra de 
aucitoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (ng 
consolidados) Los procedimmentos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los nesgos de error matertal en los estados financieros tno 
consolidados) por fraude o error Al efecmar esta evaluación de mesgo el auditor toma 
en consideración los controles wternos relevantes para la preparacion y presentación 
razonable de los estados £nanciros (no consolidados) de la Compañaa a fin de diseñas 
procedimientos de auditoria adecuados a las cxrcunetancias pero no con el proposato 
de expresar una opmión sobre la efsctradad del control mierno de la Compaña Lna 
auditoria también comprende la evaluación que las politicas contables uulbzadas som 
apropiadas Y que las estimaciones contables ubliwadas son razonables, asi como una 
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros íno consolidados; 

Considereraos que la endencia de auditona que hemos obtemdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión calificada de audutona, 

 



Bases para calificar la opinion 

AL 31 de diciembre del 2014 las sguientes situaciones constituyen lnitaciones en el 
alcance de muestro procedimiento de auditoria 

Opinión Calificada 
En nuestra opmion excepto por los pombles efectos ds los asuntos descrttos en los 
párrafos de bases pera calificar la opmón los refemdos estados financieros (no 
consolidados) presenten razonablemente en todos los aspectos materiales la posición. 
financiera de Surgesa SA al 31 de diciembre del 2014 los resultados de sus 
operaciones + sus fluyos de efecrvo por el año terminado en esa fecha en conformidad 
con las Kormas Intemacionales de Información Financiera NIF, 

Guayaquil Marzo 24, 2015 Cra FÉ sera 
SO RENAE-2 No 807 Auditor Independiente Resolución 

No SC.ICLDAI G 0006375 
Reg Nac De CPA No 33378



SURGESA 5.4 

ESTADO (NO CONSOLIDADO] DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31 
Botas 2014 2013 

len US dolares) 

  

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIEIES 

Efectwo y equivalentes de efecto 4 46.028 20011 
Activos financieros 5 31,502 
Cuentas por cobrar comercrales y otras 
cuentas por cobrar 6 25922 122147 

Inventarios 7 90 195 75,204 
Actsvos biológicos e 264,087 334,675 
Gastos pagados por antrerpados 934 821 
Activos por Jmpuestas comentes 2 194.087 77.492 
Total actos comentes 562,705 £50350 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos neto o 8,384,051 — 8,582,380 
Propiedades de inversión. 10 15736 15796 
Actos brolagicos 3 1444500 — 1:451298 
Activos inrangibles 6281 5,728 
Cuentas por cobrar y otras cuentas 

por cobrar a largo plazo. 15 244,008 $10.593 
Total activos no comentes 094,578 — 10,365 666 

TOTAL DE ACTIVOS 657.28 (6.018 

   
   

  

As Br, Elder — 
CPA Lidia Baque Choez 
Contador 
%o Registro 15898   



SURGESA 5.4,   

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DB SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31 
Jotas 2ola 2013 

ten US dólares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES. 

Prestamos 37402 
Cuentas por pagar comerciales y 

tras cuentas por pagar 1 89 467 80 956 
Passvos por ampuestos cornentes 12 3543 19 206 

Pronsones 14 209.387 192822 

Total pasivos comentes 284397 310486 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 15 63955 47450 
Cuentas por pagar comerciales 

selacionadas a largo plazo 15 1125/0256 — 1,158,827 

Total pasivos no cornentes LISS. 981 — 1206977 

TOTAL DE PASIVOS 1ATISTE 1516768 

PATRIMONIO 17 
Capital social 199,000 300 
Aporte para futuras eapitalizaciones 193 200 

Reservas 400 400 
Otros resultados integrales 52206 
Resultados acumulados B907,297 — 9,304,383 

Total patnmomo SLIEA503 — 9.499,253 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9,657.24: 216.916 

A tuo Bagua l ber 
PA Lidia Baque Chóez 
Contador 
Ro Registro 15898 

  

Ver notas a los estados Ananereros 

 



SURGESA 6.4, 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(GRESOS. 
tngresos por ventas 
Gánanci po saediación al valor razon de sczvos logos 
Total amgresos 
COSTOS OR VENTA 
Fostecales 
Sueldos, beneficios sorales* otros nenoficas 
Costos decos 
Mamtenmierco y reparaciones. 
Transpore y embarque 
Costo de fruta compreda 
Combuenbles 3 Jobracances 
Totel costos 
MARGEN BRUTO EN VENTAS 
OTROS (SORESOS 
reos regresas 
Foral amos mgresos 
DASTOS DE OPERACIÓN 
Sacltos beoofmos somáles 
Jubilación patronal y desatucio 
Degrestzción 
Serncios tacos 
Impuestos tasa y contbucones 
Dase gastos de ocn 
Ecumarón en venta de fruta 
Gastos ficanoiros 
18% paetcrpacion de inbajado-os 
Total gastos de operación 
RESULTADOS ANTES OE DIPLESTOS 
Jsvos 
Impuesto ala eota toco. 
Salano reno. 

RESULTADOS DEL PERIODO 
TRO RESULTADO INTEGRAL. 
Farndas queno se recinsgcaran postenarmente resultados 

ses por revaluación co propiedad y equipos 
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SURGESA $ A 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de cientes 
Ostos cobros por armudades de operación 
Pagos a provecdores a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a la senta pagado 

Piuyo neto de efectivo provemtente (auipado) en actradades 
de operación: 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de propiedades y equipos 
Fiwo neto de efeceivo unlizado en actvadados de aversión. 

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FIYANCIAMIENTO 
Aporte en efectivo por aumento de capatal 
Préstamos alargo plazo. 

Fluyo neto de efectivo provenjente (urizado) en actvdades de 
Ananciamiento 

EPRCIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incremento neto de efecuvo y equuvalensos de efectwo 
Saldos alamscro del año 

Saldos al final del año 

  

2018 2013 
(en LS dólares) 

3 508.168 2.945.096 
(192420) (164.393) 

(8.050 090) — (2,767 185) 
09) as 

161.862 (62,636) 

291647 169.197 

219.550 1816578] 

I2IASó0 141576 

- 193,200 
L5:87o) 65 579) 

OST 121627 

5017 36754 
20011 2257 

26028 so 

Luo Barre choer 
CPa Lia Baque Choez 
Contador 
No Regstro 15898



SURGESA S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014 2013 
(en US dólares | 

CONCILIACIO, DE LA UTILIDAD DEL AÑO CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIEME DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Urlidad del año 93193 24476 
Ajustes para concubar la málidad del año del efec 150 neto 
proveniente en actmdades de operacion 

Depreciaciones y amorzaciones 128921 72788 
15% Partscspación de trabajadores 28565 16%67 
Pérdida en venta de activo Ajo 3122 
Ajustes por perdida en valor razonable actos. 
bologeos. 77432 
Ayuste por reconocumento de costo de pista aórea 117 789) 
Otros 31,830 (36,096) 

Cambios en activos y passvos 
(Encrementol disminución en cuentas por cobrar 39,284 (13054) 
Disrunneion: (incremento) en anventanos (92,599) — 522 
(incremento) disminución en otros activos 58,899 — (265711) 
Incremento en cuentas por pagar comerciales 1681 168210 
Incremento ¡diunución) en otras cuentas por pagar 9,867 9,379 
Incremento (dismnuron) beneficios empleados 28174 10660 
Incremento en otros pasivos (51065) — 196742 

Flujo neto de efectivo provenien-o (utilizado) de actividades 
de operación garoa7 149,97 

lora clases 
CPA, Lidia Baque Chóez 
Comtador 
o Registro 15898 

   



SURGESA 5,4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL AÑO TERMINADO AL 81 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

1 INFORMACION GENERAL 

La Compañia se constituyó mediante Escntura Publica otorgada ante Notana. 
Publica del Cantón Guayaquil el 9 de sepuembre de 1996 aprobada mediante 
Resolursan 96 2-2 1 0004331, del 26 de febrero de 1978 e insenta en el Registro 
Mercantl del Canton Machala el 17 de marzo de 1978 La acumdad actual de la 
empresa está selacionada al cultivo de banano y su hacienda está ubicada en el 
lan 110 Carretero Panamericana vía Guayaquil Machala la rem que está 
constituida por 270 hectáreas en producción 

Con fecha 10 de marzo del 2014 mediante resolucion No SC INC DNASD SAS G 
14 0001493 la Supenntendencia de Compañías aprodó el aumento del capital 
suserita en USD 193,200 con lo cual al 31 de diciembre del 2014 el muevo 
capital socral es de 194.000 acciones de USD 1 valor momieal unitario que 
otorgan un voto por accion 3 un derecho a los dividendos 

AL 31 de diciembre del 2014 «Y personal total de la compañía es de 195 
empleados que se encuentran dstrburdos en diversos departamentos de la 
companía. 

La información contenida en estos estados financieros (no consolidados) es 
responsabilidad de la Admamistración de la Compañía 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Dectaracion de cumpleniento Las estados financieros (no consolidados] 
han sido preparados de conformidad con las Yormas Intemacionales de 
Información Financiera -NHF emindas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad NAS 

22 Moneda Juncional- La moneda funcional de la compañía y sus subsidiarias 
es el Doler de los Estados Unidos de Amorca (US déles] el euel es la 
moneda de arculacion on el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados! han 
sido preparados sobre las bases del costo histonioo excepto por ciertas 
propiedades e Ístn.mentos financieros que son medidos a sus niveles 
razonables tal como se explica en las politicas contables inchuidas más 
abajo El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la. 
contraprestarion entregada a cambio de bienes y serricios 
El valor razonable es el precio que se recibrá por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado cn la 
fecha de valonsacion 1ndependientemente de a ese precio es dhrectamente 
Observable o estenado unlizando otra técnica de valoración Al estimar el 

 



24 

25 

26 

27 

valor razonable de un activo o pasivo, la compañía nene en cuenta las 
caracterisncas del activo o pasrvo a la fecha de medición El valor razonable a 
efectos de medición v o revelación en los estados financieros [ao 
consolidados) se determina sobre una base de este po a excepcion de las. 
transacoiones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren 
dentro del alcance de las NIIF 2 las operaciones de arrendarmento que estan. 
dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tene algunas 
sumbtudes con el valor razonable pero no son su valor razonable tales como 
el valor neto de realización de la NÍC 2 o el valor en uso de la VICIO 

Adicionalmente a efectos de imformación financiera, las mediciones 
efecruadas a valor razonable se dlasfican en el nivel 1 20 3 con base en el 
grada de importancia de los insumos para la raediion del valor razonable en. 
su totalidad los cuales se describen a continuación 

'Mipel 1- Son prestos cotizados Issn ajustar en mercados ackvos para activos. 
pasivos 1dénucos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

"Miuel 2* Insumos distintos a los precios cotizados meluidos en el muvel 1 que 
sean observables para el actavo o pasivo, ya sea ebrecto 0 1ndorectamente 

'Mtuet 2: Insurnos son datos no observables para el activo o pasivo 

A conunuación se describe las prnopeles políticas adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros (no concolidaos) 

Efectivo y equivalentes de efectrvo - Inciuye aquellos acnvos iinancieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas que se pueden 
transformar rapidamente en efechvo en un plazo mÍenor a, tres meses y 
sobregiros bancanos. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor Son veluados al costo promedio ponderado Las 1mportaciones en. 
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion El valor neto 
realizable representa el precio de venta estmado menos todos los sostos de 
termnacion y los costas necesanos para la venta. 

Activos biológicos - Las plantas las cuales nenen una transformacion 
biológica por los procesos de crecmmento, degradación, producción y 
procreación que son la cansa de los cambios cualtarivos 9 suanttarivos en. 
los acrvos bologicas En este Sentido “los racimos y las plantaciones de 
banano” deben ser registrados con la denominación de Activos Brológicos 
dentro del rubro Activos Corrientes y Acnvos Yo Cormentes respectivamente: 

Propiedades y equipos 

27.1 Medicion en el momento del reconocimiento Las propiedades y 
equipos son regstradas al costo menos la depreciación acumulada y 
el mporte acurnulados de las perdidas de detenoro de valor 

10
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274 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación su puesta en condiciones de fncionarmento según lo 
presisto por la Administracion de la Companía. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos los 
costos por préstamos directamente atribuables a la adquisición o 
construcción de astros calificados 

Medición posterior al reconocimiento, modelo del costo - 
Después del reconocimiento mica las instalaciones Ajas mejoras en 
locales arrendados máquinas y equipos, vehiculos, muebles y 
enseres, muebles de oliema y equipos de computación son 
remstrados al costo menos la depreciación acumulada y el amporte 
acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantemmuentos se imputan a 
resultados en el periodo en que Se producen. 

Medicion posterior al recongcumiento modelo de revaluación — 
Después del reconocimiento Ímictal los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados que son sus “alores 
razonables en el momento de las revaluaciones menos la 
depreciacion acumulada y el umporte acumulado de las perdidas por 
deterioro de valor Las revalaciones se efectáan con suficiente 
frecuencia de tal manera que el valor en hbros no diñere 
matenalmente del que se habría calculado utlizando los valor 
razonables al final de cada perodo 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado mtegral y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezarmento de reserva de revalueción de propiodados 
excepto 91 remerte una dismnución en la revaluación del mismo 
presarente reconocida en resultados “en cuvo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución 
previa Una deemnucion del valor en hbros de la revaluación de los 
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que los 
terrenos y edificios es repstrada en resultados en Ja medida escedo el 
saldo «1 emate alguno mantenido en la reserva de la zeraluacion 
relacionado con una revaluación antenor a dichos actos 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios wmcludo en el 
patrimomo es transferdo kiectamente a utilidades retemdas 
cuendo se produce la baja sobre una base prospectra 

Metodo de depreciación, vidas utvles y valores residuales - El 
costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de lnea recta. La vida Gti estimada valor 
residual y metodo de depreciación son rensados al £nal de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 

A continuación se presentan las prnespales partidas de propiedades 
"
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y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 
tem Vide del 

Isnañosi 
Edificios 30-40 
Velucnlos 6-8 
Muebles y enseres y equipos de oficina 12 
Equipos de computacion. so 
Mejoras a propiedades arrondadas 3 10 
Maquinarias * equipos 12-13 

La compara no considera el valor remdual de las propiedades y 
equipos para la determunación del cálculo de la depreciación en 
razón que la compañía no prevé la venta D disposición de estos 
actavos al finalizar su pide del 

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida 
que suna del rebro o venta de wn activo de propiedades y equipos es 
calculado como la diferencia entre el precro de venta y el valor en 
bros del activo Y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro guberguiente de propiedades revaluadas el 
saldo de la reserva de revaluación es transfendo directamente a 
rnlidades retenidas 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada 
penodo la compañaa evalua los valores en Mibros de sus actos 
tengibles e tangibles a fín de determinar sx existe un máicativo de 
que estos activos han suíndo alguna perdida por deterioro En tal 
caso se calcula el importe recuperable del activo o umdad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida 
por detenoro (de haber alguna) 
Los acuros intangibles con una vda vtil definida o todavía no 
dispombles para su uso son somendos a una comprobación de 
Actenora anualmente, o cuando exista cualgurer márcación de que 
podría haherse detenorado su valor 

Las perdidas y reversiomes por derenoro se reconocen 
»mediatamente en resultados salvo st el achvo se registrara a un 
importe revaluado en cuyo caso se debe considerar la perdida por 
detenoro como una disminución o en »eremento en la revelación 

2.8 Propiedades de inverston Son aquellss mantenidas para producir rentas 
plustahas o ambas y se miden inicialmente al costo acluyendo los costos de 
la transacción — Luego del recomocmriento 1cial las propiedades de 
inversión son medidas a su valor razonable Las ganancias o perdidas que 
surgen de los cambros en el valor razonable de la propiedad de inversión se 
¡mclaren en los resultados del persodo en que se onginan 

29 Impuestos El gasto por ampuesto a la renta representa la suma del 
irapuesto ala renta por pagar comente v el impuesto fondo 

”
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291 Impuesto corriente - El »mpuesto por pagar se basa en la unidad 
gravable (tributana) registrada durante el año La utilidad gravable 
infiere de la tidad contable debido a las partidas de mgresos o 
gastos ampomibles o deducibles y partidas que no son gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por conerpro del impuesto 
comente se calcula uelzando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada penodo 

29.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los mpuestos comentes y 
ibfeados deberán reconocerse como mgreso o gasto y ser moluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transarmon 0 Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando 
surgen del registro wucal de “na combmacion de negocios 

Provisiones - Se reconoce cuando la compañía hene una obligacion presente 
iva sea legal o amplia] como resultado de un suceso pasado es probable 
que la compañía tenga que desprenderse de un recurso que incorporen. 
beneficios economicos para cancelar la obligación y puede hacerse una 
estunación fable del mporte de la obligación 

El »mporte reconocido como provisión debe ser la mejor estmacion del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente al final de cada 
periodo temiendo en cuenta los nesgos >) las incertidumbres 
correspondientes, Cuando se mide una promsion usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente su aporte en hibros presenta 
«el valor actual de dicho flujo de efectivo cuando el efecto el valor del dera 
en el tiempo es matenal] 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los heneficos 
econémicos requendos para cancelar una pronsión se reconoce una. cuenta 
por cobrar como un activo e es vinmalmente seguro que se resbira el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido com 
Mabrldad 

Benefictos a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos, Jubilacion patronal y bonificación por 
desahuelo El costo de los beneficios definidos jubilacion patronal 
y bonificación por desahucio es determunado utihzando el Método de 
la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuarales 
realizadas al final de cada periodo 
Los costos por serncio presente y pasado se reconocen en el 
resultado del año en el que se genera 351 como el interes financiero 
generado por la obligación de beneficro defimado 

Las puevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas 
astuanales se reconocen en el estado de simaación Snanciera con 
cargo a abono a otro resultado mtegral, en el penodo en que se 
producen El reconocimuento de las gananstas y pérdidas actuaniales 
en otro resultado wmtegral se reflejan immematamente en las 
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ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la unhdad o perdida 
de periodo 

2.11 2 Partiipacion a trabajadores - La compañia reconoce un pasivo y 
un gasto por la parhoxpación de los trabajadores en las utilidades de 
la Compañía Este beneficia se calcula a la tasa del 15% de las 
untidades líquidas de acuerdo con exposiciones legales 

2 11 3 Remuneración de los ejecutivos - la compañía reconoce un pasivo. 
y un gasto por Femuneracipaes otorgadas a sus pmncipales 
durectores las cuales son calculadas en hase a las ventas netes 

Reconocimiento de wgresas - Los mgresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar temendo en cuenta el importe 
esmmado de cualquier descuento bomficación o rebasa comercial que la 
Compara pueda otorgar 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo fustanco y se 
reconocen a medida que son 1mcurndos independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se 

Compensación de saldos y transacolones — Como norma general en los 
estados £nancteros no se compensan los actos y pasivos, tampoco mgresas 
y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación Sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transaccion 

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que contractualmente o 
por una norma legal contemplan la posibilidad “de compensación $ la 
Compañía nene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
acto y preceder al pago del pasivo de forma e:mulránea se presenta netos 
en resultados 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados 
Financieros (no consohdados) 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes normas 
nuevas y revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IAS) efecnvas a parar 1 de enero del 2014 o postenormente 

Modificación a la NIC 32 - Compensacion de aotwos financieros y 
pasivos inaneleros 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de 
Actos Financieros v Pasivos Fmancicros por primera vez en el presente año 

Dichas modificaciones esplican los requenmuentos imherentes 2 la 
compensación de acuvos financieros Y pasos financieros Especificamente 
las modificaciones explican el significado “actualmente, tiene un derecho 
emgible legalmente a compensar los importes” y “realizar el acbro y liquidar 
el pasivo simultáneamente” 
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Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva, En vista de 
que la Compañía no mantiens achros finanoreros y pastos financieros que 
clasfiquen para compensación la aplicación de las modificaciones no ha 
afectado laz revelaciones o los importes reconocidos Em los estados 
financieros consolidados de la Compañía La Compañia ha evaluado si 
algunos de sus acmvos finanmeros o pastos financieros calfiqueo para 
compensacion según el criteno establecido en las modificaciones y concluyo 
que la aplicación de las modificaciones po ha temido ampacto en los importes 
reconocidos en los estados finansweros (no consolidados) de la Compañia. 

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Financieros 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera “eg en el 
presente año Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requermmento de 
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de fecavo (LGE) 
a la que la plusrala u otros actos intamgibles con largas vidas tiles 
habian sido asignados cuando no enstía detersoro 9 reverso con respecto a la 
UGE Asimmsmo, las modificaciones agregan requenmientos de revelación 
adicionales que se aphiquen cuando se mido el importe recuperable de un 
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion Estas 
muevas revelaciones incluyen la jerarquía del valor razonable suposiciones 
clave v tecnicas de valoracion aplicadas en conjunción con la revelación 
requenda por la NIF 13 Medicion del Valor Ragonable 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido impacto matenal en las 
revelaciones de los estados financieros no consolcados) de las Compañza 

Normas nuevas y revisadas pero aun no efectivas 

La Compañia no ha aplicado las euentes Normas Intemacionales de 
Información Financiera WIÍF muevas y revisadas que nan ido ermeidas poro adn 
o son efectivas. que permten aplicacion anticipada Un detalle es como gue 

me Tolo tiza e estár 
aso Testrumentos financeros Enaco 12018 
mues Ingsosos procedentes de 

Comtrasos con chenes. Eneso 1 2017 
Mod:icaciones ala NIF 11 Comeablizaciór de saques 

Do intereses en Operaciones 
Conucszs Enero 1 2016 

Mpiicaciones ala Uco Cianlicanen de Jos métodos 
LANE Se 1 aceptables de depreciación y 

Asmorozzción Enero 1 2016 
Modificaciones a "a PIC 19 Planerdo benctcios defirados 

Aponacionea de ps empleados Soho 2014 
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La Adeunistración anboipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los 
estados financreras de ta Compañía en los penados fruros no tendrán un 
impacto sigaificativo sobre los importes de los activos y pasos y las 
revelaciones de la Compañía, Sin embargo no es posible proporcionar una. 
esumación razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en 
conformidad con NIF requiere que a Administración realice ciertas estimaciones 

y establezca algunos supuestos inherentes a la actndad económica de la entidad 
¿on el propósio de determinar la valuación y presentación de algunes pardas 
que forman parte de los estados financieros” En opmión de la Admanustracion. 
tales esbmariones y supuestos estuvieron basados en la mejor unilzación de la 
información disponible el momento, los cuales podrian llegar a dafeme de sus 
efectos Anales 

Las estimaciones v juntos subyacentes se revisen sabre una base regular Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgdos de estas revisiones se 
reconocen en cl periodo de la revisión y penodos futuros en el cambio afecta tanto 
al periodo actual corno a perodos subsecuentes 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecnvo y equivalentes de efecuvo como se muestra en el estado de Myo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de 
siuación financiera de la siguiente manera. 

Diciembre 31 

  

  

2013 20% 
¡en US dsfarea] 

Etc 300 500 
Bancos 23 295H 
Total , 25.028 90.011 
Sobregiro bancano. 31,402   

Bancos comesponde a fondos depositados en cuentas comentes en bancos 
locales los misrnos que se encuentran de bre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de dicienibre del 2014 la cuenta acmvos financieros por USD21 502 
corresponden a una mota de credito desmatenalizada emutida por el Servicio de 
Rentes Intemas puede ser utiiada para paga! ampuestos p ser negociada en la 
bolsa de valores 
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6. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

La resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como gue 

Diciembre 31 
20l4 2013 
(enÚS dolares) 

Chentes 16388 — 55621 
Oizas cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 4780 0,755 
Préstamos empleados 2,095 4578 
Otros 2799 — 55196 

Total 28822 192,147 

Clientes Las cuentas cientes corresponden al saldo pendiente de cajas de 
banano orgaraco a Ubesa la misma que no generan 1mtereses. 

7 INVENTARIOS 

Un resumen de 1nventanos es como sigue 

Diciembre SL 
2014 2013 
len US dólares) 

Matenales atengan finca 30594 63873 
Material para cosecha 4,583 5598 
Material para erapaque 40is 3733 
Total 90.195 — 18204 
La cuenta matena] arención finca incluye prinespalmente fertilizantes y material 
de enfande para ser utilizados en la plantación 

Estos inventanos no poseen gavartenes 1 garantran ningún préstamo 

5 ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un detelle de los activos biológicos es corso gue 
Diciembre 31 

2018 2013 
(En US ableres) 

AchwOs comentes, 
Valor razonable del racimo de banano 264.037 234,678 

Total 264097 — 30875 
vr



Activos no comentes 
valor razonable de la plantación 444,500 — 1/451.295 
Total 393,500 1.451.295 

3131 de dicsembre del 2014 la cuenta actos biologicos fue valorada mediante la 
realización de estudios técnicos penciales a cargo de un profesional 
;mdependiente debidamente calificado 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos neto es como sigue 
Diciembre 31 
gala 2013 
¡en ÚS dolares) 

  

        

  

Costo o valuación 9148772 9223223 
Depreciación acumulada y deterioro (764,164) 640.843) 

Total 5384,608 — ABB2RERO 

Clasificación. 
Terrenos 7436597 736417 
Edificios 614401 614401 
Maquinanas y equipos 385935 339121 
Muebles v enseres, 95.960 83.258 
vetucnlos 248,761 186720 
Equipos de computación 32510 26.072 

Instalaciones 115 598 62 528 
Infraestructura acticola 467 075 
Construcaones en proceso 25 121 
Obras de nfraescractura. ZLTOLS 72.500 
Total 248772 2222223 
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Terrenos AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía procedió a registrar el valor 
de USD 1 727,597 de acuerdo al avaluó carastral 

Infraestructura Acuícola. Al 31 de diciembre del 2014 la compañia procedo 8. 
corregr en sus hbros contables de activos y patrsomo el valor de USD 467,073 
debido a que por error de pertenenca del bien 

Dacion de pago AL 31 de diciembre del 2014 la Compañía procedo a entregar 
384 80 hectáreas en calidad de dacion de pago a favor de la Compañía Prenpue 
Predial Encalada Piedra S A 

PROPIEDADES DB INVERSION 

La cuenta de propiedades de versión corresponde a una Suite en el estadio de 
Emeleo segun avafuo casastral el valor es de USDI5 736 la raisma que no se 
encuentra en garantia 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
aque 

Diciembre 31, 
2018 — 20l3 
(en US dólares! 

Proreedores locales 59467 — $0.956 
Total 

50467 50.956 
El persodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde la 
fecha de la factura 

IMPUESTOS 

12 1 Activos y pasivos del año corriente Un resumen de actrvos y pasivos por 
=ampuestos comentes es como aque 

0.



Diciembre 31 
2018 2013 
(en US dólares) 

Acsyos por mpuesto comente 
Orééro tntoutano IVA 90,184 63,695 
Orearo iiburano de mpuesto ala renta — 13.903 — 19/37 

Total ADEDAT  71:392 

Faswos port erientes 
Retenciones de IVA 2491 1197 
Retenaones en la fuente 2952 18.009 

Total St 19208 

12 2impuesto a la renta unico reconocido en los resultados - Una 
concilación entre el greso por banano segun estados financieros y el gasto 
por impuesto a la renta umco comente es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en. US dolares) 
Ingreso suero a impuesto a la renta 

  

úraco 2,393,085 3,131,847 
Impuesto a la renta úmco cargado a 
resultados 5562 82631 

12 3S:tuación Tributaria 

AL 31 de dimiembre del 2014 las declaraciones están abiertas para la 
tension por parte de las autoridades de control desde el año 2011 hasta el 
año 2014 sobre los cuales podrian emotir ehferencias de criteno en cuanto 
al tratarmento de xmgresos y gastos 

Inconsistencias - La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo 
con los requisitos de soporte y normas contables aun cuando pudieran. 
emistir algunas de estas transacciones que la parte formal de la 
documentacion ebfiera con el entero de las autondades tubutanas 

Código Organteo de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial ho 351 el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre otros 
asportos tnibutanios los sguentes 

- La reducción progresa en la tanifa de impuesto a la renta para 
sociedades as: tenemos 22% para el año 2013 Al 81 de diciembre del 
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2013 y 2012 para la medición del actvo (pasivo) por ampuestos diferidos 
la Compañía ktlzó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y. 
23% respecto amente 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambtental imizacion 
de los Ingresos del Estado Con fecha noviernbre 24 del 2011 sc promulgó 
en el Suplemento del Registro Ofinal No 583 la Ley de Fomento Ambiental y 
Optumzación de los Ingresos del Estado la musma que incluye entre otros 
aspectos tributanos los siguientes 

La tanfa del Impuesto a la Salida de Drasas  ISD se ancrementó del 2% al 
5% Por presunción se considere hecho generador de este impuesta el uso 
de dinero en el extenor 3 se establece como exento de este mpuesto el 
pago de cimdendos a Compañías o personas naturales que no estén 
domiciliadas en parassos fiscales Los pagos de este impuesto en la 
importación de materias primas, msuznos Y nenes de capital que consten. 
en el hstado que establezca el Comutó de Poliaca Tributana y que sean. 
ubibzados en procesos productivos pueden ser utilizados como crédito 
inbutano de impuesto a la renta. 

Depreciación de Revaluacion Decreta Ejgeutivo No_1180 - Con fecha 30 
de mayo del 2012 el Servicio de Rentas Intemas promulgo el Decreto 
Ejecunivo No 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de 
la Ley de Régimen Tributano Interno ehrninando el literal mediante el cual 
la autondad tmbutana y los contubujentes consideraban sn efectos 
inbutanos la revaluacion de activos fos 

Con base en el referido decreto, la Compañía decidió tomar como gasto 
deducible de la base xmponible sueta al impuesto a la renta, el valor de la 
depreciación de la revaluación de achvos fijos efcctuada a la fecha de 
transicion de las NIIF v de las revaluaciones posteriores por consigutente 
Procedio a recersar el pastvo por ampuestos ebfendos con cargo a ttlidades 
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por primera. 
vez) * a otzo resultado mtegral 

Leu Organica de incentivos a ta Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción x Prevencion de Praude Mscal la misma que 
ancluye entre otros aspectos tnbutanos los guientes 

Impuesto a la Renta 

+ Ingresos gravados - Se conmdera como ingresos de fuente eonatonana y 
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia prosemente de la 
enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital De la 
;mema manera se considera ingreso grarado el incremento patnmemal ño. 
justificado 

+ Deducipilidad de Gastos - En el caso de acuvos sevaluados el gasto por 
depreciacion de actos revalados no sera deductble 

Y Se elemnan las condiciones que actualmente dispono la Ley de 
Régimen Tributario Intemo para la elimuación de los créditos 
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mcobrables y se estaplece que las msmas se determinan na 
Reglamento 

Y No se considerara deducible los gastos de promoción y publicidad en 
almentos haperprocesados El entero para definir tal calidad la 
establecerá la aurondad earatana comperente 

y Vía reglamento se cotablecerán los humtes para la deducibildad de 
gastos de regahas servicios técnicos. admanistrativos y de consultoria. 
en general efectuando entre partes relacionadas 

Y Se permite el teconocimuento de achvos y pasivos por impuestos 
dreridos determnando que el Reglamento establecerá los casos Y 
condiciones Las mormas inbutaras prevalecerán sobre las contables 
y fnanneras 

Y No se aceptara la deducmón por pérdidas en la engjenacion pessional 
de acciones parlmpaciones o derechos de capital que se den entro 
partes relacionadas 

Y No se permute la deducción por el detenoro de activos antangibles con 
vida ul andefinida, 

» Karifa de Impuesto e la Renta 

Y Se mtroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para 
sociedades estableciendo como tanfa general del Impuesto a la renta. 
el 22% no obstante la tanfa impositiva se merementa al 25% sobre la. 
proporción de la base imponible que corresponda a la parnopacion 
directa o directa de socios acmomistas beneficiarios o Similares que 
sean residentes en paraisos fiscales o regímenes de menos ¡mposicion 
Si dicha participacion excede del 50% la tanfa aplicable para la 
Socieded será del 25% 

+ Antrcipo de Impuesto « la Renta 

Y Para efectos del anticipo de impuesto a la Renta, no se deberá anclur 
en la formula el valor del revafuó de los activos por aplicación de las 
XIF tanto para el nabro del acto y del pararaomo 

Y Se exclwrá del cálculo del Anumpo de Impuesto a la Renta los montos 
refendos a gastos 1erementales por la generación de nuevo empleo 
adqu.sición de nuevos actvos destinados a la mejora de productividad 
+ anovacion tecnologica y aquellas versiones nueves y productivas y 
gastos efectivamente reahzados que se relacionen con los beneficios 
tubutanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el 
Codhgo de la Producción 
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Reforma a la ria para ¿dad taria del 
Ecuador 

Impuesto q la Salida de Divisas 

« Los pagos afectuados al extenor por creditos obtemdos por entidades 
ecuatonanes estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos 
para Anancrar segmentos defimidos por el Comité de Politica Tiabutaria, 

Se establece como hecho generador del ISP cualquier mecanismo de 
esistenera de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el 
exteror 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-DOERCG 13 00011 del Servicio de Rentas Intemas 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No 373 de encro 24 del 
2012 reforma a la Resolución N3C DGER2008 0454. del Servico de Rentas 
Internas publicada en el Registro Oficial Yo 324 de abri 25 del 2008 establece 
que los contribuyentes del ympuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mero penado 
fscal en un monto acumulado supenor a USD 3,000,000 00 deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas y 
1 el monto es supenor a los USD 6,000,000 00 deberan presentar adicionalmente 
el nforme integral de precios de transferencia. 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue 

Diciembre 31 
20 2013 
len US dólares] 

15% Particspación a rrabajadores 28915 10068 
Benefsos socrales, 
Décimo tercer sueldo 11401. 11232 Deco cuarto sueldo 3STTZ 47596 Vacaciones 54550 60804 Fondo de reserva 5550 5087 JESS por pagar 24629 17317 Liquidación de haberes 36731 26669 Salano digno 1431 Borificariones a empleados 308 1578 

Toral PQQABT O 192322 
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Participación a trabajadores- De conformidad con dispnsimones legales los 
trabajadores tienen derechos a parucipar en las utilidades de la empresa en un 
15% aplicable a las utilidades legmdas o contables Los movimientos de la 
promsión para participación a trabajadores fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

ten US dolares] 

Saldos al comenzo del año 16.668 
Provisión 28,665 16,568 
Pagos. 16-418) 
Saldo al final del año 28215 16868 

Heneficros socwles - Al 91 do diciembre del 2014 representan prestaciones favor 
del personal de la compañía de acuerdo a lo estupulado en el Codigo de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

AI 31 de diciembre de 2014 representa provisión para ¡uíilación patronal 
estableda de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo ol cual dica que 
los trabajadores que por vemre años 9 mas que hubieren prestados sus semncos 
en forma contigua O mterrumpida tendra derecho a su jublados por sus 
empleadores sin peguinia de la jutnlacion que les corresponde en su condicion de 
afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Soctal 

Un resumen de obligaciones por beneficios defiedos es como sigue 

Diciembre 3L, 
2014 203 

len US dolares) 

Jubilación patronal 51190 37365 
Borulicación por desahucio 12765 93588 

Total 53955 375 

La Compara registró los ajustes por la provisión de la jubilación patronal Y 
desahucio para sus trabajadores en base a los cálculos actitariales realzado: por 
un actuano dependiente 

15 1 Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo 
los trabajadores que por vemte años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma conemuada o mterramprda. tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjusmo de la jubilacion que les corresponde en su 
condición de afiliados 31 Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
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Los movwientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue 

  

Dxciombre 31 
2014 2013 
(enUS aslares) 

Saldos al comenzo del año 37,565 27,874 

Costo de los seras del peindo 18.036 16928 

Costo por mtereses 2,631 1951 
Ganancias /(Pértidas) acruanales 2593 16789) 
Otros (9.9533 (2 0591 
Saldos al fin del año EL1Gg 31365 

Bonificación por desafuero. De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo en los casos de termmación de la relacion laboral por desahucio 
solcitado por el empleador o por el trabajador la Compañía entregará el 
23% de la úilema remuneración mensual por cada uno de las años de 

Los maovimuentos en el valor presente de obhgación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 
len US dólares) 

Saldos al corenzo del año 2585 6156 

Costos por servicio 4871 3772 
Costos financieros 662 431 
Gananera actuarial reconocida por 
ajustes y expertencia 2197 10 

(Beneficios pagados ía 480) (783) 

Saldos alfin del año 2765 9585 

Es importante mencionar que en el anahsrs de sensibilidad desarrollado el 
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó 
utilizando el metodo de csedito umtano provectado que es el mismo que el 
aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios defiridos reconocido 
en el estado de resultado de situación Bnanciera No hubo caminos en los 
metodos e hipotems ublizados al elaborar el anáhsre de sensibilidad 
respecto a años antenores 

Las presunciones principales usadas para propósitos de cálculos 
actuanales son las sigmentes 
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Diciembre 31 
2014 2018 

Tasa de descuento 65% 7 
Tasa esperada del mcremento selaral 3 3 

16 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS 

A continuacion detallamos las psincpales transacciones con partes relacionadas y 

  

acciomstas 
Diciembre 31 

2014 ola 
den US dólares) 

Cuentas por cobrar a tarso plazo 
Agricola Isaac S.A Ageisacsa 15,000 
Sulagro S A 28628 28628 
Inmobibaria Mara Piedad SA 50,009 30,000 
Hacienda Ceha Mana C.A 100,000 163704 
Enonarural S A 70.380 88200 

Total 244.008 — ANS 

Cuentas por.pegas a lergo plazo 
Hactenda Cela Maria C A 198,602 — 198602 
Pesquera del Carmen S.A. - 3,345 
Bronarural S.A 24,70 243370 
Agncola isaac S.1 Agrisacsa 6210 
Tnmoblliana María Piedad 5.3 18,299 
Sulagro S.A 20,974 

Acciomstas $61.080 _908,051 
Toral AA5925 1,159,927 

Los saldos entre compañias relasonadas y acciometas representan fondos 
entregados para el Enanciamuento de operaciones 3 por selaciones comerciales 
entre relacionadas 

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A131 de diciembre de 2014 el patrimomo de los accionistas está conformaco de la 
«sguente manera. 
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17.1 Capital socsal- Con fecha 10 de marzo del 2014 mediante resofucion Mo 
SC INC-DNASD SAS-G 14 0001495 la Smpermtendencia de Compañías 
aprobó el aumento del capital suscnto en USD 193.200 con lo cual, al 31 
de diciembre del 2014 el nuevo capital social es de 194,000 acexones de 
USD 1 valor nomnal unitano las cuales otorgan un voto por accion y un 
derecho a los dradendos 

AL31 de diciembre del 2014 la composición accionana es corno sigue 

usp 
por 

ho Paricip seus USD 
Accomustas. Acciones ación mn Toral 

Encalada Villacas Alicia del Caron TIO 45% 1 87320 
Vilacio Ardxto Ahera 106680 B3% 1 106680 

Total 194,009 100% 194.009 

172 Reservas 

Reserva legal La Ley de Compañsas requiere que por lo menos el 10% de 
la uthdad anual ses apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
minimo aleanse el 50% del capital soma! Esta reserva no es disporble 
para el pago de drdendos en efecuvo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

Reserva facultativa - La ley de compañias requiere que por lo menos el 5% 
de la unidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que corno 
raro alcance el 20% del capital social Esta reserva no es disporible para 
el pago de dimdendos en efectivo pero puede ser capitalzada en su 
toralidad 

17.3 Otros resultados integrales - AI 31 de diciembre del 2014 en la cuenta 
tros resultados integrales está conformada por ganancia por sevaluacion 
de propiedad y equipos por USD 86 926 v perdida actuanal por planes de 
beneficios defimdos por LSD (4 720) 

174 Resultados acumuladas Un resumen de los resultados acumulados es 

  

somo sigue 

Dictermbre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 
Resultados acumulados distmibuleles 585647 — 462132 
Pérdidas acumuladas (525 046) (525.046) 
Reculcados acumulados provenientes de 

la adopción por primera vez de las NIF 2590696  9209:393 

“Total 907297 9.271.500 
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Resul acumulados provenientes de lu adopción per primera vez 
de las MIE. Incluye los valores resultantes de los ajustes orignados en la 
adopción por primera de vez de las NIF De acuerdo a la resolución ermbda 
por la Superntendensra de Compañías el 14 de octubre del 2011 el saldo 
de esta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que esceda al salor de 
las pérdidas acumuladas y las del últmo ejeracio económico concluido 
las hubiere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
hguidacion de la Compaña. 

La vamación en resultados acumulados provementes de NIF es por USD 
490 699 que corresponden pnacipalmente a lo ssguiente 

Donacion de terrenos por LSD 23,624, Equivale a ocho con cuarenta 
hectáreas por USD 23624 entregados al Sr Hugo Encalada Mora y Mana. 
Espuoza Valdiwviezo 

Infraestructura Aexscola Al 31 de diciembre del 2014 la compañía 
pruceló a Corregir en sus libros contables de aceros 3 patrimomo el valor 
de USD467 078 detudo a que por error de pertenencra del bien 

18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

181 Gestión de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y 
acuvdades de Snanmamento la Compara está expuesta a disentos 
nesgos de naturaleza financiera que pueden ajectar de manera más o 
menos sigmiicara al valor economico de sus flujos y actsvidades y en 
consecuencia. sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de exstemas de informacion 
adwumstrados por la Gerencia, que permiten adenficar dichos mesgos 
deterunar su magmtud. propones medidas de mtigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efecnvidad 

A contimuamion 5 presenta una defución de los mesgos que enfrenta la 
Compañia 

18 14 Riesgo país El negocio la condición £nanciera y los resultados 
operacionales de la Compañía dependerán en parte de las 
condiorones de estabilidad palínca y económica del Eeuador 
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar 
un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales la. 
evaluación del nesgo es moderado 

18 12 Riesgo de tasa de interes Este riego se define como las 
exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas de 
anterés tanto actas como pasivas Bate musgo saste cuado la 
capacidad de ajustar las tasas activas de una enudad no comede 
con las passvas La compaíva presenta en sus pasivos obligaciones 
bancanas sujeta a una tasa fija de anteres 
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18 LS Riesgo de Niquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer 
Frente a las emgbilidades u obligaciones com terceros. por 
mwuficenoa en el fimo de caja, La evaluación del nesgo es 
moderado 

18 1.4 Russgo de erédito Es el mesgo en el que el deudor emisor, o 
contraparte de un activo financiero menmpla en el pago de la 
obligación o comproraiso adquirido Esta exposición es monroreada. 
constantemento de acuerdo Con el comportammenso de pago de los 
deudores Las cuentas por cobrar están eujetas a evaluaciones en. 
las que se considera la capacidad de pago historial v las referencras 
del deudor asi como su cumplimento La evaluación del riesgo es 
moderado 

18 15 Riesgo de las activos No todos los acuvos fijos de la compañía se 
encuentran cubiertos a través de pólizas de seguro pertmentes 
cuyos termos y condiciones sop las usuales en el mercado No 
obstante de ella cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negativo en el negocio Y sus resultados operacionales La 
evaluación del nesgo es alta 

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de ducrembre del 20141 la fecha de esusión de los estados financieros 
na se prodiyeron erentos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los escados financieros adjuntos 

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron 
aprobados por la Adramustración de la Compañía el 24 de marzo del 2015 y serán 
presentados a los Acciomstas para su aprobación En opimión de la 
ademnistración de la Compañía los estados financieros serán aprobados por el 
órectono y acmontetas sm modificaciones


