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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFORME DE LOS AUD ERNOE INDEPENDIENTES

A la Junta Genecal de Focios
de SVRGESA 5.A,

1. Hetos audisads Jos estados financerce adjuntos de SURGESA 8.4, que incluyen €]
egtado (no consalidado) de sitnacién financiera &l 31 de diciembre del 2013, estado
de resultado integral, cambics en €]l patrimonio v flujoe de efectivo por el afo
terminade én c¥a fecha ¥ un resumen de las polisicas contables significativas ¥
otras notas explicativas. :

2. La Administracin de la compadiia es responsable de [a preparacién ¥ presentacion
razonable de estos estados finAancieros (o consoldados) de acerdes con Normas
Inrernacionales de Informacian Financiera NIIF ¥ del control mterne determinado
por la Administraciésy como necesario para permitir la preparacidn de los estades
financierms [no consolidados) estén likkes de ereores materiales debido a fraude o
£1TOT.

3. Muestra responsabilidad ez expresar una gpinidn sobres estos estados Mnancieres
oo mersolidados] hasados en nuestrs auditeria, Muestra auditoria fue efectuads de
acuerdo con normas Internacionales de auditoria. Estaz normas roglieren goe
cumplamos conn tequeritnientos étices ¥ planifiquemes v realicemos 1la auditoria
para obtener certera razonable que los estadas financierss {ne conzolidados] estin
fibtes de errores materiale s

4, na audicoria comprendse b realizsacién de proceditnientos pata obtener evidencia
de auditoria sobte los saldos v fevelaciones presencadas en 10s estadons Ananciercs
ing consolidados]. Los procedimientos seleccionados dependen del micio del
auditor, meluvendo la evalnacidn de los riesgos de ertor material en los estados
financieros (oo consoldades) por frande a error. Al efectuar esta evaluacidn de
viesgo, el anditor toma en consideracitn log conerdles int€rnos Televantes para la
proparacidn ¥ presentacidn razonable de los estados hnancieros [po consclidados)
de la compania a fin de disefdar procedimientas de auditoria adecuados a las
circubstaticias, pero no con el propésite de exprezar vna opinidn sobre la
efectiidad del control interna de la compadia. Una anditoria tambign comprende 1a
evalniacidty de las politicas contables whilizadas sofb apropiadaz: v que las
estitnaciones contables unlizadas son razooables. asl como vna evaluamon d= la
presentacion general de los estados financieras (e conzolidados). Consideremas
que la evidencia de auditoria que hemoz obeeniidosz es suficienite ¥ apropiada para
PIOpCTCIOnEr una basc pars nureetra apinidn.



3. En nuestts opitichn, excepto por jas limitacicnes gl aleance = nuesire trabajo,
indicadas en &) parrafo anterior, los referidos Sstados Onancierws oo eensolidados)
presentan ragonablements, =a fodes loz aspectos materisles, la pesicion haatwcisrs
de SURGESA B.A. gl 31 de diciembre ¢ 2013, de conformidad con las Normas
Iztertracionales de Informacidn Financiers - MIF.

Gruggzaauik, 1 de ghrl def 2014

;’f
Francisea T Vern Rivers, CFA SO RNAE2- 507

Auditer Independiente
Resolueldn No. SCICLDATLG, 1 1. HMM2FS
f2eg. Nac. de CPA. No. 232,278



SURGEHA 5.A.

ESTALO DE SITTACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMHRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTESR:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivg

Cuentas por pobrmar cornereiales ¥
otras cuenta: par cobrat

Itvenitarios

Actvos bioldsicns

Gagtos pagades par antcipados
Activos por iMpuestas cortientes

Tretal ackipas cottientes

ACTIVOE NO CORRIENTEE:
FPropiedades ¥ equipas, neto
Propiedades de inversion
Arctivz biolagicns

Activos intangibles

Cuentas por cobrar ¥ ofras cuetlias

por cocbrar a largo plaz

Tota] actigs no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas a los estados finaricieros

L&

L]

17

Diciembre 31,

2013

2012

fen 1.3, ddlares)

40,011

122,147
75,204
334 675
831

FT A2
50,5300

8,552,380
13,736
1,451,205
3,723

410,539
19,365,668

AL018.0)5

3,257

58,564
80450
220,453
555

64,514
427,782

5,616,801
153.736
1,491 985
2,416

116,384

10,243 323

10.671,104




SURGESA 3.

EETADD DE BITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

Pasiny0g v PATRINONID
Pasivios CORRIENTES:
Prégtamos

Cuecntas por pagar comerciales v
otra= cuentas por pagar

Fazivgs por impuestozs comientes
Provisiones

Toral pasivos cxTientes

PASTVOS NO COREIERTES:

COhligaciones por beneficios
definidos

Cuentaw por pagar cemerciales y
piras cuentas par Pagar alargg
plazo

Total pasivos 0o cormertes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIBIONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizacian

Fezervas

Resultados acumtlados

Resultados acumilados por la
adoprifn por primera vez NiIF

Resuliados del ejercicin

Total patrimonio

TOTAL PASIVOZ Y PATRIMONIG

Ver natag 3 log estados financieros

Aotag

14

11
12
14

1&

17

15

DHcietnhrs 31,

2013

[er1 T2, di5lates)

37.402

50,956
16,206
102 997

SL0,486

47,450

1,158,827
1206 2Y7

L516,763

500
193,200

450
(62,895)

9,334,395
33,352

2,499,233
1LOL6.016

2012

8,730

14,204
5,621
148 877

256 432

34,000

1,107,942
1,141 9%1

EEIN In T4 S 3

1 A0

a0

59,200
(61,564

%.334,245

159530
2727

161,104




SURGESA 5.

ESTADO DE RESUVLTADO INTEGRAL

POR EL AROQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

JHGRESZOSE:

Ifngresos por Tentas

Ganancis por mediasisn sLwler resenable de acvos
Linlagicos

Torzl de ingresos

COSTOE:

Cosle de astivos Dioldgitos

Afmoeriafag

Fueldos, beneficios socia'es v otros beneficos
Cogtos indircotos

Manbenimicnios ¥ rep&Eracioncs

Transporn: ¥ crobargue

Costo de aia cotnprads

Combastibles ¥ lubnsantes

etal de coxtos

Lrlided bruta en vetcze

OTRGS INGRESDE:
[ILres ingreans
Total de oros Sngzeaos

CASTOS DE SPERMIIGH

=urldes ¢ nenchcios sociales
Guhilagian paromal 7 desahuds
Crepreciacid:

Servicios basicos

Impaescos, tagas v contribuciones
{ioes gastos de oficina

Cwrmighdn o wrmeas de St

GFast finandoms

Perdida= e Propiedades ¥ Ecuipas
15% Particizacidn de Trgbajadores
Total g2 gasios de operacion

FEATULTARDSE ANTES DR IMPURSTOS
MENOS:

Imipucsio a la renta

Compensaciin Salzrio Dipro
RESULTALOE DEL FERIOI

OTRDE REEULTATOS INTEGRAL:

MAE

Gananciaz Acoiarales por planes de Bencficios definidas
REFULTADOS [NTEGRAL TOTAL TEL AXD

Wer notaz a log estados fian cderas

2013 201
iem T3, 5. delzres)

4,131,847 2,826,401
4,213 ZCA 75
Aopdd QS0 0% 5346
- 185,514
& i, 004 S48 ST
1.064,363 Gl o
an0,511 240 230
Ba 204 a2
11.204 4,731
195,559 14,050
53 a5 42 584
Zo4, 407 2233814
41653 Far iy ]
15254 9373
A8 Rhd Q.273
338,037 75,377
20,700 17,672
T, VES 130,215
14,758 11,205
1266565 62,033
234,343 175,397
I8 83 30,585
2123 E4132
- e
16 654 -
66 056 10053
24,451 13, 298]
524537 |26, 5290
-[7,3381 N
24,475 120,840
_B.a7T -_ -
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BEURGESA B.A.

ESTADD OE FLILIOS DE EFECTIVD
POR FL AROQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2413

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Reckido de clientes
Pagos a proveedores ¥ empleados

Flujo neto de efectiva utlizado en actividades de operacion

FLUAOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE [KVERSION:
Adguigicién de propicdades ¥ egquipos

Flujo nete de efectivo ntilizade en actividades de inversién

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte en efectivo por aumenta de capital
Pagos de prestamos

Flujo nete de efectivo praveniente de actividades de finatiwciamishto
EFECTIVD ¥ EQUIVALEKTES DE EFECTIVO
Incremento neko cn efective ¥ equitalentes de efective

Jafdns al eotniense del afio

SALDOZ Al FIN DEL ARG

Ver fioras A lns estadns inandcieras

2013
[em &, dolares)

2,545,006
[2.55%4.293]

[49.197]
41676
[4].676]

195 200
[65,573)

127 67

34,754
3.257




ROFSA 8.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV
POR EL ANC TERMINADO Al 3% DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
[en L7.E. délatesz|

CONCILIACIHON DE LA UTILIDAD KETA CON EL EFECTIYO NETO
LTILIZATDO EN ACTIVIDADES DE QPERACICN:

Hitilidad nea G303
Ajustes para conciliar ia utilidad neta con €] efectve neta
Ajnzte por gasto de depreciacidn v amortizacidn FRTER
Otros ajustes por partidas distintas al efective (35,086]
Cambigz en actves ¥ pasivos:
AUMEntr & CUEias o cobrar (207 202)
Aumento en otrag cuentas por cobrar [Z8.4L7)
Dizminuciin on mnventarios 5,228
Auments en olros activos [3.357]
Disminuciin en cuenkas par pagar comerciales 112,682
Dismitincion en oiras CRERTAs por PAEAr 232 .58
Disminuciés «f eneficios empleados 106610
Fluia neto de efective veilizado en actvidades de operacion (49,157

Ver siotas a las e=tados financierps
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SURGESA &

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO AL 353 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

DPERACIONEE ¥ ENTORNO ECONOMICO

La Ceompafila se constitayd mediante Escritura Pablica etorgada ante Notatia
FPutlica del Canedn Guavagnil sl 9 de Jepriembre de 1996, aprobads mediante
Resalncian 96-2-2-1-0004331, del 26 de febrere de 1978, e inzcrita en el Registro
Mercantil del Cantée Machala €] 17 de marse dg 1978, La actividad actual de la
empresa estd relacionada al cnltive de hanana ¥ su baciends estd dbicada en el
Em. 110 Catreterp Panamericana via Guavaguil-Aachala, la mistma que esed
constituida por 271.27 hectareas en producoion.

Entorne_ Egcpndmica - En el sjercicioe 2013 la ecomomia ccuatotiana se ha
dezenvaelte con indices de buena solvencia, BEn gran medida este e ha dade pot 2]
elevade precio del petrdlen, Las  exportaciones petroleras e han mantenido en
volitmenes sitilares a fos del gjercicio anvericor - Con estos ingresez mas el
increrentn considerablie de las recandaciones por impuestos, al Gobierne le ha
permitide  impulzar la obra. piblica, en especial en 1o relacionade con la
infragstmicoara fisica, For ottt lado 132 exportaciones de prodactes tradicionales y
no tredicionales s han mantenida en voltmenes= similares a los del afiic anteror.
Ha cxistide buen descmpefic del sector fimanciers loe gue ha perminde haya
digponible & financiamiento para los diferentes sectores, en esperial €] de [a
constraccion ¥ el comercial.

En cste entemo las armividades camerciales han tenideo un considerable impulso.
Chviamente existe incertidurbee sobre el fatare de Ja ecotiomia en getieral, pot la
dependenciz, =n gran medida, de la suerte del precio del petrdlso ¥ que =2e
mantenga los volgmenes de expatacion, ¥ la decisidn del Gobierno Ecuatoriane de
darle mayor impulse a la economia via gasto sodal & inversidn pliblica sin
preccuparse mayormente de  incenbvar al  secter privade para  nuevos
emprenditnienros ¥/o crecmientes de loe va exstentes. Las expectativas para =
giercicio 2014, ez gue 58 mantenga & clima para lo: negorios én condidones
sittnlares a las del 2013,

A la fecha de emisidn de los estades hnanceras adjuntos, oo es factible determinar
laz paziblez implicaciones que tendidan las referidas condiciones sobre el
coipporiarnienty de la economia ecuatoriana v principalmenie zobre la posicion
financiera v resultados de cpetacidn de la Compahiz; consecuentements, la
informacidn resultante de los estados financiercs debe zer analizada en relacién a
ectos sconteciniienios.

POLITICAR CONTABLES SIGNIFICATEVAS

& continuacion se describen la=s principales peliticas conrables adoptadas en la
preparacidn de estos estades fnancieees, Tal como lo reguigre 1a MEF &, estas
politicas han =ido definidaz en funcidn de las KIIF vizentes al 21 de diclembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los pericdes que = presentan.

-1 -



2.1

2.3

2.3

2.4

Declaracion de cumgiimienfo.- Los estados financieros han sidoe preparados
de confortnidad con las Mormas Internaciotales de Informacién Financiera

(MIIF}.

Bases de preparacién - Los estadoz Onancieres (no consalidados) han zido
preparados sobre las bages del costo hiztdrica excepto por ciertas propiedades
g ingommentos financierps que =on medidos & 515 valores razonables, tal
coma se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Bl coesto
higstdrico estd  basado  generalments en el valor tazonable de la
contraprestacidn enrtregada a cambic de bisnes ¥ servicios.

El valor razonable &5 €l precia gue =ze recibiriz por veader un activo o el valor
pagado para transferit sn pasivo eatre pardeipantes de un tnercade ea la
fecha de valoracidn, itrdependiencetnente de si ese precie =5 directamente
phservable o estimado utilizando otra téonica de valoracidén. Al estimar el
walar razoniable de wn actve o un pagiv, la compania tiene e cuenta las
caracteristicas del activo o pagivo que loz participantes del mercads (omarian
gn cuenta al fijar ¢ precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. kI walar
razonable a efecios de medicidn v o de revelaciin en los estadas nanciems, so
determina sebre una baze de este tipe, a excepoidn de las tranzacriones
relacionadss a pagos basados en acciones que s encuentran dentra el
alcanece de la JUF 2, laz operaciones de leaging qus estan dentro del alcanes
de la MIC 17, v laz medicionez gue Hene alimnas similitudes con el valor
razoniable, peto oo 2ot U valor razZonable, tales comwo e] valor neto de
tealizacidén de la NIC 2 o el valor en uao de la NIC 36,

Adicionalments, a efectps de infgrmacion financiera, las mediciones
efectradss a valor razonable =e clazifican en 2] nivel 1, 2 0 3 con hage en et
gtado de importaticia de los thrumes pata la medicion del valor azonable en
a1 totafidad, los cuales e deacriben a continttacion.

Nl 1. Son precios cotizades (zin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idéntces que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

higel 20 Insumos distintos a los precios cotizados inclnidos et el Nivel 1 que
zean observables para el actvo o pasive. va sea directa o indirectamente,
Nivel 3 nsumaos son datos no observables parg el ectivg o pasivg.

A cantinuzcion se deseriben Jas principales politicas contables adoptadas en
la preparacicn de estoe extadas financiercs ne consalidadost.

Efectivwo y eguivalentes de efectivo - Incluye aguelloz activos financieroa
liquidas, depdsitos o inversiones financieras liguidaz, que s pueden
transiormar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses ¥
gobregito: hahcarios. Log sckregiros bancarios son presentados comoe pasivos
corTientes €n el estado ds situacidn hancera.

Cuentas por cobrar comercigles y ofras cuentas por cobriy - Laz cuentas
por cobrar oenerciales, acclonistas ¥ pérss cuentas por cobrar son activos
financieres no derivados oot pagoe fijos o determinahles, que ne cotizan en un
mercadg active ¥ £n €] momento inicial sen registradas a su valor razonable ¥
posteriotinente son medidas ad costo amortizads,

T



2.5

2.6

27

Inrentaries - Son pregencados al costo de adquisicidn o valer netn realizable,
gl menor. Bon valuadas al costo promedio ponderado. Las importaciooes €
ErAnzito =& cnelentran repistradas & su costo de adquisicidn. Los inventatics
incluven una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cusl 5
determinada en funcidn de un analizis de la posibilidad real de ntlizacidn en
la produccidn o vents.

Activas biglégicos - Lag plantas, 3z cuales tenon uha tansformacian
bipljgica, por los gprocesos de crecimiento, degradacién, produceitn
procreacidn que son la causa de los cambios cralitativas o cuanttativas en los
activos bioldgicos. En este zentide, "los racimps y 1as plantaciones de banano®
deben 2er registrados con 13 denominacion de Activas Bioldgicos dentro del
rubro Acrivoes Cofrientes ¥ Activeos No Correntes, respechivamernte.

Prapiedades 1 equipos

2.7.1 Medicidrn en el momento del recorocimiento - Las parcidas de
prepiedades, planta ¥ equipo e miden inicieimente por =u cosco,

El coste de propiedades, planta ¥ equipo comprends su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relaconados con la
ubicamén ¥ la puezra en condiciones de funcictnamienta.

2.7.2 Medicidn pocterior al recopocimiento: modelo de revafuaclon -
Drespués del reconocimisnta inicial, los terrenes y edificiof son
presentadas a sus valores revelumdom, mencs la  depreciacén
acumilada ¥ ol impotte acumulads de las pécdidas por deterioro de
valot, Las revaluaciones ze efectian peri¢dicarments,

Cualquier aumento en ta revaluacidn de los terrencs v edificios se
recotiore er otro resultado itdegral, v ose acumuala en el parcrimonio
bajo ¢l cncabezamienta de rteseca de revalnacén de propiedades,
platita ¥ equipo. Lha disthinucidén del valor en libtros de la revafuacién
de los terTencs ¥ edificios es registrada en resuttados,

E! =zalde de revaluzcidn de terrencs 3 edificies incluido en el
patritnenio 5 ttansferide directarmmente a utilidades retenidas, cuande
g2 produce Iz baja en cuetitas de1 activo,

Los efectos de ba revaluacion de propiedades, planta ¥ equipa sobre el
impuesta a la rents diferido, ze contabilizan v revelan de acuerdo con
la NIC 12 fmptesto o lns Goiancios.

273 Métmde de depreciacion ¥ vidas (i{les - E]l costo o valor revaluado
de propiedades ¥ equipe se deprecia de acuspde con el métodan de linea
recta. La vida 1tl estimada. valor residual ¥ métods de depreciacion
gont revizadaz =l final de cada sfio. slznde el efecto de cualquier
cambkio en el estimado regiztrada sobre una base proepecriva.

A continuacidn se presentan las principales partdas de propiedades
oquipo# v kaz vidas otiles w=adaz en el caloulo de la depraciacion:

) Vida dtif
It=m ety afias]

-13-



Edificios 20 —40

Vehiculos G-
Muehles v enserss ¥ equipos de oficina 12
Egquipos de computacidn g5-7
Mejoraz a propicdades artendadas % -10
Maguinanas ¥ equipos 12 - 15

La Cotnpaiia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para 'a determinacién del caleudo de la depreciacitn, en razin
que la Compariia no prevé la venta o disposicidn de estos actives al
finakizar s vida util-

2 7.4 Reftiro o ventit de propiedades y equipe - La vtilidad o pérdida gque
zurja del retiro o venta de una partida de propedades ¥ equipo es
caleulada come la diferencia entre et precio de venta ¥ el welar en
libros del activa ¥ reconocida en resultadas.

En caso de venta o retiro subsipuients de propiedades revaluadas, el
zalds de la reserva de revaluacign es trancsferide directarnente a
wtilidades retenidas.

2.8 Propiedades de inversidn - Son agquellas mantenidas para producir rentas,

plusvalias o arnbas ¥ 5 miden inicialmente al costo, incluyende los costos de
la ransacciin. Luego del reconooimients inicial, las propiedades de inversitn
zon medidas a su valor razenable. Las ganancias o pérdidaz que surgen de
los cambios e ef valor ragonable de la propiedad de inversidn se incluyen en
los resulrados del periodo en que s originan.

Cuenbas por pager comerciales y oiros cuentas por pagar -Las cuentas
[pOT paAgar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros, fio
derivados con pagos filjoz o detcrminables. gue no cotizan en un mercado
achiso.

Degpués del reconpoimients inicisl, a walor razpnable, =ze miden =l costo
atortuzade urlizando el métado de la tasa de intetes efectiva, menoa cualquaist
detetioroe. EF gaste par intereses [incluvends los intereses itaplicitos] &€
reconpce coma oagtas financiercs ¥ 52 calculan utlizanda 1a tasa de interés
efective, emceptc pess. las cucontas por pesgar a corto plazo cuands ol
reconeomienta del interée resuitare inmatedal. Bl pedpdo de oredito
prognedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.  El salor razonable
de las cuentas comerciales por pagat ¥ ottas Clentas por pagar s¢ revelan en
la Nota 11,

2. 100Impuestes - El gasto pot impueste a la renta representa la suta 4e] ittpaesto

& la renta por pagar carriente.

2.10.1 Impuesto corriente - 5e basa =0 la utilidad gravable [eribataria)
regiztrada durante ¢l sfie. Lz ntbdad gravahble difiere de 1o utilidad
contable, debido a las parhdss de ingrezas o gastos imponibles o
dedusibles ¥ parbidaz que no seran gravablez o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del irnpueste corriente se caloula
utilizando tazs tazas fiscales aprobadaz al final de cada periodo.
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2.11 Prowisiones - Se recomocen cuands la Compania tiens una obligacién
presente (va sea legal o implicital come resultade de un sucess pasado, €5
probable que la Compafiia tenga que desprendsrse de recurses gue inestporen
beneficine ecomdmicos, patra cancelar la obligacian, ¥ pucde hacerse una
eztimacitn fiable del importe de ba obligacién.

El irapoprte reconocide como provigidn debe ger la megjor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presence, al final ds cada
pericde, tenicndo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres cerrespondientes.

2. 12Beneficios a empleodos

2.12.1 Beneficior definidos: Jubilacion patronel g borificacion por
desahucio - El coste de los beneficios definidos {jubilacidn patronal ¥
bonificacidn por desahuciel es determinado vtibrando el Método de 1a
Unidad de Crédito Proyectada, oot valoraciones actaariales reatizadas
&l Anal de cada perioda.

Laz costos pot servicio presente ¥ pasado se reconacen en el resultade
del afio en €] que s¢ generan, asi como €] intergs Ananciero generads
por la oblizaciéa de benefivie definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
achlarizles, sE remupesn en el estado de situacidn finatciera con
cargn o abonag a ptro resvltado inteeraf, oo el periode en que se
producen. El reconocmicnte de las ganancias ¥ pérdidas actuariales
et otro resultado integral 2e reflejan nrnediatamenis £n las ganancias
acutmiladas ¥ no aon reclasificadas a la utilidad o pérdida de? periodo,

2.12.2 Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo ¥
un gasto por la participacidn de loz trabajedeorez en las utilidades de
la Compania. Este beneficic 4= calrvela = fa tasa de=l 13% de las
utilidsdes liguidas de amierdo con dispazicioncs tegales.

2,13 Reconocimiento de ingresos - 5e calculan al valor raropable de la
contraprestacion cobrads o por cobrar, teniende en cuenta el inporie
gstimade de cralquier descuehto, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otaorgar.

2.13.1 Venlta de bienes
Log ingresos ordinartos procedsntes de la venta de bienegs deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las ziguientes

condiciones:

« La Compania ha transferido al comprader los riesgos v beneficias, de
tipa significativa, dedvadoes de 1a propiedad de log bienes,

«  La Compafila no conserva para 31 ninguna implicacidn en la peatin
corriente de loz bienes vendidos, en €] grade nsualmente aseciade con

la propiedad, ni retiene el conttal efective sobee 1as mistos,

- Elimporie de log ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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«+ E=z probable gque la Compafiia reciba loe beneficics econdmicos
asocizdos con la trensaccdn: ¥

+ Los costos incurndos, o por incurrir, en celacidn con la transaccian
pueden ser medidaos con fAabilidad.

2,14 Costos 3 Gastes - Se registTan 8] costo hiztdnica. Los costos 7 gasios sE
reconocen a medida que 2en incurdides, independientements de la fecha en
que =e haye realizado el pago, ¥y se regiziran en ¢l periodo mas cercanc &n el
que: e COnGCetl.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacign de los presentes estados finsmciercs en conformnidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas cshmaciones ¥ establezca algunas
suptlestos inherentes a la actividad econdmica de fa entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion v presentaciin de algunas partidas que forman parte de los
gstados fAnancieros, En opinidn de la Administracion, tales estitmaciones ¥
supuestos estuvisron basados en 1a mejor utilizacion de la informacién dizponible
al motnentn, lpg cuales padrian Hegar a diferit de sus efectos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subyvacentes ge revisan spbre una basze rcgular, Laz
eghmaciones ¥ juidos subyacentes s& revisan sobre una base regular, Los sfeckos
de laz cambies en estitnaciones contahles surgidos de estas revisiones g8 MECHAOCED
en el pericdo de la revisicn ¥ petiodos futuros si el cambio afecta tanko &l pericdo
actual coron A perieodos snbsecuentes.

A continuacién se presentan las estimoeciones ¥ juicics contables criticos que la
Administracion de la Compaiia ha atilizado en & procean de aplicacidn de los
criterics contables:

3.1 Deterioro de activos A la fechs de cierre de cada periodo, @ en aquella fecha
gque s2 considere necesaris, se analiza el valor de los activos patra determinar si
existe algAn indicto de gue dickoz activos hubieran sufrido una pérdida por
detetiors. Eo caso de que exizta aleln indicic se realiza vnsa estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 3i se trata de activos idencificables que no
generaq flujos de efectivo de forma independiente, 22 egtima ta reaperahbilidad
de la unidad generadora de efective a la que pertenece el actiyv,

Dreterminar si les activos han sufride detetioro mmplica el cdleuls del valeor en
uso de las unidades peneradoras de efective. Bl calowle del walor en usa
requiers que la Compafiia determine log flujos de efective uturos que deberian
surgir de laz wvnidades genersdoras de efective ¥ una tasa de descuento
aproptada pata calenlar el valor presente,

En el caso de gue 2] impotte recuperable sea inferior 8l salor neta en libros del
activo, e regigtra la cormespondiente provisian por pérdida por deteriors por la
diferencia, con carge a rezultadas.

Las pérdidas por detenora reconocidas en un active en periodos antetiores son
revertidas cuando e produce un cambio en las esimaciones scbre su itnpotte
rectiperable incrementando el valer del active con abono a resultados con el
limnite del walay en libras opae et activoe hublera tenids de ne haberse reconocido
la pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligaciones por Bereficios definidoz Bl valar presente de
las provisipnes para obligaciones por beneficios definidos depende de vatios
factores que son detenminades en funcidn de un calouls actmarial bagades en
waries supuestes, Egtos supuestos utilizados pata determinar €] valor presents
de egtaz oblipsciones incluse una tasa de descuenco. Cualguier cambic eni los
supuestos impacta en el valor en libros de lag provisiones de estos beneficios.

El acmario contratade par la Companiia para realizar el céleule actuarial, utliza
la tasa de dezcuentn, la taza de mortalidad v de rotacidn 8l final de cada afo
reporeada por la Admimistracidn de b Cotnpafia. La tasa de descuento s la
tasa de interéz gue debe ser utifizada pars determinar el valor presente de los
finjos futurgs de cajz estumados que s¢ espera vap a 57 Iequernidos para
cumplir con la oblhigacién de estos bensficios.

Laz cbligaciones por prestaciones definidasz de la compafiia se descuenian a
nuna easa establecida por referencia a las tasas de mercado al fGnal del periodo
de referencia de los botios corporatives de alta calidad. e requiere un juicic
significative al establecer los coriterios para bonas a ser induides et la
poblacién de ke que se deriva la curva de rendimientp.  Los cnterios mas
importantes consideradas para ta seleccidn de les bonos incluven el tarnafio de
la emision de loz bones cerporarivos, califlcacidn de los bonos ¥ la identificacian
de las valores abpices gue 56 exchlien.

3.3 Fida atll de propiedades y eguipos Cotno 32 describe en la Neoea 2.7.35,
SURGESA 5.4, teviza la vida 0t estimada de propiedades y equipaz al Anal de
rada pericdo anual.

a.F Impuesfo g la renlg corriente Lo determinacidn de las oblipadones 1 paston
poT impuestos requiere interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La
Compafiia busca szesoria profezional en materia iribtutaria antes de alpuna
decizién =obre azuntos tributanas. Avn cusndg ls Administracion considere
fue F1s estimacionss son pridentes ¥ apropiadas, puieden surgir diferencias de
mterpretacion con la administracion tributaria gue pudieran afectar los cargos
impuestas en et fuura.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTV

El sfective ¥ equivalenees de cfective como =e muestra en 2] eatado de flujo de
efectiva puede ser conciliadoe con las partidas relamonadas en £l estada de sitnacién
financiera de la gigniente manera:

o Diciembre 31,

a3 2012

wdetr L3, ddlares), ..

Caja 200 =00
Bancos 39,511 20787
Total 40011 §257
Sobregiro bancario (Mota 10} 37,402 57,730
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Banecos, corresponde a fondos depositados e cuetitas cortientes en bancos locales,
los mismas gque s2 encuentratl de fbre disponibilidad.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un rezumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 85 coma
sigue:
v-. Diciembre 31, .

213 2012

...len U.3. dofares)y,..

Clietites BEs.e2l 42 567
Anticipos a proveedores 5,735 1,398
Fréstamos al personal 4. 575 12,988
T 53,1956 1611
Total 122147  SELGE3

Laz cuentas por cobrar a clisntes por venta de fruta orgédmica (bananec) a eotto
plazo, oz mizmaz que no generan interegses.,

La voncentracion del rieape del crédito £3 limitada, debide 2 que ¢l pnnecipad cliente
(Thesa| es unga Empress con estructura =dlida » la= logmidaciones de frutas zon
semanales.

INVERNTARIOS

Un regumen de inventanos &s corng siglle:
... DHeiembre 31, ..
2013 2012
wolEn VLS, dalares), ..
Materiales atencidn finca 63,873 70,042
Matertal para cosecha 5,093 a,607
Material para empaque 5,733 4 FH]
Tatal 15204 §0.23

La rmenta material atenicidn finca incluye princpalments fernlizaness v matenal de
eafunde, pata ser utilizadez en la plattacién. Estos ihventarios t1o pozeen
gravamenes i garantizan ningin préstamo.

ACTIVOS BIOLOGICDS

{In detalle de los actives biglégicos corne sighe;
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Activos cornenies:
Valar razonable del racime de banano

Tatal

Activos no corfientes:
valor razonable de la plantacitn

Tocal

... Diciermbre 31....

2013 2003
Lolen U5, dadares). ..

da4.675 220,462

3675 Z20.463
1,451,295 1,491 985

LA5L293 149195,

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta actives bioldgices fue valorada mediante

earndios  técnicps  periciales. reahxadas
debidamente caldificado,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS; NETO

pit uh  prefesional  independiente

Un resumen de propiedades ¥ equipas, netd &s como Sigie:

Costo o valiiacion
Blepreciadan acunmulada » detenora

Tatal

Clagificacitn.

Terrenos

Edificios

Magquinatias ¥ equlipras
Muegbles ¥ ensergs
Vehicilo

Equipos de compuiaciin
In=talaciones
Infraestticoura acnicola
Construcciones e procesa
Chraz de infraesttuctoira

Total

-19-

v Dicietndrs 31,..
2013 2013
...[en U5, ddlares]...

%,223.223 9,184,855
(830,503 (D62.054

2,082,330 2.015.80]

7ATE 41T T.376.417
614,401 614,401
339,121 331,850

83,258 80,143
153,720 155,720
26,072 25,421
53,528 38,370
AET.O%5 467,073
25,131 31,868
TO500 53,330

9235233 3,183.855



10.

11,

Movimnientes de propiedades ¥y equipos fueron comoe sigues:
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FROFIEDADES DE INVERSION

La cuentz de propiedadez de inversitn, cormesponde a Una 3uite en el estadio de
Emelec, la mu=ma gue fio 58 ACientra en garantia,

PRESTAMOS

Ez un sobregite baticatrio de wuna cuenta cortiente de un banca
corresponde al afio 2013 ¥ que no genera inkereses.

CITENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

lowal gue

Un resumen de cuentsas por pagsr comerciales ¥ otrae cuentas por pagar @s como

TR

Froveedores locales

Taral

50,955 14,904
BQ056 1420

» Dicietmbee 31,

2013

2012

olen O3, dalares), ..

£l pericda de crédite promedic de compras de clertos bisnes g5 30 dins desde la

fecha de la factura.

-20 -



12. IMPUESTOS

12.1AcHvos i pasives del afio corrlente - Un resamen de activos y pasiees por
impuiestos corTientes 5 coma wiga1e:

... Dicietnbre 31,...

2013 2013
wdetr L3, ddlares), ..

Activgs por Imeue sk carrien i

Credite tributano I'VA 63,633 20,857
Crédite tributario de impuests & la renta 13,257 L3857
Totai 77492 4514
Pasiias por impuestos oarrienies;

Retenciones de IVA 1,197 2,412
Retenciones en la fuents 12 604 2,209
Total 1306 562

1228 tuueion Tributaric

Al 31 de diciemnbre del 2013, las declaraciches estan abisrtas para la revigion
por patrte de laz autaridades de control, desde el afio 2010 hasta el afie 2013,
sohre los cuales podrian exiscr diferencias de criterio en cuanto al
tratamienin de ingresos ¥ gastos.

Incensistenciazs - La Corapania registrd todas sus ransacciones apnpliendo
con las requizitos de spporte ¥ narmas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de esta=s trensacciones que la parte formal de la decumentaciin
difiera con el critetio de fas autordades tributarss.

Cofige Organice de la Produceion - Con fechs diciembre 29 del 20132 ze
promulgd en el Suplemento del Registro Ghmal Mo, 331 el Codigo Organico de
la Prpduccitn, Comercie & Inversiones, €] mismo que incluve entre otros
azpéctos tributarios los siguientes:

- La reduccién progresiva en ia tarifa de irapusste a la renta para sociedades,
asi tetietnoa: 23% pata el afta 2012 3y 22% a partir del anp 2013, al 31 de
diciembre del 2012 » 2011, para 12 medicidn del actve {pasiva) por
itmpuestos diferidos, la Compariia utilisd una taza de impuesto 3 1a rents
promedio def 223% ¥ 24% respectivaments,

A tos Tribuiarios de Ta Ley de Fomento Ambiental i cion de
ias Ingresoes del Estads - Con focha noviembre 24 del 2011 52 promuled en
gl Suplemente de=l Registre Oficial Mo, 383 la Ley de Fomento Ambiental w
Optimizaddn de loz npreasoa del Estado, la misma qoe incliye entre otros
aspeectos tributaries los sigicnbes:
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13.

14,

. La tarifa d=l Impueste a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al
3%, Por presunicidn se considera hecho generador de este itnpuesto €] uao
de diner; en el extericr ¥ e eztablece come exenta de este impuesto €l paga
de dividendos & compafiias o personas natirales que noe cstén dormediadas
el paraizos Gecales. Los pagos de este impueste én la impottacidn de
fmaterias primas, insumaos: v hienes de capiral, gue constet en el Lizrade ¢que
gstablerca & Comité de Politca Tributana ¥ que sean utilizades en
procesos productsgs, pueden ser utilizados come credite tribucario de
impuesto 2 1a renta_

Depreciacidén de Revaluacidn Decreto Ejecutito No. I180 - Con fecha 30
de mayoe del 2012, el Jervicio de Eentas Intetthias protmulgd el Decreto
Ejecutve No. 1180 en gl que 22 reforma el Eeglatnenio para a Aplicacian de la
Ley de Kémmen Tnbutano Intemo, eliminando el literal mediante el cozl, la
aukoridad thbiitana ¥ loe contribuyentes consideraban zin efectaz thibutarios
ia revalpacion de acrivos fijos,

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidic tomar como gasto
dedizcible de la base itaponible sujera al impuesto a la rehta, el valor de ta
depreciacion de la revaluacitn de activos fijos efectrada a la fecha de
transicidn de las NHF ¢ de las rovaluaciones posteriores; por consizuiénte,
procedid a reversar el pasivo por npuestes difetides con cargs a ntibdades
tetenidas [resulrados acummlade: provéenientes de la adpproifn por primera
vez] ¥ a otro resulkado intesral

CONTROL DE LAS VENTAS A CREDITOS

Be acuerde a la Resolucién SC.D3CG.13.011 eminda el 20 de grtubre del 2013 por
la Superintendencia de Compafias, expide lag hortmas qoe regnlan 8l envid de la
infermaciénn que la= Crimpaniaz =ujetas a la viglancia ¥ contmol de da
Superintendencia de Companias, que realizan ventss 2 créditos, deben reportar a la
Direccifn Nacional de Registee de Daros Fiblicozs (DINARDAP), establece que dentro
de sua actvidades realicen ventas a crédito, con o zin intereses, tendran ia
ahligacidn de transferir hasea =] 10 de cada mes la informacdn sobre dichas
operacionez al Registro de Datos Crediticios, gue forena parte del Siztema Nacianal
de Regiatro de Datos Pdblicos, e manera menzual en la forma prevista en la lev,

PRELCIOS DE THANSFEHRENCIA

Be apuerds = Resplucidn KAC-DGERCGCL3-0008 1 del Bervicie de Rentas Internas
publicada en el zegunde suplemento del Registro Oficial No. 875 de enera 24 del
2013, reforma a la Hesplugign NAC-DGERZOOE-0444 del Servicio de Rentss
Internas publticada en sl Hegistrae Oficiad WMo, 324 de abril 23 del 20608, cstablece
que los contmibuzentes del impussto a la rents gue havan efecouadoe operaciones
con partes relacionadaz lacales ¥ /o domdciliadasz en el exterior, dentrg de un misma
periodo fizcal en uh metto acumulada superior a USE 3,.000,000.060, deberian
presentar al Servicio de Rentas Internaz €] Ane=xo de Operacioncz con partes
Relacipnadasz; 7, si €] monto es superior a lo= USE 6,000 000,00 deberin presentar
adicicnalmente el informe intepral de precios de transferencia.
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15. PROVISIONES

UUn recumen de pProvisiones &2 coie 2igne)
v Diciembre 31,

3013 23
e T3, délares)...

Drécimo tercer sueldo 11,223 14,087
Dcitno caatto suelds 47 507 40,735
Vacariones £0,304 51,2232
15% Participaciét a trabajadores 16,6685 -
Sueldos ¥ honificaciones a empleades 75T 6,160
Liquidaciin de empleados 26 Ge0 17,250
IESS por pagar 22372 19,232
Total 192,238 148877

15.1 Participacion a Trabajadores- De confornidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derechos a participar en laz utilidades de la
empresa en un 13% aplicable g lag utilidades lguidas o contables.

i6., OBLIGACIONESE FOR BENEFICIOS DEFINIDOSE

Usn detaile de ohlizacionies por beaeficios definidog se muestra a cantinuacian:

. Diciembre 31,...

2012

fen LS. ddlares). ..

Jukdlacide patronal 57,865 27 BT
Bonificacitn par desabucio 9,585 6,156
Tatal 47,358 244029

La Cotapaitia teistrd loz sjustes por la provisidén de 1a jubidacién patronsd ¥
degahwucio para sus trabajadotes en base a lpg caloulos acmariales reafizados por
un actuare ndependiente,

16.2 Jubllecldn patronal- De acusrdo con disposiciones del Cadige del Trabaja,
log trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren prestade sus seryvicioz en
forma continuada o intertumpida, tendran derechg 8 ser jubilados por sus
erapleadores =in perjuicio de 1a jubilacién gque les corrcesponde en su condicidn
de afiliados al Instituts Exaatoriang de Sepuridad Social.

Los movimientoz en ef valor presente de la obligacian de jubilacidn parrenal
fuerorn como sigue:



- Dricietnbee 31 ...,

2013 083
coden LS, dalares]...

Saldos al comienzs del aia 27T.AT4 13,118
Cn:lﬂ‘r:-: de las servicios del periodo 16,978 11,255
cotTients

Costo financiero 1351 gls
(Ganancias]/pérdidaz actuariales 16,732 2,002
iros [Risie] -
Saldos al fin del ano Af,.205 ALBTS

16.2 Benifieacién por desahucie - De amerde con dieposiciones del Cddign de
Trabaje, en loz casos de tertninacién de la relacién laboral por desahurio
snlicitado por el empleadar o por el trabajador, 1a Compahia entregata <1 25%
de la Altima remuneracidn mensnal por cada uno de los afios de servicio.

Les movitndentos e el valor presente de oblipscidn de bonificacidn por
desahucic fuerstl cono sigire:

. Holembre 37, ..

203 2012

...len L8 dolares). ..

2aldos al comienss del afio £,156 2,170

{Costo par serdcin 3772 £,747

Costo financiere 431 152
Pérdidas actuarial reconacida par

ajustes ¥ experencia 10 1,087

(-|Beneficias pagados {7 B4 -

Saldos al in del adn 9,685 &, 1 566

FRINCIFALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

A continuacidn detallatnos las principales trattsacciones: con partes relacianadas v
accioniztas:

Al 31 de dicieetbre del 2013 ios saldos etitre companias refacionadas ¥ aodoniztas

repregentan fondos entregados para €] finaficiamienio de opetaciones ¥ por
relacionez comerciales, los mizmos que ng han gensrado interés.
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... Digemnbre 3%,...
2013
...len U8 ddlares)...

Cuen cpo plaszo:

Agricofa Isaac 3.4, Agresacsa - a7, 756
Zulagro 5.4 2. DEE 28 6258
Inmobiliaria Mariz Piedad S 4. 30,000 30,000
Hacenda Celia Maria 163,704 -
EBinnamtal Z.A. 85 200 -
Total 310532 116384
Cuentaz por a laten H

Hacienda Celia Maria 3.4, 195, 00:2 115,602
Pegquera del Carmen 3. A 3,345 3,236
Bionatutral 3.4, 24,270 12 370
Apricola Isaac 3.A, Agrisacsa 6,210 -
Inmomlliaria vMatia Piedad 3.4, 18,249 -
Arcignestas 208,051 973 604
Total 1158827 1107943

18. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 20132 £l patrimonic de lps accipnistas ezt conformade de 1a
gigniente manera:

18.1 Copitol =ocial = Al 31 de diciembre de 2013, £ capitel social esta
congstituido por &00 accipnes susgeritazs ¥ papadas & un walor nominal
unitarie de US§ 1.00; todaz ardinariaz ¥ nominativas, a la fecha solo 200
Acciones eSTan sUacTitds ¥ pagadas, equivalentes a USH 860

18.2 Aporte fuiura=s capiftalizociones = Comesponde a valoves aprobadaos por Ja
Junta General Umversal de Accionistaz en la cindad de Guaraquil =1 10 de
cetubre del 2013, dotide luega de habet realizadag un anidlisis a la situacian
de la compafiia, se precisd realizar auemento de capital por USH 193200, v a
la fecha de cierre de los estades financieros afin estd en tramite ante 1s
Fuperintendencia de Companias,

18,3 Reserve legal - La Ley de Coempafiias réequiere que por lo menos & 10% de la
utilidad anual sea apropiade come reserva legal hasta oue ésta, como minime
gleance el G0% def capital secdial. Esta roserva no = disponible para el pago
de dividendos en efective pere pueds ser capitalizada en su totalidad,

18.4 Resultades geumulades - Un resumen de los resultados acumulados es
COII0 S1ghle:
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... Diciembre 31,...

2013 2012
...len U.E. dalarcs]...

Resultados acumulados {62,8005] [B1,864)
Eesalradn: acnmulados provenientes de la

adapcidn por primera vez de las MIF 5954.395 9.334.305
Total DEr 100 D3TI a1

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0OBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre el 2E de diciembre del 2013 v ]a fecha de emizidn de los estados finanderes no a2
prodigeron svmpobds que en opioadn de la Adedndstracidn pudeeran tener un efecto
imnportatite sabee los estados financieros adjuntos,
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